024. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manadw

efter godk&nnandet under forutsattmng att Cortus Energy AB (publ) fullgor skyldigheten att enligt (EU).2817/1129
Prospektforordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedéomningen av v pperen. Skyldigheten att
uppratta tillagg till detta prospekt galler mellan tidpunkten for godkwwpergzpektet och utgangen av
erbjudandeperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter erbjudandeperiodens utgéng uppratta tillagg till

prospektet.
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Viktig information

Vissa definitioner

Med "Cortus Energy” eller "Bolaget” avses, beroende pa
sammanhang, Cortus Energy AB (publ), org.nr 556670-
2584, den koncern som Cortus Energy AB (publ) ingar
i, eller ett dotterbolag till Cortus Energy AB (publ). Med
"Prospektet” avses foreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med
"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet
att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med
"Mangold” avses Mangold Fondkommission AB (publ), org. nr
556585-1267. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden
AB, org. nr 556112—-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska
kronor, hanvisning till "EUR” avser euro och hanvisning till
"USD” avser amerikanska dollar. Med "T” avses tusen och
med "M” avses miljoner.

Uppréttande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestdmmelserna
i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980
samt Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129  ("Prospektférordningen”).  Prospektet  har
godkéants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med  Prospektférordningen.  Finansinspektionen  har
godkant detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller
de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen. Godkannandet av
Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den emittent
som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektforordningen. Godkénnandet och registreringen
innebar inte att Finansinspektionen garanterar att olika
sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstdndiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte
distribueras i eller till land déar distributionen eller Erbjudandet
enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller
andra atgarder &n sddana som foljer av svensk ratt eller strider
mot tillampliga bestammelser i sddant land.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”)
lamnas inget erbjudande till allménheten av aktier i
andra medlemsstater an Sverige. | andra medlemsstater
inom EES dar Prospektforordningen ar tillamplig kan
ett erbjudande av aktier endast ldmnas i enlighet med
undantag i Prospektforordningen samt eventuella
implementeringsatgarder.

Varken unitratter, betalda tecknade units ("BTU”) eller de
nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933
enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt nagon
motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar
inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Belarus, Storbritannien eller i nagot annat land
dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot
tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt,
registreringar eller andra atgarder an de krav som foljer
av svensk ratt. Anméalan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen
far unitréatter, BTU eller aktier inte direkt eller indirekt,
utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till [ander déar
atgard enligt ovan kravs eller till aktieagare med hemvist enligt
ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och
darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgoéras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa
Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad information
och risker

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekréaftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att svitt Bolaget kanner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part inga sakforhallanden
har utelamnats som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella
forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet.
Framtidsinriktad information ar alltid forenad med osékerhet
eftersom den avser och &r beroende av omstandigheter
utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedomningar
som gors i Prospektet avseende framtida forhallanden
kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen
eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
framtida forhallanden till foljd av ny information eller dylikt
som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet, utdver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en tillvaxtmarknad for
sma och medelstora foretag som drivs av de olika borserna
som ingdr i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North
Growth Market ar inte foremal for samma regler som stélls pa
bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden
utan de &r istallet foremal for mindre omfattande regler och
regleringar som ar anpassade for mindre tillvéxtbolag. En
investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North
Growth Market kan darfér vara mer riskfylld &n en investering
i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa
Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser
som dvervakar att regelverket efterlevs.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat behover
innehavaren antingen utnyttja de erhallna unitratterna och
teckna units senast den 26 april 2024, eller senast den 23
april 2024 sialja de erhdllna unitratterna som inte avses
utnyttjas for teckning av units. Observera att det aven ar
mojligt att anméla sig fér teckning av units utan stdd av
unitrétter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade
innehav med depd hos bank eller annan forvaltare ska
kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur
teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras
i Prospektet har avrundats for att gora informationen
lattillganglig for lasaren. Foljaktligen kan siffror i vissa kolumner
inte dverensstdmma exakt med angiven totalsumma. Detta
ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
forekommer sarskilt i avsnittet "Historisk finansiell information”
samt i de arsredovisningar och delarsrapporter som inforlivats
genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information, till vilken hanvisning
sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information, som del av inférlivade dokument, ska anses inforlivade
i Prospektet genom héanvisning. Kopior av Prospektet, och de handlingar som inforlivats i Prospektet genom hé&nvisning, kan
erhallas frdn Cortus Energys webbplats, www.cortus.se, eller erhéllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med
adress: Isafjordsgatan 32C, 164 40 Kista. De delar av inférlivade dokument som inte inforlivas i Prospektet bedéms inte vara
relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Cortus Energy eller tredje parts webbplats inte ingar i Prospektet savida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information p& Cortus Energys eller tredje parts webbplats har inte granskats och
godkéants av Finansinspektionen. Hanvisning enligt ovan refererar till féljande dokument:

. Arsredovisningen 2021: Koncernens resultatrakning (sidan 22), Koncernens balansrakning (sidan 23), Koncernens
rapport Over forandring i eget kapital (sidan 24), Koncernens kassaflodesanalys (sidan 25), noter (sidorna 30 — 37) och
revisionsberéattelse (sidorna 38 — 39).

Bolagets arsredovisning for rékenskapséret 2021 finns pa foljande klickbara lank: Arsredovisning 2021

. Arsredovisningen 2022: Koncernens resultatrakning (sidan 24), Koncernens balansrékning (sidan 25), Koncernens
rapport Over forandring i eget kapital (sidan 26), Koncernens kassaflodesanalys (sidan 27), noter (sidorna 32 — 39) och
revisionsberattelse (sidorna 40 — 41).

Bolagets arsredovisning fér rakenskapséaret 2022 finns pa foljande klickbara lank: Arsredovisning 2022

. Bokslutskommuniké foér 2023: Koncernens resultatrédkning (sidan 7), Koncernens balansrékning (sidan 8),
Koncernens rapport dver forandring i eget kapital (sidan 9), Koncernens kassaflode (sidan 9) och Koncernens nyckeltal (sidan
9).

Bolagets bokslutskommuniké for rakneskapsaret 2023 finns pa foljande klickbara lank: Bokslutskommuniké 2023



http://www.cortus.se/
https://cortus.se/wp-content/uploads/2022/05/Arsredovisning_2021_Cortus_Energy_AB.pdf
https://cortus.se/wp-content/uploads/2023/05/Cortus-Energy-AB-Arsredovisning-2022.pdf
https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/da9e9504-9715-465f-ac32-c13047d5fb2a
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11

Vardepapperens namn och ISIN-kod

Erbjudandet omfattar aktier i Cortus Energy AB (publ) med ISIN-kod SE0021513108.

12

Emittentens namn, kontaktuppgifter och
LEI-kod

Cortus Energy AB (publ)

Huvudkontor: Isafjordsgatan 32C, 164 40 Kista

Telefon: +46 (0)8 588 866 30

Webbplats: www.cortus.se

Org. nr: 556670-2584

LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person): 549300V X4JS4511BBNO5.

1.3

Uppgifter om behdrig myndighet som
godkant Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som &r den svenska behdriga myndigheten
for godkénnande av prospekt under Prospektférordningen. Kontaktinformation till Finansinspektionen ar
foljande:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Webbplats: www.fi.se.

1.4

Datum for godkannande av prospekt

Prospektet godkandes den 3 april 2024.

15

AVSNITT 2 — NYCKELINFORMATION OM E

Varningar

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet och alla beslut om att
investera i de véardepapper som erbjuds bor grundas p& att investeraren studerar hela EU-
tillvaxtprospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Nar ett yrkande
relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som &r kérande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att Oversatta EU-
tillvéxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar omfattar enbart de personer
som har presenterat sammanfattningen, inklusive 0&verséattningar av denna, men enbart om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent med de andra delarna av EU-
tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda
vardepapperen.

MITTENTEN

2.1 Information om emittenten Cortus Energy ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 10 november 2004 och vars
verksamhet bedrivs enligt svensk réatt. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Cortus Energys
verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget &r specialiserat inom tillhandahallandet av
fornybar energigas till process- och kraftindustrin. Bolagets verkstéllande direktor ar Rolf Ljunggren.
| tabellen nedan framgéar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna och
rosterna i Cortus Energy per den 31 december 2023, med darefter kanda férandringar. Bolaget ar inte direkt
eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part eller parter.

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER ROSTER & KAPITAL
Avanza Pension 1879710 8,75 %
Per-Olov Norberg* 1338008 6,23 %
Ovriga dgare 18 261 324 85,02 %
Totalt 21479 042 100 %
*Per-Olov Norberg &r aven styrelseordférande i Bolaget.
2.2 Finansiell nyckelinformation om emittenten | detta avsnitt presenteras finansiell historik for Cortus Energy avseende réakenskapsaren 2021 och 2022,

samt bokslutskommunikén fér 2023.

Intakter och I6nsamhet

BELOPP | TSEK 2021-01-01 2022-01-01 2023-01-01
2021-12-31 2022-12-31 2023-12-31

Reviderat Reviderat Ej reviderat

Intakter 1076 8727 7796
Rorelseresultat -69 210 -61 009 -76 413
Periodens resultat -78 621 -63 555 -83526

Tillgangar och kapitalstruktur

BELOPP | TSEK 2021-12-31 2022-12-31 2023-12-31
Reviderat Reviderat Ej reviderat
Tillgangar 128 626 112 305 85996

Eget kapital 88 357 47 803 -17.819



http://www.cortus.se/
mailto:finansinspektionen@fi.se
http://www.fi.se/
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2.2 Finansiell nyckelinformation om emittenten | Kassafloden
forts.
BELOPP | TSEK 2021-01-01 2022-01-01 2023-01-01
2021-12-31 2022-12-31 2023-12-31
Reviderat Reviderat Ej reviderat
Kassaflode fran den Iopande -72 667 -58 247 -65 890
verksamheten
Kassaflode fran -141 -6 755 -260
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 88 810 45 560 39763
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode 16 002 -19 442 -26 387
Nyckeltal
BELOPP | SEK 2021-01-01 2022-01-01 2023-01-01
2021-12-31 2022-12-31 2023-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Rérelsemarginal, % Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal, % Neg. Neg. Neg.
Soliditet, % 69 % 43 % 0%
Antal aktier vid &rets slut 1694 271 263 1978 176 789 2147904 156
Genomsnittligt antal aktier for 1506 798 403 1848512 212 2084692 718
perioden
Resultat per aktie, SEK -0,05 -0,03 -0,04
Eget kapital per aktie, SEK 0,05 -0,03 -0,01
Borskurs vid arets slut, SEK 0,35 0,18 0,07
Anmarkning fran revisor i arsredovisning 2022 och 2021
Revisionsberéttelsen finns i sin helhet i arsredovisningen 2022 samt 2021 infoérlivad genom h&nvisning. |
revisionsberéttelsen for 2022 samt 2021 har Bolagets revisor lamnat en upplysning av sarskild betydelse
om vasentliga osékerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift. Av forvaltningsberattelsen i
arsredovisningen 2022 samt 2021 framgar det att koncernens fortsatta verksamhet &r beroende av
kapitaltillskott fran investerare.
23 Huvudsakliga risker som ar specifika for | Finansieringsbehov

Bolaget

Bolaget beddmer att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den
kommande tolvmanadersperioden, givet den nuvarande affarsplanen. Om Cortus Energy inte kan erhalla
tillracklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att genomféra omstruktureringar av hela eller delar av
verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n planerat, vilket kan leda till férsenad eller
utebliven kommersialisering av Bolagets produkter samt férsenade eller uteblivna intakter.

Utvecklingen av befintliga och framtida projekt

Investeringar i projektutveckling samt forskning och utveckling &r alltid férenat med risker eftersom det inte
pa férhand gér att sékerstalla hur projekten kommer att utvecklas. Eventuella hinder i framtida projekt, eller
till dem kopplade atgarder, kan leda till férsenade intékter och att Bolaget inte kan fardigstélla sina projekt
inom planerad tid, eller alls. Det finns darmed en risk att motgéngar fér Bolagets projekt féranleder 6kade
kostnader och/eller senareldgger en tankt kommersialisering vilket kan komma att paverka Bolagets
utveckling och forvantade intakter negativt.

Beroende av nyckelpersoner

Cortus Energy ar ett kunskapsintensivt foretag dar verksamheten i stor utstrackning &r beroende av ett
antal nyckelpersoner med sérskild kunskap kring Bolagets utvecklingsprojekt samt férnybar energi i
allméanhet. Saledes ar Bolaget generellt beroende av den sarskilda kunskap och erfarenhet som dessa
nyckelpersoner besitter. Om nagon av dessa nyckelpersoner skulle avsluta eller vasentligen férandra sitt
engagemang i Bolaget finns en risk att Cortus Energy inte kan hitta en likvardig ersattare eller rekrytera nya
kvalificerade medarbetare i den utstrackning och pa de villkor som behévs vilket skulle kunna f& en negativ
inverkan pa Bolagets tillvaxt och utvecklingen av pagaende samt framtida projekt.

Underleverantorer

Cortus Energy har samarbeten med underleverantérer som producerar vissa komponenter som anvands vid
Bolagets anlaggningar. Bolagets tillgang till dessa komponenter kan péverkas negativt av att leverantérer
hamnar i ekonomiskt trangmal eller inte foljer tillamplig lagstiftning, handelsrestriktioner, begransad
transportkapacitet och kostnader. Tillgangsbrist hos Bolagets leverantorer eller prishéjningar hos dessa
som Bolaget inte kan fora vidare till sina kunder, eller andra forhallanden som paverkar Bolagets tillgang till
produkterna pa affarsmassigt godtagbara villkor, kan paverka Bolagets formaga att framstélla och sélja sina
produkter, vilket i sin tur kan paverka Bolagets forvantade intakter och planerad verksamhet negativt.

Bréanslen

Cortus Energy koper in branslen eller tar in dito mot en avgift. | framtiden kan brénslekostnadsutvecklingen
paverkas av alternativa anvandningsomréden, samhalleliga palagor och den generella tillgdngssituationen
p& marknaden. Per dagen for Prospektet gynnas Bolaget av den prisskillnaden mellan grént och fossilt
bransle. Aven att skillnaden har minskat ndgot har kunders vilja att betala mer for gréna branslen ékat. Ett
hogt pris pa fossilt bransle innebar att Bolagets produkter blir ett mer attraktivt branslealternativ. Saledes
kan en minskning i prisskillnaden mellan fossilt och gront bransle innebara en minskad efterfragan pa
Bolagets produkter, vilket kan ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning.
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AVSNITT 3 — NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

31 Information om vardepapperen, rattigheter
forenade  med  véardepapperen  och
utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestdende aktier &r fullt betalda. Antalet aktier i Cortus Energy
fore Erbjudandet uppgar till 21 501 421, envar med ett kvotvarde om 0,023 SEK.

Aktierna i Cortus Energy har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar
forenade med aktier som &ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen,
kan endast &ndras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Varje aktie berattigar till en (1) rost
pa bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda
och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande
till det antal aktier de férut &ger. Samtliga aktier medfor lika rétt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt
overskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman och utbetalas genom
Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som p& den av bolagsstamman faststéllda
avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda
aktieboken.

Utdelningspolicy

Cortus Energy ar ett tillvaxtbolag déar genererade vinstmedel planeras avséttas till utveckling av
verksamheten. Mot denna bakgrund berdknar inte Bolaget lamna ndgon utdelning under de narmast
foljande aren men i framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallning s& medger, kan aktieutdelning
bli aktuell. Bolaget har déarmed fér narvarande ingen utdelningspolicy.

32 Plats for handel

Aktierna i Cortus Energy handlas pd Nasdagq First North Growth Market, vilken &r en alternativ
marknadsplats, klassificerad som tillvaxtmarknad for sm& och medelstora foretag, som regleras av ett
sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade
aktierna och teckningsoptionerna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Nasdagq First North Growth
Market i samband med att nyemissionen registreras av Bolagsverket.

33 Garantier som vardepapperen omfattas av | Vardepapperen omfattas inte av garantier.
34 Huvudsakliga risker som ar specifika f6r | Risker hanforliga Bolagets aktie och Foretrédesemissionen
vardepapperen

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget kommer sannolikt att i framtiden behdva anskaffa ytterligare kapital genom utgivande av
aktierelaterade vardepapper sdsom aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. En emission av ytterligare
vardepapper kan leda till att aktiekursen gar ner och leda till en utspadning av befintliga aktieagares
ekonomiska rattigheter och rostratt. Om emission genomférs med foretradesratt for befintliga aktiedgare
kan aktiedgarna forsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsatter en
ytterligare investering i Bolaget. En sddan emission kan ocksd goras utan foretrade for befintliga
aktieagare, i vilket fall aktiedgaren inte har ndgon mojlighet att skydda sig mot utspadning. Om Bolaget i
framtiden behdver anskaffa ytterligare kapital genom emission av aktierelaterade véardepapper skulle detta
kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs, vilket i sin tur aven inverkar negativt pa
befintliga aktiedgare. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas a medelhdg.

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

41 Villkor och tidsplan for att investera i
vardepapperet

Foretradesrétt till teckning

De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for Cortus
Energys rakning, forda aktieboken &ger foretradesrétt att teckna units i forhallande till det antal aktier som
innehas pé& avstamningsdagen. Harutéver erbjuds aktiedgare och allménheten att anmdala intresse for
teckning av units utan féretradesratt.

Unitréatter

For varje aktie i Cortus Energy som innehas pa avstamningsdagen erhdlls en (1) unitratt. En (1) unitratt
beréttigar till teckning av fem (5) nya aktier, fem (5) teckningsoptioner av serie TO11 samt fem (5)
teckningsoptioner av serie TO12.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 21 501 421 units, bestdende av aktier och teckningsoptioner, motsvarande en
emissionslikvid om cirka 107,5 MSEK fére emissionskostnader.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som &r beréttigad att erhalla unitratter ar den

4 april 2024. Sista dag fér handel med Cortus Energys aktie med rétt att erhalla unitratter &r den 2 april 2024.
Aktien handlas exklusive ratt att erhalla unitratter frdn och med den 3 april 2024.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 9 april — 26 april 2024. Offentliggdrande av utfall i Foretradesemissionen beréknas ske den
30 april 2024.

Handel med unitratter
Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 9 april — 23 april
2024.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market frdn och med den 9 april 2024 fram
tills att BTU omvandlas till aktier och teckningsoptioner, vilket berdknas ske omkring en vecka efter att
Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen. S&dan registrering uppskattas ske omkring vecka 20,
2024.

7
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Villkor och tidsplan for att investera i
vardepapperet forts.

Teckning och betalning utan féretradesratt

Anmalan om teckning av units utan stdd av unitrétter ska ske under samma period som anmalan om teckning av
units med stdd av unitratter. For det fall att inte samtliga units tecknats med stdd av unitratter ska styrelsen, inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stdd av unitratter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stdd av unitratter
Om inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning av units utan stéd av
unitratter. Tilldelning kommer da att ske enligt féljande:

| forsta hand ska tilldelning ske till dem som anmalt sig for teckning och tecknat units med stéd av unitratter,
oavsett om forvarvaren var aktieagare pa avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning, i forhallande till
det antal unitréatter var och en har utnyttjat for teckning av units; och i andra hand ska tilldelning ske till 6vriga
som anmalt sig for teckning utan stod av unitréatter och, vid éverteckning, i forhallande till det antal units som
inges i respektive teckningsanmalan och i den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje och sista hand ska
tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till dem som genom avtal ingatt garantidtaganden i
egenskap av emissionsgaranter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i fornallande till det belopp som var och en garanterat fér teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Utspéadning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka fran 21 501 421 till 129 008 526, vilket innebar en
utspadningseffekt uppgdende till hogst 107 507 105 aktier, motsvarande 83,3 procent av roster och kapital i
Bolaget. Vid fullt utnyttjande av TO11 kommer antal aktier att 6ka fran 129 008 526 till 236 515 631, vilket innebar
en utspadningseffekt uppgéende till hogst 107 507 105 aktier, motsvarande 45,5 procent av roster och kapital i
Bolaget. Vid fullt utnyttjande av TO12 kommer antal aktier att 6ka fran 236 515 631 till 344 022 736, vilket innebar
en utspadningseffekt uppgéende till hogst 107 507 105 aktier, motsvarande 31,3 procent av roster och kapital i
Bolaget.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna berdknas uppga till 8,9 MSEK, exklusive kostnader foér garantidtaganden uppgéende till
cirka 7,6 MSEK. Emissionskostnaderna bestér huvudsakligen av erséttning till finansiell och legal radgivare i
Foretradesemissionen.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgar dock
normalt courtage enligt tillampliga villkor fér vérdepappershandel.
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Motiv till Erbjudandet och anvandning
av emissionslikvid

For att bli battre positionerad infor en framgangsrik kommersialisering av Bolagets teknologi behdver Cortus
Energy bland annat uppnd kontinuerlig drift och fullt kapacitetsutnyttiande i Bolagets forsta kommersiella
anlaggning, Hoganas, samt driva projekteringen med partners till nya affarer for Bolagets forgasningsteknik,
WoodRoll®. Dartill & en ny modular version av forgasningsanlaggningen, WoodRoll® 2.0, under utarbetande.

Bolagets befintliga rorelsekapital ar dock inte tillrackligt for Cortus Energys aktuella behov fér den kommande
tolvméanadersperioden och med anledning av detta har styrelsen beslutat om Erbjudandets genomférande. Vid full
teckning tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 84, MSEK efter avdrag om 23,2 MSEK till félid av kostnader
relaterade till Erbjudandet samt kvittning. Kostnaderna bestar av emissionskostnader om totalt 8,9 MSEK samt
garantikostnader om 7,6 MSEK. Maximal kvittning givet full teckning uppgar till 7,0 MSEK och utgérs av delvis
aterbetalning av ett brygglan fran styrelseordférande Per-Olov Norberg* samt kvittning av styrelsearvoden.
Nettolikviden uppgar saledes till 84,0 MSEK och avses disponeras for féljande anvandningsomraden, i
prioritetsordning:

« Aterbetalning av kortfristiga 1&n och upplupen ranta**, cirka 24 procent
« Rorelsekapital fér nedanstdende andamal, cirka 76 procent;
o demonstration och 6vergang till kontinuerliga leveranser i Hoganas***, cirka 60 procent av avsattning till
rorelsekapital.
o slutféra framtagandet av nasta generation WoodRoll® 2.0****, cirka 20 procent av avsattning till
rorelsekapital.
o salja den forsta nya forgasningsanlaggningen inkluderandes WoodRoll® 2.0, cirka 20 procent av
avsattning till rorelsekapital.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO11 utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget att erhalla
ytterligare emissionslikvid om hdgst cirka 161,2 MSEK fore emissionskostnader om hdégst cirka 8,1 MSEK.
Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie TO11 avses att anvandas till foljande anvandningsomrade:

« Investeringar for utveckling, projektering och delagarskap i nya anlaggningsprojekt.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO12 utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget att erhalla
ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 161,2 MSEK fore emissionskostnader om hdogst cirka 8,1 MSEK.
Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie TO12 avses att anvandas till féljande anvandningsomrade:

« Investeringar for utveckling, projektering och delagarskap i nya anlaggningsprojekt.

* Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas kvittas enbart 6,7 MSEK av brygglanet som uppgar till 8 MSEK exklusive upplupen rénta, maximal kvittning i Erbjudandet uppgar till cirka
42,5 MSEK om samtliga garantidtagande tas i ansprak.

**Fordringsagarna till 1anet har mojlighet att erlagga betalning for units som kan komma att tecknas i Erbjudandet enligt lamnade garantidtagande genom kvittning, som godkanns av

styrelsen i efterhand.

***Bolagets avtal med Hogands AB omfattar en test- och verifieringsperiod som innefattar kontinuerlig férgasning i 7 dygn, kontinuerlig leverans av syngas i tva 30-dagarsperioder och

kontinuerliga leverans av 4 MW syngas. Efter att detta har genomforts dvergér syngasleveranser till villkor enligt avtalet pa 20 ar.

***En uppdaterad version av férgasningsanlaggningen med WoodRoll®-teknologin, inkluderandes erfarenheter frdn anlaggningen i Hoganés.
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Radgivare och intressekonflikter

Mangold, &r finansiell radgivare och Synch Advokat AB &r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet.
Mangold erhéller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet. Mangold
erhdller dartill ersattning beroende av utfallet i Erbjudandet varfér Mangold har ett intresse i Erbjudandet som
sé&dant. Synch Advokat AB erhéller ersattning for utférda tjanster enligt I6pande rakning. Mangold har i samband
med Foretradesemissionen ingatt garantidtaganden om totalt cirka 11,1 MSEK, motsvarande cirka 10,3 procent
av Foretradesemissionen. Darutéver har Mangold och Synch Advokat AB inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Befintliga aktiedgare i Bolaget har genom teckningsforbindelser forbundit sig teckna 7,0 MSEK i
Foretradesemissionen, motsvarande 6,5 procent. Ett garantikonsortium bestdende av befintliga aktiedgare och
externa investerare har vidare forbundit sig att darutéver teckna aktier till ett sammanlagt belopp om hdgst 68,8
MSEK, motsvarande 64,0 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget utgdr teckningsforbindelser och
garantidtaganden 75,8 MSEK, motsvarande 70,5 procent av Foretradesemissionen. Darmed omfattas 29,8
procent, motsvarande 32,0 MSEK, pé& forhand inte av teckningsforbindelser eller garantidtaganden. Ingangna
teckningsforbindelser och garantidtaganden &ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Styrelseordférande Per-Olov Norberg, som stéllt ut teckningsforbindelse om 6,7 MSEK och medverkar med top-
down garanti, har for avsikt att erlagga betalning for tecknade units genom att kvitta fordringar mot Bolaget. De tre
l&ngivarna av den kortsiktiga lanefinansieringen Formue Nord Markedsneutral A/S, Buntel AB och Selandia Alpha
Invest A/S, som ocksa stéllt upp med bottengarantier avser pd motsvarande séatt att erlagga betalning for
tecknade units genom att kvitta fordringar mot Bolaget vid eventuell tilldelning. Slutligen avser
styrelseledamoterna Rolf Ljunggren, Lars-Olof Svensson, Richard Bagge, Peter Forssell och Tobias Wennberg
som stallt ut teckningsforbindelse eller top-down garanti att erlagga betalning fér tecknade units genom att kvitta
fordringar mot Bolaget p& motsvarande sétt.

Emissionsbeslutet anger att betalning for tecknade units ska ske kontant, men styrelsen fér Cortus Energy har
anda majlighet att medge kvittning enligt bestammelserna i 13 kap 41 § aktiebolagslagen om styrelsen finner det
lampligt och kvittning kan ske utan skada for Bolaget eller dess borgenarer.
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godkannande av behdrig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Cortus Energy ar ansvarig Prospektet och enligt styrelsens kdnnedom 6verensstammer den information som ges i
Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats. Cortus

Energys nuvarande styrelsesammansattning presenteras nedan.

Namn Befattning

Per-Olov Norberg Styrelseordférande

Rolf Ljunggren Styrelseledamot & tillférordnad VD
Richard Bagge Styrelseledamot

Tobias Wennberg Styrelseledamot

Peter Forssell Styrelseledamot

Lars-Olof Svensson Styrelseledamot

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i s& métto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt och
att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har
utelamnats som skulle kunna goéra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Cortus Energys har dock inte oberoende

verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstindighet inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehdller hyperlankar till webbplatser. Informationen p& dessa webbplatser utgér inte en del av

Prospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Kallforteckning

IEA, New IEA report highlights the need and means for the oil and gas industry to drastically cut emissions from its

operations, 3 maj 2023

IEA, Energy systems - low emission feuls - hydrogen, Juli 2023

Europeiska kommissionen, EU:s gréna giv, november 2023

Resources for the Future, Global energy outlook 2023: Sowing the seed of an energy transition, 28 mars 2023
Europeiska Radet Consilium, Energipriserna Och Forsorjningstryggheten, 31 mars 2023

Varldsbanken, Commodity Markets Outlook in eight charts, 5 maj 2023

IEA, Renewable Energy market update — Outlook for 2023 and 2024, 2023

Fitch Solutions, Global Renewables Growth Strong but Not Enough to Meet Ambitious Targets, juni 2022
Varldsbanken, Unleashing the power of hydrogen for the clean energy transition, 21 April 2023

Hydrogen Council, Hydrogen Insights 2023, maj 2023

Investing Commaodities, februari 2024

Jernkontoret, Klimatfardplan, 2018

Energigas, Biogasen nar nya hojder i transportsektorn, februari 2022

Bloomberg Analysis, Steel Industry Set to Pivot to Hydrogen in $278 Billion Green Push, 1 december 2021
Swerim, Biocoal in the Blast Furnace for Reduced Climate Impact, 2017

Natyurvardsverket, Inrikes transporter, utslapp av vaxthusgaser, 15 juni 2023

Miljodepartementet, Regeringens skrivelse 2017/18:238 En klimatstrategi for Sverige

Energimyndigheten, Stor 6kning av flytande fordonsgas i Sverige, februari 2023

Energimyndigheten, Nulaget pa elmarknaden, november 2023

Air Transport Action Group (ATAG), Facts & Figures, september 2020

Europeiska unionen, Hydrogen-Powered Aviation. maj 2020

Naturskyddsforeningen, Hur Fungerar Vatgas? - Faktablad Fran Naturskyddsféreningen, 15 december 2021
International maritime organization, Revised GHG reduction strategy for global shipping adopted, 7 juli 2023
Naturvardsverket, Fossila Brénslen, n.d.

Fossilfritt Sverige, Vatgasstrategi for fossilfri konkurrenskraft

Naturvardsverket, Sveriges Klimatmal och Klimatpolitiska ramverk

Europeisk Vatgasstrategi 2020/2242(INI)

Svebio. Tillgang och efterfrdgan pa bioolja, biodrivmedel och biojet. 2022

Regeringen, EU:s klimatpaket Fit for 55 &r en milstolpe i klimatarbetet, juni 2023

The White House, Inflation Reduction Act Guidebook, november 2023



Motiv for Erbjudandet

Cortus Energy verkar med en teknologi som ar i utveckling
och forandring dar efterfragan p& fornybar energi och
fornybar ravaruforsaljning i industrier &r i mycket stark
tillvaxt. Cortus Energy har sedan starten utvecklat,
verifierat och patenterat WoodRoll®-processen och nu star
Bolaget infor uppgiften att kommersialisera WoodRoll®-
tekniken.

For att bli battre positionerad infor en framgangsrik
kommersialisering av Bolagets teknologi behéver Cortus
Energy bland annat uppnd kontinuerlig drift och fullt
kapacitetsutnyttjande i Bolagets forsta kommersiella
anlaggning, Hoganas, samt driva projekteringen med
partners till nya affarer for Bolagets férgasningsteknik,
WoodRoll®. Dartill & en ny moduldr version av
férgasningsanlaggningen, WoodRoll® 2.0, under
utarbetande. Den nya generationen kommer att innebara
béttre kapacitets- och produktionstillganglighet genom
forbattringar och férenklingar av processen.

Bolagets befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens
beddmning dock inte tillrackligt for Cortus Energys
aktuella behov for den kommande tolvmanadersperioden
och med anledning av detta har styrelsen beslutat om
Erbjudandets genomférande. Med rorelsekapital avses
Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att
fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till
betalning. Vid full teckning tillférs Bolaget en nettolikvid
om cirka 84,0 MSEK efter avdrag om 23,2 MSEK till foljd
av kostnader relaterade till Erbjudandet samt kvittning.
Kostnaderna bestar av emissionskostnader om totalt 8,9
MSEK samt garantikostnader om 7,6 MSEK givet att alla
garanter valjer att erhalla garantiersattning i form av
kontanter. Maximal kvittning givet full teckning uppgar till 7,0
MSEK och utgoérs av delvis aterbetalning av ett brygglan
fran styrelseordférande Per-Olov Norberg* samt kvittning av
styrelsearvoden. Nettolikviden, efter avdrag for kostnader
och kvittning, uppgar till 84,0 MSEK och avses disponeras
for foljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

e  Kontant aterbetalning av kortfristiga lan och upplupen
ranta**, cirka 24 procent

e Rorelsekapital for nedanstaende andamal, cirka 76
procent;

o demonstration och 6vergang till kontinuerliga
leveranser i Hoganas***, cirka 60 procent av
avsattning till rorelsekapital.

o slutféra framtagandet av ndsta generation
WoodRoll® 2.0****, cirka 20 procent av avsattning till
rorelsekapital.

o sélja den forsta nya forgasningsanlaggningen
inkluderandes WoodRolI® 2.0, cirka 20 procent av
avsattning till rorelsekapital.
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For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO11l
utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget att erhalla
ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 161,2 MSEK fére
emissionskostnader, vilka beraknas uppga till hogst cirka
8,1 MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie
TO11 avses att anvandas till féljande anvandningsomrade:

e Investeringar for utveckling, projektering och
delagarskap i nya anlaggningsprojekt.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO12
utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget att erhalla
ytterligare emissionslikvid om hdogst cirka 161,2 MSEK fore
emissionskostnader, vilka beraknas uppga till hogst cirka
8,1 MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie
TO12 avses att anvandas till féljande anvandningsomrade:

e Investeringar for  utveckling, projektering och
delagarskap i nya anlaggningsprojekt.

Befintliga aktiedgare i Bolaget har genom
teckningsférbindelser férbundit sig teckna cirka 7,0 MSEK i
Foretradesemissionen, motsvarande cirka 6,5 procent. Ett
garantikonsortium bestdende av befintliga aktiedgare och
externa investerare har vidare forbundit sig att darutover
teckna aktier till ett sammanlagt belopp om hodgst 68,8
MSEK, motsvarande 64,0 procent av Foretradesemissionen,
som eventuellt inte tecknas med eller utan stéd av
foretradesratt. Sammantaget utgdr teckningsférbindelser
och garantidtaganden 75,8 MSEK, motsvarande 70,5
procent av Foretradesemissionen. Darmed omfattas 29,5
procent, motsvarande 31,7 MSEK, pa& forhand inte av
teckningsforbindelser eller garantidtaganden. Ingangna
teckningsforbindelser och garantidtaganden &r emellertid
inte  sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantséttning eller liknande arrangemang.

Styrelseordforande Per-Olov Norberg, som stéllt ut
teckningsforbindelse om 6,7 MSEK for sin pro rata andel av
foretradesemissionen, och medverkar med top-down
garanti, har for avsikt att erlagga betalning fér tecknade
units genom att kvitta fordringar mot Bolaget. De tre
langivarna av den Kkortsiktiga lanefinansieringen Formue
Nord Markedsneutral A/S, Buntel AB och Selandia Alpha
Invest A/S (’Langivarna”), som ocksa stallt upp med
bottengarantier avser pa motsvarande satt att erlagga
betalning for tecknade units genom att kvitta fordringar mot
Bolaget vid eventuell tilldelning.  Slutligen avser
styrelseledamdéterna Rolf Ljunggren, Lars-Olof Svensson,
Richard Bagge, Peter Forssell och Tobias Wennberg som
stéllt ut teckningsforbindelse eller top-down garanti att
erlagga betalning for tecknade units genom att kvitta
fordringar mot Bolaget pa motsvarande satt.

* Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas kvittas enbart 6,7 MSEK av brygglanet som uppgar till 8 MSEK exklusive upplupen ranta. Om Erbjudandet inte
fulltecknas uppgar maximal kvittning i Erbjudandet till cirka 42,5 MSEK, under forutsattning att samtliga garantidtagande tas i ansprak.

** De kortfristiga lanen som avses aterbetalas kontant med emissionslikvid &r dels den kortsiktiga l&nefinansieringen fran ett antal bottengaranter samt brygglanet fran

styrelseordférande Per-Olov Norberg om 8 MSEK i den utstrackning det inte kvittas genom Per-Olov Norbergs teckningsférbindelse. Mer information finns under
rubriken “Kortfristig lanefinansiering” i avsnittet "Vasentliga avtal” respektive "Transaktioner med narstaende parter”.

**Bolagets avtal med Hogands AB omfattar en test- och verifieringsperiod som innefattar kontinuerlig férgasning i 7 dygn, kontinuerlig leverans av syngas i tva
30-dagarsperioder och kontinuerliga leverans av 4 MW syngas. Efter att detta har genomforts 6vergar syngasleveranser till villkor enligt avtalet p& 20 ar.
**+En uppdaterad version av férgasningsanlaggningen med WoodRoll®-teknologin, inkluderandes erfarenheter fran anlaggningen i Hoganés.
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Emissionsbeslutet anger att betalning fér tecknade units ska
ske kontant, men styrelsen for Cortus Energy har anda
mojlighet att medge kvittning enligt bestammelserna i 13
kap 41 § aktiebolagslagen om styrelsen finner det lampligt
och kvittning kan ske utan skada for Bolaget eller dess
borgenarer.

Om  Foretradesemissionen, trots utstéllda
teckningsforbindelser och ingdngna garantiavtal, inte
tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter
att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt.
Bolaget kan darmed komma att tvingas sodka alternativa
finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning
eller lanefinansiering, alternativt genomfora
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten
i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Det ar inte sékert att Bolaget lyckas sakerstalla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far
onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering
eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i
rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Radgivare

Mangold och Synch Advokat AB har bitréatt Bolaget i
upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i
Prospektet harror frdn Bolaget friskriver sig Mangold
och Synch Advokat AB fran allt ansvar i férhallande till
befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet. Mangold agerar dven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Radgivares intressen

Mangold agerar finansiell r&dgivare och Synch Advokat
AB agerar legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Mangold erhdller en pa forhand avtalad
ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet
och Synch Advokat AB erhaller ersattning for utférda
tjanster enligt lopande rakning. Mangold erhaller dartill
ersattning beroende av utfallet i Erbjudandet varfér Mangold
har ett intresse i Erbjudandet som sadant. Det bedéms
darutéver inte foreligga nagra ekonomiska eller andra
intressen mellan Bolaget och Mangold eller mellan Bolaget
och Synch Advokat AB i samband med Erbjudandet.

Mangold har i samband med Foretradesemissionen ingétt
garantidtaganden om totalt cirka 11,1 MSEK, motsvarande
cirka 10,3 procent av Foretradesemissionen. For
garantidtagandet utgar garantiersattning i form av kontant
ersattning alternativt i form av nyemitterade units, i enlighet
med garantiavtalen. Ingdnget garantidtagande ar inte
sékerstallt via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Utéver  ovanstdende  parters intresse av  att
Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt
avseende emissionsgaranter att avtalad ersattning
utbetalas, beddoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller
andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska
eller andra intressen i Foretrddesemissionen.
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Marknadsdversikt och verksamhetsbeskrivning

Marknad

Summering av radande marknadslage
Klimatférandringen ar en av var tids storsta utmaningar och
Cortus Energy kan bidra till en framtid med lagre
belastning pa var miljo. Cortus Energy séljer smarta
I6sningar for att omvandla biomassa till férnybar energi
och material till hallbara produkter genom termisk
foérgasning av biomassan.

Méjligheter pa marknaden

Den globala marknaden for gron energigas &r mycket
stor och véxer standigt. Drivkrafterna bakom denna
tillvéaxt inkluderar internationella avtal och initiativ
sdsom Parisavtalet, RePower EU, och USA:s Inflation
Reduction Act. Dessa har etablerat ambitiésa mal for gron
energiproduktion, vilket genererar en betydande efterfragan.
Nedan aterfinns ett axplock av de mal som har satts upp dar
Bolaget sjalva beddmer att Cortus Energys WoodRoll® -
teknologi kan spela en betydelsefull roll:

. Stalindustrins energianvandning och
jarnmalmsreduktion i Europa star for sex procent av
koldioxidutslappen och globalt sett ar siffran sju till nio
procent (av de globala utslappen pa 36,8 Gton CO2 2022
enligt International Energy Agency, IEA)

. Tiofaldig O6kning av produktionen av biogas i EU
genom malet att ha 35 miljarder Nm?3 biogas till 2030 enligt
RePower EU (upp fran 3,5 miljarder Nm3 biogas till 2022
enligt European Biogas Association, EBA)

. Femfaldig 6kning av gron metanolproduktion till 8
miljoner ton per ar till 2027

. En 75-faldig 6kning av gron vatgasproduktion till
2030

. Senast 2030 behéver 190 miljoner ton CO2 per ar

avlagsnas med BECCS (Bio Energy Carbon Capture and
Storage, pa svenska Bioenergi med koldioxidavskiljning och
lagring) for att uppnd malet for 2050 (mer an fyra ganger
Sveriges arliga CO2 utslapp)?

Marknadspotentialen for fornyelsebar energi och biokol,
dar Cortus Energy ar aktivt med perspektivet ovan, ar i
Bolagets bedémning i stort sett outtdmligt. Enbart i de
nordiska landerna ar marknaderna for biokol, metanol och
vatgas pa vag att bli mangmiljardindustrier var for sig. Det
finns darmed plats fér samtliga aktorer och teknologier som
idag levererar fornybar energi och biokol, vare sig de har
forsoksanlaggningar idag eller an sa lange bara existerar pa
ritbordet. Det &r Bolagets uppfattning att det som skiljer
Cortus Energy fran andra aktorer inom férgasning av hallbar
biomassa ar:

. den rena syngasen med hogt vatgasinnehall

. det hoga totala energiutnyttjandet for processen

. att Cortus Energy har en fullstor
demonstrationsanlaggning med ett l&ngvarigt
leveranskontrakt

Den rena syngasen med sitt hdga véatgasinnehdll ar
innovativt. Dar alternativa tekniker behdver investera i
kostsam och energikrdvande reningsutrustning kan kunder
till Cortus Energys Woodroll® anvanda gasen direkt i sina

processer, for framstéllning av metanol, metan, vatgas,
ammoniak med fler. | 10 kg torr biomassa finns 0,6 kg véate
bundet och genom tillférandet av vattenanga i WoodRoll®-
processen kan mangden vate o6kas till 1 kg. Den totala
energieffektiviteten for WoodRoll®-processen ar upp mot 82
procent (&nnu hogre med rékgaskondensering). Det hdga
resursutnyttiandet nas genom att all energi som behdvs
hamtas fran pyrolysering av biomassan och ateranvands
som varme i de olika processtegen. Extern el behdvs
bara till motorer for transport av biomassa, processtyrning
och varmekablar for att halla rér varma. Den hdga
energieffektiviteten gor att biomassan gar till det som ar
tankt, det vill saga till biokol och syngas, utan stora forluster.
Det ar bade resurseffektivt och kostnadseffektivt.

Att skala upp en processanlaggning fran bankmodell till
fullstor fabrik har sina utmaningar. En liten anlaggning
avslojar séllan alla utmaningar, &ven om man skulle énska
att sa var fallet. De problem som helt naturligt uppstar vid
en uppskalning far stora konsekvenser i form av kostnader
och stillestandstid for ombyggnader och forbattringar. Det
verkar, enligt Bolaget, vara oundvikligt vid tillbakablick
pa olika industriprojekt som genomforts genom tiderna.
Samtidigt ar den forsta fullstora anlaggningen enda sattet att
hitta de verkliga problemomradena och gora de nédvandiga
forbattringar som kravs for att na hela vagen fram. Cortus
Energy har den fullstora demonstrationsanlaggning som
kravs for att hitta nodvandiga forbattringar och till slut na
malet: en resurseffektiv anldggning for omvandling av
biomassa till biokol och ren syngas.

Gron omstallning

Klimatférandringen &r den framsta faktorn som driver den
globala energiomstallningen. For att lyckas begransa
den fortsatta uppvarmningen under 2 grader Celsius
behover varlden uppnd nettonollutslapp — en punkt nar
alla vaxthusgaser som produceras kompenseras genom
att utslappen tas bort frdn atmosfaren — senast 2050. For
att nd dit kravs betydande forandringar i anvandningen
av fossila brénslen. Internationella energiorganet (IEA)
uppskattar att olje- och gasindustrin behdver minska sina
utslapp med cirka 60 procent fram till 2030, med ytterligare
stora minskningar déarefter, for att uppna nettonollutslapp ar
2050.® Samtidigt har den globala efterfragan pa foérnybar
energi Okat stadigt dar investeringarna i fornybar energi natt
rekordnivaer och o6kade till 1,1 biljoner USD 2022, vilket
motsvarar en 6kning med 31 procent fran féregdende ar.*

Prisincitament

Sedan andra halvan av 2021 har det skett en
betydlig uppgang i energipriserna runt om i véarlden.®> Denna
prisuppgang var till viss del vantad i samband med den
ekonomiska aterhamtningen efter pandemin och de lattade
reserestriktionerna, men energipriserna har okat mer &n
vantat.® Med anledning av detta beslutade EU-landerna den
15 februari 2023 om en marknadskorrigeringsmekanism
som ska forhindra de alltfor hoga gaspriserna i EU.” Under
januari 2024 har de globala ravarupriserna sa som guld,
silver, koppar och metaller sjunkit. Detta beror framst pa
en avtagande ekonomisk aktivitet och en omfordelning av
handelsflddena for ravaror. Aven raoljepriserna har sjunkit
fran cirka 120 USD i juni 2022 till cirka 73 USD i februari

. IEA, Energy systems - low emission fuels - hydrogen, Juli 2023
. Europeiska kommissionen, EU:s gréna giv, november 2023

Ibid
Ibid

N o O s WN R

. IEA, New IEA report highlights the need and means for the oil and gas industry to drastically cut emissions from its operations, 3 maj 2023
. Resources for the Future, Global energy outlook 2023: Sowing the seed of an energy transition, 28 mars 2023
. Europeiska Radet Consilium, Energipriserna Och Forsorjningstryggheten, 31 mars 2023
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2024 som en foljd av den svagare tillvaxten i de utvecklade
ekonomierna. De europeiska benchmark-priserna for
naturgas har sjunkit med cirka 16 procent under det senaste
aret. Storre exportvolymer och en omlaggning av
handelsvagarna har bidragit till de sjunkande priserna inom
naturgas- och kolmarknaderna.®

Vaxande marknad

Fornybar energi

Den globala sektorn for férnybar energi forvantas uppvisa
en stark tillvaxt under de kommande aren.® Efter den
globala klimatférandringskonferensen (COP26) i november
2021 har lander runt om i varlden satt upp sina mal for
nettonollutslapp av koldioxid fram till &r 2050. Under
uppféljningen av FN:s klimatférhandlingar (COP28) som
holls i december 2023 var tvad punkter i huvudfokus,
déaribland utfasningen av fossila branslen. En stor del av de
flesta landers planer &r att ta itu med energisektorn genom
att framja férnybara energikéallor.*

Vatgasmarknaden

For att nd klimatmalen beréknas efterfraigan pa vatgas
femdubblas fram till 2050, framst drivet av vagtransporter,
sjofart och Iuftfart. Vatgasmarknadens paverkan att
paskynda den gréna energiomstéllningen &r mycket stor,
vilket mojliggdr for att minska koldioxidutslappen inom
framst transport. For att nd malen om att femdubblas
fram till 2050, krdvs det att den installerade
produktionskapaciteten fér gron vatgas behover tka 75-
faldigt mellan 2023 och 2030.*

Utbyggnaden och investeringarna i vatgas har accelererat
snabbt som svar pa regeringens ataganden om avkolning
och koldioxidutslapp, vilket etablerar vatgas som en viktig
komponent i energiomstaliningen. Enligt The Hydrogen
Council har vatgasmarknaden globalt tillk&dnnagivit mer &n 1
000 storskaliga projektforslag fram till slutet av januari 2023.
Av dessa syftar 795 till att vara helt eller helt eller delvis tas
i drift fram till 2030 och representerar totala investeringar pa
320 miljarder USD i direktinvesteringar i vatgasvardekedjor
fram till 2030 (en ©kning fran 240 miljarder USD under de
senaste 8 manaderna).*?

Cortus Energy tillgodoser behov av fornybar energi
Cortus Energy levererar l6sningar for fornybar energi
fran biomassa, innebarandes en losning for kontinuerlig
energiforsorjning. Energiprodukten &ar en ren och energirik
gas (syngas) som har ett brett anvandningsomrade inom
kraft- och véarmeproduktion, processindustrin, katalytisk
uppgradering och véatgasproduktion.

Att 6ka anvandningen av fornybar energi &r kritiskt for att
forhindra radikala effekter pa miljon. Anvandningen av
fossila energikéllor ar en av orsakerna till klimatférandring.
Utvecklingen av de fossila branslepriserna i form av kol,
naturgas samt utslappsrattspriserna ar av stor betydelse for
elmarknaden eftersom de paverkar de rorliga kostnaderna
i fossilbréanslebaserade kraftverk. Under november 2023
var priset for utslappsratter laga, detta till folid av svag
ekonomisk aktivitet i Europa som haller nere industriell
produktion. Dock utgér hoga priser pa naturgas och
utslapssrattspriser en viktig drivkraft till hégre elpriser i
Norden.*

Marknadsfokus

Cortus Energys affarsidé ar att ersatta fossila branslen och
kemikalier med fornybara alternativ. Bolagets malséattning
ar att gora detta kostnadseffektivt, i industriell skala och pa
en global marknad. Kundforfrgningar finns idag inom ett
flertal marknadssegment, men Bolaget har valt att fokusera
pa de marknader dar Bolagets teknik gor storst nytta,
huvudsakligen:

. Stél- och mineralindustrin

. Transportsektorn

. Gron kraft- och varmeproduktion
. Gron kemi

Tekniska fordelar och innovativa

egenskaper
Cortus teknik gor det mojligt att konkurrera med de fossila
energislagen.

. Syngasens renhet: WoodRoll®-processen
producerar en fornybar energigas med exceptionell renhet,
redo for direkt anvandning, utan behov av dyr och komplex
rening.

. Flexibilitet: Teknikens féormaga att anpassa sig till
olika ramaterial minskar kansligheten for prisfluktuationer,

vilket sakerstaller langsiktig tillgdng pa ravara och
kostnadseffektivitet.
. Hog verkningsgrad: Tekniken uppnar ett

energiutbyte pa cirka 80 procent, inklusive biomasstorkning,
tack vare effektiv anvandning av intern spillvdrme och
biprodukter, vilket resulterar i laga driftskostnader och
minimal energikonsumtion.

WoodRolI®-teknologin moter bade
kundernas behov och forandrar

energilandskapet

Marknadens intresse de senaste aren har drivits av
ataganden fran Parisavtalet. Ett specifikt omrade for
kolsankor &ar anvandningen av biokol som jordforbattrare
som fatt ett betydande uppsving. Biokolen, som genereras
via WoodRoll®-processen, har potentialen att binda kol
nar den laggs i jorden. Detta har skapat en ny marknad for
kolsénka som ett alternativ till koldioxidinlagring. Intresset
for biokol, sarskilt som produkt fér jord- och stalindustrin, har
okat markant, vilket har lett till att Cortus AB har certifierat
sitt biokol med framstdende resultat.

Vidare har vikten av att fanga in koldioxiden fran atmosfaren
tagit allt storre plats i debatten och priset pa koldioxid har
drivit affarer. Den rena syngasen fran WoodRoll® samt dess
hdga totala energieffektivitet och flexibiliteten i biomassan
som ravara, har visat sig vara avgorande for ett ekonomiskt
hallbart BECCS-projekt (Bio Energy Carbon Capture and
Storage). Cortus Energy spelar en stor roll i det kommande
projektet med Nordbex i att uppféra en koldioxidnegativ
elproduktionsanlaggning dar Nordbex har valt Cortus
Energys forgasningsteknik i projektet.

8. Investing Commodities, Februrari 2024
9. IEA, Renewable Energy market update — Outlook for 2023 and 2024, 2023

10. Fitch Solutions, Global Renewables Growth Strong but Not Enough to Meet Ambitious Targets, juni 2022
11. Varldsbanken, Unleashing the power of hydrogen for the clean energy transition, 21 April 2023

12. Hydrogen Council, Hydrogen Insights 2023, maj 2023
13. Energimyndigheten, Nulaget p& elmarknaden, november 2023



Stalindustrin

Stalindustrin star for ungefar 11 procent av Sveriges totala
koldioxidutslapp och fér cirka 9 procent av de globala
utslappen, vilket gor stalindustrin till en av de enskilda
sektorerna med storst klimatpaverkan.' Efterfrdgan pa stal
forvantas att 6ka i samband med en ©6kad befolkning och
urbanisering. Cortus Energy beddémer att Bolagets teknologi
kan sanka behovet av fossila branslen i stalindustrin och
darmed minska stalproducenternas klimatpaverkan. Bolaget
har bland annat ett viktigt samarbete med Hoganas AB dar
Cortus Energys teknik avses kommersialiseras i driften av
anlaggningen.

Vatgas

Att ersatta kol med vatgas forefaller enligt Bolaget baserat

pa

historiska resultat och framtida potential vara ett

lovande alternativ for att minska koldioxidutslappen fran
staltillverkningsprocessen. Samtidigt som det till en borjan
skulle tka stalpriset forvantas vatgaspriset sjunka betydligt

sa

snart vatgasen a&r massproducerad. Ar 2050 kan ren

vatgas vara den billigaste produktionsmetoden for stal och
tacka 31 procent av marknadsproduktionen. Ytterligare 45

procent

kan hanféras frdn atervunnet material, och

resterande frdn en kombination av &ldre koleldade
anlaggningar utrustade med system for avskiljning av

koldioxid och

for

innovativa processer som anvander el
att raffinera jarnmalm till jarn och stal. Detta skulle

innebéra en foérandring av den typ av ugnar och branslen
som anvands for att producera stal.*® | dag tillverkas cirka

70

procent av stalet i koleldade masugnar, 25 procent

tillverkas av skrot i elektriska ugnar och 5 procent tillverkas
i en nyare, vanligtvis naturgaseldad process som Kkallas
DRI, eller direktreducerat jarn. Om en betydande del av
stalproduktionen skulle konverteras till vatgas skulle det
kravas fler DRI-anlaggningar och fler elektriska ugnar.*®

Syngas

Cortus Energys syngas har ett, enligt Bolaget, ett hogt
vatgasinnehall (60 procent H2). Detta ger mojligheter, att i
Bolagets patenterade tvastegsprocess for vatgasutvinning,

att

kostnad.

producera férnybar vatgas till en konkurrenskraftig
Dessutom ar Bolagets patenterade

tvastegsprocess for vatgasutvinning resurseffektiv da upp till
1 kg vatgas kan produceras ur 10 kg biomassa. | 10 kg torr
biomassa finns 0,6 kg véate bundet och genom tillférandet av
vattenanga i WoodRoll®-processen kan mangden vate okas
till 1 kg.

Ett viktigt initiativ for att gora stalindustrin mer hallbar &r
Probiostalprojektet i Hoganas. Syftet med Probiostal ar att
ersatta naturgas i omvarmningsugnar. Med Cortus Energys
fornybara syngas kan Bolaget ersatta fossil naturgas med
fornybar syngas for vatgasproduktion och biokol i stéllet for
mineralbaserat.
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Biokol

Fossilt koks star for en stor del av stalindustrins utslapp.
Genom att ersatta det fossila kolet med biokol kan
industrins klimatavtryck minskas avsevart.'” Cortus Energys
biokol har visat stor potential att ersatta fossilt koks i
stélproduktionsprocessen, bade i ljusbagsugnar och vid
direktreduktion av jarnmalm.

Anvandning av biokol i masugnsbaserad staltillverkning
kan minska de fossila koldioxidutslappen med sa mycket
som 30 procent pa& kort till medellang sikt.® Biokol kan
tillforas masugnen pa olika satt, till exempel genom injektion
i pulverform eller som trakol via masugnens topp. Det ar
teoretiskt mojligt att visa potentialen hos biokol i fullskaliga
forsok utan att det krédvs omfattande férandringar av vare sig
process eller anlaggning.*®

Transportsektorn

Transportsektorn star for cirka 30 procent av de totala
utsldppen av vaxthusgaser i Sverige, dar majoriteten
kommer fran vagtransporter.° | Sverige ar malet att minska
utslappen med 70 procent (jamfort med 2010) fram till
2030 enligt Sveriges klimatmal och klimatpolitiska ramverk
som antogs 2017 (Regeringens skrivelse 2017/18:238 - En
klimatstrategi for Sverige). Nya innovativa ldsningar for
produktion av férnybara transportbranslen kravs.? Cortus
Energy erbjuder mdjligheter att generera fornybara flytande
och gasformiga transportbranslen pa ett effektivt satt.

Mijoner ton koldioxddekvivalenter

Nemo-ned
(Sveriges wials
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Figur 1: Sveriges klimatmal (med och utan méjligheten att utnyttja
kompletterande &atgarder) och historiska utslapp. Kalla: Naturvardsverket.

Biogas

Biogas minskar klimatutslappen med i genomsnitt 90
procent. Antalet lastbilar som drivs med flytande fordonsgas,
och bidrar till utslappsminskningar i transportsektorn, har
ocksa Okat de senaste aren. Statistik fran SCB visar vidare
att andelen biogas i den flytande fordonsgasen har Okat
fran cirka 50 procent ar 2020 till 76 procent under ar 2022.%
Under samma tid har anvéandningen tredubblats. Cortus
Energys syngas &r enligt Bolagets beddémning idealisk for
att ytterligare foradlas till biogas for vilken infrastruktur och
fordon redan finns pa plats. Cortus Energys syngas kan
vidare enligt Bolaget med en efterféljande katalytisk process
generera en biogas av hog kvalitet.

14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.

Jernkontoret, Klimatfardplan, 2018
Energigas, Biogasen nar nya hojder i transportsektorn, februari 2022

Bloomberg Analysis, Steel Industry Set to Pivot to Hydrogen in $278 Billion Green Push, 1 december 2021

Swerim, Biocoal in the Blast Furnace for Reduced Climate Impact, 2017

Ibid

Ibid

Natyurvardsverket, Inrikes transporter, utslapp av véxthusgaser, 15 juni 2023

Miljodepartementet, Regeringens skrivelse 2017/18:238 En klimatstrategi for Sverige

Energimyndigheten, Stor 6kning av flytande fordonsgas i Sverige, februari 2023
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Hallbart flygbransle

Luftfartssektorn slapper ut mer &n 900 miljoner ton koldioxid
per ar.2 Air Transport Action Group (ATAG) har satt malet
att minska 50 procent av koldioxidutslappen, jamfort
med 2005, och den Europeiska unionen har i och med
EU:s grona giv satt upp ett mal att bli koldioxidneutralt. |
kombination med positiva resultat fran tester dar vatgas
har implementerats i flygbransle, finns det enligt EU-radet
och forskningsinstitutet The Fuel Cells and Hydrogen Joint
Undertaking en god potential for hallbart flygbransle att
drivas med vatgas.

Sustainable Aviation Fuel (SAF), fornybart flygbransle pa
svenska, ar en ren ersattning for fossila flygbranslen. |
stéllet for att féradla petroleum till flygbransle, produceras
SAF fran héllbara ravaror. For kommersiell tillampning finns
det sex olika teknikplattformar som &r certifierade for SAF-
produktion. Inom samtliga sex plattformar behdvs bade
vatgas och/eller syngas.?

Vatgas for bransleceller

I en branslecell reagerar vate och luftens syre pa ett
kontrollerat séatt och bildar elektricitet, vatten och véarme.
Restprodukten &r vanligt vatten, eftersom det ar véatgas
som reagerar med syre. Bransleceller kan tillsammans
med en gastank anvandas i stallet for batterier i elbilar eller
elflygplan.? Vatgasen kan produceras och lagras direkt pa
vatgasmacken med hjélp av vindkraft eller solceller. Vatgas
fran Cortus Energys processteknik kan lagras och anvandas
som brénsle i brénsleceller vilket innebar att
marknadsomradet bransleceller &r aktuellt for Bolaget.
Elektriska fordon med bréansleceller (FCEV) drivs med véte
och eliminerar elbilens svagheter, vilka &ar kort rackvidd och
langsam laddning. Emellertid ar etablerade
produktionsprocesser  for  fornybart  vate  mycket
energikravande.

Metanol for sjofart

Bland de olika alternativa branslen som finns tillgangliga
for marin anvandning &r metanol — en kemisk byggsten
i hundratals vardagsprodukter — ett attraktivt alternativ
for rederier som vill minska sitt koldioxidavtryck och
uppfylla sektorsovergripande utslappsmal. 2023 antog den
Internationella sjofartsorganisationen (IMO) sin strategi
for minskning av vaxthusgasutslapp fran fartyg och att den
reviderade strategin innehaller en gemensam ambition att
na nettonollutslapp fram till 2050. Detta sakerstélls genom
anvandande av alternativa branslen med noll eller nara
noll utslapp senast 2030.% Vatgas spelar en central roll i
metanolproduktionen, vilket exempelvis exemplifieras i
Bolagets samarbete med Glocal Green AS dar skogsrester
forgasas for tillverkningen av fornybar metanol for sjofart.

Gron kraft- och varmeproduktion

Den storsta andelen av varldens kraft- och varmeproduktion
ar beroende av fossila kéllor.?” Andelen férnybara kallor
Okar gradvis men Okningen behover accelerera. Manga
férnybara kallor ar vaderberoende vilket resulterar i ett

problem for att uppréatthalla stabil tillgdng pa elkraft. Att
omvandla avfall till kraft och varme genom férbrénning
resulterar i en 1&g verkningsgrad. Cortus Energys
teknik ar planerbar, oberoende av vader och har en
hdg verkningsgrad vilket &ppnar mojligheterna fér gron
kraft- och varmeproduktion fran avfall. Med de elpriser som
varit sedan  Ukrainakrigets inledning finns  det
marknadsforutsattningar i norra Europa. Cortus har ett
pagaende samarbete kring projektering av en koldioxidfri
elproduktion. Genom att férgasa biomassa i WoodRolI® foljt
av elproduktion i en hogeffektiv gasmotor och infangning
av koldioxid skapas en kolsanka (se termen BECCS). |
Kalifornien ar etablering av biomassabaserad elproduktion
prioriterad d& avverkning av de statligt dgda skogarna
varit eftersatt en lang tid vilket resulterat i skogssjukdomar
(barkborren) och skogsbrander.

Gron kemi

Cortus Energys teknik ar enligt Bolaget saregen i den
méan att den kan producera produkter av alla tre faser,
fast, flytande och gasform. Bolagets slutprodukter kan
erséatta fossila branslen direkt, vilket gor det mojligt for
den petrokemiska industrin att ta betydande steg mot att bli
fossil-oberoende. Reduktionsplikten inom EU innebar att
petrokemiindustrin, bade drivmedels- och kemibolag,
behover tka andelen férnybar energi under de kommande
tio &ren. Nivaerna ar initialt ldga men okas arsvis under
perioden 2020-2035 och med de stora volymer som &r i
omlopp inom denna sektor Oppnar sig stora
affarsmojligheter for Cortus Energy.

Syngasen fran Cortus Energy teknik kan efter en
extra rening lampa sig direkt i existerande processer
dar syngasen kan uppgraderas till polymerbaser eller
andra kemiprodukter. Dessa gréna produkters tekniska
egenskaper ar identiska med existerande fossila produkter
vilket innebér att befintlig infrastruktur kan nyttjas. Det ar
av Bolagets beddmning att kundflédena inom kemiindustrin
har pavisat ett tydligt behov av grona kemikalier och
rdamnen. Kemiindustrin bedoéms enligt Bolaget sdledes
att oka tillgangen av dessa grona kemiprodukter, vilket
kan mojliggora affarsmojligheter fér Cortus Energy da
kemiindustrin anvander Cortus syngas for att skapa grona
kemiprodukter.

Fossilfritt i Sverige

Majoriteten av industrins processer ska delvis eller
anvanda sig av klimatneutrala processer genom
elektrifiering. Detta innebar att det kommer att krévas en
Okad tillgdng av fossilfri el for att sékra att Sverige haller
EU:s klimatmal. Prognoserna visar pd en dubblering av
dagens elanvandning samt en 6kning av effektbehovet med
cirka 50 procent.?®

23. Air Transport Action Group (ATAG), Facts & Figures, september 2020
24. Europeiska unionen, Hydrogen-Powered Aviation. maj 2020

25. Naturskyddsféreningen, Hur Fungerar Vétgas? - Faktablad Fran Naturskyddsféreningen, 15 december 2021
26. International maritime organization, Revised GHG reduction strategy for global shipping adopted, 7 juli 2023

27. Naturvardsverket, Fossila Branslen, n.d.
28. Fossilfritt Sverige, Vatgasstrategi for fossilfri konkurrenskraft



Senast ar 2045, fem ar fore EU, har Sverige antagit som
mal att inte ha nagra nettoutslapp av vaxthusgaser for att
darefter uppnad negativa utslapp.?® | den malsattningen
kommer vatgas att ha en viktig roll, framst inom
industrisektorn dar vatgas kan l6sa problem som annan
teknik inte kan. Dessa satsningar kan i sin tur paverka andra
sektorer som transport genom sektorsintegration.

Strategin ska satta en riktning som kan vara gemensam
for stat och naringsliv. Den ska ocksa gora tydligt vilka
forutsattningar som behdver komma pa plats for att Sverige
ska kunna nyttja den potential som anvandningen av vatgas
och elektrobranslen erbjuder. Strategin satter konkreta
mal for saval ar 2030 som ar 2045. Den identifierar aven
ett antal viktiga atgarder och initiativ att genomfora for en
positiv vatgasutveckling, bland annat att utreda behoven
av ytterligare styrmedel som minskar kostnadsgapet mellan
fossilfri- och fossil vatgas och att etablera en plattform for
systematisk dialog mellan foretag, branschorganisationer
och offentliga aktorer.
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Figur 2: Medarbetarbild, Cortus Energy,

Konkurrenter
Inom kontinuerlig fornybar energi finns idag konkurrens fran
i huvudsak fyra alternativa losningar:

. Gasformiga- och flytande branslen fran andra
metoder for framtagande av energigas
. Direkt forbranning av biobréanslen till process och

kraftindustrin
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. Forgasningstekniker for forgasning av biobranslen
. Pyrolys- och bioolja samt andra flytande fornybara
produkter

| huvudsak produceras gasformiga- och flytande branslen
i raffinaderier dar man i dagslaget utgar fran fossila ravaror.
| forsta generationens biobransle framstélls branslet fran
vegetabiliska fetter, socker, matgrédor samt ur animaliska
fetter. Oljeraffinaderier tvingas mot en mer hallbar och
fornybar utvecklingen med politiska styrmedel dar
efterfraigan pa& fornybara I6sningar ger WoodRoll® en
konkurrensfordel. Aktérer inom produktion av forsta
generationens  biobrénslen kommer inom en snar
framtid att behova hitta nya ramaterial att utgd ifran,
vilket aven det, enligt Bolaget, ger WoodRoll® en
konkurrensférdel.

Direkt forbranning av biobranslen leder till lagre kapacitet
vid hogtemperaturanvandning i processindustrier pa grund
av dess lagre energiinnehall per viktenhet. Av samma
anledning blir elutbytet (relationen mellan el och véarme)
i en kraftvarmeprocess lagre fran en direkteldad traditionell
biobranslepanna med &ngturbin &n utbytet som kan uppnas
med en gasmotor driven av forgasad biomassa fran
WoodRolI®. | en kraftvarmeprocess ar det efterstravansvart
att maximera andelen el mot varme, da& el & en mer
hoégvardig produkt som ger hogre intakter och lénsamhet.

Cortus Energys teknik for férgasning av héllbara biobranslen
ar innovativ vad avser den producerade syngasens renhet
och energiutbytet i processen. For att askadliggora detta har
Cortus Energy lagt in konkurrenter i en matris for att visa vardet
av de tekniska framsteg som WoodRoll®-tekniken innebar.

WoodRoll®

Hogt

Royal yncraf
Dahlman S$yncra

Renhet

MEVA

Sungas

Lagt

Lagt Hégt
Energiutbyte

Figur 3: Jamforelse med konkurrerande leverantérer utifrdn energiutbyte och
renhet.

En paradox i sammanhanget ar att det enligt Bolagets
beddémning &ar den enda konkurrenten med riktigt stora
anlaggningar i jamforelsen ar Sungas vars relativt laga
renhet och energiutbyte gor tekniken kostsam. Produktion
av biokol &r en delprocess i WoodRoll® men Cortus Energy
uppnar hogre utbyten fran hallbar biomassa till biokol &n vad
konkurrerande teknik gor idag. Detta uppnds genom en
langsam pyrolys dar hela biobranslemangden hinner reagera
fardigt. | sammanhanget &r detta viktigt for att det ar biokolet
som &r den mer vardefulla produkten &n den fornybara
energigas som aterstar efter pyrolys. Nedan foljer en
jamforelse mellan WoodRoll® (langsam pyrolys) och den
vanligare snabba pyrolys som tillampas av konkurrenter.
Detta galler for kunder dar kolet ar produkten ut.

29. Naturvardsverket, Sveriges Klimatmal och Klimatpolitiska ramverk
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Lite

WoodRoll®

Lagvardig energigas

Snabb pyrolys

Mycket

Lagt Hogt
Kolutbyte

Figur 4: jamforelse med konkurrerande pyrolysteknik utifran kolutbyte och
mangd 6verflodig 1agvardig energigas.

Verksamhetsbeskrivning

Cortus Energy i korthet

Cortus Energy grundades ar 2006 av Rolf Ljunggren
med visionen att erbjuda industrier en konkurrenskraftig
férnybar energiférsérjning genom att utveckla och
kommersialisera férgasningsprocessen WoodRoll®.
Bolaget har idag 30 anstéllda och &ar verksamt inom den
grona energisektorn dar Bolaget tillhandahaller fornybar
energigas genom att biomassa forgasas till rena
energiprodukter, som sedan distribueras till ett brett
kundunderlag inom process, transport- och kraftindustrin.
Biomassa som bransle ar fornybart och hallbart. Kolet i
biomassan ingar i en naturlig cykel vilket innebar att det
recirkuleras o6ver tid genom fotosyntes. Anvandning av
biomassa fran ett hallbart skogsbruk bidrar inte till den
globala uppvarmningen.

WoodRoll® ar en termisk férgasningsprocess for biomassa
som producerar en ren och fornybar energigas fran en rad
olika typer av biomassa. Bolagets har historiskt byggt upp
och drivit en testanlaggning i Kdping. Anlaggningen i Koping
har varit en viktig del for Bolagets arbete gentemot kunder
och intressenter. Bolagets forsta kommersiella
anlaggning ligger i Hoganas. Tillganglighet och
produktionskapacitet for anlaggningen i Hoganas &r viktig
for Bolagets fortsatta utveckling av WoodRoll®-tekniken och
nya affarer. Bolagets ledning och ingenjorsteam utgar fran
huvudkontoret i Kista. Bransletester utfors pa avdelningen
for kemisk processteknologi pa Kungliga Tekniska
Hogskolan.

Affarsidé, vision och mission

Cortus Energys affarsidé ar att erbjuda kostnadseffektiva
férnybara energigaslosningar for kraft-, processindustri-
och  fordonsapplikationer  vilkka baseras pa den
patenterade WoodRoll®-tekniken.

Cortus Energys vision ar att bli den sjalvklara leverantéren av
fornybar energi till kraft-, process- och transportindustrin samt
bidra och mojliggéra en omstélining fran fossil till grén energi.

Cortus Energys mission ar att hjalpa Bolagets kunder
inom  kraft-, process- och transportindustrin  med
omstallningen till en fossilfri och férnybar produktion,
samt att verka for att infinga koldioxid ur det naturliga
kretsloppet, och skapa kolsankor dar mdéjligheten ges.

Strategi

Cortus Energy har sedan starten utvecklat, verifierat och
patenterat WoodRoll®-processen och Bolaget star nu infor
uppgiften  att  kommersialisera  WoodRoll®-tekniken.
Strategin ar att fran referensprojektet i Hoganas verifiera
tekniken, bade kommersiellt och tekniskt for att expandera
mot flera kommersiella tillampningar och stérre varden. Med
den moduldra 6 MW WoodRoll®-anlaggningen kan Cortus
Energy utnyttja &ven lagvardiga biobréanslen for att expandera
affarer till nya anvandningsomraden, geografiska marknader
och affarserbjudanden. Med den férsta affaren i Hoganas for
modular 6 MW WoodRoll® foljer sedan uppskalning av storlek
och darpa tillkommande affarsmojligheter for stérre kunder.
Cortus Energy har noterat att efterfragan pa forgasning okar,
vilket i sin tur bidrar till nya forfragningar och ingenjérsuppdrag.

Definitioner och ordlista

Begrepp Definition

Fotosyntes

Fotosyntes ar den process dar vaxter och andra levande organismer omvandlar solljus,

vatten och koldioxid och genererar syre och energi i form av glukos (~socker).

Syngas
och kolmonoxid.

Energigas, aven kallat syngas och syntesgas, ar i huvudsak en blandning av vatgas

Biovéatgas

Véatgasen omfattar cirka 60 procent av energigasen. Bio-prefixen syftar pa att

vatgasen ar framstalld ur biomassa.

Biomassa

Biomassa ar ett fornybart energislag fran biomassa déar koldioxiden &r en del av

kretsloppet och kan avskiljas for att skapa kolsankor. Detta innebar att biomassan, nar
den forbranns, bara slapper ut den koldioxid som det har bundit under tillvéxtfasen

(genom fotosyntesen).

Pyrolys

Pyrolys eller torrdestillation &r en process dar ett &amne upphettas till en hdg

temperatur, vanligtvis i en syrefri miljo, sa att det sonderfaller utan att férbranning
sker. Vid pyrolys avgar flyktiga &mnen i gas och véatskefas (pyrolysgas och
pyrolysvéatska), medan aterstoden i fast fas blir kvar (char eller trakol).

Forgasning

Forgasning ar en process som vid hég temperatur omvandlar branslen (fasta eller

flytande) till en syngas, huvudsakligen bestdende vatgas och kolmonoxid.




WoodRoll®-processen

Woodroll® &r en patenterad teknik for att forgasa
biomassa till biogasprodukter, dar gasen som produceras
fran WoodRoll®-processen har ett brett
anvandningsomrade. Cortus Energys biogasprodukter kan
ersétta fossil energi direkt i industriella
hogtemperaturprocesser men ocksd omvandlas till el,
uppgraderas till férnybar naturgas (SNG), vatgas och
flytande drivmedel, eller anvandas som ravara till den
petrokemiska industrin. Detta medfor att Cortus Energy har
mojligheter att vara med i den forvantade tillvaxten av
fornybar energi genom manga olika applikationer. Vatgas,
en av gasprodukterna som Woodroll®-processen kan
producera, kan enligt Bolaget spela en viktig roll i att bidra
till en gron omstalining. Cortus Energy har sedan ar 2010
en patenterad process for optimerad industriell produktion
av gron vatgas fran avfallsbhiomassa. Den Europeiska
unionen offentliggjorde i juli 2020 en véatgasstrategi for att
investera over 470 miljarder euro under de kommande 30
aren vilket pavisar ett starkt engagemang hos beslutsfattare
avseende vatgasens mojligheter att producera grén energi.®
Fossilfritt Sverige som startades pa initiativ av Sveriges
regering ar 2015 infor FN:s klimatméte i Paris namner
Cortus Energy som ett exempel pd en producent av gron
vatgas.

Gron vatgas definieras som vatgas som produceras genom
elektrolys av vatten med fornybar el eller vatgas som
produceras fran biobaserade kallor. Cortus Energys
patenterade forgasningsprocess, WoodRoll®-processen,
omvandlar olika biobaserade kallor (lagkvalitativ biomassa)
till gron energigas (syngas) med hogt energivarde. Gron
vatgas ar den viktigaste komponenten i syngasen och
utgdrs av cirka 60 procent. Genom en gasseparation efter
WoodRoll®-processen framstélls ren fornybar véatgas.
Teknik for vatgasseparation, membran eller andra typer av
molsiktar, i kombination med angreformering ar
véletablerade  tekniker som tillampas nedstroms
WoodRoll®-processen for detta syfte.

v e CORTUS
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Energigasens renhet och hdga energivarde gor den lampad
for att ersatta fossila branslen i olika tillampningar samt for
framstalining av biovatgas. Genom WoodRoll® ges &ven
mojligheten att vélja ut en del av materialet i den rena
energigasen, exempelvis biokol, vilket &r gront koks som
till exempel kan anvandas i metallurgin. Utgangspunkten
ar att biomassa forgasas till rena, hogvardiga fornyelsebara
energiprodukter for processindustrin, for elproduktion eller
for bransle (vatgas) till fordonsindustrin. Utveckling av
WoodRoll® har skett i nadra samarbete med industriella
partners, offentliga institutioner samt universitet. Tester
av ett trettiotal olika biobranslen och processer har utforts
sedan 2011 i Bolagets testanlaggning om 0,5 MW i Kdping.

Figur 5: WoodRoll®-processen.

30. Europeisk Vatgasstrategi 2020/2242(INI)
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WoodRolls® egenskaper
WoodRoll®-processens egenskaper
i fem huvudsakliga punkter:

kan sammanfattas

. Bréansleflexibilitet — ett stort antal olika biobrénslen
kan hanteras. Aven olika blandningar av olika typer
biobranslen kan hanteras. Bréanslet behover inte
férbehandlas genom att till exempel torkas, pelleteras
eller liknande. Saledes mojliggor bransleflexibiliteten i
WoodRoll® for en effektivare anvéandning av lokala brénslen
och anpassning av branslemixen, vilket tillater Bolaget att
anpassa tillgang- och efterfragesituationen pa bada satt.

. Integration av delprocesser — biobrénslet hanteras
automatiskt genom hela processen — fran mottagande av
bréanslet till leverans av den fardiga energigasen. Processen
ar forberedd for fjarrovervakning fér en kostnadseffektiv drift.

. En ren och energirik gas — genom att biomassan
separeras i en ren och smutsig del fére férgasningen, dar
enbart den rena delen av biomassan forgasas, &r den
producerade energigasen ren direkt fran férgasaren. Gasen
behéver darmed inte genomgad nagra kostnadskravande
reningssteg.

. Energirik gas och fordelaktig sammansattning
— kvoten (2-1) vatgas—kolmonoxid gOr energigasen
flexibel for vatgasproduktion och aven fér anvandning till
en rad olika katalytiska applikationer.

. Energieffektivitet — varmen frdn processen
atervinns i de delprocesser som sker vid en lagre
temperatur. Cirka 80 procent av energin fran
biobrénslet omvandlas till anvédndbar energi i gasen och
resterande cirka 20 procent utgbrs av energiforlust, dar
halva energiforlusten anvands for torkningen av
biomassa.

Cortus Energys teknik

Cortus Energy tillampar en patenterad teknik som
mojliggdr att biomassa omvandlas till ren och férnybar
energigas som i sin tur minskar klimatpaverkan genom
energigasens minskade koldioxidavtryck. Processen fran
biomassa till fornybar energigas &r patenterad av Bolaget
under WoodRoll®-processen. Nedan presenteras Cortus
Energys saregna styrkor som enligt Bolaget gor tekniken
innovativ:

Flexibilitet — mojliggor kostnadseffektiv tillgang till
ravaror over tid

Cortus Energys teknik ar flexibel i forhallande till
anvandandet av ramaterial. Det gor, enligt Bolagets
beddmning, att tekniken &r mindre Kkéanslig for
prisforandringar pa ramaterial. | takt med att bioekonomin
vaxer sa Okar efterfrdigan pa biobaserade produkter och
darmed priset pA ramaterial. Ravaruflexibiliteten innebar
att Bolagets teknik &ar mindre kanslig for sadana
prisdkningar.
Verkningsgrad - minimerar kostnader och
energikonsumtion

En av teknikens styrkor ar enligt Bolagets bedémning det
héga energiutbytet om cirka 80 procent inklusive torkning
av biomassa som omfattas av halva energifdrlusten. De
hdga temperaturerna som behdvs i produktionsprocessen
uppnar Bolaget med anvéndning av intern spillvarme och
biprodukter. Detta resulterar i en lag driftskostnad for
processen som ar resurseffektiv. och utan externt
varmebehov.

Renhet — rena fornybara branslen redo for anvandning
En annan av styrkorna avseende WoodRoll®-processen
ar slutproduktens renhet. Andra kd&nda befintliga tekniker
och processer som finns kraver avancerade och dyra
reningsprocesser for att ta bort fororeningar innan
slutprodukterna kan anvandas. Inga dyra reningsprocesser
ar nddvandiga i WoodRoll®-processen, vilket
resulterar i laga investeringskostnader for att ersatta
fossila branslen med férnybara energigaser.

Affarsmodeller
Baserat pa den innovativa WoodRoll®-processen
erbjuds gréna  energilésningar pad den  globala

marknaden. Cortus Energy har tre etablerade
affarsmodeller. Bolagets affarsmodeller  utgar  fran
samarbeten med andra aktérer och samspelar med de
olika aktérernas forutsattningar och behov for att kunna
kommersialisera och integrera WoodRoll®-processen och
skapa I6nsamhet i bade partners och Cortus Energys
verksamheter.

Bolaget har sedan 2022 ett pagdende samarbete med
Holzner Druckbehalter GmbH kring WoodRoll®-férgasare
som kombineras med en hydrolysprocess fran blueFLUX
Energy AG. Bestallningarna avser en syngaskylare samt en
forgasare till Holzners forsta forgasningsinstallation i Bayern,
Tyskland, med planerad start under 2024. Cortus Energy har
vidare erhéllit en bestalining pa en konceptuell studie for
produktion av gron metanol med WoodRoll®. Studien
omfattar en WoodRoll® forgasningsanlaggning  for
produktion av 50 000 ton/ar gron metanol. Resultatet fran
studien utgor del av beslutsunderlag for fortsatt projektering
av anlaggningen dar leverans skedde under slutet av 2023.

Ingenjorssamarbete

Forarbeten for nya projekt har genomférts under de
senaste aren. | nagra av dessa har internationella
ingenjorsforetag varit uppdragsgivare eller koordinatorer for
projekten. Cortus Energy har i sammanhangen fatt leverera
och koordinera med andra teknikbolag for en komplett
I6sning enligt kundernas specifikationer. Cortus Energy har
genom dessa projekt huvudsakligen arbetat efter "Front End
Load” projektmodellen, vilket &ar den mest etablerade
modellen for anlaggningsprojekt idag. Cortus Energy ar
genom dessa arbeten en mer mogen leverantdr av
forgasningsteknik &an tidigare. Genom att samarbeta med
internationella ingenjorsbolag med stor erfarenhet av
leveranser av processanlaggningar kan Cortus Energys

forbattra  leveransférmaga och  kapacitet for  nya
anlaggningar samtidigt som risken finansiellt  och
verksamhetsmassigt sjunker.

Projektmodellen

For att sékerstélla att Cortus WoodRoll®-tekniken &r [amplig
for ~ varje  kundprojekt anvander Cortus  Energy

projektmodellen ”Front End Loading” (FEL). FEL &r en
projektmodell som  fokuserar pa en detaljerad
planeringsfas i bdrjan av ett projekt for att sakerstélla
genomférbarheten och effektiviteten innan
implementeringsfasen paborjas. FEL-modellen bestar av
fyra faser som bygger pd information som tagits fram under
tidigare faser. Nar en kund kontaktar Cortus Energy goérs en
initial bedémning av teknisk, ekonomisk och
marknadsmassig genomfdrbarhet. Om projektet verkar
lampligt lamnas en prisindikation och en offert pa
genomforandet av FEL2 — Konceptframtagande till kunden.
Under en FEL2-ingenjorsstudie tas ett eller flera koncept



fram. Basinformation, sasom varme-massbalans,
processflodesdiagram och utrustningslistor, tas fram och
baserat pa det framtagna konceptet presenteras en
projektbudget med en noggrannhet pa +~ 30 procent. En
FEL2-studie tar vanligtvis mellan 12-15 veckor. Efter
genomford FEL2-studie beslutas det om fortsattning med
FEL3 dar grundlaggande projektering genomfors. Héar tas
fardiga upphandlingsunderlag fram, projektgenomforandet
planeras i detalj och en detaljerad budget tas fram. En
FEL3-studie tar cirka 6-9 manader fran bestéllning. Efter
genomford FEL3 tas beslut om projektet ska genomforas.
FEL4 innefattar allt frdn upphandling av utrustning till
driftsattning av anlaggningen.

Figur 6: Bild 6ver projektutveckling
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I ljuset av det Cortus Energy har uppnatt och lart fran Hoganas,
breddar Bolaget nu sina vyer genom att g& vidare med
utvecklingen och implementeringen av  WoodRoll®-
teknologin i stdrre och mer ambitiésa projekt. Cortus Energys
samarbeten med storre foretag som Biojet, projektutvecklare
pa Irland, HyWood och Nordbex markerar bara borjan pa en
ny era av innovation och partnerskap. Dessa samarbeten ar
inte bara ett bevis pa teknikens mangsidighet, utan aven pa
Bolagets formaga att leverera anpassade och effektiva
I6sningar for en rad olika tillampningar. Genom dessa
partnerskap strdvas efter att inte bara mota, utan att
overtraffa de forvantningar och behov som industrin stéller
pa Cortus Energy framaover.
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Langsiktiga affarer
Med Cortus Energys WoodRoll®-process kan Bolaget
tillverka energigas for vidare forsorjning hos aktorer

inom exempelvis transport, jarn- och stalindustrin.
Bolaget har ett pagaende projekt inom
forsorjningsaffarsomradet som omfattas av

Hoganasprojektet.

Forsta affar med Hoganéas AB

Hoganas AB har en stabil position p& marknaden for jarn-
och metallpulver med en arlig produktionskapacitet om 500
000 ton, 3 000 kunder i 75 lander, cirka 800 patent, samt
2 300 anstéllda. Tillsammans med sina kunder utvecklar
de morgondagens lésningar for fordonskomponenter,
16dning, elmotorer, additiv tillverkning och vattenrening.
Hoganas mal &r att bli en klimatneutral verksamhet ar 2045.
Hoganads har som ambition att minska sin anvéandning av
naturgas, men det har funnits fa realistiska alternativ for att
ersatta fossila branslen, pad grund av behovet av exakt
processkontroll, hég temperatur och renhet. For att inleda
en forandring dar de kan ersatta fossil naturgas med ett
foérnybart alternativ etablerades samarbetet med Cortus
Energy. Hoganas kommer genom ett langsiktigt samarbete
om minst 20 &r, efter demonstrationsfasen, minska sin
klimatpaverkan genom att anvanda Cortus-tekniken for att
ersatta naturgas. Anldggningen, som den &ar byggd idag,
kommer enligt Bolagets bedémning att minska Hoganas
koldioxidavtryck med 10 000-15 000 ton
koldioxidekvivalenter per ar.

Bolaget har under hdsten 2022 passerat 168 timmars
integrerad kdrning av trycksatt syngas i anldggningen, och
darmed genomfort milstolpe 3 i enlighet med géllande
avtalsvillkor. Vidare har Cortus Energy under 2023
implementerat processforbattringar for att mojliggora for
langre driftperioder i samarbetet med Hoganas AB. Bolaget
har inlett uppstart av en bandugn for kontinuerlig férbrukning
av syngas. Detta ar grunden for drift av anlaggningen mot
milstolpe 4, vilket innebar tvad perioder om 30 dygns
kontinuerlig och integrerad drift.

Figur 7: Hoganasanlaggningen.

Pipeline och pagaende projekt

Till foljd av rddande marknad har Cortus Energy en god
relation till flertalet storre industrier och projektutvecklare
i Sverige, EU och vérlden. Under de senaste 2 aren ha
forstudier for majliga projekt till ett totalt anlaggningsvarde
om mer an 3 miljarder SEK genomforts. Pagaende Q1 2024
projektvarden oOverstigande 1 miljard SEK.

Cortus Energy kan nu med erfarenheter av pyrolys och
forgasning sedan 2006 frdn  test-, pilot- och
demonstrationsanlaggningar i samarbete med
internationella ingenjorsbolag erbjuda hallbar energi och
produkter till  kunder som vill framtidssékra sin
verksamhet.

Hallbara biobranslen

Det hallbara branslet ar hornsten och startpunkten for nya
projekt, dels for att bréanslet oftast ar den storsta
driftskostnaden, dels for att branslets hallbarhet &r hela
projektets hallbarhet. Sedan 2006 har en bransledatabas
och testmetod for brénslen byggts upp av Cortus Energy.
Detta ger Bolaget formagan att bedoéma olika branslens
lamplighet for produktion av biokol och syngas. Genom att
jamfora med data fran pilot- och
demonstrationsanlaggningen kan sedan forvantade utbyten
och energieffektivitet i en ny anlaggning tas fram.

Anlaggningsaffarer

Cortus Energys patenterade teknik kan tillampas och
inférlivas hos andra aktérer som kan dra nytta av
tekniken och na effektiva losningar i sina anlaggningar, detta
omfattandes av anlaggningsaffarer (s.k. Turn-key leverans).
Den kommersiella anlaggningen i Héganas anvands som
en referensanlaggning dar aktorer kan forstd hur tekniken
tildampas, vilket ar en snabb och effektiv metod for att
kommersialisera WoodRoll®-tekniken for anvandning hos
aktorer.

Pagaende forgasaraffar: blueFLUX Energy AG

Cortus Energy har fatt en bestéllning pa en forgasare till
blueFLUX. Cortus Energys forgasningsteknik mojliggor
att forgasa kol fran pyrolys i vattenanga vid hog temperatur
till en ren syngas, en patenterad teknik som kan kombineras
med blueFLUX Energys hydrolysprocess och skapa
forbattrade mojligheter inom teknik, produktion och
forséljning for Cortus Energy och blueFLUX. BlueFLUX
Energy har utvecklat en ny hydrolysteknik for produktion
av kol frAn organiska rester. BlueFLUX bedomer att
inforlivande av Cortus Energys teknik ger mdjligheter for
ett snabbare intréade till marknaden fér blueFLUX. Parterna
planerar for ett utdkat samarbete och forhandlar &aven
om ett licensavtal foér expansion och kommande projekt.

Projektering for anléaggningsaffar: HyWood

Ett norskt ingenjorsforetag genomférde under varen 2023
en konceptuell studie kring metanol fran biomassa till sjofart
baserat p& forgasning med WoodRoll® och efterfoljande
katalytisk process for framstélining av grén metanol.
Resultatet fran studien ligger till grund for ett fortsatt och
utokat samarbete kring projekteringen. Detta ar det forsta av
flera planerade projekt frAn denna aktor. Nasta steg &r
forprojektering (FEL2 och 3). HyWood planerar for att
genomféra dessa under 2024 och starta anlaggningsbygge
2025.



% MW WoodRoll® férgasare for bio-vatgas med Holzner
Druckbehalter GmbH

Holzner Druckbehalter ar en tillverkare av tryckkarl inom
medicinsk  mekanik  och  specificerar sig  inom
anlaggningskonstruktion dar de producerar varmevaxlare,
anggeneratorer, rorledningar etcetera. Holzner utvecklar nu
en ny affar kring biogen véatgas och har byggt en forsta
demonstrationsplats med en ¥2 MW WoodRoll®-férgasare i
sin anlaggningskonstruktion. Ingenjorsarbeten har
genomforts under 2023 och installation samt uppstart
beréknas ske under 2024.

Exempel pa genomférda projekteringar: Biojet AS
Biojet AS a&r ett norskt projektutvecklingsbolag som &r
héalftenagt av Esso Norge AS (ExxonMobile). Cortus Energy
fick 2022 ett uppdrag kring en forprojektering foljt av ett
engineeringuppdrag  for att forbattra utbytena  for
kombinationen av WoodRoll® med en katalytisk Fischer-
Tropsch process, en serie kemiska reaktioner som
omvandlar en blandning av kolmonoxid och véate till
flytande kolvaten. Kunden valt att ga vidare med en
betydligt stdrre 16sning &n vad Cortus multipla 20 MW
WoodRoll®-anldggningar ar mojlig for.

Figur 8: Biojet.

Projektering av férnybar metan, RNG

En projektutvecklare pa Irland har byggt en pipeline av
forgasningsprojekt. Deras affarsplan for gron energi
omfattar projekt pa Irland, samt i Frankrike och
Storbritannien. Startpunkten ar fornybar naturgas, RNG, pa
Irland, foljit av kombinerad varme- och kraftproduktion (Eng.
critical heat flux, CHF) i Frankrike. Projektutvecklaren har
identifierat WoodRoll® som I6sningen for foérgasning i dessa
fall  och foér den kommande affarsexpansionen.
Anlaggningen pa Irland har utvecklats for forgasning med

Forsorjningsaffar
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katalytisk uppgradering och tillstand har erhallits for en
anlaggning som omvandlar biomassa till RNG. Nyligen
genomforda lagandringar géallande RNG har dppnat upp for
en snabb kapacitetsutdkning. Cortus har under 2023
genomfort FEL 2 fér en 6 MW WoodRoll®.

Projektering av férnybar elkraft med kolsanka
Nordbex planerar att uppféra en koldioxidnegativ
elproduktionsanlaggning. El ska produceras fran skogsavfall
(biomassa) och koldioxiden ska fangas in med CCS-teknik
och lagras permanent pa havsbotten. CCS-teknik ar ett
verktyg for att avskilja och lagra koldioxid. Cortus
WoodRoll® har av Nordbex valts ut som férgasningsteknik.
For Nordbex ar det den enda forgasningsprocess som for
narvarande kan astadkomma den rena syngas som behovs
for anlaggningen. Genom att forgasa biomassa i tre
moduléara enheter om vardera 20 MW WoodRoll®,
genereras energigas som anvands for att producera 6ver 20
MW elektricitet i gasmotorer. Detta féljs av fangst och
permanent lagring av 6ver 100 000 ton koldioxid arligen.
Anlaggningen &r planerad att uppforas i sddra Sverige
(prisomréde 4), dar skogsavfall kommer att anvandas som
bransle for projektet. Cortus Energy ar en av flera
underentreprendrer och planen &r att salja och leverera
forgasningstekniken till projektet.

Licensaffarer

Cortus Energy har mdjligheten att erbjuda licensavtal av
anlaggningar och/-eller produktioner till sina
samarbetspartners vilket skapar mgjligheten hos partnerna
att expandera sin produktion och ha kapacitet for ytterligare
projekt. Inganget licensavtal innebar en affar med partnern
dar Cortus Energy hanterar partnerns anlaggning och/eller
produktion. Cortus Energy har fort dialog med ett flertal
intressenter géllande licensaffarer, daribland existerande
kunder sdsom blueFLUX dar Bolaget har for avsikt att inga
licensavtal fér skalbar produktion av férgasare. Denna
typ av affar liknar redan kommersiellt validerade
tillvagagangssatt av liknande aktorer pa marknaden.

Karaktarisering i affarsmodellerna

Varje affarsmodell som beskrivs ovan har olika
karaktariseringar och olika forutséattningar, vilkka sammanstalls
i tabellen nedan.

Anlaggningsaffar Licensaffar

Cortus Energy, med eller
utan partners

Projektering

Kund Kund eller EPC*

Konstruktion Cortus Energy, med EPC*

Cortus, och/eller EPC* EPC* anlitad av kund

Anlaggningsdrift Cortus Eneryg, med eller utan Kund, med eller utan partners Kund
partners

Finansiering Cortus Energy, med partners Kund, med eller utan partners Kund

Kortsiktig I6nsamhet for Lag Hog Medel

Cortus Energy

Langsiktig lonsamhet for Hog L&g (Royalty och tjanster) L&g (Royalty och tjanster)
Cortus Energy
Risk Hog ekonomisk och Medelhdg ekonomisk och Lag ekonomisk och

processmassig

processmassig processmassig

Processindustri och
projektutvecklare

Typisk kund

Energi- och transportbrénslebolag Stora bolag med egen

EPC*-verksamhet

* EPC: Teknik, upphandling och konstruktion (ENG: engineering, procurement, construction) som motsvarar generalentreprendr for processanlaggningar.
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WoodRoll 2.0

Cortus erfarenheter av Hoganads-anlaggningen har varit
en kalla till ovarderlig kunskap, men den har ocksa belyst
behovet av att ta nasta steg. For att lattare uppna
kontinuerlig produktion av syngas dygnet runt, ser vi nu
behovet av att konstruera en ny, mer avancerad anlaggning,
WoodRoll® 2.0. Denna nya moduldra version av
férgasningsanlaggningen ar under utarbetande. Alla de
férandringar och férbattringar som Cortus har implementerat
i Hoganasanlaggningen har lagts in i denna nya generation
av férgasningsanlaggningar. Modulariteten har tillampats
for ett flertal projekteringar med kunder som till och med har
storre behov an 6 MW. Projekteringsarbete foér och med
globala ingenjérsbolag har tillfért nya kunskaper och
forbattrade arbetsmetoder. Den nya generationen kommer
att innebéra battre kapacitets- och produktionstillganglighet
genom férbattringar och férenklingar av processen samtidigt
som underhdlls- och kontrollpunkter  gjorts  mer
anvandarvanliga.

Forskning och utveckling

Forskning och utveckling (FoU) &r en viktig del av Cortus
Energys verksamhet. FoU-projekten ger modgjligheter att
utveckla teknologin, bygga kunskap samt férdjupa befintliga
och skapa nya samarbeten. Cortus Energys FoU-projekt
omfattar framst tillampningar inom stalindustrin samt
drivmedel inom transportsektorn. Ké&rnan i Cortus
Energys FoU-arbete har varit testanlaggningen i Kdping, dar
idéer och projekt provades i relevant industriell skala.

Biokol

Cortus Energys biokol har tidigare testats i labbskala vilket
ledde till att fullskaletest genomférdes i Hoganas ABs
anlaggningar i Hdganas och i Halmstad med lovande resultat.
Nasta steg for Cortus Energy éar att producera storre
mangder biokol och utfora ytterligare tester i industriell
skala. Syftet och malsattningen med projektet ar att kunna
ersatta fossilt koks i staltillverkningsprocessen, vilket skulle
reducera koldioxidutslappen inom stalindustrin.
Forgasningsanlaggningen i Hoganas kommer att leverera
biokol till marknaden for jordforbattring och kolinlagring
vilket leder till intdkter som inom ett ar forvantas tacka
driftkostnaderna.

Cortus Energy fick under november 2023 sitt certifikat for
biokol fran den Europeiska certifieringsorganisationen
(EBC). Det innebar att biokol producerat via WoodRoll
®-anlaggningen i Hoganas far ett ytterligare véarde
som kolinlagning néar det anvands i t ex jordforbattring.

Hydrering av pyrolysolja

Produktion av pyrolys- och bioolja & en marknad som
vaxer snabbt i takt med det okade behovet for grona
energilésningar.®* Processer som ar enklare i sitt utférande
an foérgasning blir till ett Kkortsiktigt substitut for
petroleumprodukter som bensin, diesel och flygfotogen. Ett
exempel pa processer ar vegetabiliska oljor, &ven atervunna
frityroljor, som hydreras, vilket innebar att syret tas bort
med vatgas i en reaktor. Ett annat exempel ar
kondenserade pyrolysprodukter  (tjaror och  andra
oxygenerade kolvaten) fran tra eller avfall dar aven etanol
och metanol kan inkluderas. Gemensamt &r att de innehaller
syre aven efter processandet vilket inte ger samma
energiinnehall som rena kolvaten och héllbarheten blir
samre. Dessa produkter oppnar for att under ett kortare
tidsspann ersatta fossila branslen jamfért med produkter
fran férgasning med WoodRoll®.

Biologisk metanisering

Biologisk metanisering ar ett forskningsprojekt dar Cortus
Energy samarbetar med RISE, Sveaskog, Kungliga
Tekniska Hogskolan (KTH) och Wartsila. Syftet ar att sdnka
kostnaden for biogasuppgradering genom att anvanda
biologiska organismer. Bolagets beddmning ar att om
projektet lyckas finns det potential att minska Sveriges
fossila bransleberoende inom transportsektorn med sa
mycket som 3 TWh inom tio &r. Uppgraderingsprocessen har
testats med simulerad syngas, vilket visar bra resultat. |
borjan av 2021 kordes systemet i Hoganas i realtid i atta
veckor med syngas fran Cortus Energy anlaggning med
goda resultat. Nasta steg i forskningsprojektet &r
Biomethaverse, ett EU finansierat projekt med ett flertal
intressenter inom Europa, (se https://
www.biomethaverse.eu/). Foér Biomethaverse, tillsammans
med det nya projektet SynFerm, kommer Cortus Energy
att leverera syngas i Hoganas mellan perioden Q4 2023 —
2025. SynFerm é&r delfinansierat av Energimyndigheten.
Projektet siktar pd smaskalig produktion av biodrivmedel
som skapar investeringsforutsattningar utanfor
storstadsregionerna. Bransleravaran kan da utvinnas lokalt
vilket resulterar i kortare transportstrackor. Samtidigt skulle
en sadan anldaggning bidra till 6kad regional tillvaxt och
sysselsattning samt o©kad lokal/regional forsérjning av
fornybara drivmedel.

Gront flygbransle

Gront flygbrénsle &r en studie som genomfordes i mars 2019
och avser produktion av fornybart flygbréansle, vilken
finansierades av Energimyndigheten. Potentiella partners for
uppgradering av syngas till flygbrénsle har gett underlag for
teknoekonomiska analyser. Resultaten visar att produktion
av gront flygbransle med Cortus Energys teknik ar genom
forbart. Cortus Energy syngassammanséattning, med dubbelt
sa mycket vatgas som kolmonoxid, &r den sammansattning
som efterfragas i s& kallad Fischer-Tropsch process for
samtidig tillverkning av bensin, diesel och flygfotogen.

Koldioxidnegativ elproduktion
Koldioxidnegativ elproduktion &r inte bara en teknologi
som genererar energi fran biologiskt material som tra eller
skogsavfall, utan ocksd fangar in och lagrar den
koldioxid som frigdrs i processen. Detta gor det mojligt att
producera  energi  samtidigt som man  minska
klimatpaverkan.

| oktober 2023 skrev Cortus Energy en avsiktsforklaring
(LOI) med det svenska bolaget Nordbex kring en
férgasningsanlaggning for elproduktion med
koldioxidinfangning. Nordbex ar ett nystartat
projekteringsbolag med den brittiska projektutvecklaren
Landmark Power Holding (LMPH) som huvudégare.
Nordbex arbetar med elproduktion fran skogsavfall
(biomassa) med infangning och permanent lagring av biogen
koldioxid. Genom férgasning av biomassa i tre moduléra 20
MW WoodRoll® anvands energigasen for att generera éver
20 MW el i gasmotorer med efterféljande infangning och
permanent lagring av mer 100 000 ton koldioxid per ar.
Anlaggningen planeras byggas i sddra Sverige med
biomassa i form av skogsavfall som brénsle. Cortus Energy
ar en av flera underleverantorer i projektet. Efter en
framgangsrik forstudie mottog Cortus Energy en bestallning
pa en fordjupad engineeringstudie till ett varde av 2 MSEK av
Nordbex i mars 2024.

31. Svebio. Tillgang och efterfrdgan pa bioolja, biodrivmedel och biojet. 2022
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Forskningskluster

Bolaget bedriver forskning och utveckling som till stor del
utgar frdn Bolagets testanlaggning i Koping. Cortus Energy
har tidigare varit med i flera forskningskluster och
kompetenscentrum och har som ambition att fortsatta verka
inom forskningssamarbeten. Utdver detta har Bolaget haft
ett samarbete med Svenskt Forgasningscentrum (SFC).
Samarbete med KTH ger tillgang till labbutrustningar dar
Bolaget framst utfér karaktarisering av nya bioravaror.
De viktigaste tidigare projekten har varit Gron
biogasmack, Probiostdl, Biogas Xpose, Svenskt
Forgasningscentrum, The High Temperature Corrosion
Centre (HTC), forprojektering av foérgasningsanlaggning i
Tyskland for Befesa och bransleutvardering Japan
(Forest Energy).

Patent

Cortus Energy teknik &r enligt Bolaget saregen pa
marknaden eftersom den kan producera produkter i samtliga

vedertagna aggregationstillstand, omfattandes av fast,

flytande och gasformig. Processtekniken fér samtliga av

Cortus Energys produkter ar skyddade av patent. Cortus
Energy immateriella egendom omfattar sex patentfamiljer
och 161 patent runt om i véarlden. Bolaget arbetar darfor
aktivt med patentanstkningar och kunskapsskydd. Cortus
Energy har idag sex patentfamiljer kring WoodRoll®:

férgasningsprocessen;

forgasning till ren vatgas;

indirekt uppvarmd férgasare;

injektor for trakol och anga;

férgasning och samtidig biokolstillverkning; och;

. framstéllning av en vatebehandlad pyrolysolja med
integrerad vateproduktion.

Patentansékan

Cortus har under 2023 ansokt om ett nytt patent for s k kemisk
looping eller recirkulering av restprodukter fran katalytiska
processer och koldioxid. Genom att angreformera och
kolberika s&dan strommar i WoodRoll®-processen kan
energi- och kolutbyten 6ka substantiellt. Mindre anlaggningar
an vad som har varit mojligt fram till idag for tillverkning av till
exempel flygbransle eller diesel kan genom detta forfarande bli
[bnsamma framover. Bolaget har for narvarande totalt 6
patent under ansokan.

B - Forenterar
Figur 9: Cortus Energys patentkarta.
Trender
Styrelsens beddmning &ar att det inte finns nagra
betydande kanda utvecklingstrender i frdga om
produktion, forsaljning, lager, kostnader och

forsaljningspriser under perioden fran utgangen av det
senaste rakenskapsaret fram till dagen for Prospektets

godkénnande.
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Framtidsutsikter och utmaningar

Fornybar energi har i badde EU och USA fatt
béattre forutsattningar for kommersialisering genom de
politiska mal och finansieringsfaciliteter som har beslutats.
Bade energi och kemikalier behéver komma fran férnybara
kallor. For att mojliggora detta ar férgasning av biomassa
och organiska restprodukter den enda icke-elektrifierande
metoden. Viljan att betala en premie for fornybara
produkter har praglat bransch efter bransch, och i Sverige
ar stalindustrin en ledstjarna for denna omvandling.3>3

Den globala marknaden for grén energigas ar mycket stor
och expanderar standigt. Drivkrafterna bakom denna
tillvaxt inkluderar internationella avtal och initiativ sdsom
Parisavtalet, RePower EU, och USA:s Inflation Reduction
Act. Dessa har etablerat ambitiosa mal for gron
energiproduktion,  vilket genererar en betydande
efterfragan. Marknadspotentialen for fornyelsebar energi
och biokol dar Cortus Energy &r aktivt med perspektivet
ovan i stort sett outtémligt. Enbart i de nordiska landerna ar
marknaderna for biokol, metanol och vatgas pa vag att bli
mangmiljardindustrier var for sig.*

Cortus Energy arbetar med en ny teknik for forgasning av
biomassa. Uppskalningen av tekniken fran % till 6 MW har
inneburit flera och omfattande utmaningar som tagit lang tid
och omfattande arbete och investeringar for att losa.
Bolaget har paborjat leveranser av syngas till en
omvarmningsugn hos Hoégandas AB. Under 2023 har
Bolaget certifierat sin tillverkning av biokol enligt European
Biochar Certificate, EBC. Nya affarsmdjligheter kring
syngas forvantas komma igdng nar demonstrationsfasen i
Hoganas ar klar och en 6vergang till reguljara leveranser
inom ramen for det langsiktiga leveransavtalet med
Hoganads AB kommer igang. For biokol producerat i
anlaggningen i Hoganads och fillampningar av Cortus
Energys pyrolysteknik har nya affarsmajligheter tillkommit
under 2023/24. Dessa inkluderar bland annat certifieringen
EBC (European Biochar Certificate) som Cortus Energy
erhallit under 2023 samt forsaljningen av cirka 150 ton
fornybart biokol. Potentiella kunder har hort av sig till
Bolaget och uppvisat intresse for nya mdjligheter med
biokolproduktion genom WoodRoll®.

Investeringar

Efter den 31 december 2023 fram till dagen for
Prospektet har Cortus Energy inte gjort nagra vasentliga
investeringar. Bolaget har heller inte nagra pagaende
investeringar eller fasta ataganden avseende kommande
vasentliga investeringar.

Finansiering av Bolagets verksamhet
Cortus Energy ambition ar pa sikt att finansiera
verksamheten genom forsaljningsintékter. Fram till dess att
Bolaget har tillrAckliga intdkter avses rorelsekapitalet och
verksamheten finansieras i forsta hand genom forestaende
Foretradesemission.

Vasentliga forandringar av koncernens
lane- och finanseringsstruktur sedan

koncernens senaste finansiella rapport
Cortus har under februari 2024 genomfért en riktad
emission av konvertibler av serie KV4 till alla innehavare av
konvertibler av serie KV2 med samma villkor som getts
for konvertibler av serie KV3. Erbjudandet har accepterats
av 62,0 procent av innehavarna av KV2 och dérigenom gett
koncernen en battre finansiering pa kort till medellang sikt.

32. Europeiska Kommissionen, EU:s grona giv, november 2023

33. Regeringen, EU:s klimatpaket Fit for 55 &r en milstolpe i klimatarbetet, juni 2023

34. The White House, Inflation Reduction Act Guidebook, november 2023
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Vidare har Bolaget den 29 februari 2024 upptagit en
kortsiktig lanefinansiering om 17,7 MSEK fran ett antal
externa langivare ("Langivarna"). Lanet upptogs till
marknadsmassiga villkor med en upplaggningsavgift om 5
procent och en sammansatt rdnta om 2,0 procent per
paborjad 30-dagarsperiod och loper till den 31 maj 2024.
Langivarna har mojlighet att erlagga betalning for units som
kan komma att tecknas av Langivarna i
Foretradesemissionen enligt lamnade garantidtagande (for
mer information om garantidtaganden, se avsnittet
"Teckningsforbindelser och garantidtaganden”) genom
kvittning av fordran pa lanebeloppet om 17,7 MSEK samt
upplupen ranta.

Utdver vad som anges ovan har det inte skett nagra
vasentliga forandringar av  koncernens lane- och
finanseringsstruktur sedan den 31 december 2023.

Moderbolaget

100%
Dotterbolaget

100%
Aktivt dotterbolag

100%

Koncern- och organisationsstruktur
Bolagets  féretagsnamn  (och  tilika  kommersiella
beteckning) &r Cortus Energy AB (publ). Bolagets
organisationsnummer &r 556670-2584 Bolaget ar ett svenskt
publikt aktiebolag som bildades den 20 oktober 2004 och
registrerades vid Bolagsverket den 10 november 2004.
Bolaget grundades 2006 och inledde da verksamheten.
Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet

med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
identifieringskod ~ for  juridiska personer  (LEI) &r
549300VX4JS451IBBNO5.  Styrelsen  har  sitt  sate i

Stockholm med adress Isafjordsgatan 32C, 164 40 Kista.
Bolaget nds pa www.cortus.se samt +46 (0)8 588 866 30.
Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar i
Prospektet sévida inte denna information inforlivas i
Prospektet genom hanvisning. Se avsnittet “"Handlingar
inforlivade genom hanvisning”.

Cortus Energy AB & moderbolag i koncernen som
bestar av dotterbolaget Cortus AB som i sin tur har fyra
helagda dotterbolag; Cortus Engineering AB, Cortus
Intressenter AB, Cortus Energy ltaly S.R.L. och Cortus
Energy North America Inc. Cortus Energy Italy S.R.L. ar
under avveckling. Moderbolagets verksamhet omfattar
koncerngemensamma  funktioner som leding och
ekonomi. Cortus Energy AB ar beroende av Cortus AB,
som ar det rorelsedrivande bolaget, och Cortus
Engineering AB.

Vilande dotterbolag

Cortus Intressenter AB

Cortus Energy ltaly S.R.L

Cortus Energy North
America Corporation

Figur 10: Cortus Energys organisationsstruktur.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvméanadersperioden. Med rorelsekapital avses
i Prospektet Bolagets majligheter att fa tillgang till likvida
medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser varefter de
forfaller till betalning. Per den 31 december 2023 uppgick
Bolagets likvida medel till cirka 2 MSEK. Bolaget bedémer
att rorelsekapitalunderskottet uppstar i maj 2024. Med
beaktande av beddémda kassafloden har Bolaget ett
rérelsekapitalunderskott om cirka 64 MSEK for den
kommande tolvmanadersperioden, inklusive forfall av den
kortsiktiga lanefinansieringen om cirka 17,7 MSEK.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget
107,5 MSEK fore emissionskostnader som beddms uppga
till 8,9 MSEK, exklusive garantiersattning for ingangna
garantiataganden om 7,6 MSEK. Nettolikviden om 84,0
MSEK efter kvittning om cirka 7,0 MSEK beddms som
tillréckligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for
den kommande tolvmanadersperioden. | samband med
Foretradesemissionen har befintliga aktiedgare ingatt avtal
om att teckna cirka 7,0 MSEK i Foretradesemissionen,
motsvarande 6,5 procent av emissionen. Dartill har ett

antal externa investerare ingatt avtal om
garantidtaganden med Bolaget uppgaende till 68,8
MSEK, motsvarande 64,0 procent av

Foretradesemissionen.

Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen darmed till
70,5 procent av teckningsforbindelser och
garantidtaganden. Dessa ataganden &r emellertid inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Oom Foretradesemissionen, trots utstéllda
teckningsforbindelser och ingdngna garantiavtal, inte
tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att
driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt.
Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alternativa
finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning
eller l&nefinansiering, alternativt genomfora
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Det ar inte sékert att Bolaget lyckas sékerstélla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far
onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering
eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i
rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar férenad med risk. | detta
avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter
som anses vasentliga for Cortus Energys verksamhet och
framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen ar
de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast begransade
till sddana risker som beddms vara specifika for Bolaget
och/eller Bolagets aktier och som beddms vara vasentliga
foér att en investerare ska kunna fatta ett valgrundat
investeringsbeslut.

Cortus Energy har bedémt riskernas véasentlighet pa
grundval av sannolikheten for att riskerna realiseras och
den potentiella omfattning av negativa konsekvenser
som kan fdlja av att riskerna realiseras. Riskfaktorerna
presenteras i ett begréansat antal kategorier vilka omfattar
risker relaterade till Cortus Energys verksamhet, bransch,
legala och regulatoriska risker samt risker relaterade
till Cortus Energys aktier och Foretradesemissionen.
Riskfaktorerna som presenteras nedan &r baserade pa
Bolagets beddmning och tillganglig information per dagen
for Prospektet. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet
beddms vara mest vasentliga presenteras forst inom varje
kategori medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan
sarskild rangordning.

Affars- och verksamhetsrelaterade
risker

Finansieringsbehov

Bolaget beddmer att det befintliga rérelsekapitalet inte &r
tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden, givet den nuvarande affarsplanen.
Cortus Energy har under den period som Bolaget bedrivit
sin verksamhet genomfort ett antal kapitalanskaffningar i
syfte att expandera verksamheten och forstarka Bolagets
kassa. Bolaget kan &ven i framtiden komma att vanda
sig till kapitalmarknaden, soka bidrag eller ta upp ny
finansiering genom 1an eller liknande arrangemang. Det
finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt kapital
nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for
Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet och finansiella stélining negativt. | det fall
Bolaget misslyckas med att anskaffa ytterligare kapital pa
godtagbara villkor, eller dverhuvudtaget, kan det, bland
annat, innebéra att Bolaget inte kan bedriva sin verksamhet
pa ett planerat satt, vilket kan fa en vasentligt negativ
paverkan pa& Cortus Energys verksamhetsutveckling,
finansiella stéllning och resultat. Om Cortus Energy inte
kan erhdlla tillracklig finansiering kan Bolaget bli tvunget
att genomféra omstruktureringar av hela eller delar av
verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre
takt &n planerat, vilket kan leda till férsenad eller utebliven
kommersialisering av Bolagets produkter samt forsenade
eller uteblivna intékter.

Cortus Energy bedémer sannolikheten for att risken intraffar
som hog. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hdg negativ inverkan p& Bolagets finansiella
stéllning och férmaga att genomfora sin affarsplan.

Utvecklingen av befintliga och framtida projekt

Det &r av vikt att befintliga affarsmojligheter och framtida
projekt utvecklas pa ett satt som motsvarar kundernas
och marknadens krav samt att Bolaget investerar tid och
kapital i framtida projekt for att vara vél anpassade for att
mota efterfragan p& marknaden pa basta satt. Investeringar
i projektutveckling samt forskning och utveckling ar alltid

forenat med risker eftersom det inte pa forhand gar att
sakerstalla hur projekten kommer att utvecklas. Vidare
finns det en risk att framtida projekt blir mer tids- och/eller
kostnadskravande &n vad Bolaget pa férhand raknat med.
Eventuella hinder i framtida projekt, eller till dem kopplade
atgarder, kan leda till forsenade intakter och att Bolaget inte
kan fardigstalla sina projekt inom planerad tid, eller alls.
Framtida utveckling av projekt kan vidare komma att visa sig
vara behaftade med fel vars konsekvenser uppdagas forst
i ett senare skede. Det finns darmed en risk att motgangar
for Bolagets projekt foranleder dkade kostnader och/eller
senarelagger en téankt kommersialisering vilket kan komma
att paverka Bolagets utveckling och férvantade intakter
negativt.

Cortus Energy beddémer sannolikheten for att risken intréffar
som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, projektutveckling samt mgjligheten att generera
intakter.

Beroende av nyckelpersoner

Cortus Energy ar ett kunskapsintensivt foretag dar
verksamheten i stor utstrédckning ar beroende av ett antal
nyckelpersoner med sarskild kunskap kring Bolagets
utvecklingsprojekt samt fornybar energi i allménhet. Cortus
Energys formaga att genomféra sina projekt framgangsrikt
och affarsmajligheter generellt ar beroende av den sarskilda
kunskap och erfarenhet som dessa nyckelpersoner besitter.
For det fall att ndgon av dessa nyckelpersoner skulle
avsluta eller vasentligen forandra sitt engagemang i Bolaget
finns en risk att Cortus Energy inte kan hitta en ersattare
som besitter motsvarande kunskap och erfarenhet. Det
finns vidare en risk att Cortus Energy inte lyckas rekrytera
nya kvalificerade medarbetare i den utstrackning och pa de
villkor som behdvs vilket skulle kunna fa en negativ inverkan
pa Bolagets tillvaxt och utvecklingen av pagdende samt
framtida projekt.

Cortus Energy beddmer sannolikheten foér att risken
intréaffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa
Bolagets intjaningsférmaga, vilket i sin tur paverkar Bolagets
finansiella stéllning. Utan nyckelpersoner férsdmras &ven
Bolagets formaga att genomfora sin affarsplan.

Underleverantorer

Cortus Energy har samarbeten med underleverantérer som
producerar vissa komponenter som anvands vid Bolagets
anlaggningar. Bolagets tillgdng till dessa komponenter
kan paverkas negativt av att leverantérer hamnar i
ekonomiskt trangmal eller inte foljer tillamplig lagstiftning,
handelsrestriktioner, begransad transportkapacitet och
kostnader. Tillgdngsbrist hos Bolagets leverantorer eller
prishdjningar hos dessa som Bolaget inte kan fora vidare till
sina kunder, eller andra férhallanden som paverkar Bolagets
tillgang till produkterna pa affarsméassigt godtagbara villkor,
kan paverka Bolagets formaga att framstalla och sélja sina
produkter, vilket i sin tur kan paverka Bolagets forvantade
intdkter och planerad verksamhet negativt. Det finns en
risk att Bolagets leverantdrer saknar ratt certifiering for
nya jurisdiktioner déar Bolaget kan komma att bedriva
verksamhet. Avsaknad av rétt certifieringar kan medfora
svarigheter med leveranser till sddana jurisdiktioner. Vidare
kan en eller flera av Bolagets nuvarande underleverantorer
valja att bryta sitt samarbete med Bolaget, alternativt att
de inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller, vilket



skulle kunna ha en negativ inverkan pa Cortus Energys
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Likasa kan
etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer
kostsam och/eller ta langre tid an vad Cortus Energy
berdknar, vilket kan ha negativ inverkan pa Bolagets
forvantade intakter och planerad verksamhet.

Cortus Energy bedémer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa
Bolagets intékter och planerad verksamhet.

Branslen

Cortus Energy koper in branslen eller tar in dito
mot en avgift. | framtiden kan
branslekostnadsutvecklingen paverkas av alternativa
anvandningsomraden, samhaélleliga pélagor och den
generella tillgangssituationen pa marknaden. Per dagen for
Prospektet gynnas Bolaget fortsatt av den prisskillnaden
mellan gront och fossilt bransle. Aven att skillnaden har
minskat ndgot har kunders vilja att betala mer fér grona
branslen okat. Ett hogre pris pa fossilt bransle innebar att
Bolagets produkter blir ett mer attraktivt brénslealternativ.
Saledes kan en ytterligare minskning i prisskillnaden mellan
fossilt och gront bransle innebara en minskad efterfragan
pa Bolagets produkter, vilket kan ha en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet och finansiella stéllning.

Cortus Energy bedémer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet samt Idnsamhet.

Konkurrensutsatt marknad

Cortus Energy beddmer att man konkurrerar med, bland
annat, foretagen Repotec GmbH, Enerkem, Xylowatt
S.A, Royal Dahlman och Syncraft. Dessa fbretag ar
jdamnstora med Cortus Energy och erbjuder I6sningar inom
férnyelsebar energi genom egna férgasningsprocesser
inom samma omrade. Dartill kan det finnas ytterligare
konkurrenter som &r verksamma inom samma eller
narliggande omraden. Vissa av konkurrenterna kan
ha eller komma att ha avsevart storre finansiella och/
eller andra resurser an Cortus Energy och darmed ha
battre forutsattningar att nd framgang i till exempel sina
marknads-, forsaljnings-, och distributionsorganisationer,
liksom i projektutveckling samt i kontakter med
tillstandsgivande myndigheter och utveckling av ny teknik.
En héardare konkurrens kan medféra en risk att Bolaget
inte kan behalla nuvarande marginaler pa sina pagaende
och framtida projekt, vilket kan ha en negativ pa verkan
pa Bolagets tillvaxt och resultatutveckling. Vidare kan en
hardare konkurrens féranleda att Cortus Energy tvingas
gora kostnadskréavande investeringar, omstruktureringar
eller prissankningar for att anpassa sig till en ny
konkurrenssituation. Det finns ocksd en risk att Bolagets
erbjudna I6sningar inom fornyelsebar energi inte kommer att
foredras framfor andra befintliga eller i framtiden utvecklade
I6sningar inom omradet.
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Cortus Energy bedémer sannolikheten for att risken intraffar
som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en I&g negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
samt omsattning.

Legala och regulatoriska risker

Immaterialrattsligt skydd

Cortus Energy har ett antal patent av central betydelse for
verksamheten. Cortus Energys forutsattningar for framgang
beror delvis p& Bolagets formaga att erhalla och forsvara
patentskydd for befintliga och/eller potentiella produkter.
Det finns en risk for att nuvarande och framtida beviljade
patent inte ger l&ngsiktigt skydd, d& invandningar eller andra
ogiltighetsansprak mot utfardade patent kan goras efter
beviljandet av patenten. Vidare finns det en risk att Bolaget
och dess samarbetspartners utvecklar produkter som inte
kan patenteras, att beviljade patent inte kommer att kunna
vidmakthallas, att framtida upptackter inte kommer att leda
till patent, eller att beviljade patent inte kommer att utgéra
tillrdckligt skydd fér Bolagets rattigheter. Det finns &ven en
risk att patent inte kommer att medféra en konkurrensférdel
for Bolagets produkter eller att konkurrenter kommer att
kunna kringgd patent. Om Cortus Energy tvingas forsvara
sina rattigheter gentemot en konkurrent kan det medféra
avsevarda kostnader, som i sin tur kan paverka Bolagets
finansiella stéllning och resultat negativt.

Cortus Energy beddmer sannolikheten for att risken intréffar
som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en lag negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
utveckling samt intakter.

Miljoratt

Cortus Energys verksamhet inom energigas ar foremal
for  miljorattsliga  bestammelser och ar tillstands-/
anmalningspliktig enligt miljdbalken och andra lokala
lagar och regler, vilket innebér att Bolaget exponeras for
en risk att adra sig ett skadestands- eller kostnadskrav
for avhjalpande, sanering eller kontroll av miljéproblem.
Dartill ar processen att anstka om namnda tillstdnd och
myndigheternas handlaggningstid om detsamma inte
séllan tidskravande. Om Bolaget skulle misslyckas med att
efterleva miljorattsliga regler, sdsom bortforslande av visst
material, kan det bli foremal for straffrattsliga sanktioner
och omfattande skadestand eller tvingas att forandra eller
upphora med sin verksamhet, vilket skulle f& en vasentligt
negativ paverkan pa Bolagets finansiella stalining och
fortsatta verksamhet.

Cortus Energy bedémer sannolikheten for att risken intraffar
som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en lag negativ inverkan p& Bolagets verksamhet,
utveckling samt kostnader.
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Risker relaterade till Bolagets
vardepapper och
Foretradesemissionen

Risk forknippad med utspadning i framtida emissioner
Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och
ovrig verksamhet med hjalp av nyemissioner och mot
bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget befinner
sig i kan Cortus Energy komma att behdva ytterligare
kapital framgent for att finansiera sin verksamhet. Bolagets
styrelse kan, i enlighet med det bemyndigande som
galler under tiden intill &rsstamman 2024 vid ett eller
flera tillfallen och med eller utan foretradesratt for
aktiedgarna besluta om emission av nya aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner. Om Bolaget véljer att
ta in ytterligare kapital genom riktade nyemissioner
kommer befintliga icke-teckningsberattigade aktiedgares
innehav att spadas ut. Aktiedgare kan fa sitt innehav
utspatt genom att inte teckna sin andel i framtida
foretradesemissioner.  Sadan utspadning innebar att
aktiedgarens relativa roststyrka och darmed mojlighet
att paverka beslut vid bolagsstamman forsvagas
samt att aktieagarens andel i Bolagets tillgangar och
resultat minskar.

Om Bolaget i framtiden behdver anskaffa ytterligare
kapital genom emission av aktierelaterade vardepapper
skulle detta kunna ha en medelhtg negativ inverkan pa
Bolagets aktiekurs, vilket i sin tur dven inverkar negativt pa
befintliga aktiedgare. Bolaget beddémer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar medelhdg.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden &ar ej
sakerstallda

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om 6,5 procent
och garantidtagande om 64,0 procent, vilket representerar
70,5 procent av Foretradesemissionen, fran externa

investerare och befintliga agare. Dessa
teckningsforbindelser och garantidtaganden har lamnats av
ett antal parter, vilka listas i sektionen

"Teckningsforbindelser och garantiataganden” och som
har atagit sig att, till samma pris som Ovriga investerare,

forvarva aktier i Erbjudandet. Samtliga
teckningsforbindelser och garantiataganden ar
undertecknade. Ingadngna teckningsforbindelser och

garantidtaganden ar emellertid inte s&kerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande
arrangemang. Foljaktligen finns en risk for att vissa
teckningsforbindelser eller garantidtaganden inte kommer
att infrias pa grund av faktorer utanfor Bolagets kontroll.
Uppfylls inte ovan namnda teckningsforbindelser kan det
medféra att Erbjudandet inte fulltecknas, vilket leder till att
Bolaget far in mindre kapital &n beraknat.

Cortus Energy beddmer sannolikheten fér att risken
intraffar som |ag. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa
Bolagets finansiering.

Anmaélningsplikt enligt lagen
utlandska direktinvesteringar
D& Bolaget beddms bedriva skyddsvard verksamhet enligt
lagen  (2023:560) om granskning av  utlandska
direktinvesteringar kan vissa investeringar inom ramen for
Foretradesemissionen  forutsdtta anmalan  till  och
godkannande av Inspektionen for strategiska produkter (ISP)
som ar utsedd tillsynsmyndighet. Investeringar ska pa
forhand anmaélas och godkédnnas om de resulterar i att
investeraren erhaller ett innehav motsvarande eller
Overskridande nagot av gransvardena 10, 20, 30, 50, 65
eller 90 procent av det totala antalet roster i Bolaget.
Teckning som sker med stdd av foretradesrétt i forhallande
till det antal aktier investeraren redan &ger ar undantagen
saddan anmalningsplikt. Daremot kan sadana garanter som
anges under sektionen “Teckningsforbindelser och
garantiataganden” omfattas av anmalningsplikten for det fall
sadana garanter skulle passera nagon av ovan angivna
gransvarden.

om granskning av

For att en granskning av en ISP ska inledas kravs att
investeraren betraktas som en utlandsk investerare, vilket en
svensk medborgare i normalfallet inte betraktas som. Cortus
Energy bedémer sannolikheten for att risken intraffar som
lag. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pd Bolagets finansiering for
stunden eftersom det skulle kunna paverka garantens
majlighet att genomfora sitt atagande innan ISP har fattat sitt
beslut.



Villkor for vardepapperen

Allman information om aktierna

Aktierna i Cortus Energy har emitterats i enlighet med
svensk ratt och bestdmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Rattigheter som ar férenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av
Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med
férfaranden som anges i namnda lag. Aktiens ISIN-kod ar
SE0021513108 med kortnamn CE.

Cortus Energy ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets
aktier ar kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret férs av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade
for Bolagets aktier. Aktierna i Bolaget ar denominerade i
SEK, &r av samma klass och &r utstéllda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den
som &r registrerad i den av Euroclear férda aktieboken.
Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie
berattigar till en (1) rost p& Bolagets bolagsstamma. Varje
rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for
fulla antalet av denne &gda och foretradda aktier. Aktiedgare
har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen
med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av Gverskott i forhallande till det antal aktier
som aktieagaren innehar. Inga begransningar foreligger
avseende aktiernas overlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat
och Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa
inkomsterna fran vardepapperen.

Bemyndiganden

Styrelsen beslutade den 29 februari 2024 att genomféra
forestdende Foretradesemission, vilket bemyndigades av
den extra bolagsstémmans godk&nnande den 2 april 2024.

Foretradesemissionen genomfdrs i enlighet med svensk
ratt och valutan for Foretrddesemissionen é&ar SEK.
Foretradesemissionen forvantas registreras av Bolagsverket
omkring vecka 20, 2024. Den angivna tidpunkten for
registrering ar prelimindr och kan komma att &ndras.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdamman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns
full tdckning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn
till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker staller pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii)
Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt
(den s k forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp én
vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning
tilkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
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Euroclears forsorg. Utdelning kan &ven ske i annan form én
kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktieagarens
fordran pa Bolaget och begransas endast genom allmanna
regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel
efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller séarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare
bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventuella
begransningar som féljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pad samma satt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som
aktieagarens hemland kan paverka intakterna fran eventuell
utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet
"Skattefragor i samband med Foretradesemissionen”
nedan. For aktiedgare som inte &r skatterattsligt
hemmahdrande i Sverige utgdr dock normalt svensk
kupongskatt.

Skattefragor i samband med

Foretradesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka pa eventuella inkomster som erhdlls fran de
aktier som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av
eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalférluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktieagares specifika situation,
exempelvis ifall aktiedgaren &r obegrénsat eller begransat
skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren forvarar aktierna
pa ett investeringssparkonto, eller om aktieagaren &ager
aktierna som fysisk eller juridisk person. Vidare galler
sarskilda skatteregler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsékringsforetag, och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier
och unitratter bor darfor radfrdga en skatteradgivare for att
fa information om de sarskilda konsekvenserna som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

Offentliga uppkopserbjudanden och
tvangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkopserbjudanden som utfardats av Aktiemarknadens
sjalvregleringskommitté  som  forvaltar  Kollegiet  for
svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for reglerade
marknader och vissa handelsplattformar). Ett offentligt
uppkdpserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna i
ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt
(s k budplikt). Budplikt uppstar nar en aktieagare, ensam
eller tilsammans med néarstaende, uppnar ett innehav som
representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i ett bolag.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En
aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller forkasta
erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt
uppkopserbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin
accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter
aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har
varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en
aktiedgare véljer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt
uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal
for tvangsinlosen for det fall den som lamnat erbjudandet
uppnar ett innehav som representerar mer &n nio tiondelar
av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.
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Tvangsinlésen innebar att en majoritetsaktiedgare
som innehar mer &an nio tiondelar av aktierna i ett
bolag, oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad
rattighet att l6sa in aterstdende aktier som inte redan
innehas av  majoritetsaktieagaren. P& motsvarande
satt har den vars aktier kan losas in ratt att fa sina aktier
inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som
inloses genom tvangsinlosen kan faststdllas pa tva
satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt
uppkdpserbjudande till andra aktieAgare vilket accepterats
av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska lésenbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om
inte sarskilda skal motiverar annat.

| 6vriga fall ska I6senbeloppet for aktierna motsvara det pris
som kan paréknas vid en forséljning av aktierna under
normala forhallanden. Denna process for bestammande av
skalig ersattning for aktier som inlésen genom
tvangsinlésen utgdr en del i det aktiebolagsrattsliga
minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis
behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om
inlésen ska prévas av skiljeman.

Cortus Energys aktier ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljld av budplikt, inlosenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkdpserbjudanden betraffande Cortus Energys aktier
under det innevarande eller féregaende rakenskapsaret.



Villkor for Erbjudandet

Foretradesratt och unitratter

De som pa avstamningsdagen den 4 april 2024 ar
registrerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden for
Cortus Energys rakning forda aktieboken ager foretradesratt
att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
innehavaren ager pa avstamningsdagen.

De som pa avstamningsdagen &r registrerade som
aktieagare i Bolaget erhdller en (1) unitratt for varje
innehavd aktie. En (1) unitratt berattigar till teckning av en
(1) unit. Varje unit bestar av fem (5) nyemitterade aktier, fem
(5) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO11 och fem
(5) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO12. Varje
teckningsoption av serie TO11 ger rétt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget under perioden frdn och med den 3 juni 2024
till och med den 14 juni 2024. Varje teckningsoption av serie
TO12 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under
perioden fran och med den 30 september 2024 till och med
den 11 oktober 2024.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 107 507 105 nya aktier,
motsvarande en emissionslikvid om cirka 107,5 MSEK fére
emissionskostnader. Emissionskostnaderna  berdknas
uppgd till cirka 8,9 MSEK exklusive kostnader for
garantiataganden om 7,6 MSEK.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att
oka frdn 21501 421 till 129 008 526, vilket innebar en
utspadningseffekt uppgaende till hogst 107 507 105 aktier,
motsvarande 83,3 procent av rdster och kapital i Bolaget.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO11,
under antagandet att Foretradesemissionen fulltecknas,
kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med hdgst 107 507
105 frdn 129 008 526 till hogst 236 515 631 och
aktiekapitalet med hogst 2 500 286,22 SEK fran 3 000
343,46 till hogst 5 500 629,69 SEK, motsvarande en
maximal utspadningseffekt om cirka 45,5 procent av antalet
aktier och roster i Bolaget.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO12,
under antagandet att Foretradesemissionen fulltecknas, och
att samtliga teckningsoptioner av serie TO12 nyttjas,
kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med hdgst 107 507
105 frdn 236 515 631 till hogst 344 022 736 och
aktiekapitalet med hogst 2 500 286,22 SEK fran 5 500
629,69 till hogst 8 000 915,91 SEK, motsvarande en
maximal utspadningseffekt om cirka 31,3 procent av antalet
aktier och roster i Bolaget.

Den maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till foljid
av full teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av
vidhdngande teckningsoptioner av serie TO11 och TO12
kan innebara en total utspadning om cirka 93,8 procent.
Den maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till foljd
av full teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av
vidhangande teckningsoptioner av serie TO11 och TO12
samt fullt nyttjande av garantiersattning i form av units kan
innebara en total utspadning om cirka 94,3 procent.
Aktieagare som valjer att inte delta i Erbjudandet har
mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for utspadningen
genom att sélja sina unitratter.
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Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 1 SEK
per aktie. Courtage utgar ej. Styrelsen for Cortus Energy har
mojlighet att medge kvittning som betalning for tecknade aktier
enligt reglerna i 13 kap 41 § aktiebolagslagen.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande
av vilkka som &ger ratt att erhdlla unitratter i
Foretradesemissionen ar den 4 april 2024. Aktierna i
Bolaget handlades inklusive ratt att erhalla unitratter till och
med den 2 april 2024. Aktierna i Bolaget handlades
exklusive ratt att erhdlla unitratter i Foretradesemissionen
frdn och med den 3 april 2024.

Teckningstid

Teckning av de nya aktierna med stdd av unitratter ska
ske genom betalning under tiden frdn och med den 9
april 2024 till och med den 26 april 2024. Under denna
period kan ocksd anmalan om teckning av aktier goras
utan stod av unitratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig
ratten att forlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt,
kommer att offentliggéras av Bolaget via pressmeddelande
senast den 26 april 2024. Pressmeddelandet kommer att
finnas tillgangligt p& Cortus Energys hemsida,
www.cortus.se.

Teckningsoptioner av serie TO11

Varje teckningsoption av serie TO11 ger ratt att teckna en
(1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70
procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets
aktie under perioden fran och med den 20 maj 2024 till och
med den 31 maj 2024, dock lagst aktiens kvotvarde (for
narvarande 0,023 SEK) och hogst 1,50 SEK.
Teckningsoptionerna kan nyttjas for teckning av nya aktier
under perioden fran och med den 3 juni 2024 till och med
den 14 juni 2024. De fullstandiga villkoren for
teckningsoptioner av serie TO11 finns tillgangliga pa
Bolagets hemsida, www.cortus.se.

Teckningsoptioner av serie TO12

Varje teckningsoption av serie TO12 ger rétt att teckna en
(1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70
procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets
aktie under perioden fran och med den 16 september 2024
til och med den 27 september 2024, dock lagst aktiens
kvotvarde (fér narvarande 0,023 SEK) och hogst 1,50 SEK.
Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna ska ske
i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna under
perioden fran och med den 30 september 2024 till och med
den 11 oktober 2024. De fullstandiga villkoren for
teckningsoptioner av serie TO12 finns tillgangliga pa
Bolagets hemsida, www.cortus.se.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktieagare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhadngande
bankgiroavi skickas till de aktiedgare, eller foretradare
for aktiedgare, i Bolaget som pa avstamningsdagen den
4 april 2024 var registrerade i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antal erhallna unitratter och det
hela antal aktier som kan tecknas. Nagon separat VP-avi
som redovisar registrering av unitratter pa aktieagarens VP-
konto kommer inte att skickas ut. Den som &r upptagen i
den i anslutning till aktieboken férda sarskilda férteckningen
over panthavare och formyndare erhdller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.
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Forvaltarregistrerade innehav

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare, erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear Sweden.
Anmalan om teckning och betalning ska i stallet ske i
enlighet med anvisning fran respektive forvaltare.

Aktieagare bosatta i vissa obehdériga

jurisdiktioner

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av unitratter till personer som &r bosatta utanfor
Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i
sadana lander, se avsnittet “Viktigt information till
investerare”. Med anledning harav kommer, med vissa
undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier
direktregistrerade pa VP-konton och har registrerade
adresser i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Ryssland, Belarus,
Storbritannien, USA eller i ndgon annan jurisdiktion déar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering
eller atgarder an de som féljer av svensk ratt, inte att erhalla
nagra unitratter pa sina respektive VP-konton eller tillatas
teckna nya aktier. De unitratter som annars skulle ha
registrerats for dessa aktiedgare kommer att saljas och
forséaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att
utbetalas till sddana aktieagare. Belopp understigande 500
SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med unitratter

Handel med unitratter ager rum pa& Nasdaq First North
Growth Market Stockholm under perioden fran och med den
9 april 2024 till och med den 23 april 2024. Mangold och
vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till
tjanst med férmedling av kdp och forséljning av unitratter.
ISIN-koden for unitratterna &r SE0021922416. Aktiedgare
ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med
erforderliga tillstand for att genomféra kop och forsaljning av
unitratter. Unitratter som forvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma rétt att
teckna nya units som de unitratter aktiedagare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Teckning av nya aktier med stéd av

unitratter

Teckning av nya aktier med stdd av unitratter ska ske
genom betalning under perioden frdn och med 9 april
2024 till och med den 26 april 2024. Efter
teckningstidens utgdng blir outnyttjade unitratter ogiltiga
och saknar darmed varde. Efter den 26 april 2024 kommer
ej utnyttjade unitratter, utan avisering frdn Euroclear
Sweden, att bokas bort frdn innehavares VP-konto.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat behover
innehavaren antingen:

. utnyttja unitratterna for att teckna nya aktier senast den
26 april 2024, eller enligt instruktioner fran respektive
forvaltare, eller

. sdlja de unitratter som inte utnyttjats senast den 23
april 2024.

En teckning av nya aktier med stdd av unitratter ar
oaterkallelig och forvarvaren kan inte aterta eller andra
sadan teckning av nya aktier.

Direktregistrerade aktieagare bosatta i

Sverige

Teckning av nya aktier med stdd av unitratter sker
genom kontant betalning, antingen genom att anvanda den
fortryckta bankgiroavin eller genom anvandning av sarskild
anmalningssedel, med samtidig betalning enligt nagot av
foljande alternativ:

Bankgiroavin ska anvéandas om samtliga unitratter enligt
emissionsredovisningen  frdn  Euroclear Sweden ska
utnyttjas. Inga tillagg eller andringar kan go6ras pa
bankgiroavin.

Anmaélningssedeln markt "Anmalningssedel for teckning
av aktier med stdd av unitratter” ska anvédndas om
unitratter kopts, salts eller éverforts frdn annat VP-konto,
eller av annan anledning ett annat antal unitratter &n det
som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska
utnyttjas for teckning av nya aktier. Samtidigt som den ifyllda
anmalningssedeln skickas in ska betalning ske foér de
tecknade aktierna, vilket ska ske pa samma satt som for
andra bankgirobetalningar, till exempel via internetbank,
genom girering eller pa bankkontor. Vid betalning behéver
VP-kontonummer dér unitratterna innehas anges.

Anmalningssedel enligt ovan kan bestéllas fran Mangold
under kontorstid pa telefon +46 (0)8 - 503 015 95 eller
laddas ner fran Mangolds hemsida www.mangold.se.
Anmaélningssedel och betalning ska vara Mangold tillhanda
senast kl. 15.00 den 26 april 2024. Vanligen observera att
betalning for teckning av nya aktier med stéd av unitratter
som ej a Mangold tillhanda senast kl. 15.00 den 26 april
2024, kommer att lamnas utan avseende varfor betalning
behdver ske i god tid dessférinnan.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta
i Sverige och berattigade att teckna nya

aktier med stoéd av unitraitter
Direktregistrerade aktiedgare som &r beréttigade att teckna
nya aktier med stdd av unitratter samt inte ar bosatta i
Sverige, inte foremal for de restriktioner som beskrivs ovan
under rubriken “Aktieagare bosatta i vissa obehdriga
jurisdiktioner” och som inte kan anvanda den fortryckta
bankgiroavin, kan vanda sig till Mangold per telefon enligt
nedan for information om teckning och betalning:

Mangold Fondkommission AB
Arende: Cortus Energy AB
E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 (0)8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

Vid betalning behdver férvarvarens namn, adress, VP-
kontonummer och referens fran emissionsredovisningen
anges. Sista dag som betalningen ska vara mottagaren
tillhanda &r den 26 april 2024.

Om teckning avser ett annat antal aktier an vad
som framgdr av emissionsredovisningen ska istallet
"Anmalningssedel for teckning av aktier med stéd av
unitratter” anvandas, vilken kan bestéllas fran Mangold
under kontorstid pa telefon +46 (0)8 - 503 015 95 eller
laddas ner p& Mangolds hemsida www.mangold.se.
Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion med
VP-kontonummer dar unitrétterna innehas som referens.
Anmaélningssedeln (enligt adress ovan) och betalningen ska
vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 den 26 april 2024.



Forvaltarregistrerade forvarvare
Innehavare av depd hos forvaltare som onskar teckna
nya aktier med stdd av unitratter behdver anmala sig for
teckning i enlighet med instruktion fran sin eller sina
respektive forvaltare.

Betalda tecknade units (BTU)

Efter teckning och erlagd betalning kommer Euroclear
Sweden att sdnda ut en VP-avi som en bekréaftelse pa att
BTU bokats in pa forvarvarens VP-konto.

De nya aktierna kommer att bokféras som BTU pa VP-kontot
till dess att registreringen av Féretradesemissionen skett vid
Bolagsverket. Registrering av  nya  aktier och
teckningsoptioner tecknade med stdd av unitratter férvantas
ske hos Bolagsverket omkring vecka 20, 2024. Déarefter
kommer BTU att bokas om till aktier vilket beréknas ske
omkring vecka 21, 2024 utan sarskild avisering fran
Euroclear Sweden. Depakunder hos férvaltare erhaller BTU
och information i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
BTU kommer att tas upp till handel p& Nasdag Stockholm
fran och med den 9 april 2024 till och med vecka 20, 2024.
Mangold och 6vriga vardepappersinstitut med erforderliga
tillstdnd star till tjianst med formedling och kép av BTU.
ISIN-koden for BTU ar SE0021922424.

Teckning av nya aktier utan stéd av

unitratter
Teckning av nya aktier kan &ven goéras utan stdéd av
unitratter.

Direktregistrerade aktieagare och
ovriga

Anmélan om teckning av nya aktier utan stdd av unitratter
ska goras pa darfér avsedd anmélningssedel, benamnd
"Teckning utan stéd av unitratter”. Det ar tillatet att ge in fler
an en anmalningssedel, varvid dock endast den senast
daterade anmalningssedeln kommer att beaktas.

Om anmalan avser annan person an undertecknaren skall
aven en sarskild blankett "Férmyndare och fullmaktshavare”
fyllas i och skickas tillsammans med anméalningssedeln
"Teckning utan stéd av unitratter”.

Anmalningssedlar och blanketter kan erhallas fran nagot av
Mangolds kontor i Sverige eller laddas ned frdn Mangolds
hemsida, www.mangold.se, samt fran Cortus Energys
hemsida, www.cortus.se. Anmélningssedel kan skickas per
post till Mangold Fondkommission AB, Nybrogatan 55, 114
40 Stockholm, lamnas till ndgot av Mangolds kontor i
Sverige eller skickas per e-post till emissioner@mangold.se.
Anmaélningssedeln behodver vara Mangold tillhanda senast
kl. 15.00 den 26 april 2024.

Legal Entity Identifier (LEI-nummer) &

National Client Identifier (NID-nummer)
Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod
for juridiska personer som ar obligatorisk vid
vardepapperstransaktioner. Tank paatt ansoka om
registrering av LEl-kod i god tid om sadan inte innehas
da koden behéver anges paanmalningssedeln.

Mer information om LEl-kraven finns bland annat pa
Finansinspektionens hemsida www.fi.se. For att f4 deltaga
i Foretradesemissionen och tilldelas nya aktier som tecknas
utan stéd av unitratter behover juridiska personer inneha och
uppge sitt LEI-nummer.
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Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer)
ar en global identifieringskod for privatpersoner som
ar obligatorisk vid vardepapperstransaktioner. Har du
enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer
av beteckningen "SE” féljt av ditt personnummer. Har du
flera eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan ditt
NID-nummer vara nagot annat typ av nummer. FOr mer
information om hur NID-nummer erhdlls vanligen kontakta
ditt bankkontor. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i
god tid d& numret behéver anges pa anmaélningssedeln.

Forvaltarregistrerade aktieagare
Depakunder hos forvaltare som oOnskar teckna nya
aktier utan stdéd av unitratter behover anmaéla sig for
teckning till och i enlighet med instruktioner fran sin eller
sina forvaltare, som aven kommer att hantera besked om
tilldelning eller andra fragor.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan

stéd av unitratter

Om inte samtliga nya aktier tecknas med stdd av
unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning av nya aktier
utan stod av unitratter. Tilldelning kommer da att ske enligt
féljande:

| forsta hand ska tilldelning ske till dem som anmalt
sig for teckning och tecknat nya aktier med stéd av
unitratter, oavsett om forvarvaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och vid o&verteckning, i
forhallande till det antal unitratter var och en har utnyttjat for
teckning av nya aktier; och i andra hand ska tilldelning
ske till dvriga som anmalt sig for teckning utan stdéd av
unitratter och, vid Gverteckning, i forhallande till det antal
nya aktier som inges i respektive teckningsanmalan och i
den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje och
sista hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
stod av unitratter ske till dem som genom avtal ingatt
garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter, och for
det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det belopp som var
och en garanterat for teckning och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Som bekraftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan
stod av unitratter kommer avrakningsnota skickas till
forvarvaren omkring den 29 april 2024. Forvaltarregistrerade
aktieagare erhaller besked om tilldelning i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Inget meddelande kommer
att skickas till forvarvare som inte erhallit nagon tilldelning.
Tecknade och tilldelade nya aktier ska betalas kontant
i enlighet med instruktionerna pa avrakningsnotan som
skickas till forvarvaren.

Efter att betalning av tecknade och tilldelade nya aktier
skett och de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket
kommer Euroclear Sweden att sédnda ut en avi som
bekréaftelse pa att de nya aktierna bokats in pa VP-kontot.
Forvarvaren erhdller aktier direkt, inga BTU kommer att
bokas in pa forvarvarens VP-konto. Registrering av de nya
aktierna tecknade utan stéd av unitratter forvantas ske hos
Bolagsverket omkring vecka 20, 2024. Inbokning av nya
aktier pa VP-konton beréknas ske omkring vecka 21, 2024.

Handel i aktien

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First
North Growth Market Stockholm. De nya aktierna tas upp till
handel i samband med att omvandling av BTU till aktier och
teckningsoptioner sker, vilket berdknas ske under vecka 21,
2024.
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Handel i teckningsoptionerna av serie
TO11 och TO12

Styrelsen i Bolaget avser att ansbka om att de nya
teckningsoptionerna av serie TO11 och TO12 tas upp till
handel pa Nasdaqg First North Growth Market Stockholm i
samband med att omvandling av BTU till aktier och
teckningsoptioner sker, vilket berdknas ske under vecka 21,
2024. ISIN-koden for teckningsoptionerna ar av serie TO11
ar SE0021922390. ISIN-koden for teckningsoptionerna ar
av serie TO12 ar SE0021922408.

Ratt till utdelning pa aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstémman.
Utbetalning av utdelning ombesérjs av Euroclear Sweden
eller for forvaltarregistrerade innehav i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller dem
som pa den faststédllda avstamningsdagen var registrerad
som agare av aktier i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken. De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta
gangen pa& den forsta avstamningsdagen for utdelning
till aktier som infaller narmast efter det att de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket.

Oaterkallelig teckning

Bolaget &ger inte ratt att avbryta Foretradesemissionen.
Teckning av nya aktier, med eller utan stéd av unitratter, ar
oaterkallelig och forvarvaren far inte aterkalla eller andra en
teckning av nya aktier, satillvida inte annat foljer av
Prospektet eller av tillamplig lag.

Offentliggorande av utfall i

Foretradesemissionen

Teckningsresultatet i ForetrAdesemissionen kommer att
offentliggdras omkring den 30 april 2024 genom ett
pressmeddelande fran Bolaget.

Information om behandling av

personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning av units
kommer lamna in  personuppgifter till  Mangold.
Personuppgifter som lamnas till Mangold, till exempel
kontaktuppgifter och personnummer eller som i 6vrigt
registreras i samband med  forberedelse eller
administration av erbjudandet, behandlas av Mangold,
som &r personuppgiftsansvarig, for administration och
utférande av uppdraget. Behandling av personuppgifter sker
ocksa for att Mangold ska kunna fullgéra sina forpliktelser
enligt lag. Personuppgifter kan for angivna andamal — med
beaktande av reglerna om banksekretess — ibland komma
att lamnas ut till andra bolag inom Mangoldkoncernen eller
till foretag som Mangold samarbetar med, inom och utanfor
EU/EES i enlighet med EU:s godkdnda och lampliga
skyddsatgarder. | vissa fall &r Mangold ocksa skyldig enligt
lag att [Amna ut uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen och
Skatteverket. Du kan lasa mer om hur Mangold behandlar
personuppgifter pa https://www.mangold.se/kontakta-

oss/gdpr/.

Anmalningsplikt enligt lagen om
granskning av utlandska

direktinvesteringar

D& Bolaget beddms bedriva skyddsvard verksamhet enligt
lagen (2023:560) om granskning av  utlandska
direktinvesteringar kan vissa investeringar inom ramen for
Foretrddesemissionen  forutsatta anmélan  till  och
godkannande av Inspektionen for strategiska produkter.

Investeringar ska pa férhand anmalas och godkannas om
de resulterar i att investeraren erhdller ett innehav
motsvarande eller Gverskridande nagot av gransvardena 10,
20, 30, 50, 65 eller 90 procent av det totala antalet roster i
Bolaget. Teckning som sker med stdd av foretradesratt i
forhallande till det antal aktier investeraren redan ager &r
undantagen sadan anmalningsplikt.

Ovrig information

Mangold agerar emissionsinstitut i anledning av
Foretradesemissionen. Att Mangold &r emissionsinstitut
innebéar inte att Mangold betraktar den som anmalt sig for
teckning i Foretradesemissionen som kund hos Mangold.
For det fall ett for stort belopp betalats in av en forvarvare
for de nya aktierna kommer Cortus Energy att ombesorja
att overskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer
att utbetalas for 6verskjutande belopp. Ofullstandiga eller
felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas
utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen
ranta kommer att utbetalas for en sadan likvid. Belopp
understigande 500 SEK kommer inte att utbetalas.

Beskattning
For information rérande beskattning hanvisas till avsnittet
”"Skattefragor i samband med Foretradesemissionen”.

Teckningsforbindelser och

garantiataganden

| samband med Erbjudandet har Cortus Energy erhallit
teckningsforbindelser och garantidtaganden motsvarande
cirka 70,5 procent av Foretradesemissionen. Ingangna
teckningsforbindelser och garantidtaganden ar emellertid
inte  sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Erhallna
teckningsforbindelser uppgéar till cirka 6,7 MSEK,
motsvarande cirka 6,2 procent av Foretradesemissionen,
och har erhallits frAn de parter som anges i nedan tabell.
Efter styrelsens beslut att genomfora Foretradesemissionen
den 29 februari 2024 har ytterligare teckningsforbindelser
om 0,3 MSEK ingatts av Rolf Ljunggren och Richard Bagge.
Saledes uppgar teckningsforbindelserna i emissionen till 7,0
MSEK, motsvarade 6,5 procent av Féretradesemissionen.
Ingen ersattning utgar for ingdngna teckningsforbindelser
och parterna avser erlagga betalning for tecknade units
genom kvittning av fordringar mot Cortus Energy. Styrelsen
for Cortus Energy har mdojlighet att godkéanna sadan
kvittning enligt reglerna i 13 kap 41 § aktiebolagslagen.

Erhdlina garantidtaganden uppgar till cirka 68,8 MSEK,
motsvarande cirka 64,0 procent av Foretradesemissionen,
och har erhdllits fran de parter som anges i nedan
tabell. Garantidtaganden kan delas upp i
bottengarantidtaganden och top-down garantidtaganden
inom intervallen 6,5-53,5 respektive 83,3-100 procent. For
det fall Foretradesemissionen tecknas till mer an 53,5
procent kommer bottengarantiataganden inte tas i ansprak.
For det fall Foretradesemissionen tecknas till 100 procent
kommer varken bottengarantidtagande eller top-down
garantidtaganden inte tas i ansprak. Vid tilldelning av top-
down garanti avses garanterna erlagga betalning for
tecknade units genom utestdende fordringar mot Bolaget,
vilket styrelsen har méjlighet att godkanna enligt 13 kap 41 §
aktiebolagslagen.  Langivarna av  den  kortfristiga
lanefinansieringen kan ocks& komma att erlagga betalning
for eventuell tilldelning av units i bottengarantin genom
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kvittning, vilket styrelsen fér Cortus Energy har mojlighet att
godkadnna enligt reglerna harfor i 13 kap 41 8§
aktiebolagslagen.

Cortus Energy ska for bottengarantidtaganden erlagga
ersattning om 15 procent av garanterat belopp,
motsvarande totalt cirka 7,6 MSEK eller 20 procent av
garanterat belopp i form av units, motsvarande 10 173 310
aktier, 10173 310 TO11l och 10173 310 TO12. Om
emissionsgaranterna valjer att fa garantiersattning i units
kommer styrelsen att besluta om nyemission av aktier och
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teckningsoptioner med stéd av bemyndigande fran
arsstamman den 2 juni 2023. Teckningskursen for
eventuella units som emitteras till emissionsgaranter ska
motsvara  teckningskursen i Foretradesemissionen.
Garantiataganden har ingatts av Mangold och externa
investerare. Ingen ersattning utgar for ingadngna top-down
garantiataganden.

Garantikonsortiet har samordnats av Bolagets finansiella
radgivare Mangold och samtliga garanter kan nas via
foljande adress: Nybrogatan 55, 114 40 Stockholm.

Namn Teckningsforbindelser Top-down- Bottengarantidtagande Summa
garantiatagande
Per-Olov Norberg* 6 697 239 17 693 325 24 390 564
Mangold Fondkommission AB 11066549 11 066 549
Formue Nord Markedsneutral A/S? 9 650 000 9 650 000
Nowo Global Fund 5000 000 5 000 000
Buntel AB? 5000 000 5000 000
Christer Jénsson 3500 000 3500 000
Selandia Alpha Invest A/S? 3000 000 3000 000
Tuvedalen Limited 3000 000 3000 000
Fredrik Crafoord 2 000 000 2 000 000
Bernhard von der Osten-Sacken 1500 000 1500 000
JEQ Capital AB 1500 000 1500 000
Christian Paulsson 1000 000 1 000 000
Jan Robert Parsson 1 000 000 1 000 000
Ghanem Chouha 550 000 550 000
JJV Investment Group AB 500 000 500 000
Elvil AB 500 000 500 000
Andreas Bonnier 500 000 500 000
Anders Hakansson 500 000 500 000
Tony Chouha 500 000 500 000
Philip Léchen 300 000 300 000
Niklas Estensson 300 000 300 000
Rolf Ljunggren® 200 000 200 000
Lars-Olof Svensson?® 150 000 150 000
Richard Bagge® 55 000 55 000
Peter Forssell® 55 000 55 000
Tobias Wennberg?® 35 540 19 460 55 000
Totalt 6987 779 17 917 785 50866549 75772113

I Per-Olov Norberg har mdjlighet att erlégga betalning genom kvittning, som godk&nns i efterhand av styrelsen enligt reglerna hérfor i 13 kap 41 §
aktiebolagslagen, av Ian till Cortus Energy fOr teckningsfOrbindelse samt eventuell tilldelning av top-down garanti.

2. Garanterna har mijlighet att erlégga betalning for eventuell tilldelning av garantidtagande genom kvittning, som godk&nns av styrelsen i efterhand enligt

reglerna harfor i |3 kap. 41 § aktiebolagslagen, av utestdende kortsiktig lanefinansiering, las mer under rubriken “Kortfristig lanefinansiering” i

avsnittet "Vasentliga avtal”.

3. Personerna har mdjlighet att erlégga betalning genom kvittning, som godkénns i efterhand av styrelsen enligt reglerna harfor i 13 kap 41 8
aktiebolagslagen, av styrelsearvoden franl Cortus Energy genom teckningsfOrbindelse samt eventuell tilldelning av top-down garanti.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst 3 och hogst 7 ordinarie styrelseledamoter och hogst O
styrelsesuppleanter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av 6 ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden.
Den nuvarande styrelsen utsags pa arsstamman 2023, for tiden intill slutet av arsstamman 2024.

Namn Befattning Fodelsear Invald Aktieinnehav* Konvertibelinnehav**
Per-Olov Norberg Styrelseordférande 1943 2013 1338 008 5126 795
Rolf Ljunggren Styrelseledamot 1963 2013 130 936 174 151
Peter Forssell Styrelseledamot 1963 2014 373 267 1430 226
Richard Bagge Styrelseledamot 1951 2013 31380 106 184
Tobias Wennberg Styrelseledamot 1982 2020 7 108 -
Lars-Olof Svensson Styrelseledamot 1955 2023 0 500 000

* Avser eget och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget per dagen for prospektets godkannande.
** Avser eget och juridiska personers innehav av konvertibler av serie KV2, KV3 och KV4 i Bolaget per dagen fér prospektets godkénnande.

Per-Olov Norberg

Fodd 1943. Styrelseordférande sedan 2013.

Per-Olov Norberg har en civilekonomexamen fran
Handelshdgskolan i Goteborg. Per-Olov Norberg har

l&ng industriell erfarenhet fran ledande befattningar bland
annat inom Nordiska Syrgasverken, Bofors, Bulten-
Kanthal, Platzer Bygg, Uddeholm, Kanthal, Trustor och C-E
Johansson.

Ovriga pagaende uppdrag: Inga
Innehav i Cortus Energy: 1 338 008 aktier. 5126 795
konvertibler av serie KV4.

Rolf Ljunggren
Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 2013.

Rolf Ljunggren har en civilingenjérsexamen fran Kungliga
Tekniska Hogskolan. Rolf Ljunggren grundade Cortus AB
2006 och har sedan tidigare lang erfarenhet fran ledande
befattningar bland annat inom AGA, Uddeholm, Proceedo
och Invenys.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i Redigo GHG
Invest AB.

Innehav i Cortus Energy: 130 936 aktier. 174 151
konvertibler av serie KV4.

Peter Forssell
Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 2014.

Peter Forssell har en jagarméastarexamen (MSc in Forestry)
fran Sveriges lantbruksuniversitet i Uppsala. Peter Forssell
har en lang erfarenhet fran skogsindustribranschen
dels som marknadschef for ett av de stbrre svenska
sagverksforetagen, dels som dgare och styrelseordférande
for P. Forssell Timber AB. P. Forssell Timber AB
representerar ett antal av de svenska ledande sagverken pa
den japanska marknaden, till exempel SCA Wood AB.

Ovriga pagaende uppdrag: VD i Midgard Investments SRL,
styrelseordférande i P. Forssell Timber AB samt
styrelseledamot i Rumor Investments AB, Rumor US Forest
AB, Forssell Holding AB, Forssell Advisory AB och
styrelsesuppleant i Emil Forssell Holding AB.
Innehav i Cortus Energy: 373 267 aktier.
konvertibler av serie KV4.

1430 226

Richard Bagge
Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 2013.

Richard Bagge har en civilekonomexamen fran
Handelshdgskolan i Stockholm. Efter 10 ar pa industribolag
anstalldes Richard p4& ABB Aros Fondkommission dar han
var verksam i 10 &r som corporate finance specialist.
Darefter foljde 18 &r som investerare i startup-bolag och de
senaste 10 aren fram till 2022 var han partner pa Partner
Fondkommission.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i EasyFill
AB (publ) samt styrelseledamot och verklig huvudman i
Kenty Invest AB.

Innehav i Cortus Energy: 31 380 aktier. 94 000 konvertibler
av serie KV2. 12 184 konvertibler av serie KV4.

Tobias Wennberg
Fodd 1982. Styrelseledamot sedan 2020.

Tobias Wennberg har ekonomi- och juristexamen fran
Stockholms respektive Linkdpings universitet, och driver
egen konsultverksamhet. Han har tidigare innehavt seniora
positioner inom Saab Group och E.ON, med fokus pa

marknad och affarsutveckling samt investeringar och
inkubatorverksamhet.
Ovriga pagaende uppdrag: VD/styrelseledamot i Elbit

Systems Sweden AB och styrelseledamot i Adscendo AB.
Innehav i Cortus Energy: 7 108 aktier.

Lars-Olof Svensson
Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2023.

Lars-Olof Svensson &r en erfaren affarsinriktad advokat
pa Wistrand Advokatbyrd. Han har erfarenhet av
affarsprocessen och avtalsjuridiken kring uppférande,
férvarv och finansiering av anlaggningar.

Ovriga péagéende uppdrag: Styrelseledamot i Climate
Recovery Ind AB.

Innehav i Cortus Energy: O aktier. 500 000 konvertibler av
serie KV3.
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Rolf Ljunggren VD
Thomas Lahti CFO

Fodelsear

e CORTUS

. .
«®s ENERGY

Aktieinnehav* Konvertibelinnehav**
1963 130 936 174 151
1964 0 0

* Avser eget och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget per dagen for prospektets godkannande.
** Avser eget och juridiska personers innehav av konvertibler av serie KV4 i Bolaget per dagen for prospektet.

Rolf Ljunggren
Fodd 1963. VD sedan 2023.

For ytterligare information om Rolf Ljunggren, se avsnittet
"Styrelse”.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i Redigo GHG
Invest AB.

Innehav i Cortus Energy: 130 936 aktier. 174 151
konvertibler av serie KV4.

Thomas Lahti
Fodd 1964. CFO sedan 2017.

Thomas har varit verksam i Cortus Energy AB sedan 2013
och dessférinnan i Cortus AB sedan starten 2006. Thomas
Lahti har lang erfarenhet som ekonomikonsult med eget
féretag och bland annat varit verksam som Financial
controller for ett flertal bolag inom Invensys koncernens
nordiska verksamhet.

Ovriga pagéende uppdrag: Inga évriga uppdrag
Innehav i Cortus Energy: Inga aktier.

Ovriga upplysningar avseende styrelse

och ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra
styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Under de
senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledaméter
eller ledande befattningshavare, utéver vad som framgar
nedan, (i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid
ett brott och/eller blivit foremal for pafolider for ett brott av
reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda
yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att
vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller Gvergripande
funktioner hos en emittent.

Richard Bagge domdes i juni 2019 av Stockholms tingsratt
for bokforingsbrott till boter for underlatenhet att inom
foreskriven tid 1amna in arsredovisning for Kenty Invest AB
dar Richard Bagge ar styrelseledamot.

P. Forssell Timber AB, som ar helagt av styrelseledamoten
Peter Forssell, har av Finansinspektionen i januari
2020 paforts sarskild avgift enligt lagen (2000:1087) om
anmalningsskyldighet fér vissa innehav av finansiella
instrument om 33 500 SEK for underlatenhet att inom
foreskriven tid anméla 6kning av innehav av aktier i Cortus
Energy i samband med Il8sen av teckningsoptioner i
Bolaget.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nds via Bolagets adress, Isafjordsgatan 32C, 16 440
Kista.

Ersattningar till styrelse och ledande

befattningshavare

Arvode till bolagsstéammovalda styrelseledamoter beslutas
av arsstamman. Vid arsstamman den 2 juni 2023
beslutades att arvode skulle utgd med 240 000 SEK till
styrelseordféranden samt med 120 000 SEK vardera till
ovriga styrelseledamoter. Ingen styrelseledamot har nagot
avtal som berattigar till ersattning vid upphoérandet av
uppdraget.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som
styrelseledamdterna och de ledande befattningshavarna
erhdllit avseende rakenskapsaret 2023. Samtliga belopp
anges i SEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp
for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots
eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller
uppdrag.
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(SEK)

Styrelsearvode L&n/konsult-arvode

Ovrig erséttning

Pensionsinbetalningar Summa

Styrelsen

Per-Olov Norberg,
styrelseordférande

Rolf Ljunggren,
Styrelseledamot

Peter Forssell,
Styrelseledamot

Richard Bagge,
Styrelseledamot

Tobias Wennberg,
Styrelseledamot

240 000

120 000

120 000

120 000

1434 000

1 000

114 000*

240 000

317 000 1 865 000
121 000
120 000

120 000

Ledande befattningshavare

Rolf Ljunggren,
VD**

Thomas Lahti,
CFO

738 000

Se ovan

83 000 821 000

Summa

600 000

3 408 000

114 000

641 000 4 763 000

* Avser bilférmaner.

** Tidigare VD Hakan Sigfridssons avtradande, och Rolf Ljunggrens tilltradande som ny VD, registrerades hos Bolagsverket den 20 december 2022.
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Historisk finansiell information

Historisk finansiell information fér Cortus Energy avseende rakenskapsaren 2021 och 2022 samt bokslutskommunikén for 2023
ar inférlivade i Prospektet genom hanvisning. For narmare information se sida 4 under "Handlingar inférlivade genom
hanvisning”.

Nedan presenteras historisk finansiell information for Cortus Energy avseende rakenskapsaren 2021 och 2022 samt
bokslutskommunikén for 2023. Informationen for rakenskapsaren 2021 och 2022 ar hamtad fran Bolagets arsredovisningar och
informationen for bokslutskommunikén 2023 ar hamtad ur Bolagets bokslutskommuniké for 2023. Poster ifyllda "N/A” innebar
att informationen inte aterfinns i arsredovisningarna eller i bokslutskommunikén. Den finansiella informationen i detta avsnitt bor
lasas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022, inklusive tillhérande noter och
revisionsberéattelser, samt med bokslutskommunikén for 2023 vilka har inforlivats i Prospektet via hanvisning. Samtlig finansiell
information ar hamtad fran Bolagets koncernredovisning.

Cortus Energys arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 har reviderats och revisionsberattelsen ar fogad till
arsredovisningarna. Bokslutskommunikén fér 2023 har inte varit fdremal for granskning av Bolagets revisor. Arsredovisningarna
har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Bokslutskommunikén fér 2023 har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna réd
BFNAR 2012:1. Forutom Cortus Energys reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 har ingen information
i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Koncernens resultatrakning

2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
BELOPP | TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 6 798 8 385 72
Aktiverat arbete for egen rékning - - -
Ovriga rorelseintakter 998 342 1 004
Summa rdrelsens intékter 7796 8 727 1076
Ravaror och férnodenheter - - -
Ovriga externa kostnader -47 443 -33 681 -37 834
Personalkostnader -31 807 -31 122 -27 499
Avskrivningar avimmateriella och materiella -4 959 -4 933 -4 953
anlaggningstillgangar
Summa rorelsens kostnader -84 209 -69 736 -70 286
Rorelseresultat -76 413 -61 009 -69 210
Ovriga ranteintakter och liknande poster N/A 368 44
Rantekostnader och liknande poster N/A -2 914 -9 455
Resultat fran finansiella poster -7112 -2 546 -9 411
Inkomstskatt - - -

Periodens resultat -83 525 -63 555 -78 621
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Koncernens balansrakning

BELOPP | TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR Ej reviderat Reviderat Reviderat
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten N/A 21 430 25716
Patentréattigheter N/A 2135 2 640
Summa immateriella anlaggningstillgangar 18 866 23 565 28 356

Materiella anlaggningstillgangar

Tekniska anlaggningar N/A - -
Inventarier, verktyg och installationer N/A - -
Pagéaende nyanlaggningar N/A 49 017 49 017
Summa materiella anlaggningstillgangar 49 017 49 017 49 017

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 6917 6 917 305

Summa finansiella anlaggningstillgangar 6917 6 917 305

Omséttningstillgangar

Kundfordringar 1246 - 19
Aktuella skattefordringar N/A 44 106
Ovriga kortfristiga fordringar 4213 2744 1132
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 2776 670 897
Kassa och bank 2961 29 348 48 794
Summa omséattningstillgangar 11 196 32 806 50 948

SUMMA TILLGANGAR 85 996 112 305 128 626
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BELOPP | TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL Ej reviderat Reviderat Reviderat
Aktiekapital N/A 59 345 50 828
Ej registrerat aktiekapital (kvotvarde) N/A - 3947
Ovrigt tillskjutet kapital N/A 479 943 461 512
Annat eget kapital inklusive arets resultat N/A -491 485 -427 930
Summa eget kapital hanforligt till -17 819 47 803 88 357

moderforetagets agare!

Langfristiga skulder

Lan fran kreditinstitut 4628 6 622 8 699
Ovriga skulder 15087 - 2 655
Konvertibelt forlagslan 18 016 28 848 -
Summa langfristiga skulder 37731 35470 11354

Kortfristiga skulder

Lan fran kreditinstitut 2077 2077 2077
Konvertibelt forlagslan 16 599 - 4217
Forskott fran kunder 8922 5 856 5320
Leverantdrsskulder 13279 10 903 8 833
Aktuell skatteskuld N/A 230 349
Ovriga skulder 22 207 4621 2 404
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter N/A 5 345 5715
Summa kortfristiga skulder 66 084 29 032 28 915
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 85 996 112 305 128 626

1 Eget kapital hanforligt till moderforetagets agare ar negativt till foljd av Bolagets forluster men eget kapital for moderbolaget uppgar till cirka
33400 TSEK vilket medfor att inget behov att upprétta kontrollbalansrékning funnits.
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BELOPP | TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Ej reviderat Reviderat Reviderat
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -76 413 -61 009 -69 210
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet N/A 4933 4 953
Erhallen ranta N/A 368 44
Erlagd ranta N/A -2914 -9 455
Kassaflode fran den |I6pande verksamheten fore N/A -58 622 -73 668
forandring i rérelsekapital
Kortfristiga fordringar N/A -1304 2043
Kortfristiga skulder N/A 1679 -1 042
Forandring rorelsekapital N/A 375 1001
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -65 890 -58 247 -72 667
Investeringsverksamhet
Forvarv/avyttring avimmateriella N/A -143 -182
anlaggningstillgangar
Forvarv/avyttring av materiella anlaggningstillgangar N/A - -
Forandringar av langfristiga fordringar N/A -6 612 41
Kassaflode fran investeringsverksamheten -260 -6 755 -141
Finansieringsverksamhet
Nyemission 3280 23 002 88 216
Teckningsoptionsprogram N/A - 30
Nyupptagna lan N/A 28 848 4 203
Aterbetalda I&n N/A -6 294 -2 077
Omforing fran langfristigt 1an till kortfristig skuld N/A - -1 562
Kassaflode finansieringsverksamheten 39763 45 560 88 810
Forandring likvida medel -26 387 -19 442 16 002
Likvida medel vid periodens borjan 29 348 48 794 32792
Likvida medel vid periodens slut 2961 29 348 48 794
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Koncernens nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Cortus Energy tillampade redovisningsregler for
finansiell rapportering. Cortus Energy bedomer att nyckeltalen ger en béttre forstdelse for Bolagets ekonomiska trender.
Nyckeltalen, sdsom Cortus Energy har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma
benamning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats savida inget annat anges.

2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
BELOPP | SEK 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Rorelsemarginal (%) Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal (%) Neg. Neg. Neg.
Soliditet (%) 0% 43 % 69 %
Antal aktier vid arets slut 2147 904 156 1978 176 789 1694 271 263
Genomsnittligt antal aktier fér perioden 2084692718 1848512 212 1506 798 403
Resultat per aktie, SEK -0,04 -0,03 -0,05
Eget kapital per aktie, SEK -0,01 -0,03 0,05
Borskurs vid arets slut, SEK 0,07 0,18 0,35

Definitioner av alternativa nyckeltal och syftesbeskrivning
. Rorelsemarginal (%): Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomsattningen. Detta nyckeltal anvands for
att mata operativ [d6nsamhet.

. Vinstmarginal (%): Resultat fore skatt i procent av nettoomséttningen. Detta nyckeltal avser att jamfora lénsamhet
oavsett bolagsskatt.

. Soliditet (%): eget kapital i procent av balansomslutningen (totala tillgangar). Anvands for att ge investerare en bild av
hur stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering. Bolaget anser vidare att nyckeltalet
ger investerare en bild av Bolagets finansiella stabilitet och férmaga att klara sig pa langre sikt.

. Resultat per aktie (SEK): Resultat hanforligt till Bolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier,
utestaende och efter utspadningseffekt. Resultat per aktie visar Bolagets lonsamhetskapacitet.

. Eget kapital per aktie (SEK): Eget kapital vid periodens slut dividerat med justerat antal aktier i slutet av
rakenskapsperioden. Detta nyckeltal mater ett bolags nettovarde per aktie och avgér om Bolaget Okar aktiedgarnas
formogenhet Over tid.

Harledning av alternativa nyckeltal

2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
BELOPP | TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Rorelseresultat efter avskrivningar -76 413 -61 009 -69 210
(/) Nettoomsattning 6 798 8 385 72
Rorelsemarginal (%) Neg. Neg. Neg.

2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
BELOPP | TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Resultat fore skatt -83 525 -63 555 -78 621
(/) Nettoomsattning 6 798 8 358 72

Vinstmarginal (%) Neg. Neg. Neg.
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2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
BELOPP | TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Eget kapital -17 819 47 803 88 357
(/) Summa tillgangar 85 996 112 305 128 626
Soliditet (%) 0% 43 % 69 %

2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
BELOPP | TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Resultat -83 555 -63 555 -78 621
(/) Antal aktier vid periodens slut fére och efter 2 147 904 156 1848512 212 1506 798 403
utspadning
Resultat per aktie (SEK) -0,04 -0,03 -0,05

2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
BELOPP | T SEK 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Eget kapital -17 819 47 803 88 357
(/) Antal aktier vid periodens slut fore och efter 2 147 904 156 1848512 212 1506 798 403
utspadning
Eget kapital per aktie (SEK) -0,01 0,03 0,05

Betydande forandringar av koncernens finansiella stallning sedan utgadngen av den senaste rakenskapsperioden
Cortus har under februari 2024 genomfort en riktad emission av konvertibler av serie KV4 till alla innehavare av konvertibler
av serie KV2 med samma villkor som getts for konvertibler av serie KV3. Erbjudandet har accepterats av 62,0 procent av
innehavarna av KV2 och darigenom gett koncernen en béttre finansiering pa kort till medellang sikt.

Styrelseordférande Per-Olov Norberg har avgivit I&n uppgdende till 5 MSEK enligt lanelofte till Bolaget, vilket Bolaget
pressmeddelade den 29 maj 2023, varav 4 MSEK upptogs i januari 2024 och 1 MSEK upptogs i februari 2024.

Vidare har Bolaget den 29 februari 2024 upptagit en kortsiktig lanefinansiering om 17,7 MSEK fran Langivarna. Lanet upptogs
till marknadsmassiga villkor med en upplaggningsavgift om 5 procent och en sammansatt ranta om 2,0 procent per paborjad
30-dagarsperiod och loper till den 31 maj 2024. Langivarna har ratt att erlagga betalning for units som kan komma att tecknas
av Langivarna i Erbjudandet enligt lamnade garantidtagande (for mer information om garantidtaganden, se avsnittet
"Teckningsforbindelser och garantidtaganden”) genom kvittning av fordran pa lanebeloppet om 17,7 MSEK samt upplupen
ranta.

Utover vad som anges ovan har det inte skett nagra betydande forandringar av koncernens finansiella stallning sedan den 31
december 2023.

Utdelningspolicy

Cortus Energy ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna
bakgrund beraknar inte Bolaget lamna nagon utdelning under de narmast foljande aren men i framtiden nar Bolagets resultat
och finansiella stallning s& medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for narvarande ingen utdelningspolicy.

Anmarkning fran revisor i arsredovisning 2022
Revisionsberattelsen finns i sin helhet i arsredovisningen 2022 inforlivad genom hanvisning. | revisionsberéttelsen for 2022 har
Bolagets revisor lamnat féljande upplysning.

“Vésentliga osékerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vart uttalande vill vi fasta uppmarksamhet pa forvaltningsberéttelsen, stycket angaende Likviditetsrisk/
finansieringsrisk under rubriken Risker och osakerheter i verksamheten. Dar framgar att Bolaget &ar i behov av att erhalla
ytterligare extern finansiering for att sakerstalla sin fortlevnad. Detta forhallande innebar att det foreligger en véasentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om Bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vart
uttalande pa grund av detta.”

Anmarkning fran revisor i arsredovisning 2021
Revisionsberéttelsen finns i sin helhet i arsredovisningen 2021 inforlivad genom hanvisning. | revisionsberéttelsen for 2021 har
Bolagets revisor [amnat foljande upplysning.

“Vésentliga osakerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vart uttalande vill vi fasta uppmarksamhet pa forvaltningsberéttelsen, stycket angéende Likviditetsrisk/
finansieringsrisk under rubriken Risker och osékerheter i verksamheten. Dar framgar att Bolaget &r i behov av att erhdlla
ytterligare extern finansiering for att sakerstélla sin fortlevnad. Detta forhallande innebar att det foreligger en vasentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om Bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vart
uttalande pa grund av detta.”
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Legala fragor och agarférhallanden

Vasentliga avtal

Cortus Energy har inte, med undantag fér vad som anges
nedan och avtal som ingar i den normala
affarsverksamheten och for sddana avtal avseende |an fran
ordforande Per-Olov Norberg som beskrivs under
“Transaktioner mednarstaende parter”, ingatt nagot avtal av
vasentlig betydelse under en period om ett (1) ar
omedelbart fére offentliggérandet av detta Prospekt.

Kortfristig lanefinansiering

Bolaget har den 29 februari 2024 upptagit en Kkortsiktig
lanefinansiering om 17,7 MSEK fran Langivarna. Lanet
upptogs  till  marknadsmassiga  villkor med en
upplaggningsavgift om 5 procent och en sammansatt ranta
om 2,0 procent per pabodrjad 30-dagarsperiod och I6per till
den 31 maj 2024. Langivarna har mgjlighet att erlagga
betalning for units som kan komma att tecknas av
Langivarna i Erbjudandet enligt lamnade garantidtagande
(for mer information om garantidtaganden, se avsnittet
"Teckningsforbindelser och garantiataganden”) genom
kvittning, som godkanns av styrelsen i efterhand, av fordran
pa lanebeloppet om 17,7 MSEK samt upplupen ranta. | det
fall ingen garanti tilldelas Langivarna skall den kortsiktiga
lanefinansieringen aterbetalas kontant.

Myndighetsforfaranden, rattsliga

forfaranden och skiljeforfaranden

Cortus Energy har under Q1 2024 ingatt forlikningsavtal
med Projektengagemang AB och tillhdrande dotterbolag
avseende tva tvister som tidigare offentliggjorts. Med
forlikningen har Cortus Energy aterkallat ett 6verklagande till
Hovréatten avseende den ena tvisten samt ingatt skyldighet
att erlagga 9 MSEK for att slutligt reglera den andra tvisten,
vilket kan ha en effekt pd Bolagets finansiella stallning.
Parterna har i forlikningsavtalet kommit dverens om att
Cortus Energy AB erlagger 0,5 MSEK i maj 2024 medan
resterande belopp amorteras rantefritt under en period om
tva ar med start i maj 2025. Utéver detta, har Cortus Energy
har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive &nnu icke
avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar
medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna omedelbart fore datumet for Prospektet och som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller resultat.

Intressen och intressekonflikter

Ingen av  styrelseledaméterna  eller de ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av
sarskild dverenskommelse med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter.

Med undantag for vad som anges nedan i avsnittet
"Transaktioner med narstdende parter’, foreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamoternas och ledande befattningshavarnas
ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen
och/eller andra ataganden. Som framgar av avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare” har dock ett
flertal styrelseledamdter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Cortus Energy genom innehav av
aktier i Cortus Energy.

Transaktioner med narstaende parter
I maj 2023 har styrelseordféranden, Per-Olov Norberg,
slutit avtal avseende lanelofte med Cortus Energy till ett
belopp om 8 MSEK, till marknadsmassiga villkor. Avtalet

tradde i kraft 1 juni 2023 och stracker sig fram t.o.m. 30
november 2023. Laneldftet har i augusti 2023 utnyttjats il
fullo som bryggfinansiering. Lanet avses kvittas mot Per-
Olovs atagande i Erbjudandet bestdende av en
teckningsforbindelse upp till 6,7 MSEK samt ett top-down
garantidtagande, i den utstrackningen Erbjudandet inte
fulltecknas.

I maj 2023 har styrelseledamdéterna Richard Bagge och
Tobias Wennberg (genom bolag), slutit avtal avseende
laneloften med Cortus Energy till ett sammanlagt belopp om
2 MSEK, till marknadsméssiga villkor. Avtalen tradde i kraft
1 juni 2023 och stréackte sig fram t.o.m. 30 november 2023.
Laneloftena kom inte att utnyttjats.

I mars 2023 upptogs ett kortfristigt 1an av styrelseordférande
Per-Olov Norberg om 10 MSEK till marknadsméassiga
villkor. Da lanet inte kunde aterbetalas till forfallodatumet
den 15 september 2023 forlangdes lanet automatiskt till
den 31 oktober 2025. Darefter upptogs ytterligare ett 1an
av styrelseordférande Per-Olov Norberg om 8 MSEK i
augusti 2023 som slogs samman med lanet som upptogs i
mars 2023, vilket ger ett totalt |an om 18,91 MSEK. Sedan
dess har delar av lanet aterbetalats genom kvittning och
lanet uppgar for narvarande till 15,1 MSEK exklusive ranta.
Lanet l6per med en arsranta om 8 procent. Fran tidigare
avgivet lanelofte har Per-Olov Norberg under perioden
december 2023 till februari 2024 avgivit ytterligare 1an om
sammanlagt 8 MSEK. Per-Olov Norberg har for avsikt att
kvitta aterstoden av lanet mot krav pa betalning for
eventuella units han kan komma att tilldelas i anledning av
sitt top-down garantidtagande. Styrelsen for Cortus Energy
har mojlighet att godkanna sadant énskemal om kvittning.

| september 2022 avgav Per-Olov Norberg och
styrelseledamoten Peter Forssell, genom sitt bolag P.
Forssell Timber AB, var sitt lanelofte till Cortus mot en
marknadsmassig garantiersattning om 70 000 kr respektive
30 000 kr, vilket motsvarar 2 procent av laneléftenas belopp.
Laneloftena har inte utnyttjats.

I maj 2022 ingick Cortus Energy ett laneavtal om 10 MSEK
fran Per-Olov Norberg, styrelseordférande i Bolaget.
| november samma ar aterbetalades samma lan med
kapitalbeloppet samt rénta 0,6 MSEK.

I juni 2021 I|amnade styrelseledamoterna Per-Olov
Norberg och Richard Bagge garantidtaganden i Bolagets
foretrddesemission, for vilka det utgick en ersattning om
atta (8) procent av det garanterade beloppet i form av
kontant ersattning. Per-Olov Norberg tilldelades en kontant
garantiersattning om 1 186 686 SEK. Richard Bagge
tilldelades en kontant garantiersattning om 400 000 SEK.

Likviditetsgaranti

Bolaget har ingatt ett avtal med Mangold enligt vilket
Mangold kommer att agera likviditetsgarant i Bolagets aktie
avseende handeln pa Nasdaq First North Growth Market.
Atagandet innebéar huvudsakligen att likviditetsgaranten atar
sig att nar s& ar mojligt stalla kurser p& bade kop- och
séljordrar, med verkan att differensen mellan kdp- och
séljkurs inte dverstiger en viss forutbestamd niva.

Utover vad som framgar ovan och av avsnitten "Erséattningar
till styrelse och ledande befattningshavare”, har inga
ytterligare transaktioner med narstdende &gt rum sedan
den 1 januari 2021 och fram till dagen for Prospektet.
Samtliga transaktioner med narstdende har, enligt
styrelsens bedémning, skett pd marknadsmassiga villkor.
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Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 31 december 2023 uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 64 496 889,180000 SEK,
fordelat pa 2 149 896 306 aktier av samma slag, envar med
ett kvotvarde om 0,03 SEK. Enligt Bolagets bolagsordning
fick aktiekapitalet inte understiga 37 400 000,00 SEK och
inte 6verstiga 149 600 000,00 SEK fordelat pa inte farre &n
880 100 000 aktier och inte fler &n 3 520 400 000 aktier.

Efter balansdagen har extra bolagsstémma i Bolaget den 24
januari 2024 beslutat om minskning av aktiekapitalet och
sammanlaggning av aktier. Per datumet for Prospektet
uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till
500 057,244162 SEK fordelat pa 21 501 421 aktier av
samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,023257 SEK.
Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte
understiga 500 000 SEK och inte dverstiga 2 000 000 SEK
fordelat pa inte farre an 21 479 000 aktier och inte fler &n 85
916 000 aktier.

Samtliga aktier ar emitterade i enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt
inbetalda och fritt Gverlatbara. Antalet utestdende aktier vid
ingdngen av det senast avslutade rakenskapsaret, 2023-01-
01 till och med 2023-12-31, uppgick till 1 694 271 263 aktier
och uppgick vid utgdngen av samma rakenskapsar till 1 978
176 789 aktier. Under 2023 6kade antalet aktier i Bolaget
med 169 727 367 aktier frdn 1 978 176 789 till 2 147 904
156 genom emission av aktier i samband med konvertering
av  konvertibelskuld samt genom utnyttjande av
teckningsoptioner.

Under 2024 har antalet utestdende aktier i Bolaget, fram till
och med dagens datum, Okat med 1922 244 aktier till
1980 169 033 till foljd av sammanléaggningen innebarandes
ett totalt antal aktier om 21498 964. Per dagen for
Prospektets angivande uppgar antalet aktier i Bolaget till
21 501 421 till foljd av en 6kning om 2 457 aktier i samband
med konvertering av konvertibelskuld av serie KV2.

Agarférhallande och aktieagaravtal
Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon
enskild part eller parter. Savitt styrelsen kanner till foreligger
inte nagra aktiedgaravtal eller andra Overenskommelser
mellan Bolagets &gare som syftar till gemensamt inflytande
Over Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen &ver
Bolaget forandras eller férhindras. Cortus Energy har inte
vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen dver Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordrdja,
skjuta upp eller forhindra en &ndring av kontrollen av
Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som
finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot
en majoritetségares eventuella missbruk av kontroll 6ver ett
bolag.

Storre aktieagare

Per dagen for Prospektets offentliggérande finns det, savitt
Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska personer
som ager fem (5) procent eller mer av samtliga aktier
och roster i Bolaget, utéver vad som framgar av tabellen
nedan. For uppgift om styrelseledamoéters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare”. Bolaget har
endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har lika
rostvarde.

Namn Antal aktier ~ Andel kaptal & roster
(%)

Avanza Pension 1879710 8,75

Per-Olov Norberg 1338008 6,23

(styrelseordférande)

Ovriga aktiedgare 18 261 324 85,02

Totalt 21479 042 100

Aktiebaserade incitamentsprogram

Aktierelaterade incitamentsprogram -
Teckningsoptionsprogram till medarbetare, 2023/2026:1
P& arsstamman den 2 juni 2023 beslutades att emittera
teckningsoptioner till Bolagets heldgda dotterbolag Cortus
AB, med ratt och skyldighet for dotterbolaget att vidare
Overlata hogst 6 820 000 teckningsoptioner till VD, hogst
6 820 000 teckningsoptioner till vice VD, och hégst 1 705
000 teckningsoptioner vardera till 6vriga medarbetare i
Bolaget, 6vriga medarbetare saledes tillhopa en ratt att
forvarva hogst 27 280 000 teckningsoptioner. Inga sadana
teckningsoptioner har dverlatits per datumet for Prospektet.

Teckningsoptionerna ska Overlatas pa marknadsmassiga
villkor till ett pris utifrdn ett berdknat marknadsvarde for
teckningsoptionerna med tillampning av Black & Scholes
varderingsmodell. Varje teckningsoption beréttigar till
nyteckning av en aktie i Bolaget. Teckning av aktier i Bolaget
genom utnyttjande av teckningsoptionerna ska &ga rum
under perioden frdn och med den 22 juni 2026 till och med
den 20 juli 2026. Teckningskursen per aktie ska motsvara
150 procent av den volymvégda genomsnittskursen for
Bolagets aktie under perioden frAn och med den 12 maj
2023 till och med den 26 maj 2023 (dock lagst aktiernas
kvotvarde vid datum och tidpunkt fér optionsprogrammets
utfardande).

Teckningsoptionsprogrammet omfattar totalt hégst 40 920
000 teckningsoptioner. Vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner kommer 40 920 000 nya aktier ges
ut innan omrakning for sadan sammanlaggning som
beslutades vid extra bolagsstamma den 24 januari 2024,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 1,88 procent av
aktierna och rosterna i Cortus Energy per dagen for
avgivandet av detta Prospekt.



Aktierelaterade incitamentsprogram -
Teckningsoptionsprogram till styrelse, 2023/2026:1

P& arsstamman den 2 juni 2023 beslutades att emittera
teckningsoptioner till Bolagets heldgda dotterbolag Cortus
AB, med ratt och skyldighet for dotterbolaget att vidare
Overlata hogst 5 000 000 teckningsoptioner till styrelsens
ordférande och hogst 2 500 000 teckningsoptioner till
Ovriga styrelseledaméter i Bolaget, dvriga styrelseledaméter
har séledes tillhopa en ratt att forvarva hogst 10 000 000
teckningsoptioner. Inga sadana teckningsoptioner har
Overlatits per datumet for Prospektet.

Teckningsoptionerna ska Overlatas p& marknadsmaéssiga
villkor till ett pris utifran ett beréknat marknadsvarde for
teckningsoptionerna med tillampning av Black & Scholes
varderingsmodell. Varje teckningsoption berattigar till
nyteckning av en aktie i Bolaget. Teckning av aktier i
Bolaget genom utnyttjande av teckningsoptionerna ska aga
rum under perioden frdn och med den 22 juni 2026 till och
med den 20 juli 2026. Teckningskursen per aktie ska
motsvara

150 procent av den volymvagda genomsnittskursen for
Bolagets aktie under perioden fran och med den 12 maj
2023 till och med den 26 maj 2023 (dock lagst aktiernas
kvotvardevid datum och tidpunkt for optionsprogrammets
utfardande).

Teckningsoptionsprogrammet omfattar totalt hégst 15 000
000 teckningsoptioner. Vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner kommer 15 000 000 nya aktier ges
ut innan omréakning for saddan sammanldggning som
beslutades om vid extra bolagsstdmma den 24 januari 2024,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 0,68 procent av
aktierna och rosterna i Cortus Energy per dagen for
avgivandet av detta Prospekt.

Bolaget har, i samforstdnd med Cortus AB, emellertid for
avsikt att makulera samtliga utestaende teckningsoptioner i
serie 2023/2026:1 inom Kkort, innebarandes att sadana
teckningsoptioner inte kommer utnyttjas och darmed inte
heller paverka aktiekapitalet och eventuell utspadning.

Ovriga aktierelaterade incitamentsprogram

Det finns utdver Teckningsoptionsprogrammen 2023/2026:1
inga andra aktierelaterade utestdende incitamentsprogram i
Bolaget.

Konvertibler

Konvertibler av serie KV2

Den 6 september 2022 beslutade styrelsen, med stod
av bemyndigande frdn arsstamman den 2 juni 2022,
om en foretrddesemission av konvertibler av serie KV2.
Totalt emitterades 46 356 574 konvertibler av serie KV2.
Konvertiblerna av serie KV2 har en loptid fran 12 oktober
2022 till och med 12 april 2024 och I6per med en arlig ranta
om 12 procent fran den 12 oktober 2022 till och med den 12
april 2024 eller den tidigare dag lanet konverteras till aktier.

Innehavare av konvertibler av serie KV2 har ratt att
pakalla konvertering av konvertibler och upplupen
ranta till nyemitterade aktier i Bolaget under de utsatta
konverteringsperioderna som &r varje period om de elva
(11) bankdagar som infaller férst i mars, juni, september
respektive december under perioden fran och med dagen
for registrering hos Bolagsverket till och med den 12 april
2024. Konverteringskursen per konvertibel av serie KV2
ska uppga till sjuttio (70) procent av den volymvagda
genomsnittskursen i Bolagets aktie under en period om tio
(10) handelsdagar innan respektive konverteringsperiod
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paborjats. Konverteringskursen kan dock som lagst uppga
till 10 SEK och hogst 40 SEK, efter sammanlaggning av
Bolagets aktier 1:100 som beslutade pa& extra
bolagsstdmma den 24 januari 2024.

Per dagen for Prospektets godkannande finns utestdende
fordringsbelopp motsvarande cirka 6,4 MSEK fére ranta i
serie KV2. Mdjligheten att konvertera konvertiblerna inom
utsatta konverteringsperioder har per datumet for Prospektet
passerat och konvertiblerna i serie KV2 kommer darmed
inte innebara nagon ytterligare utspadning. Cortus Energy
avser att aterbetala utstdende fordringsbelopp, vilket efter
ranta uppgar till cirka 7,5 MSEK, genom upptagen kortsiktig
l&nefinansiering.

Konvertibler av serie KV3

Den 18 september 2023 beslutade styrelsen, med stdd
av bemyndigande fran arsstamman den 2 juni 2022,
om en foretradesemission av konvertibler av serie KV3.
Totalt emitterades 19 466 192 konvertibler av serie KV3.
Konvertiblerna av serie KV3 har en I6ptid frAn 20 oktober
2023 till och med 20 januari 2026 och I6per med en arlig
ranta om 13,5 procent fr&n den 20 oktober 2023 till och med
den 20 januari 2026 eller den tidigare dag lanet konverteras
till aktier.

Innehavare av konvertibler av serie KV3 har ratt att
pakalla konvertering av konvertibler och upplupen
ranta till nyemitterade aktier i Bolaget under fyra utsatta
konverteringsperioderna som ar frdn och med 3 juni 2024
till och med 18 juni 2024 (konverteringsperiod 1), fran
och med 2 december 2024 till och med 13 december
2024 (konverteringsperiod 2), fran och med 2 juni 2025
till och med 16 juni 2025 (konverteringsperiod 3) och frén
och med 1 december 2025 till och med 12 december
2025 (konverteringsperiod 4). Konverteringskursen per
konvertibel av serie KV3 ska uppga till sjuttio (70) procent
av den volymvagda genomsnittskursen i Bolagets aktie
under en period om tio (10) handelsdagar innan respektive
konverteringsperiod paborjas. Konverteringskursen kan
dock som lagst uppga till 7 SEK och hogst 30 SEK, efter
sammanlaggning av Bolagets aktier 1:100 som beslutade pa
extra bolagsstamma den 24 januari 2024.

Per dagen for prospektets godkéannande finns 19 466 192
utestdende konvertibler av serie KV3. Vid full konvertering
av Konvertibler av serie KV3, som sker till lagsta mojliga
konverteringskurs om 7 SEK, kommer antalet aktier i
Bolaget att 6ka med hogst 2 780 884 vilket motsvarar en
utspadning om cirka 11,5 procent av aktierna och résterna
i Cortus Energy per dagen for avgivandet av detta
Prospekt. Vid full konvertering av ranta uppgaende till
cirka 59 MSEK, som sker till lagsta modjliga
konverteringskurs om 7 SEK, avseende konvertibler av
serie KV3 kommer antalet aktier i Bolaget att dka med
hdgst 846 494, vilket motsvarar en utspadning om cirka 3,4
procent, efter konvertering av Konvertibler av serie KV3 till
lagsta majliga konverteringskurs, av aktierna och résterna i
Cortus Energy.

Konvertibler av serie KV4

Den 24 januari 2024 beslutade extra bolagsstdmman, om
en foéretradesemission av konvertibler av serie KV4. Totalt
emitterades 12 009 868 konvertibler av serie KV4.
Konvertiblerna av serie KV4 har en loptid fran 20 februari
2024 till och med 20 januari 2026 och I6per med en arlig
ranta om 13,5 procent fran den 20 februari 2024 till och med
den 20 januari 2026 eller den tidigare dag lanet konverteras
till aktier.
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Innehavare av konvertibler av serie KV4 har rétt att
pakalla konvertering av konvertibler och upplupen
ranta till nyemitterade aktier i Bolaget under fyra utsatta
konverteringsperioderna som ar fran och med 3 juni 2024
till och med 18 juni 2024 (konverteringsperiod 1), fran
och med 2 december 2024 till och med 13 december
2024 (konverteringsperiod 2), fran och med 2 juni 2025
till och med 16 juni 2025 (konverteringsperiod 3) och fran
och med 1 december 2025 till och med 12 december
2025 (konverteringsperiod 4). Konverteringskursen per
konvertibel av serie KV4 ska uppga till sjuttio (70) procent
av den volymvagda genomsnittskursen i Bolagets aktie
under en period om tio (10) handelsdagar innan respektive
konverteringsperiod pabdrjas. Konverteringskursen kan
dock som lagst uppga till 7 SEK och hogst 30 SEK, efter
sammanlaggning av Bolagets aktier 1:100 som beslutade
pa extra bolagsstamma den 24 januari 2024.

Per dagen for prospektets godkdnnande finns 12 009 868
utestdende konvertibler av serie KV4. Vid full konvertering
av Konvertibler av serie KV4, som sker till 1agsta mdjliga
konverteringskurs om 7 SEK, kommer antalet aktier i
Bolaget att 6ka med hogst 1 715 696 vilket motsvarar en
utspadning om cirka 7,4 procent av aktierna och résterna i
Cortus Energy per dagen for avgivandet av detta
Prospekt. Vid full konvertering av ranta uppgaende till
cirka 3,1 MSEK, som sker till lagsta modjliga
konverteringskurs om 7 SEK, avseende konvertibler av
serie KV4 kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med
hégst 441 662, vilket motsvarar en utspadning om cirka
1,9 procent, efter konvertering av Konvertibler av serie KV4
till lagsta mojliga konverteringskurs, av aktierna och résterna
i Cortus Energy.
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Tillgangliga handlingar
Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Isafjordsgatan 32C, 164 40
Kista) under ordinarie kontorstid.

. Cortus Energys uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning

Handlingarna ovan finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.cortus.se. Vanligen notera att
informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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