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”Framgangsrik hégsdsong och leverans av det tredje B737-800-flygpla-
net bidrog till stark intaktstillvdxt for fjdrde kvartalet”

Oktober - December Januari - December

e Intdkterna uppgick till 533,2 Mkr (440,5) motsvarande en till- e Intakterna uppgick till 1 813,1 Mkr (1589,3) motsvarande en tillvaxt
vaxt pa 21,0 % jamfért med samma period féregdende ar. Fort- pa 14,1 % jamfort med samma period féregdende ar. Fortsatt stark
satt stark intaktstillvaxt for B737-flottan, delvis motverkat av intaktstillvaxt fér B737-flottan, delvis motverkat av reduktionen i
reduktionen i ndtverket fér Posten Norge. ndtverket fér Posten Norge.

e EBITDA uppgick till 68,5 Mkr (66,4) motsvarande en marginal e EBITDA uppgick till 156,1 Mkr (126,3) motsvarande en marginal om

om 12,8 % (15,1). EBITDA paverkades bade av erhlina manage- 8,6 %(7,9)-

mentarvoden samt uppstartskostnader fran nya kontrakt. Resultat per aktie -0,82 kr (-2,28).

Kapitaltillskott med ytterligare 6,7 Mkr fran nuvarande aktiedgare
i tillagg till de redan tillskjutna 25,0 Mkr fran 2017. Nyemission be-
slutad och registrerad i april.

Resultat per aktie 0,41 kr (0,64).

Det tredje B737-800BCF-frakflygplanet levererades till Koncer-
nen.

Langsiktigt kontrakt sékrat med en kund f6r operation av de fyra
bestallda B737-800-flygplanen, av vilka tre har levererats.
Koncernen salde fyra ATP-flygplan inklusive tva flygplan hanterade
via samarbetsavtalet, i mars. Forsaljningen bidrog till en vasentlig
intdkt under perioden.

Det fjarde B767-200SF-flygplanet levererades till Koncernen.

Checkrékningskredit med belopp upp till 75,0 har tecknats.
Finansiell information & nyckeltal fér Koncernen

Alla siffror dr angivna i Mkr, om inte annat anges nedan okt - dec okt - dec jan - dec jan -dec
2018 2017 2018 2017
Finansiella matt*
Intdkter 533,2 440,5 1813,1 1589,3
Intaktstillvaxt 21,0% 24,6% 14,1% 20,4%
EBITDA 68,5 66,4 156,1 126,3
EBITDA - marginal (%) 12,8% 15,1% 8,6% 7,9%
Periodens resultat 17,3 17,4 -35,2 -61,6
Likivida medel inkl ej utnyttjad checkrdkningskredit 144,4 173,4 144.4 173,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 174.9 78,0 304,6 233,7
Resultat per aktie fore utspadning (kr) 0,41 0,64 -0,82 -2,28
Rantebarande nettoskuld [ EBITDA** 4,4 5,0 4,4 5,0
Réantetdckningsgrad** 2,4 2,0 2,4 2,0
Soliditet 3,0% 5,3% 3,0% 5,3%
Totala tillgangar 1360,5 1270,8 1360,5 1270,8
Operationella matt*
Regularitet 99,3% 99,3% 99,2% 99,4%
Utférda flygningar 6 097 6328 22535 23 862
Flygplan i trafik (inkl. wet-lease) 42 42 42 42
Antal genomsnittsanstéllda 460 466 461 459

*For definitioner av nyckeltal och andra matt, se sista sidan i denna rapport.
**Definieras av obligationsldnet WEST002. Se dven not 10 fér mer information. Ldnet gavs ut i december 2015.

ytterligare information kontakta:
Investor.relations@westatlantic.eu

g.nr: 556503-6083 www.westatlantic.eu
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Kommentarer fran VD

Intdktstillvaxt for fjarde kvartalet

Det fjarde kvartalet uppvisade en stark intaktstillvaxt pa 21 %
jamfort med samma period foregdende ar. Det tredje B737-
8oo-flygplanet levererades och togs i drift for den sedan tidi-
gare kontrakterade B737-800-kapaciteten pa ett langsiktigt
kundkontrakt.

Kvartalsresultat

Intaktstillvaxten for fjarde kvartalet medférde en EBITDA-mar-
ginal pd 12,8 % och paverkades av uppstartskostnader fér B737-
8oo-flottan vilket tidigare har rapporterats om. Leveransen av
det tredje B737-800-flygplanet innebar att externt inhyrd flyg-
planskapacitet kunde utfasas. Den operationella kostnaden
per enhet férblev hog fér var ATP-flotta medan Skningen for
B737-800 &r positivt da flottan véxte i absoluta tal.

Operationell uppdatering

Det fjarde kvartalet ar hdgsdsongen for aret med hog fraktvo-
lym och utmanande operationella férhallanden. Var operation
forblev positiv och utférdes enligt plan. Regulariteten som hel-
het uppgick till 99,3 % for kvartalet.

vart fokus pa operationell kvalitet fortsatter att ge positiv
feedback fran kunderna. | synnerhet B737-800-flottan fortsat-
ter att uppvisa ett hog niva avseende palitlighet och operation-
ella nyckeltal.

Kommersiell uppdatering

Med det sista av de fyra 737-800-flygplanen, levererat i januari
2019, har vi en stark kontraktsbas inom 20-40 ton-sektorn (737
& 767). Avseende BREXIT, sa fortsdtter vi att ha diskussioner
med kunderna om natverkseffekterna pa lang- och kort sikt,
vilket kan medféra ytterligare kapacitetskrav och/eller rena
férandringar i ndtverken. Vart fokus pd att avyttra den parke-
rade ATP-flottan pagar i form av diskussioner med méjliga in-
vesterare, som en fljd av de forsaljningar av fyra ATP-flygplan
som gjorts tidigare under aret, enligt vad vi tidigare har rap-
porterat. Det fjgrde 767-200-flygplanet vilket vi tog leverans av
under fjdrde kvartalet for att hantera volymerna under hégsa-
songen, forstarker ytterligare var position inom 40-ton-mark-
naden.

Flygplansflottan

Vi tog leverans av det tredje 737-800-flygplanet som introdu-
cerades i kundnatverket under fjarde kvartaet 2018. Ytterligare
ett 767-200-flygplan levererades och anvandes for att tacka vo-
lymefterfragan under det sista kvartalet for dret och utékade
darmed 767-200-flottan till fyra flygplan.

Heldret

Snabb tillvéxt for var flotta och kontrakterade flygplan med-
férde en 6kning av intdkterna med 14,1 % jdmfért med forega-
ende ar, och en EBITDA-marginal pa 8,6 %. Med relativt hoga
uppstartskostnader som férvantat fér 737-800 och tillfélligt in-
hyrd extern tredje parts kapacitet. Den dldrande ATP-flotttan
vilket orsakar 6kad kostnad per enhet, samt férdndring i det
norska postndtverket har paverkat helarsresultatet.

Utsikter

| januari tog vi leverans av det sista av fyra kontrakterade
Boeing 737-800. Vart fokus pa operationell kvalitet och
I6nsamhet  ar huvudmalen fér 2019. Optimering av
bolagsstrukturen och de operationella underhallsfaciliteterna
kommer medfdra ett positivt tillskott fér Koncernen. Planerad
forséljning av den parkerade ATP-flottan ar prioriterat for att
balansera kostnaderna och likvida medel. BREXIT forblir en
osdkerhet och vi fortsitter overvaka . S
det potentiella  resultatet och
eventuella paverkan  for  var
verksamhet. Koncernen &r ocksd fullt
fokuserad pa finansiell hallbarhet och
fortsatter att utréna mdjligheter att
starka balansrakningen tillsammans
med refinansieringen av
féretagsobligationen som I6per ut i
slutet av 2019.

Lars Jordahn
VD och Koncernchef

West Atlantic AB (publ) Deldrsrapport januari — december 2018 2av15



Finansiella kommentarer

Information om Koncernen och Moderbolaget

West Atlantic AB (publ), organisationsnummer 556503-6083,
ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Goteborg som ar
moderbolag i West Atlantic Koncernen. Adressen till huvud-
kontoret ar Box 5433, SE 402 29, G&teborg.

KONCERNEN

Verksamhetsbeskrivning

West Atlantic Koncernen &r en av de marknadsledande leve-
rantdrerna av fraktflygstjanster till NMO:s och Global Integra-
tors i Europa. Med manga ars erfarenhet erbjuds kunderna an-
passade effektiva |6sningar for lufttransport, tekniskt under-
hall och flygplansleasing.

Rapportens omfattning

Denna deldrsrapport omfattar perioden 1januari till 31 decem-
ber, 2018. De jamférande uppgifterna i delarsrapporten avser
motsvarande perioder under 2017, om inte annat anges. Samt-
liga uppgifter i rapporten avser Koncernen, om det inte ut-
tryckligen anges att uppgifterna avser moderbolaget West At-
lantic AB (publ).

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORT

Intdkter och resultat

Oktober - December

Intdkterna for perioden uppgick till 533,2 Mkr (440,5), vilket
motsvarar en 6kning om 21,0 % jamfért med samma period 6-
regdende ar. Intdkterna 6kade trots de minskade operation-
erna for Posten Norge med effekt fran 1januari 2018, och som
ar omnamnt i de tidigare deldrsrapporterna under 2018. De
minskade intakterna till f6ljd av de férlorade operationerna har
mer &n fullt ut kompenserats, huvudsakligen av det till fullo im-
plementerade kontraktet med Royal Mail och av 6kade respek-
tive nya intakter frdn Fedex, DHL och BAe Systems. For en de-
taljerad information om intdkterna, se not 2, intdkternas for-
delning.

EBITDA uppgick till 68,5 Mkr (66,4). Jamfort med samma pe-
riod féregdende har EBITDA paverkats positivt av hogre intak-
ter fran samarbetsavtalet och flygplansforsaljning. Se not 4 for
mer information. A andra sidan paverkades EBITDA detta &r
negativt av uppstartskostnader fér det nya Fedex-kontraktet
och en hogre andel parkerade ATP-flygplan utan tillhérande in-
takter, som en direkt effekt av det reducerade natverket for
Posten Norge fran 1januari 2018. De operationella leasingkost-
naderna for flygplan, i relation till flygfraktsintdkter har ocksa
varit hégre detta ar. EBITDA-marginalen uppgick till 12,8 % (15,1
%). For ytterligare information om EBITDA hanvisas till not 3.

Rorelseresultatet uppgick till 34,0 Mkr (35,8) inklusive avskriv-
ningar, vilka uppgick till 34,5 Mkr (30,6). Nettot av finansiella
intakter och kostnader uppgick till -19,7 Mkr (-20,3). Det finan-
siella nettot inkluderade valutakursférandringar om 0,0 Mkr (-
0,8), till stérsta delen hanférligt till [dn och finansiella leasing-
avtal i utldndsk valuta, och réntekostnader om 20,5 Mkr (20,4),
huvudsakligen hanférligt till obligationslan. Foér en detaljerad
information om finansiella intdkter och kostnader, se not 5.

Periodens resultat uppgick till 17,3 Mkr (17,4) och paverkades
av inkomstskatt om 3,0 Mkr (1,9).

Januari - December

Intdkterna for perioden uppgick till 1 813,1 Mkr (1589,3), vilket
motsvarar en 6kning om 14,1 % jamfért med samma period f6-
regdende ar. Tillvaxten kommer huvudsakligen fran det till
fullo implementerade kontraktet med Royal Mail samt av
Okade respektive nya intdkter fran Fedex, DHL och BAe

Systems. Tillvaxten kompenserar mer an till fullo foérlusten av
de minskade operationerna fér Posten Norge med borjan 1ja-
nuari 2018. For en detaljerad information om intdkterna se not
2, intékternas fordelning.

EBITDA uppgick till 156,1 Mkr (126,3). Okningen jémfért med
samma period féregdende ar &r i huvudsak hanforligt till intak-
ter fran flygplansforsaljningar och managementarvode erhal-
let frdn samarbetsavtalet, under f6rsta och sista kvartalet, men
ocksa negativt paverkat av det reducerade nétverket fér Pos-
ten Norge. Utdver detta var féregdende ar paverkat av vasent-
liga kostnader for inhyrningar till f6ljd av flygplansleveransfor-
seningar och uppstartskostnader for Royal Mail-kontraktet.
Aven detta 3r har inkluderat uppstartskostnader fér det intro-
ducerade B737-800 operationen. EBITDA-marginalen uppgick
till 8,6 % (7,9 %). For ytterligare information om EBITDA hanvi-
sas till not 3.

Rorelseresultatet uppgick till 40,4 Mkr (-2,1) inklusive avskriv-
ningar, vilka uppgick till 115,7 Mkr (128,4). Avskrivningarna har
minskat med 12,7 Mkr. Detta beror huvudsakligen pa foérandrad
bedémning och uppskattning av aterstdende restvarden pa
ATP-flygplan och att dessa har omklassificerats till tillgdngar
som halls till forsdljning. For mer detaljer kring férandringen,
implementerad tidigare under 2018, se noten redovisningsprin-
ciper.

Nettot av finansiella intékter och kostnader uppgick till -82,4
Mkr (-74,6). Det finansiella nettot inkluderar valutakursférand-
ringar om -3,3 Mkr (6,3), till storsta delen hanforligt till 1dn och
finansiella leasingavtal i utldndsk valuta, och rantekostnader
om 81,8 Mkr (82,1), huvudsakligen hanférligt till obligationslan.
2,6 Mkr av rdntekostnaderna detta ar &r hanforligt till fortida
16sen av finansiella leasingskulder avseende tva salda flygplan.
For en detaljerad information om finansiella intdkter och kost-
nader, se not 5.

Periodens resultat uppgick till -35,2 Mkr (-61,6) och paverkades
av inkomstskatt om 6,8 Mkr (15,1).

Sammanstéllning 6ver jamforelsestorande poster

okt -dec okt - dec jan - dec jan - dec
Mkr 2018 2017 2018 2017
Resultat fére skatt 14,3 15,5 -42,0 -76,7
Introduktions- och uppstartskostnader 13,8 - 19,6 27,6
Forsaljning av flygplan 9,3 - 34,9 -
CRJ200PF-olyckan 0,1 0,2 0,1 -0,7
Inkomster frn samarbetsavtalet -25,7 -16,1 -34,6 21,4
Omstruktureringskostnader, ATP-flotta - 1,4 0,5
Rénta, fortida I6sen av finansiell leasing - - 2,6 -
Reservering for kundforluster pga konkurs -1,9 - 1,6 -
Finansiella valutakursvinster/-férluster - -0,8 3,3 -6.3
Summa efter jamforelsestérande poster -8,7 -0,4 -82,9 77,0

*Intdkt fran forsdljning av ett flygplan okt - dec, totalt fem flygplan jan - dec

Notera att i tilldgg till ndmnda posterna i tabellen som paverkar
jamforbarheten med samma period féregaende ar, finns dven
de ndmnda kostnadspaverkande effekterna av en hogre andel
parkerade ATP-flygplan utan tillhérande intakter, till f6ljd av
det reducerade ndtverket med Posten Norge, Det reducerade
ndtverket har medfért vésentliga omorganisationskostnader
medan de ndmnda minskade avskrivningarna paverkar posi-
tivt. Dessa faktorer har vasentligt paverkat det justerade re-
sultatet jamfort med féregaende ar.

Kassaflode

Oktober - December

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under pe-
rioden till 174,9 Mkr (78,0). Foréndringen beror delvis pa att 45
Mkr erholls till foljd av utnyttjandet av checkrakningskrediten.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -112,5
Mkr (-35,8). Férandringen &r i huvudsak hanforlig till anskaff-
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ningen av ett B737-400-flygplan for 67,1 Mkr via finansiell lea-
sing. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till -
26,1 Mkr (-12,8). Inkluderat i denna period &r amorteringen av
ett bankldn pa 40,0 Mkr och dven 6kad langfristig skuld med
52,1 Mkr till f6ljd av finansiell leasing. Kassaflédet for perioden
uppgick till 36,2 Mkr (29,4).

Januari - December

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick under pe-
rioden till 304,6 Mkr (233,7). Férandringen jamfort med fore-
gaende ar ar hanforligt till forandring av rorelsekapital, vilket
uppgick till 147,0 Mkr (44,2) och beror huvudsakligen pa den
utnyttjade checkrdkningskrediten omnamnd ovan, vilken upp-
gick till 75,0 Mkr (0,0). Kassaflédet fran investeringsverksam-
heten uppgick till -206,3 Mkr (-155,0). Férandringen ar i huvud-
sak hanforligt till det namnda kopet av ett B737-400-flygplan
via finansiell leasing. Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten uppgick till -82,5 Mkr (-64,1). Inkluderat i denna period ar
en amortering av ett banklan, den 6kade skulden till féljd av
finansiella leasing ndmnt ovan, och amortering av finansiella le-
asingskulder avseende sdlda flygplan. Kassaflodet for peri-
oden uppgick till 15,8 Mkr (14,6).

Investeringar

Oktober - December

Totala investeringar i materiella anldggningstillgdngar uppgick
under perioden till -112,3 Mkr (-35,6), huvudsakligen hanforligt
till investeringar i ett B737-400-flygplan detta dret, samt till in-
vesteringar i periodiskt tungt underhdll och flygplanskompo-
nenter for bada aren, huvudsakligen hanférligt till den 6kade
B737-flottan. Betalningar fran Gvrig investeringsverksamhet
uppgick till -12,1 Mkr (-0,2) inklusive 6kade finansiella tillgangar,
-12,7 Mkr (-0,3) och erhdllna betalningar fran finansiella till-
gangar, 0,6 Mkr (0,1).

Januari — December

Totala investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick
under perioden till -236,9 Mkr (-143,2), huvudsakligen hanfér-
ligt till investeringar i periodiskt tungt underhall och flygplans-
komponenter f6r bada aren, samt till ett B737-400-flygplan
detta ar. Betalningar fran 6vrig investeringsverksamhet upp-
gick till -23,4 Mkr (-11,8) inklusive 6kade finansiella tillgangar, -
24,4 Mkr (-12,2) och erhdllna betalningar fran finansiella till-
gangar, 1,0 Mkr (0,4).

Operationella leasingkostnader

Oktober - December

Operationella leasingkostnader for flygplan uppgick till 68,9
Mkr (39,9)-

Januari - December
Operationella leasingkostnader for flygplan uppgick till 219,0
Mkr (143,5).

Leasingataganden

Oktober - December

Under perioden har Koncernen ingatt nya flygplansleasingav-
tal fér en B737-800 (dar atagandet redan ingicks foregaende
ar), samt for ett B767-200-flygplan. Flygplanen har levererats
till Koncernen. Dessutom har ett tidigare operationellt leasat
B737-400-flygplan anskaffats genom finansiell leasing. Koncer-
nen har ocksa ingatt ett nytt finansiellt leasingavtal med en
kund avseende ett ATP-flygplan.

Forséljningar av tillgangar

Under perioden saldes fyra ATP- flygplan enligt det avtal som
ingicks féregaende ar. Ersattningen netto efter kostnader i
samband med férsaljningen och efter amorteringen av de fi-
nansiella leasingskulderna, uppgick till 42,0 Mkr. Dessutom

har ytterligare ett ATP-flygplan (se ovan) salts genom finansi-
ell leasing. Aven en flygplansmotor har sdlts. Dessa tva forslj-
ningar uppgick totalt till 14,1 Mkr.

Nedskrivning av lager

Januari - September

Under perioden har en nedskrivning skett av trogrorligt lager.
Nedskrivningen uppgick till 6,3 Mkr (6,4).

SIGNIFIKANTA HANDELSER UNDER PERIODEN

Oktober - December

e | oktober avslutades konkursen fér en av kunderna inom
tekniska tjanster, Nextjet.

e | november tog Koncernen leverans av det tredje B737-
800BCF Next Generation Freighter-flygplanet. Koncernen
har bestallt ytterligare en enhet, med leverans under 2019

e | november tog Koncernen leverans av det fjarde B767-
200SF-flygplanet. Planet borjade omedelbart att operera
under kontrakt under hégsdsongen.

Januari — December

e Koncernen gjorde en skriftlig forfragan till obligationsin-
nehavarna inkluderande nédvandiga tillagg och eftergif-
ter. Obligationsinnehavarna réstade for férfragan. Genom
den godkanda forfragan kan bolaget férhandla om en ny
checkrakningskredit till ett belopp om maximalt 75 Mkr.
Den skriftliga férfrdgan fran 15 januari 2018 samt godkan-
nandet av denna inklusive samtliga godkanda tillagg och
eftergifter finns pa bolagets hemsida, www.westatlan-
tic.eu

e Koncernen har ldamnat in en stamning av Posten Norge till
tingsratten i Oslo i syfte att erhdlla ersattning for den re-
duktion av det ndtverk som Koncernen opererade f6r kun-
den. Koncernen bedémer att Posten Norges agerande star
i strid med det kontrakt som géller mellan parterna. For-
vantad start av domstolsprocessen &r 2019.

e Forsdljningen av fyra flygplan vilket inkluderar tva flygplan
hanterade via samarbetsavtalet, slutférdes i Mars 2018.
Forsdljningen bidrog till en vasentlig intdkt, se not 4 for
mer information. Som en del av finansieringen av transakt-
ionen, har en del av ersattningen fran férsdljningen, ett be-
lopp i USD motsvarande 15,5 Mkr, stéllts som sdkerhet for
képarens skuld till finansidren av afféren, se stycket om fi-
nansiell stallning nedan.

e  Ett langsiktigt kontrakt har ingatts med en kund att ope-
rera samtliga fyra B737-800-flygplan (av vilka ett annu inte
ar levererat).

e Enextrabolagsstamma hélls i januari 2018 dar aktiedgarna
fattade beslut om att genomféra en nyemission. Teck-
ningstiden och registrering av nyemissionen hos Bolags-
verket avslutades under april 2018. Genom nyemissionen
har totalt 31,7 Mkr tillskjutits, varav 25,0 Mkr skedde under
2017.

e | maj fick Koncernen vetskap om att en av kunderna inom
tekniska tjanster, Nextjet, hade gatt i konkurs. Koncernen
hade obetalda fordringar pa kunden. En reservering gjor-
des med 3,5 Mkr for osdkra fordringar.

e Koncernen fick godkdnnande av obligationsinnehavarna
att skrota sex BAe ATP-flygplan. Detta var en av punkterna
i den skriftliga férfragan till obligationsinnehavarna som
gjordes i januari. Fem av dessa flygplan har skrotats under
aret.

e | april tog West Atlantic leverans av vérldens férsta next
generation B737-800BCF-fraktare. | augusti levererades
det andra flygplanet.

e Koncernen tog leverans av ytterligare tvd B737-400-flyg-
plan.
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e Vid arsstdmman som holls i juni utékades styrelsen med
tva personer, Lars Jordahn och Anders Ehrling.

e Koncernen tecknade i augusti en ny checkrakningskredit
pa ett belopp upp till 75,0 Mkr med en svensk bank.

e Koncernen har valt ut ett betydande antal ATP-flygplan
dar beslut tagits att de ska séljas. Flygplanen, vilka nu ar
parkerade, har métt en 6kad efterfragan och diskussioner
pagar med ett flertal intressenter. Redovisat varde uppgar
till 147,3 Mkr.

ORGANISATION
Genomsnittligt antal anstéllda under perioden januari - decem-
ber uppgick till 461(459).

FINANSIELL STALLNING, PANTSATTA MEDEL OCH FINANSIE-
RING

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 144,4 Mkr
(123,4). Vid drets slut var checkrékningskrediten pa 75,0 Mkr
fullt utnyttjad. Likvida medel inklusive ej utnyttjad checkrak-
ningskredit uppgick till 144,4 Mkr (173,0). Under delarspe-
rioden har medel om 16,5 Mkr, vilka tidigare holls pa ett
escrowkonto, frisléppts och ar inte ldngre 6ronmarkta for yt-
terligare flygplanskop. Till foljd av férsaljningen av fyra flyg-
plan, omndmnt ovan, har ett belopp motsvarande 15,5 Mkr, in-
nestdende pa ett konto, stdllts som sdkerhet for képarens
skuld till finansidrerna. Fér Koncernens del kommer medlen bli
tillgangliga i takt med képarens amortering av skulden. Av
ovannamnda belopp har 1,6 Mkr redovisats som likvida medel
och resterande del 13,9 Mkr som lang- respektive kortfristig
fordran. For definition av likvida medel, se definitioner i slutet
av denna rapport.

Eget kapital uppgick till 40,2 Mkr (68,0) och soliditeten upp-
gick till 3,0 % (5,3). Under perioden har kapital tillskjutits med
ett belopp om 6,7 Mkr fran de stérsta aktiedgarna. Ar 2015
emitterade Koncernen ett obligationslan vilket noterades pa
NASDAQ, Stockholm 26 januari 2016. Instrumentet heter
WEST002 och antalet utgivna instrument dr 850, med ett no-
minellt véarde om 1,0 Mkr per instrument. Lanet [6per med en
fast ranta pa 7 %, vilken erlaggs halvarsvis i efterskott. Lanet pa
850 Mkr ska aterbetalas i sin helhet 21 december 2019. Koncer-
nen ar skyldig att rapportera sin finansiella position vilket be-
skrivs i villkoren for obligationslanet. Fér de kovenanter som
ska rapporteras, se not 10. For villkoren i obligationslanet han-
visas till West Atlantics hemsida, www.westatlantic.eu

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen har inga finansiella tillgangar eller finansiella skul-
der vilka vérderas till verkligt vérde i vérderingshierarkin. En
sammanstallning éver verkligt varde samt redovisade varden
for Koncernens finansiella tillgangar och skulder finns i not 7.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
West Atlantic &r exponerat mot ett stort antal globala och Kon-
cernspecifika risker som kan paverka verksamheten och dess
finansiella stéllning och/eller resultat. De férutsebara riskerna
identifieras och 6vervakas centralt genom policyramverk. Risk-
hanteringen handlar om att positionera Koncernen pa basta
tankbara sattirespons till mdjliga handelser. Nedan listas, utan
inbdrdes ordning, de riskfaktorer som bedéms vara vésentliga.
. Operationella risker — sékerhet kommer alltid forst
. Marknads-, kommersiella & politiska risker
. Finansiella risker, med sarskilt beaktande av att ob-
ligationslanet forfaller till betalning 21 december
2019.
. Fluktuationer i vaxelkurser och branslepriser
. Kontraktsrisker
. Legala risker
. Kreditrisker

e  Skatter och avgifter
. Effekter av Brexit. Da Koncernen ar val positionerad
genom att ha bade ett engelskt flygbolag och ett
flygbolag inom EU, och pa sa vis bibehaller operat-
ioner i bdda omradena, ar de specifika kort- och
langsiktiga effekterna for narvarande inte kdnda for
Koncernen.
En mer utforlig beskrivning av risker och osakerhetsfaktorer
vilka bedéms vara vésentliga, aterfinns i drsredovisningen for
2017. Bedémningen &r att denna fortfarande &r aktuell. Med
beaktande av den finansiella risken f&ljs Koncernens utveckl-
ing noga mot bakgrund av den laga soliditeten samt att Kon-
cernen brét mot en finansiell kovenant i villkoren fér obligat-
ionlanet féregdende ar.

RATTSLIGA PROCESSER

For tillfdllet ar Koncernen inte inblandade i nagra vdsentliga
rattsliga processer. En process kan dock komma att startaioch
med stamningen av Posten Norge, se ovan vid signifikanta han-
delser under perioden januari - december.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER
For transaktioner med narstaende parter, se not 8.

SIGNIFIKANTA HANDELSER EFTER PERIODEN

Leverans av det fjarde B737-800-flygplanet
| januari levererades det fjarde B737-800BCF Next Generation
Freighter-flygplanet.

Byte av VD

| januari beslutade styrelsen att gora ett skifte pa bolagets
topposition. Fredrik Groth steg at sidan och ersattes av Lars
Jordahn. Jordahn har under 2018 varit involverad i bolaget som
konsult och styrelseledamot.

UTSIKTER

I januari levererades det sista av fyra kontrakterade B737-800-
flygplan. Hog operationell kvalitet och I6nsamhet &r
huvudmalen fér 2019. Optimering av bolagsstruktur och
operationella underhdllsfaciliteter kommer ge ett positivt
tillskott till Koncernen. Den planerade férsaljningen av den
parkerade ATP-flottan &r prioriterad foér att balansera
kostnader och likvida medel. BREXIT férblir en osdkerhet och
resultatet av dettaoch den mojliga paverkan pa verksamheten
Gvervakas I6pande. Koncernen &r ocksa fullt fokuserad pa
finansiell hdllbarhet och fortsdtter att utréna majligheter att
starka balansrakningen tillsammans med refinansieringen av
féretagsobligationen som I6per ut i slutet av 2019.

SASONGSEFFEKTER

Flygfraktsverksamheten &r exponerad mot sasongseffekter.
Detta drivs priméart av den operativa kalendern och tillkom-
mande kostnader i samband med vinteroperation. Sdsongsef-
fekter paverkar Koncernens stdllning och resultat under kalen-
derdret, dar det forsta halvaret generellt sett &r svagare &n det
andra halvaret.

MODERBOLAGET

Verksamhetsbeskrivning

Moderbolaget verkar som kontrakterad part for en stor del av
Koncernens verksamhet. Bolaget genomfér ingen egen oper-
ation utan kontrakterar in dotterbolag for att utféra operat-
ionen. En majoritet av Koncernens flygplansflotta &r finansi-
erad via obligationslanet som ar utgivet av moderbolaget.

Nettoomsattning och resultat

Oktober - December

Nettoomsattningen uppgick under perioden till 110,6 Mkr
(180,5), en minskning om 38,7 % jamfort med motsvarande pe-
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riod féregaende ar. Minskningen beror i huvdudsak pa forlus-
ten av operationerna fér Posten Norge, motsvarande intakter
for fyra ATP-flygplan, med bérjan 1januari 2018. Det finns dven
en annan vasentlig effekt som innebdr att en postkund nu han-
teras av ett annat bolag inom Koncernen. Rorelseresultatet
uppgick till 7,2 Mkr (-8,4). Okningen beror i huvudsak pd att det
har varit Idgre kostnader fér inhyrning av flygplan i férhallande
till intdkterna jamfort med féregaende ar. Periodens resultat
uppgick till -11,0 Mkr (38,0) och paverkades av [amnat koncern-
bidrag (erhallet koncernbidrag féregdende ar).

Januari - December

Nettoomsattningen uppgick under perioden till 382,2 Mkr
(704,0), en minskning om 45,7 % jamfért med motsvarande pe-
riod féregdende ar. Minskningen beror i huvdudsak pa samma
orsaker som for perioden ovan. Rorelseresultatet uppgick till
13,5 Mkr (-24,0). Okningen beror i huvudsak p8 samma orsaker
som for perioden ovan. Periodens resultat uppgick till -27,3
Mkr (-0,7).

Koncernens rapport

Finansiell stdllning och finansiering

Likvida medel uppgick vid periodens utgéng till 52,3 Mkr (65,3).
Likvida medel inklusive ej utnyttjad checkrakningskredit upp-
gick till 52,3 Mkr (115,3). Under delarsperioden har medel om
16,5 Mkr, vilka tidigare hélls pa ett escrowkonto, frislappts och
ar inte langre 6ronmadrkta for investeringar i ytterligare flyg-
plan. Eget kapital uppgick till 63,4 Mkr (84,0). Under perioden
har kapital om 6,7 Mkr tillskjutits frdn de storsta aktiedgarna, i
tillagg till de redan tillskjutna 25,0 Mkr fran féregdende ar. Till
foljd av nyemissionen vilken registrerades i april, 6kade aktie-
kapitalet med 15,9 Mkr till 42,9 Mkr och 15,8 Mkr férdes éver
till fritt eget kapital, som 6verkursfond. 15 864 205 preferens-
aktier gavs ut till teckningskursen 2 kr per aktie. Ar 2015 emit-
terade Bolaget ett obligationslan som ar féremal f6r handel pa
NASDAQ, Stockholm. Fér mer information se finansiell stall-
ning och finansiering f6r Koncernen. Obligationslanet pa 850
Mkr forfaller till betalning 21 december 2019.

Eventualforpliktelser

Eventualférpliktelserna uppgick till 1166,9 Mkr (449,2). Ok-
ningen ar i huvudsak hanforlig till garantier for dotterbolags
forpliktelser gentemot flygplansleasegivare, i synnerhet ga-
rantin for leasingforpliktelserna for de tre nya B737-800 —flyg-
planen.

Rapport 6ver resultat och dvrigt totalresultat i sammandrag

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
Mkr 2018 2017 2018 2017
Intékter 533,2 440,5 1813,1 1589,3
Kostnad fér sélda tjanster -509,1 -405,2 -1774,7 -1562,7
Bruttoresultat: 24,1 35,3 38,4 26,6
Forsaljningskostnader -5,0 -2,8 -12,9 -7,8
Administrationskostnader -16,6 -14,2 -54,5 -48,2
Ovriga rérelseintékter och kostnader 31,5 17,5 69,4 27,3
Rorelseresultat: 34,0 35,8 40,4 22,1
Finansiella intékter och kostnader -19,7 -20,3 -82,4 -74,6
Resultat fore skatt: 14,3 15,5 -42,0 -76,7
Inkomstskatt 3,0 1,9 6,8 15,1
Periodens resultat: 17,3 17,4 -35,2 -61,6
Hanforligt till:
- Moderforetagets aktiedgare 17,3 17,4 -35,2 -61,6
Resultat per aktie, fére och efter utspadning (SEK) 0,41 0,64 -0,82 -2,28
Genomsnittligt antal utestaende aktier (i tusental) 42 869 27 005 42 869 27005
Rapport 6ver 6vrigt totalresultat
Periodens resultat: 17,3 17,4 -35,2 -61,6
Ovrigt totalresultat:
Poster som har omférts eller kan omféras till
periodens resultat:
Valutakursdifferenser 0,9 0,0 0,7 -0,7
Totalresultat fér perioden: 18,2 17,4 -34,5 -62,3
Hanforligt till:
- Moderféretagets aktiedgare 18,2 17,4 -34,5 -62,3
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Rapport dver finansiell stillning i sammandrag

31dec 31dec
Mkr 2018 2017
Immateriella anldggningstillgangar 2,0 0,1
Materiella anlaggningstillgangar 721,6 796,4
Finansiella anlaggningstillgangar 66,9 29,8
Summa anlaggningstillgangar 790,5 826,3
Varulager 100,7 16,7
Kortfristiga fordringar 177,5 183,1
Tillgdngar som halls till férsaljning 147,3 21,3
Likvida medel 144,4 123,4
Summa omsdttningstillgangar 569,9 444,4
Summa tillgangar 1360,5 1270,8
Eget kapital 40,2 68,0
Langfristiga skulder 115,3 920,7
Kortfristiga skulder 1204,9 282,0
Summa eget kapital och skulder 1360,5 1270,8

*Ett antal utvalda ATP-flygplan

Rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

Ovrigt till-

Aktiekapi-  skjutet ka- Balanserad vinst inkl | Summa eget
Mkr tal pital Reserver periodens resultat kapital
Ingdende eget kapital, 1 januari 2018 27,0 25,0 4,9 1,1 68,0
Nyemission 15,9 -9,2 - - 6,7
Periodens 6vriga totalresultat jan - sep - - 0,7 -35,2 -34,5
Utgdende balans 31 dec, 2018 42,9 15,8 5,6 -24,1 40,2
Ingdende eget kapital, 1 januari 2017 27,0 - 5,6 72,7 105,3
Ovrigt tillskjutet kapital - 25,0 - - 25,0
Arets 6vriga totalresultat - - -0,7 61,6 -62,3
Utg3ende balans 31 december 2017 27,0 25,0 49 1,1 68,0

*31 Decmber, 2018: 6verkursfond frdn nyemissionen uppgar till 15,8 Mkr.
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Rapport 6ver kassafléden i sammandrag

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
Mkr 2018 2017 2018 2017
Rorelseresultat 34,0 35,8 40,4 -2,1
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar 34,5 30,6 15,7 128,4
Ovriga icke kassaflddespaverkande poster -4,2 11,2 -3,5 65,6
Betald inkomstskatt 7,5 6,6 5,0 -2,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 71,8 84,2 157,6 189,5
Forandring av rorelsekapital 103,0 -6,2 147,0 44,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 174,9 78,0 304,6 233,7
Forvarv avimmmateriella anlaggningstillgangar -2,1 - -2,1 -
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -112,3 -35,6 -236,9 -143,2
Forsaljning av materiella anldggningstillgdngar 14,1 - 56,1 -
Betalningar fran 6vrig investeringsverksamhet -12,1 -0,2 -23,4 -11,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -112,5 -35,8 -206,3 -155,0
Tillskjutet kapital - 25,0 6,7 25,0
Amortering av rantebarande skulder -43,4 -3,9 -67,5 -12,3
Aterbetalda/erhélina depositioner -0,8 - 2,4 0,1
Ovrig férandring av langfristiga skulder 52,1 - 52,1 -
Betald rénta och liknande kostnader -34,0 -33,9 -76,2 -76,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -26,1 -12,8 -82,5 -64,1
Periodens kassaflode 36,2 29,4 15,8 14,6
Likvida medel vid periodens bérjan 107,9 94,3 123,4 10,2
Valutakursdifferenser i likvida medel 0,3 -0,4 5,2 1,4
Likvida medel vid periodens slut 144,4 123,4 144,4 123,4

West Atlantic AB (publ) Deldrsrapport januari — december 2018

8av1s



Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper, definitioner och alternativa nyckeltal

Tillimpade redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de av EU godkénda International Financial Reporting Standards (IFRS) och utgivna tolkningar. Koncernen har tillimpat samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder som i arsredovisningen fér 2017, med undantag av de nya och reviderade standarder och tolkningar som har tratt i kraft 1 januari 2018.
Fr.0.m 2018 tillampar Koncernen och moderbolaget de nya standarderna IFRS15, Intékter fran avtal med kunder, och IFRS9, Finansiella instrument. Fér IFRS15 beslutades att Gver-
gangen ska baseras pé en framétriktad tillimpning. Effekterna fran 6vergangen bedémdes dock inte vara vésentliga varfor det inte gjordes nagra justeringar i ingangsblansen fér
2018. FOr IFRS9 har effekterna bedémts vara begransade. Den nya standard som trader i kraft 2019, IFRS16, Leasing, kommer paverka Koncernens operationella leasingavtal vasent-
ligt. Standarden ersatter den nuvarande standarden, IAS 17, Leasing. Koncernen kommer tillimpa standarden fran 1 januari 2019 och 6vergangen per 1 januari kommer ske enligt de
forenklade reglerna utan retroaktiv berakning. En genomgang har gjorts av leasingavtaleni Koncernen, av vilka de avseende flygplan och lokaler/hangarer har befunnits vara de mest
vasentliga. Dessutom har en mindre andel leasingavtal verifierats, sésom for IT- och annan kontorsutrustning, samt bilar. Leasingskulden per 1januari 2019 for flygplan och loka-
ler/hangarer uppgar till 1,1 mdkr, dar en motsvarade tillgang for nyttjanderatten kommer redovisas i balansrakningen. Enligt standarden kommer leasingkostnaderna att féras om till
finansiella kostnader och amortering av leasingskulden, i motsats till nuvarande regler dér leasingkostnaderna redovisas som operationella kostnader, ingdende i rorelsereultatet.
Utdver detta kommer avskrivningarna att 6ka till foljd av de 6kade tillgangarna for nyttjanderétter.

Koncernen tillampar dven Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Koncernredovisningen ar upprattad i svenska
kronor, SEK, vilket & Moderbolagets funktionella valuta. Alla siffror i denna rapport ar avrundade till miljontals kronor, Mkr om inget annat anges.

Koncernens deldrsrapport har uppréttats enligt IAS34 Delarsrapportering. Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. Det har inte skett ndgra férandringar i redovisningsprinciper, vésentliga bedémningar och uppskattningar under perioden jmfért med arsredovisningen 2017,
med undantag for de nya IFRS standarderna som har trétt i kraft 1januari 2018, se ovan samt reviderad bedémning och uppskattning av restvéarden fér flygplan, se stycket nedan.

Upplysningar enligt IAS34 Delarsrapportering ldmnas séval i noter som pa annan plats i denna rapport.

For en fullstandig sammanfattning av Koncernens redovisningsprinciper, se not 1 vasentliga redovisningsprinciper i arsredovisningen 2017 tillganglig pa hemsidan fér West Atlantic
AB (publ), www.westatlantic.eu.

Reviderad bedémning och uppskattning av restvdrden fér flygplan

Avsikten for Koncernen har alltid varit att férsoka avyttra flygplan efter nyttjandeperiodens utgéng, antingen genom framtida férsaljning eller skrotning. Med anledning av detta har
restvarden asatts for varje enskilt flygplan. Pa grund av osakerheten géllande de framtida vardena, har restvéardena satts relativt lagt. Den normala rutinen for Koncernen ar att se
Over restvardena vid borjan av varje ar. Ett patagligt 6kat intresse for ATP-flygplan har noterats pa marknader utanfor Europa, inte minst visat genom de férsaljningar som initierades
redan under 2017 and som slutférdes under forsta kvartalet detta ar. Bilden har varit densamma under hela aret, bekréftat genom ett flertal intresseforfragningar och diskussioner
med intressenter. Detta 6kande marknadsintresse, har gjort Koncernen medveten om att de tillimpade restvardena for 6vertaliga ATP, vilka inte kommer opereras i framtiden, har
varit for ldga under hela aret. Till f6ljd av denna reviderade bedémning har Koncernen beslutat att justera restvardena for ett antal ATP-flygplan fran och med 1 januari 2018. De
justerade restvardena har medfért lagre avskrivningar jamfoért med om avskrivningarna skulle ha gjorts med tillimpning av de tidigare, ldgre restvardena. De lagre avskrivningarna
vilka har paverkat perioden juli - december uppgar till 19,0 Mkr och paverkar kostnad for sélda tjanster i rapport Gver resultat och 6vrigt totalresultat i sammandrag (minskning), och
posten materiella anlaggningstillgéngar (6kning) i rapport 6ver finansiell stéllning i sammandrag. Koncernen har dven valt ut ett antal parkerade ATP-flygplan, dér beslut har tagits
att sdlja dessa.

Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal avser finansiella matt som anvéands av foretagets ledning, investerare och langivare for att utvardera koncernens resultat och stéllning och som inte direkt kan
utlsas eller hérledas ur de finansiella rapporterna. Dessa finansiella métt ar avsedda att underltta analys av koncernens utveckling. De alternativa nyckeltalen ska inte betraktas
som substitut utan snarare som komplement till den finansiella rapportering som upprattas i enlighet med IFRS. De finansiella matten som anvénds i denna rapport kan skilja sig fran
liknande matt som anvands av andra féretag. Alternativa nyckeltal och avstamningar visas pa framsidan i denna rapport, samt i not 3 och 6.

Not 2 - Intdkternas fordelning

okt -dec okt - dec jan - dec jan - dec
Mkr 2018 2017 2018 2017
Flygfrakt 524,9 431,8 1785,7 15391
Teknikertjanster 3,8 8,4 20,9 42,2
Flygplansleasing = = - 5,1
Ovriga intékter 4,5 0,3 6,5 2,9
Summa 533,2 440,5 18131 1589,3

Not 3 - EBITDA

okt - dec okt - dec jan-dec jan-dec
Mkr 2018 2017 2018 2017
Rérelseresultat 34,0 35,8 40,4 -2,
Avskrivningar & nedskrivningar 34,5 30,6 115,7 128,4
EBITDA 68,5 66,4 156,1 126,3

Not 4 - Ovriga rérelseintikter och kostnader

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
Mkr 2018 2017 2018 2017
Managementarvode fran samarbetsavtal 25,7 16,1 34,6 21,4
CRJ200PF-olyckan -0,1 -0,2 -0,1 0,7
Flygplansforsaljning 10,1 1,0 39,6 4,6
Valutakursvinster/-férluster frén rérelsen 4,2 0,6 -4,7 0,6
Summa 31,5 17,5 69,4 27,3

Not 5 - Finansiella intdkter och kostnader

okt - dec okt - dec jan-dec jan - dec
Mkr 2018 2017 2018 2017
Réantekostnader -20,5 -20,4 -81,8 -82,1
Finansiella valutakursvinster/-férluster® - -0,8 3,3 6,3
Ovriga finansiella intikter och kostnader 0,8 0,9 2,7 1,2
Summa 19,7 -20,3 -82,4 74,6

*Inkluderar lan, finansiell leasing och 6vriga finansiella tillgangar och skulder.
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Not 6 - Resultat kvartalsvis samt nyckeltal

Resultat kvartalsvis

okt - dec jul - sep apr - jun jan - mar oct - dec jul-sep  apr-jun jan-mar
Mkr 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017
Intdkter 533,2 457,0 426,8 396,1 440,5 380,3 376,5 392,0
Kostnad fér salda tjanster -509,0 -444,0 -429,2 -392,6 -405,2 -376,3 -396,3 -385,0
Bruttoresultat: 24,1 13,0 2,3 3,5 35,3 4,0 -19,8 7,0
Forsaljningskostnader -5,0 1,4 -5,0 1,4 -2,8 -1,6 -1,9 1,5
Administrationskostnader -16,6 -13,3 -12,4 -12,2 -14,2 -10,9 -12,5 -10,6
Ovriga rérelseintikter och kostnader 31,5 -1,6 -0,6 40,1 17,5 4,5 2,0 3,3
Rérelseresultat: 34,0 -3,3 -20,3 30,1 35,8 -4,0 -32,2 -1,8
Finansiella intdkter och kostnader* -19,7 -19,2 -20,5 -23,1 -20,3 -18,4 -17,3 -18,5
Resultat fore skatt: 14,3 -22,5 -40,7 7,0 15,5 -22,4 -49,5 -20,3
Inkomstskatt 3,0 -1,1 4,4 0,5 1,9 -3,4 10,7 5,9
Periodens resultat: 17,3 -23,6 -36,4 7,5 17,4 -25,8 -38,8 -14,4
Nyckeltal

okt - dec jul - sep apr - jun jan - mar oct - dec jul-sep  apr-jun jan-mar
Mkr 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017
Rorelseresultat 34,0 -3,3 -20,3 30,1 35,8 -4,0 -32,2 -1,8
Avskrivningar och nedskrivningar 34,5 15,5 33,4 32,2 30,6 31,8 33,5 32,5
EBITDA 68,5 12,2 13,1 62,3 66,4 27,8 1,3 30,7
EBITDA - marginal (%) 12,8% 2,7% 3,1% 15,7% 15,1% 7,3% 0,4% 7,8%
Likvida medel inklusive
outnyttjad checkrakningskredit 144,4 152,9 13,1 151,9 173,4 11,7 139,4 14,2
Kassafléde fran den I6pande verksam-
heten 174,9 38,7 39,2 51,8 78,0 43,0 105,1 7,6
Rénteb&rande nettoskuld / EBITDA** 4,4 4,9 4,2 4,1 5,0 6,2 5,4 4,6
Réntetdckningsgrad** 2,4 2,2 2,4 2,3 2,0 1,7 1,9 2,4
Soliditet 3,0% 1,7% 3,7% 6,4% 5,3% 2,0% 4,1% 7,1%
Antal anstallda 460 460 456 456 466 457 460 466

**Definieras av bligationsldnet WEST 002.

Not 7 - Verkligt virde och redovisat virde pa finansiella tillgdngar och skulder

dec dec
2018 2017
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
Mkr varde vérde vérde vérde
Finansiella tillgéngar
Ovriga langfristiga finansiella fordringar 57,6 57,6 28,9 28,9
Ovriga fordringar inkl kundfordringar 15,9 15,9 140,4 140,4
Likvida medel 144,4 144,4 123,4 123,4
Summa 317,9 317,9 292,7 292,7
Finansiella skulder
Upplaning inkl checkrakningskredit 923,5 928,0 888,3 876,4
Ovriga skulder inkl leverantérsskulder 298,2 298,2 219,1 219,1
1221,7 1226,2 1170,4 1095,5

Verkligt varde faststalls vanligtvis genom anvéndande av officiella marknadsnoteringar. Nar marknadsnoteringar saknas faststélls det verkliga vérdet genom allmént vedertagna
vérderingsmetoder sdsom diskontering av framtida kassafléden baserat pa tillganglig marknadsinformation.

Koncernens finansiella tillgdngar och skulder &r varderade till verkligt varde enligt nedan:

. Nivd 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder.

. Nivd 2: Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden dn noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (dvs som prisnoteringar) eller indirekt (harledda
fran prisnoteringar).

. Nivd 3: Verkligt varde faststélls utifrén varderingsmodeller dér vésentlig indata baseras pa icke observerbar data.

I niva 1 klassificeras: obligationslanet, som &r féremal f6r handel pa Nasdaq OMX i Stockholm. Det redovisade vérdet ar upptaget till upplupet anskaffningsvarde med beaktande av
transaktionskostnader.

I niva 2 klassificeras: Icke rantebarande langfristiga finansiella fordringar varderade till upplupet anskaffningsvarde och dar rantan som anvands for att diskontera beloppet till an-
skaffningsvardet ar harledd fran en prisnotering och en bedomning ar gjord av Koncernen utifrdn denna notering.

For 6vriga fordringar inkl. kundfordringar, likvida medel, 6vriga 1an, 6vriga skulder inkl. leverantérsskulder bedéms redovisat varde utgora en rimlig approximation av verkligt varde.
Vardering sker till upplupet anskaffningsvarde vilket 6verensstammer med nominellt virde med justering f6r avgaende eller tillkommande varderingsposter.

Not 8 - Transaktioner med nérstdende

Koncerninterna transaktioner mellan Moderbolaget och dotterbolag, samt mellan dotterbolag inom koncernen, elimineras i koncernredovisningen. Dessa transaktioner samt even-
tuella transaktioner med intressebolag har gjorts pa marknadsmassiga villkor utifran principen om "armslangds avstand", dvs mellan parter som ar oberoende av varandra, vilinfor-
merade och med ett eget intresse av transaktionerna. Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning och dess nérstaende har gjorts pd marknadsmassiga villkor utifrén
principen om "armslangds avstand". Nedan visas vérdet av gjorda transaktioner under delérsperioden samt utestdende mellanhavanden (F=Fordran, S=Skuld) per rapportdatum.

Mkr jan - dec 31dec
2018 2018

Party Transaction(s)

Horizon Objectives Ltd Purchase of commercial services 2,9 1,8 S

Air Transport Services Group (ATSG) Lease of B737 and B767 aircraft 155,2 39,6 S

Jordahn Management Service IVS Purchase of commercial services within B737-800 1,6 0,3 S
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Nérstaendeférhallanden, inklusive innehéllet i leasingavtalet ovan finns beskrivna i &rsredovisningen for 2017, not 32, férutom f6r Jordahn Management Service IVS. Bolaget dgs av
Lars Jordahn, vilken har varit styrelseledamot och har utfért konsulttjanster. | jgmférelse med 2017-12-31 har tillkommit kostnader for leasing och underhall for tre leasingavtal som
ingicks med ATSG sent i december 2017, april 2018 och november 2018. De aterstaende leasingperioderna &r 3,9, 4,3 respektive 4,8 ar och avser dven underhallssupport.

Not 9 - Affarssegment

West Atlantic opererar en funktionell organisation oberoende av var ledningen &r koncentrerad geografiskt. Koncernen utfér tjanster 6ver hela Europa och rapporterar endast ett
segment, "fraktflyg”, vilket &r i linje med den interna rapporteringen till hogsta verkstallande beslutsfattare, styrelsen i West Atlantic AB (publ).

Under delarsperioden har det inte skett nagra forandringar i affarssegmentet eller strukturen fér rapporteringen. Fér mer information, se arsredovisningen 2017, not 1, p 1.1

Not 10 - Obligationslan - Finansiell stallning och kovenanter

Som en del av villkoren fér obligationslanet presenterar Koncernen kvartalsvis sin finansiella position och uppfyllnadsgraden av de kovenanter, vilka inryms i kreditavtalet. Nedan
féljer en beskrivning av de mest vésentliga villkoren férknippade med obligationslanet. Dessa och 6vriga villkor och relevanta definitioner av nyckeltal och berékning av kovenanter,
se sid 15, definitioner samt villkoren for obligationslanet, vilka ar publicerade pa West Atlantics hemsida (www.westatlantic.eu).

Per 31 december 2018 uppfyller koncernen den finansiella kovenanten enligt maintenancetestet. Finansiella kovenanter enligt villkoren fér obligationslanet:

Maintenancetest:

Kvoten mellan réntebarande nettoskuld* och EBITDA** skall ej 6verstiga:
(i) 6,00 under 2015 och 2016;
(ii) 5,75 under 2017;
(iii) 5,50 under 2018-2019

Incurrancetest (detta test dr enbart tillimpligt ifall nya ldn tas upp):
(a) Kvoten mellan rantebarande nettoskuld* och EBITDA** skall ej 6verstiga:
(i) 4,25 under 2015 och 2016;
(ii) 4,00 under 2017;
(i) 3,75 under 2018-2019;
(b) Réntetackningsgraden (kvoten mellan finansiella nettokostnader*** och EBITDA** Gverstiger 2,50; och
(c) Fallissemang eller likande handelser inte pagar eller skulle kunna uppsta

Berdkning av obligationsdefinierad rantebarande nettoskuld * 2018-12-31 2017-12-31
Langfristiga rdntebarande 1an 967,9 956,7
Checkrakningskredit 75,0 -
Avgar finansiell leasing -19,4 -68,3
Avgdr likvida medel -144,4 -123,4
Réntebdrande nettoskuld* 7791 765,0
Berékning av finansiella nettokostnader*** jan 2018 - dec 2018 jan 2017 - dec 2017
Finansiella intakter 3,9 -8,7
Finansiella kostnader 86,3 83,4
Transaktionskostnader obligation (WESToo1, WEST002) -4,7 -4,6
Valutakursféréndringar, netto 3,1 6,3
Finansiella nettokostnader*** 74,6 76,4
Berdkning av obligationsdefinierat EBITDA** jan 2018 - dec 2018 jan 2017 - dec 2017
Rérelseresultat 40,4 -2,1
Avskrivning & Nedskrivning 15,7 128,4
EBITDA 156,1 126,3

Justering for jamforelsestérande poster

Avsattning fér kundférlust, Nextjet 1,6 -
CRJ200PF-olyckan - -0,7
Omstruktureringskostnader, ATP-flotta 14 0,5
Typintroduktions- och uppstartskostnader 19,7 27,6
Obligationsdefinierat EBITDA** 178,7 153,7
Kovenantstest per boklsutsdatum 2018-12-31 2017-12-31
Réantebarande nettoskuld 779, 765,0
Obligationsdefinierat EBITDA 178,7 153,7
Rintebirande nettoskuld i férhallande till Ri2M EBITDA 4,4 5,0

2018-12-31 2017-12-31
Finansiella nettokostnader 74,6 76,4
Obligationsdefinierat EBITDA 178,7 153,7
Réntetdckningsgrad 2,4 2,0

*Rdntebdrande nettoskuld: Innebdr den totala rdntebdrande skulden i Koncernen med avdrag for likvida medel enligt de tillimpade redovisningsprinciperna i Koncernen (fér att undanréja
tveksamheter; exklusive garantier, leasing relaterad till leasade flygplan, bankgarantier, férlagsldn och rdantebérande skulder fran ndgot bolag inom Koncernen)

**EBITDA: innebir, fér referensperioden, det konsoliderade resultatet i Koncernen frdn den ordinarie verksamheten enligt den (de) senaste finansiella rapporten(-erna): (a) innan avdrag
for skatt pa vinst eller resultat betalda eller betalbar av ndgot bolag inom Koncernen; (b) innan avdrag for finansiella nettokostnader; (c) innan hdnsyn taget till ndgra extraordindra poster
som inte dr i linje med den ordinarie verksamheten, och jimférelsestérande poster; (d) innan hénsyn taget till transaktionskostnader fér obligationsldnet och ndgra transaktionskostnader
som avser férvdrv av ndgot bolag; (e) ej inkluderat ndgon upplupen rinta till ndgot bolag inom Koncernen; (f) innan hénsyn taget till orealiserade vinster eller férluster for ett derivatin-
strument (andra dn sddana instrument vilka redovisas fér sdkringsdndamdl); (g) efter dterldggande av eller avdrag for férlust eller vinst gentemot det redovisade virdet i samband med
avyttring av tillgdngar (annat dn i den ordinarie verksamheten) eller férlust eller vinst i samband med en upp- eller nedskrivning av en tillgdng; (h) efter avdrag fér vinst (eller dterldggning
av forlust) avseende ndgot bolag inom Koncernen som dr hénférligt till minoritetsintressen; (i) plus eller minus Koncernens andel av vinst eller férlust vid avyttring av bolag som inte ingdr
iKoncernen; och (j) efter dterldggning for belopp avseende amortering, avskrivning eller substantiell minskning av tillgdngar tillhérande bolag i Koncernen.

***Finansiella nettokostnader, innebdr f6r referensperioden, de finansiella kostnaderna enligt den (de) senaste finansiella rapporten (-erna) efter avdrag for betald rdnta fér referenspe-
rioden till ndgot bolag inom Koncernen och rdnteintdkter avseende likvida medel eller likvirdiga likvida investeringar (och exklusive kapitaliserad rdnta pd Forlagslan).
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Moderbolagets rapport

Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
Mkr 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 10,6 180,5 382,2 704,0
Kostnad for salda tjanster -98,4 -187,4 -352,2 -712,5
Bruttoresultat: 12,2 -6,9 30,0 -8,5
Forsdljningskostnader -0,2 -1,5 -1,0 -3,0
Administrationskostnader -6,3 -5,9 -20,5 -19,7
C)vriga rorelseintakter och kostnader 1,5 6,0 5,0 7,2
Rorelseresultat: 7,2 -8,4 13,5 -24,0
Resultat fran andelar i koncernféretag -18,4 54,1 -18,4 54,1
Resultat fran andelar i intresseforetag -0,1 - -0,1 -
Rénteintdkter och liknande poster 9,1 9,0 35,9 35,7
Rantekostnader och liknande poster -16,9 -16,8 -66,3 -66,5
Resultat efter finansiella poster: 19,1 38,0 -35,4 -0,7
Skatt pa periodens resultat 8,1 - 8,1 -
Periodens resultat: -11,0 38,0 -27,3 -0,7
Rapport 6ver dvrigt totalresultat
Periodens resultat: -11,0 38,0 27,3 -0,7
Ovrigt totalresultat: - - - -
Totalresultat for perioden -11,0 38,0 -27,3 -0,7
Rapport 6ver finansiell stillning i sammandrag
31dec 31dec
Mkr 2018 2017
Finansiella anlaggningstillgangar 542,9 535,0
Summa anlaggningstillgangar 542,9 535,0
Kortfristiga fordringar 537,1 418,3
Likvida medel 52,3 65,3
Summa omsattningstillgangar 589,3 483,6
Summa tillgangar 1132,2 1018,6
Eget kapital 63,4 84,0
Langfristiga skulder 13,4 853,0
Kortfristiga skulder 1055,3 81,6
Summa eget kapital och skulder 1132,2 1018,6
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Intygande

Styrelsen och den Verkstallande Direktoren intygar harmed att denna deldrsrapport ger en rattvisande bild av Moderbolagets och Kon-
cernens resultat, verksamhet och finansiella stallning samt beskriver signifikanta risk- och osédkerhetsfaktorer mot vilka Moderbolaget

och Koncernen dr exponerad.

Goteborg, 22 februari, 2019

Goran Berglund
Styrelsens ordférande

Tony Auld Joseph Payne Russell Ladkin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Lars Jordahn Anders Ehrling

VD och Koncernchef Styrelseledamot

Denna deldrsrapport har ej varit féremal for granskning av Bolagets revisorer.
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West Atlantics flygplansflotta och flygstatistik

Flygplansflottan per 31 december, 2018:

Agda Leasade Inhyrda Total | Service Uthyrda Parkerade*

BAe ATP-F 26 5 - 31 13 1 17
Boeing 737-300SF 2 4 - 6 6 - -
Boeing 737-400SF 3 10 1 14 14 - -
Boeing 737-800BCF - 3 - 3 3 - -
Boeing 767-200SF - 4 - 4 4 - -
CRJ200PF 2 - - 2 2 - -
33 26 1 60 42 1 17

*Flygplan som dr langtidsparkerade eller ej i daglig operation

West Atlantic flygstatistik januari - december, 2018:

2018 2017
Q4 YTD Q4 YTD
okt - dec jan - dec okt - dec jan - dec
Utférda flygningar 6097 22535 6328 23 862
Regularitet (mdl > 99,0%) 99,3% 99,2 % 99,3% 99,4 %
Antalet flygtimmar 6 944 25076 6893 24 420

Arsredovisning
Arsredovisning for 2017 publicerades den 27 april, 2018.

Arsstamma
Koncernens arsstamma hélls den 26 juni 2018 pa Koncernens huvudkontor beldget i Géteborg (Prastgardsgatan 1, 412 71 Géteborg).

Finansiell kalender

Arsredovisning 2018 30 april 2019
Deldrsrapport januari — mars 2019 29 maj 2019
Arsstamma 2019 4juni 2019

Kontaktinformation

Lars Jordahn Magnus Dahlberg

VD och Koncernchef CFO
Lars.Jordahn@westatlantic.eu Magnus.Dahlberg@westatlantic.eu
+46 (0) 10 452 95 95 +46 (0) 10 452 95 49

All rapporter finns tillgdngliga pd Engelska och Svenska och kan hdmtas frdn West Atlantics hemsida. Rapport kan ocksd bestdllas elektro-
niskt genom att kontakta investor.relations@westatlantic.eu.

West Atlantic AB (publ) offentliggér denna information enligt lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansi-
ella instrument.
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Definitioner

Definitioner féretagsobligation
Transaktionskostnader obligation  Direkta kostnader i samband med upptagande av obligationslan, sasom konsultkostnader och arvoden.

Escrow/depositionskonto

Finansiella avgifter

Finansiella kostnader

Finansiella intékter

Finansiella skulder

Réntetackningsgrad

Forlagslan

Ovriga definitioner
ACMI

Administrationskostnader

AOC

ATSG
Likvida medel
Flygplansflotta

Kostnad fér salda tjanster

Samarbetsavtal
EBITDA

EBITDA - marginal (%)
Rérelseresultat
Resultat fore skatt
Soliditet

Regularitet

Global Integrator

Jamforelsestérande poster

NMO
OTP
Checkrakningskredit

Wet-lease

Ett bankkonto tillhérande emittenten och till vilket nettomedlen fran obligationen 6verfors och vilket har stallts som sékerhet till forman for agenten och
obligationsinnehavarna (representerade av agenten) i enlighet med Gverenskommelsen f6r Escrow account/depositionskontot

Den totala summan av upplupenranta, kommissioner, avgifter, diskonteringar, betalningsavgifter, premier eller debiteringar och andra finansiella betalningar
avseende finansiella skulder oavsett om de r betalda eller kapitaliserade av ndgot féretag inom Koncernen enligt den (de) senaste finansiella rapporten (erna)
(beréknade pa konsoliderad niva) men inte transaktionskostnader, kapitaliserad réanta avseende lan inom Koncernen eller férlagslan, leasingkostnader avse-
ende leasade flygplan och bortsett ifran orealiserade vinster eller forluster pa derivat férutom sadana derivat som redovisas som en del av sékringsredovisning.
Inkluderar kostnader fran: a) rantor pa upplaning till upplupet anskaffningsvarde b) rantor pa finansiella lanefordringar till upplupet anskaffningsvarde c) alla
forluster fran forséljning av finansiella lanefordringar d) forluster fran forsaljning av foretag som inte ingar i Koncernen e) férluster frén marknadsvardering av
utlandska derivat (sakringsinstrument) f) I6senkostnader for lan g) valutakursforluster fran omvérdering av finansiella lanefordringar, lan och finansiell leasing
Inkluderar intakter fran: a) rantor pa likvida medel b) rantor pa finansiella Ianefordringar till upplupet anskaffningsvarde c) alla forsaljningar av finansiella
lanefordringar d) utdelningar fran alla féretag som inte ingér i Koncernen e) vinster frén forséljningar av féretag som inte ingar i Koncernen f) vinster frén
marknadsvérderingar av utldndska derivat (sékringsinstrument) g) valutakursvinster fran omvérdering finansiella Ianefordringar, lan och finansiell leasing
Utgor alla finansiella skulder avseende a) Ianade medel eller erhallna medel inklusive marknadslén b) summan av alla skulder som utgér nadgon form av finansiell
leasing, i den utstrackning som arrangemanget behandlas som finansiell leasing enligt de redovisningsregler som galler pa den forsta utgivningsdagen for
obligationen (en lease dér en tillgang och motsvarande skuld &r upptagna i Koncernens redovisning) ; ¢) sélda eller diskonterade fordringar (alla andra ford-
ringar i den utstrackning de inte ocksa utgér en personlig skuld vid betalningsbrist); d) alla medel som erhélls under ndgon annan transaktion (inklusive alla
framtida forsaljningar eller inképsavtal) som har den kommersiella innebérden av ett lan; e) alla derivat-transaktioner som har ingatts i samband med sékring
mot fluktuationer eller vinst avseende nagot pris eller ndgon kurs (nér vardet av derivat-transaktionen berdknas skall enbart hansyn tas till omrakningen till
aktuellt marknadsvarde, férutsatt att inte nagot aktuellt belopp &r beroende av resultatet av ett kontraktsavbrott eller en realisation, i sé fall ska detta belopp
anvandas istallet); f) Alla motférbindelser (skuld) sasom garanti, ansvarsersattning, obligation, remburs eller annat instrument utgivet av bank eller finansiell
institution, och g) (utan dubbelrékning ) all form av garanti eller férsékring mot finansiell férlust av det slag som beskrivs ovan i punkterna (a)-(f).

Kvoten mellan EBITDA och finansiella nettokostnader

Innebér alla 1an till emittenten eller till ndgot av dess dotterbolag, dar emittenten eller relevant dotterbolag &r géldenér, ifall lanet (a) enligt dess villkor och i
enlighet med ett underordnat avtal godkant av sékerhetsagenten, &r underordnat emittentens foretagsobligation enligt villkoren, b) enligt dess villkor har en

slutlig férfallodag, eller om tillampligt, fortida forfallodatum eller amorteringsdatum vilka intraffat efter det slutliga férfallodatumet for foretagsobligationen,
c) enligt dess villkor endast avkastar rénta som utbetalas tidigast nar lanet forfaller.

Aircraft, Crew, Maintenance, Insurance. En form av Wet-lease avtal dar flygbolaget tillhandahéller namnda tjanster i avtalet med kunden

Indirekta kostnader som krévs for att generera intékter avseende administration inklusive delav Iéner och évriga erséttningar och avskrivningar, resor, IT och
6vriga administrationskostnader

Aircraft operating certificate. Certifikat utfardat av en nationell myndighet till en operatér vilken tilldter operatéren att anvanda flygplan for kommersiella
andamal

Air Transport Services Group Inc. USA-baserad partner som ager 39 % av aktierna i West Atlantic AB (publ).
Handkassa, bankmedel samt andra likvida investeringar vilka kan omvandlas till kassa inom en period av maximalt 3 manader.
Flygplanstyperna BAe ATP, CRJ200PF, B737-3005F/-400SF, B737-800BCF och B767-200. Avser de flygplanstyper Koncernen opererar, bade egna och leasade.

Alla direkta kostnader som kravs for att generera intakter inklusive flygplansunderhall, brénsle, flygplansleasing, del av I6ner och 6vriga erséttningar och av-
skrivningar, hangarhyra och 6vriga direkta kostnader

Koncernen &r part i ett avtal avseende f6rvaltning och uthyrning av flygplan med en extern part

Arets resultat fore rantor, skatt, avskrivningar (inklusive nedskrivningar) och amorteringar. Rérelseresultatet justerat for avskrivningar
Kvoten mellan EBITDA och intakter

Periodens rérelseresultat enligt resultatrékning inklusive rapport dver dvrigt totalresultat

Periodens resultat fore skatt enligt resultatrakning inklusive rapport dver totalresultat

Kvoten mellan eget kapital och totala tillgangar

Faktiska flygavgangar i % av planerade avgangar, dvs avgangar som inte ar instéllda

Refererar till de tre stérsta global expresslogistikforetagen (FedEX/TNT, DHL, UPS)

Poster som uppstar oregelbundet eller &r ovanliga i den ordinarie verksamheten sasom typintroduktions- och uppstartskostnader, I6senkostnader fér 1an,
ersattning frdn samarbetsavtal, omstruktureringskostnader, och finansiella valutakursvinster- eller forluster fran Ian eller finansiell leasing.

National mail organisation (Nationell postorganisation) sésom PostNord (Sverige), Royal Mail (Storbritannien), Posten Norge (Norge), La Poste (Frankrike)
On Time Performance. Andel i % av flygavgangar och landningar som sker pa tid.
Koncernens totala checkrakningskredit uppgar till 75.0 Mkr

Flygbolag tillhandahéller flygkapacitet till ett annat flygbolag
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