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RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

Les états financiers qui suivent ont été arrétés par le Conseil d'administration du 10 septembre 2025
et font I'objet d'un rapport d'examen limité des Commissaires aux comptes.

LI

sGaumont

‘ ¢ \ N depuis que le cinéma existe




Rapport semestriel d’activité
Résultat des activités du groupe Gaumont

Rapport semestriel d’activité

Résultat des activités du groupe Gaumont

Chiffres clés

30.06.25 30.06.24
en % du en % du
en milliers chiffre  en milliers chiffre
d'euros d'affaires d'euros d'affaires Variation
Chiffre d'affaires 64 253 100% 94 250 100% -32%
Résultat des activités de production et de distribution de films
cinématographiques " 11 008 17% 16 680 18% -34%
Résultat des activités de production et de distribution d’ceuvres
audiovisuelles (" 5993 9% 7 681 8% -22%
Résultat consolidé part du groupe -5 007 -8% 26 0% n.a.
Investissements de I'activité de production cinématographique 14 595 23% 26 643 28% -45%
Investissements de I'activité de production audiovisuelle 27 464 43% 10 967 12% 150%
(1) Hors frais de structure et incluant les codts les financements dédiés aux productions.
30.06.25 31.12.24 Variation
Capitaux propres part du Groupe 179 330 184 346 -3%
Dette financiére nette (! -32 103 -52 396 39%

(1) Hors dette IFRS 16.

Les résultats consolidés

Chiffre d’affaires et résultat par activité
Le chiffre d’affaires consolidé du premier semestre 2025 s’éléve a k€ 64 253 contre k€ 94 250 au 30 juin 2024.
La répartition du chiffre d’affaires entre les secteurs d’activités est la suivante :

en milliers d'euros

110000
100000 94 250
90 000
80 000
70 000 64 253

60 870

60 000
50 000
40 000
30 000
20 000
10 000

Chiffre d'affaires total Production et distribution de Production et distribution Autres activités
fims cinématographiques d'oeuvres audiovisuelles

Le résultat consolidé part du Groupe se solde par une perte de k€ 5 007 au 30 juin 2025 contre un bénéfice de k€ 26
au 30 juin 2024.
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La production et la distribution de films cinématographiques

Le chiffre d’affaires de I'activité de production et distribution de films cinématographiques s’éléve a k€ 36 161 au 30 juin 2025
contre k€ 60 870 au 30 juin 2024 et le résultat de I'activité, y compris colts des financements dédiés, avant frais de structure,
s’éléve a k€ 11 008 au premier semestre 2025 contre k€ 16 680 au premier semestre 2024.

Le chiffre d’affaires de la production et distribution de films cinématographiques se répartit par support d’exploitation de la maniere
suivante :

30.06.2025 30.06.2024
Aufres revenus Autres revenus d'exploitation des films*
d'exploitation des films* 5%
7% N
'\ Distribution en
Ventes en salles Distribution
vidéos et 27% en salles
VoD Ventes en 8%
119 vidéos et
VOD
35%
Ventes aux
chafnes de
télévision
Ventes a francaises
l'export 33%
28% Ventes aux
chafnes de
télévision
francaises Ventes a l'export
27% 19%

* Dont principalement les produits dérivés, I'édition musicale et les activités de ventes de droit de GP Archives.

La distribution des films en salles

Le chiffre d’'affaires lié a la distribution des films en salles en France s’éléve a k€ 9 752 au 30 juin 2025 contre k€ 5 021 au 30 juin
2024.

Quatre films sont sortis en salles au premier semestre 2025 :

e Un ours dans le Jura de Franck Dubosc avec Franck Dubosc, Laure Calamy et Benoit Poelvoorde, sorti en salles le
1" janvier 2025 ;

e  Ma Mere, Dieu et Sylvie Vartan de Ken Scott avec Leila Bekhti et Jonathan Cohen, sorti en salles le 19 mars 2025 ;

e Moon le panda de Gilles de Maistre avec Alexandra Lamy, sorti en salles le 9 avril 2025 ;

e |e Grand Déplacement de Jean-Pascal Zadi, avec Jean-Pascal Zadi, Reda Kateb, Fary Lopes B, Fadily Camara, Lous and
the Yakuza et Eric Judor, sorti en salles le 25 juin.

Ces films ont réalisé 3,6 millions d’entrées au premier semestre 2025. En 2024, six films sortis au premier semestre avaient
réalisé 1,6 million d’entrées.

La vente de droits de diffusion aux chaines de télévision francaises

Le chiffre d’affaires lié aux ventes de droits de diffusion aux chaines frangaises s’éleve a k€ 9 724 au 30 juin 2025 contre
k€ 20 091 au 30 juin 2024.

Au premier semestre 2025, 94 films de catalogue ont été vendus aux chaines de télévision frangaises contre 119 films au premier
semestre 2024. Le cycle de vente étant pluriannuel, un grand nombre de droits était redevenu disponible au premier semestre
2024. Le premier semestre 2025 souffre donc d’un effet de comparaison d’autant plus défavorable qu’un repli global du marché
semble se dessiner.

Les ventes de droits a I’'export

Le chiffre d’affaires li¢ a la distribution de films cinématographiques a I'export s’éléeve a k€ 8 857 au 30 juin 2025 contre
k€ 11 581 au 30 juin 2024. Bien que les ventes du catalogue soient en baisse, les titres récents disponibles au premier semestre
2025 se révelent plus adaptés a I'exportation que ceux sortis au premier semestre 2024.
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La vidéo a la demande et I’édition vidéo

Le chiffre d’affaires lié a la vidéo a la demande et I'édition vidéo s’éléve a k€ 5 408 au 30 juin 2025 contre k€ 21 258 au 30 juin
2024. Le chiffre d’affaires 2024 comprenait principalement le revenu reconnu a I'avancement de deux productions de long métrage
pour le compte de plateformes de SVOD alors qu’aucune production de ce type n’a eu lieu au premier semestre 2025.

Autres produits d’exploitation des films

Le chiffre d’affaires lié aux autres produits d’exploitation s’éleve a k€ 2 420 au 30 juin 2025 contre k€ 2 919 au 30 juin 2024. Il
comprend les produits d’échanges de marchandises, d’exploitation d’images d’archives par GP Archives, d’édition musicale et de
vente de produits dérivés.

La production et la distribution d’ceuvres audiovisuelles

Le chiffre d’affaires de I'activité de production et distribution d’ceuvres audiovisuelles s’éleve a k€ 22 465 au 30 juin 2025 contre
k€ 29 659 au 30 juin 2024 et le résultat de I'activité, y compris colts des financements dédiés, avant frais de structure, s’éleve a
k€ 5 993 au premier semestre 2025 contre k€ 7 681 au premier semestre 2024. Il intégrait en 2024 un produit non récurrent a
hauteur de k€ 1 835.

La répartition du chiffre d’affaires entre les activités est la suivante :

en milliers d'euros

50000 == 30 juin 2025

20 juin 2024
40 000

29 659
30 000
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20702
20 000
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10 000
1461 102 591
Chiffre d'affaires Fictions frangaises et Fictions américaines Anmmation
europeennes

Le chiffre d’affaires au 30 juin 2025 est composé quasi exclusivement de revenu reconnu a I'avancement sur les productions pour
compte de tiers en cours de fabrication sur la période, notamment la série francaise Lupin — Partie 4 et la série allemande Bone
Palace.

Trois programmes, Futuro Diesierto (production américaine), Parallel Me (production allemande) et un unitaire de Noél italien ont
été livrés au premier semestre 2025. Les revenus liés a ces programmes ont été essentiellement reconnus I'année derniére.
Prestation de services de production

Le chiffre d’'affaires des activités de prestation de services de production s’éléve a k€ 1 382 au 30 juin 2025 contre k€ 35 au 30
juin 2024 et le résultat de I'activité, avant frais de structure, s’éleve a k€ 126 au premier semestre 2025.

Activités de holding et immobiliéres

Le chiffre d’'affaires des activités de holding et immobiliéres s’éléve a k€ 3 918 au 30 juin 2025 contre k€ 3 406 au 30 juin 2024 et
le résultat de I'activité, avant frais de structure, s’éléve a k€ 2 323 au premier semestre 2025 contre k€ 2 298 au premier semestre
2024. La hausse du résultat des activités immobiliecres compense la disparition des redevances de marque externes.

Frais de structure et autres éléments du résultat

Le chiffre d’affaires, lié principalement a des prestations pour compte de tiers, s’éléve a k€ 327 au 30 juin 2025 contre k€ 280 au
30 juin 2024. Les charges nettes de structure des différentes activités opérationnelles ainsi que des services fonctionnels et
centraux s’élevent a k€ 23 511 au premier semestre 2025 contre k€ 26 559 au premier semestre 2024.

Les colts nets de financement des besoins généraux s'élévent a k€ 1 543 au 30 juin 2025 contre k€ 533 au 30 juin 2024.

Le résultat comprend une charge d’imp6t courant de k€ 22 au 30 juin 2025 contre k€ 654 au 30 juin 2024 et un produit d’'imp6t
différé de k€ 584 au 30 juin 2025 contre un produit d'impo6t différé de k€ 1 115 au 30 juin 2024.
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Trésorerie et structure financiére

Au 30 juin 2025, Gaumont dispose d’'une trésorerie de k€ 56 454, contre k€ 87 762 a I'ouverture de I'exercice, soit une variation
négative de k€ 31 308.

Flux de trésorerie liés a I’activité courante et aux investissements
Les activités du Groupe ont généré au 30 juin 2025 un flux de trésorerie net de k€ 30 437, contre k€ 35 172 au 30 juin 2024.
Les investissements nets s’élévent a k€ 47 106 au 30 juin 2025 contre k€ 42 393 au 30 juin 2024.

Investissements dans les ceuvres cinématographiques et audiovisuelles

Les investissements dans les ceuvres cinématographiques et audiovisuelles s’élévent a k€ 42 059 au 30 juin 2025 contre
k€ 37 610 au 30 juin 2024 et sont répartis a hauteur de k€ 14 595 pour les productions cinématographiques et k€ 27 464 pour les
productions audiovisuelles.

Investissements dans les filiales et participations
Aucun investissement dans les filiales et les participations n’a eu lieu au 30 juin 2025.

Flux de trésorerie liés a aux opérations de financement et structure financiére

Au titre des opérations de financement, le premier semestre 2025 présente une diminution de la dette de k€ 11 459 avec
notamment le remboursement du prét de refinancement pour k€ 4 688 et du Prét garanti par I'Etat pour k€ 6 250. Le paiement
des intéréts sur emprunts, net des produits engendrés par les couvertures s’éleve a k€ 975 et est compensé par les
encaissements des revenus des équivalents de trésorerie pour k€ 663.

Capitaux propres

Les capitaux propres consolidés (part du groupe) s’élévent a k€ 179 330 au 30 juin 2025 contre k€ 184 346 au 31 décembre 2024,
pour un total de la situation financiére consolidée de k€ 383 217 contre k€ 376 726 a la fin de 'année précédente.

Endettement financier

L’endettement financier net du Groupe s’éléve a k€ -32 103 au 30 juin 2025 contre k€ -52 396 au 31 décembre 2024. Il comprend
principalement k€ 56 482 de trésorerie positive, k€ 12 495 de prét garanti par I'Etat et k€ 9 014 de prét de refinancement.

L’endettement financier ne comprend pas les dettes représentatives d’obligations locatives au sens de la norme IFRS 16, qui
s’élévent a k€ 3 928 au 30 juin 2025, contre k€ 5 251 au 31 décembre 2024.

En France, compte tenu de sa politique de croissance, Gaumont estime que ses besoins de financement, hors acquisitions
éventuelles, seront couverts par la trésorerie disponible, les flux de trésorerie d’exploitation, le prét de refinancement et la ligne
de crédit renouvelable.

Aux Etats-Unis et en Europe, Gaumont continue de souscrire des crédits bancaires dédiés au financement de ses productions et
a recours a la cession de créances pour le financement de nouveaux projets. Ces dettes sont garanties exclusivement par les
droits et créances attachés aux actifs financés.

Gaumont considére disposer des moyens suffisants pour honorer ses engagements et assurer la continuité de ses activités.
Emprunt bancaire
Gaumont a souscrit, au cours de I'année 2021, un prét garanti par I'Etat d’'un montant total de k€ 25 000.

Gaumont a également souscrit en 2021 un contrat de prét comprenant, pour le refinancement de la premiére tranche de 'emprunt
obligataire, un crédit amortissable d’'un montant total de k€ 37 500 et pour le financement de ses besoins généraux, un crédit
renouvelable d’'un montant total de k€ 62 500. Ces deux emprunts sont assortis de trois ratios financiers calculés
semestriellement. Ces ratios sont présentés en note 8.6 de 'annexe aux comptes consolidés semestriels. Le nantissement de
plusieurs titres du catalogue au profit des établissements préteurs figure comme condition au tirage de ces emprunts. Au 30 juin
2025, Gaumont a tiré l'intégralité du crédit amortissable. Aucun tirage n’a été effectué sur la ligne de crédit renouvelable au 30
juin 2025 et Gaumont dispose d’un solde disponible de k€ 62 500.

Crédits de production auto-liquidatifs

Dans le cadre du financement des séries américaines, les sociétés de production contractent des crédits aupres d’établissements
financiers américains spécialisés dans le financement de I'industrie audiovisuelle. Chacun de ces crédits est exclusivement affecté
au financement d’'une série et est garanti, jusqu’a recouvrement des sommes prétées et des intéréts y afférents, par le
nantissement des actifs financés et de l'intégralité des recettes de préfinancement et d’exploitation de I'ceuvre, a I'exclusion de
toute autre garantie. Les crédits sont assortis d’'un contrat de garantie de bonne fin conclu auprés d’'une compagnie spécialisée
dans la production audiovisuelle.

Aucun nouveau crédit de production n’a été souscrit au cours du premier semestre 2025.
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Cessions de créances

Dans le cadre du financement des productions frangaises, Gaumont a la possibilité de recourir ponctuellement a la cession de
créances de type Dailly. Les créances cédées dans le cadre de ces contrats sont des créances liées au préfinancement de la
production, telles que les préventes au principal diffuseur, les apports de coproducteurs ou encore le fonds de soutien a I'industrie
audiovisuelle. Au 30 juin 2025, aucune cession de créance de ce type n’est en cours dans les sociétés francgaises.

Aux Etats-Unis, Gaumont dispose d’une convention globale de cession de créances d’un montant maximum autorisé de k$ 75 000
a échéance du 2 juin 2028. Cette ligne de crédit s’appuie sur les créances d’exploitation des séries, a I'exception des créances
mises en nantissement des crédits dédiés au financement de la production. Sa rémunération est variable et assise sur le Libor.
Au 30 juin 2025, le solde de la dette est nul et le tirage disponible s’éléve a k$ 3 853.

Autres dettes financiéres

Les autres dettes financiéres comprennent notamment la dette envers la Caisse des dépbts et consignations au titre de la
participation de cet établissement au programme de restauration de films, qui s’établit a k€ 2 145 au 30 juin 2025.

Perspectives, risques et incertitudes
Gaumont n’a pas connaissance de risques et incertitudes spécifiques pour 2025.

Gaumont a sorti depuis le 30 juin 2025 :
e Les Orphelins de Olivier Schneider, avec Alban Lenoir et Dali Benssalah, sorti en salles le 20 aolt 2025 ;

e King of Kings : A la poursuite d’Edward Jones de Harriet Marin Jones, sorti en salles le 10 septembre 2025.

Dici la fin de I'année, Gaumont sortira trois autres films en salles : Dalloway de Yann Goslan, L’Etranger de Frangois Ozon et
L’Ame Idéale d’Alice Vial.

L’Etranger ainsi que le film Le Mage du Kremlin d’Olivier Assayas dont la sortie en salles est prévue en 2026 ont été présentés
en compétition officielle a la Mostra de Venise.

Sept programmes audiovisuels déja tournés ou en cours de production seront également livrés au cours du deuxiéme semestre.
Le résultat de la plupart de ces ceuvres aura été reconnu a 'avancement au cours des périodes précédentes.
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Comptes consolidés semestriels

Compte de résultat consolidé

(en milliers d’euros) Note 30.06.25 30.06.24
Chiffre d’affaires 3.2 64 253 94 250
Achats -450 -735
Charges de personnel 3.4 -28 420 -27 334
Autres produits et charges opérationnels courants 3.3 -12 980 -39 248
Dépréciations, amortissements et provisions -27 352 -28 113
Résultat opérationnel courant -4 949 -1180
Autres produits et charges opérationnels non courants 7 -
Résultat opérationnel -4 942 -1180
Quote-part du résultat net des entreprises associées - -
Résultat opérationnel aprés quote-part du résultat net des entreprises associées -4 942 -1180
Cout de I'endettement financier brut -1416 -2 090
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorerie 663 1467
Coit de I’endettement financier net -753 -623
Autres produits et charges financiers 8.5 90 1372
Résultat avant impots -5 605 -431
Impéts 10 562 461
RESULTAT NET -5 043 30
Dont part attribuable aux intéréts ne conférant pas le controle -36 4
Dont part attribuable aux actionnaires de la société mere -5 007 26

Résultat net par action attribuable aux actionnaires de la société mére

- Nombre moyen d’actions en circulation 8.1 3119 923 3119 923
- En euro par action -1,60 0,01
Résultat net dilué par action attribuable aux actionnaires de la société mére

- Nombre potentiel moyen d’actions 8.1 3128 182 3 130 098
- En euro par action -1,60 0,01
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Etat du résultat global

(en milliers d’euros) 30.06.25 30.06.24
Résultat net -5 043 30
Différence de conversion des activités a I'étranger 10 259 -2 598

Quote-part dans les écarts de conversion des activités a I'étranger des entreprises associées - -

Variation de la juste valeur des actifs financiers disponibles a la vente = -

Variation de la juste valeur des instruments financiers de couverture de flux de trésorerie -22 -72
Variation de la juste valeur des instruments financiers de couverture d'investissement net a I'étranger -10 505 3 057
Quote-part dans les variations de la juste valeur des instruments financiers de couverture des entreprises

associées = -
Impbts sur les éléments reconnus directement en capitaux propres 259 -746
Autres éléments du résultat global qui pourront étre recl és ultérieurement en résultat net -9 -359

Variation de I'excédent de réévaluation d’actifs = -

Ecarts actuariels sur les régimes a prestations définies - -

Quote-part dans les écarts actuariels sur les régimes a prestations définies des entreprises associées - -

Impbts sur les éléments reconnus directement en capitaux propres - -

Autres éléments du résultat global qui ne peuvent pas étre reclassés en résultat net - -

Total des autres éléments du résultat global aprés imp6ts -9 -359
RESULTAT GLOBAL POUR LA PERIODE -5 052 -329
Dont part attribuable aux intéréts ne conférant pas le contréle -36 4
Dont part attribuable aux actionnaires de la société mere -5 016 -333
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Etat de la situation financiére consolidée

Actif (en milliers d’euros) Note 30.06.25 31.12.24
Ecarts d’acquisition 2.1 12 035 12 035
Films et droits audiovisuels 4.1 122 434 106 168
Autres immobilisations incorporelles 2911 2 954
Immeubles de placement 5.1 42 093 42710
Droit d'utilisation des immeubles en location et en crédit-bail 5.1 3993 5289
Autres immobilisations corporelles 5.1 22 251 19 588
Actifs financiers non courants 138 129
Actifs d’'impdts non courants 5729 5383
Actifs non courants 211 584 194 256
Stocks 357 294
Créances clients nettes et actifs sur contrats 4.2 55 074 49 551
Actifs d'impdts courants 22 685 12 851
Autres créances nettes et autres actifs financiers courants 4.2 37 035 31954
Trésorerie et équivalents de trésorerie 8.2 56 482 87 820
Actifs courants 171 633 182 470
TOTAL ACTIF 383 217 376 726
Passif (en milliers d’euros) Note 30.06.25 31.12.24
Capital 24 959 24 959
Réserves et résultat 154 371 159 387
Capitaux propres attribuables aux actionnaires de la société mére 179 330 184 346
Intéréts ne conférant pas le contréle 130 196
Capitaux propres 8.1 179 460 184 542
Provisions non courantes 9 3217 3217
Dettes financieres a plus d'un an 8.2 10 694 22 697
Passifs d’'impbts non courants 5849 6 350
Autres dettes non courantes 4.3 - -
Passifs non courants 19 760 32 264
Provisions courantes 9 797 1408
Dettes financiéres a moins d'un an 8.2 17 653 18 173
Fournisseurs 4.3 11 681 9314

Passifs d'impdts courants - -

Autres dettes 4.3 45 900 58 811
Revenus différés et passifs sur contrats 4.3 107 966 72 214
Passifs courants 183 997 159 920
TOTAL PASSIF 383 217 376 726
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Variation des capitaux propres consolidés

Variation des capitaux propres consolidés

Attribuables aux actionnaires de la société mére Attribuables
Autres aux intéréts
éléments ne
Réserves Réserves du conférant Total
Variations des capitaux propres Nombre liées Actions et résultat pas le capitaux
(en milliers d’euros) d'actions Capital au capital ¥ propres résultats global Total contréle propres
AU 31 DECEMBRE 2024 3119923 24959 5278 -257 140 315 14 051 184 346 196 184 542
Résultat net de la période - - - - -5 007 - -5007 -36 -5 043
Autres éléments du résultat global - - - - - -9 -9 - -9
Résultat global de la période - - - - -5 007 9 -5016 -36 -5 052
Opérations sur le capital - - - - - - - - -
Paiements fondés sur des actions - - - - - - - - -
Dividendes versés - - - - - - - -30 -30
Elimination des titres
d'autocontrble - - - - - - - - -
Autres = = = = = = - = -
Transactions avec les
actionnaires - - - - - - - -30 -30
AU 30 JUIN 2025 3119923 24959 5278 -257 135 308 14 042 179 330 130 179 460

(1) Primes d’émission, primes d’apport, primes de fusion, réserves légales.

Attribuables aux actionnaires de la société mere Attribuables

Autres aux intéréts

éléments ne
Réserves Réserves du conférant Total
Variations des capitaux propres Nombre liées Actions et résultat pas le capitaux
(en milliers d’euros) d'actions Capital au capital ! propres résultats global Total contréle propres
AU 31 DECEMBRE 2023 3119923 24 959 5278 -257 147 989 15671 193 640 248 193 888
Résultat net de la période - - - - 26 - 26 4 30
Autres éléments du résultat global - - - - - -359 -359 - -359
Résultat global de la période - - - - 26 -359 -333 4 -329

Opérations sur le capital - - - - - - - - -

Paiements fondés sur des actions - - - - - - - - -

Dividendes versés - - - - - - - - -
Elimination des titres
d'autocontrble - - - - - - - - -

Autres - - - - - - - - -
Transactions avec les
actionnaires - - - - - - - - -

AU 30 JUIN 2024 3119923 24959 5278 -257 148 015 15312 193 307 252 193 559

(1) Primes d’émission, primes d’apport, primes de fusion, réserves légales.
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Tableau des flux de trésorerie consolidés

Tableau des flux de trésorerie consolidés

(en milliers d’euros) Note 30.06.25 30.06.24
Opérations d’exploitation

Résultat net consolidé (y compris intéréts ne conférant pas le contrdle) -5 043 30
Dotations nettes aux amortissements, dépréciations et provisions 27 651 29 356
Gains et pertes latents liés aux variations de juste valeur 8.5 51 104
Autres charges et produits calculés 803 -35
Résultat net des cessions d’immobilisations 64 -

Quote-part de résultat des entreprises associées - -

Capacité d’autofinancement aprés cout de I’endettement financier net et impots 23 526 29 455
Colt de I'endettement financier net 753 623
Charge (produit) d'impdts (y compris imp6éts différés) -562 -461
Capacité d’autofinancement avant coiit de I'’endettement financier net et impéts 23 717 29 617
Impéts versés -22 661
Variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité 4.4 6 742 4 894
(A) Flux net de trésorerie généré par I’activité 30437 35172
Opérations d’investissement

Cessions d’immobilisations 38 7
Acquisitions d'immobilisations -46 033 -40 485
Variation des dettes sur immobilisations -1111 -1915

Incidence des variations de périmetre nette de la trésorerie acquise - -

Variation des dettes et créances sur acquisitions de titres consolidés - -

(B) Flux net de trésorerie lié aux opérations d’investissement 7 -47 106 -42 393

Opérations de financement

Augmentation de capital de Gaumont SA - -

Dividendes versés aux actionnaires de Gaumont SA - -

Remboursement de capital versé aux minoritaires des sociétés consolidées - -

Dividendes versés aux minoritaires des sociétés consolidées -30 -

Mouvements sur actions propres = -

Variation des dettes financiéres -11 459 -11499
Intéréts payés sur les dettes financiéres nets des encaissements des revenus liés aux équivalents de

trésorerie -312 188
Paiement des dettes de loyer, crédit-bail et intéréts associés -1 146 -1 098
(C) Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 8 -12 947 -12 409
(D) Incidence des variations des cours des devises -1 692 752
VARIATION GLOBALE DE LA TRESORERIE : (A) + (B) + (C) + (D) -31 308 -18 878
Trésorerie et équivalents de trésorerie a I'ouverture 87 820 106 908
Soldes créditeurs de banques a I'ouverture -58 -33
Trésorerie a I'ouverture 87 762 106 875
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture 56 482 88 049
Soldes créditeurs de banques a la cléture -28 -52
Trésorerie a la cloture 56 454 87 997
VARIATION GLOBALE DE LA TRESORERIE -31 308 -18 878
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Notes annexes aux comptes consolidés

1. Principes et méthodes comptables

1.1. Principes généraux

Les comptes consolidés semestriels de Gaumont au 30 juin 2025 ont été préparés en application des dispositions de la norme
IAS 34 - « Information financiére intermédiaire ». lls présentent les informations principales de la période telles que définies par
la norme IAS 34 et doivent étre lus en relation avec les états financiers consolidés de Gaumont pour I'exercice clos le
31 décembre 2024, inclus dans le Document d’enregistrement universel déposé a 'AMF le 10 avril 2025.

Les principes comptables retenus pour la préparation des comptes consolidés semestriels sont conformes aux normes et
interprétations IFRS telles qu'adoptées par I'Union européenne au 30 juin 2025 et disponibles sur le site https://eur-lex.europa.eu.

Les comptes consolidés semestriels de Gaumont au 30 juin 2025 ont été préparés selon les mémes principes comptables et
méthodes d’évaluation que ceux utilisés dans la préparation des comptes consolidés annuels pour l'exercice clos le
31 décembre 2024, a I'exception des normes et interprétations nouvellement applicables, visées au paragraphe 1.4 ci-aprés.

Les états financiers consolidés sont présentés en milliers d’euros notés k€, sauf indication contraire.

Les comptes consolidés semestriels de Gaumont au 30 juin 2025 ont été arrétés par le Conseil d’administration en date du
10 septembre 2025 et ont fait I'objet d’'un examen limité par les Commissaires aux comptes.

1.2. Principes d’évaluation spécifiques aux comptes intermédiaires

Les charges et produits déterminés sur une base annuelle ont été évalués a la fin de la période, selon les mémes principes que
lors de la cléture annuelle.

Les avantages au personnel a la fin de la période ont été évalués sur la base des soldes bilanciels d’ouverture, en utilisant les
hypothéses déterminées a I'ouverture de I'exercice annuel.

Pour les comptes intermédiaires, la charge d’'imp6t (courante et différée) est calculée en appliquant au résultat comptable de la
période, le taux moyen annuel estimé pour I'année fiscale en cours. La charge d’'impbts courants est égale aux montants d’'impbts
sur les bénéfices dus aux administrations fiscales au titre de I'exercice, en fonction des régles et des taux d'imposition en vigueur
dans les différents pays.

1.3. Saisonnalité de ’activité

Gaumont rappelle que ses résultats sont liés notamment au nombre et au calendrier de sorties de ses films dans les salles et de
livraisons de ses nouvelles productions audiovisuelles aux diffuseurs, ainsi qu’a la structure de financement de ses ceuvres. Ces
éléments peuvent induire des variations significatives des résultats d’'une période a l'autre.

Les résultats consolidés semestriels ne sont donc pas représentatifs des résultats annuels.
1.4. Effet des normes IFRS et interprétations IFRIC applicables au Groupe a compter du 1¢" janvier 2025
Aucune des normes et interprétations applicables a compter du 1°¢" janvier 2025 n’entraine d’'impact sur les comptes consolidés

au 30 juin 2025.

2. Périmeétre de consolidation

2.1. Ecarts d’acquisition

Aucun indice de perte de valeur n’a été détecté au premier semestre 2025 pour les écarts d’acquisition présentant une valeur
non nulle.

Aucune variation des écarts d’acquisition n’a eu lieu pendant la période.

2.2. Garanties de passif regues

Au 30 juin 2025, Gaumont ne dispose plus d’aucune garantie donnée par des cédants sur les passifs des sociétés acquises.

GAUMONT - Rapport financier semestriel 2025 - 12



https://eur-lex.europa.eu/

Comptes consolidés semestriels
Notes annexes aux comptes consolidés

2.3. Principales sociétés incluses dans le périmétre de consolidation

% % Méthode
Dénomination et forme juridique Siége social Siren / Pays intérét contréle intégration
Activité Immobiliére et holding
Gaumont SA 30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly-sur-Seine 562 018 002 100,00 IG
750 San Vincente Blvd, Suite RW 1000, West
Gaumont USA Inc Hollywood, CA 90069 Etats-Unis 100,00 100,00 1G
Piaster SAS 30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly-sur-Seine 938 952 355 100,00 100,00 1G
Production et distribution cinématographique francaise
750 San Vincente Blvd, Suite RW 1000, West
Gaumont Films USA Llc Hollywood, CA 90069 Etats-Unis 100,00 100,00 1G
Gaumont Vidéo SAS 30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly-sur-Seine 384 171 567 100,00 100,00 1G
Gaumont Production SARL 50, avenue des Champs Elysées, 75008 Paris 352 072904 100,00 100,00 1G
GP Archives SAS 30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly-sur-Seine 444 567 218 100,00 100,00 1G
Editions la Marguerite SARL 30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly-sur-Seine 602 024 150 100,00 100,00 IG
Production et distribution audiovisuelle
750 San Vincente Blvd, Suite RW 1000, West
Gaumont Television USA Lic Hollywood, CA 90069 Etats-Unis 100,00 100,00 1G
Gaumont Télévision SAS 30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly-sur-Seine 340 538 693 100,00 100,00 1G
Jour Premier Production SAS 30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly-sur-Seine 919 840 629 70,00 70,00 1G
750 San Vincente Blvd, Suite RW 1000, West
Gaumont Animation USA Llc Hollywood, CA 90069 Etats-Unis 100,00 100,00 1G
Gaumont Animation SAS 30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly-sur-Seine 411 459 811 100,00 100,00 1G
Gaumont Studio Z SAS 30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly-sur-Seine 562 018 002 100,00 100,00 1G
Gaumont Ltd 56 Berwick Street, London, W1F 8SW Royaume Uni 100,00 100,00 1G
Gaumont (Locked In) Ltd 56 Berwick Street, London, W1F 8SW Royaume Uni 100,00 100,00 1G
Gaumont (Lolly) Ltd 56 Berwick Street, London, W1F 8SW Royaume Uni 100,00 100,00 1G
Gaumont (Wives) Ltd 56 Berwick Street, London, W1F 8SW Royaume Uni 100,00 100,00 1G
Gaumont (Film Club) Ltd 56 Berwick Street, London, W1F 8SW Royaume Uni 100,00 100,00 1G
Gaumont (Othello) Ltd 56 Berwick Street, London, W1F 8SW Royaume Uni_ 100,00 100,00 IG
Gaumont GmbH Breite Str 100, KéIn 50667 Allemagne 100,00 100,00 1G
Gaumont S.r.l. Viale Castro Pretorio no. 122, 00185 Roma Italie 100,00 100,00 IG
Gaumont Production Télévision SARL 50, avenue des Champs Elysées, 75008 Paris 322996 257 100,00 100,00 IG
Gaumont Production Animation SARL 30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly-sur-Seine 825 337 900 100,00 100,00 1G
750 San Vincente Blvd, Suite RW 1000, West
Narcos Productions Llc Hollywood, CA 90069 Etats-Unis 100,00 100,00 1G
750 San Vincente Blvd, Suite RW 1000, West
Leodoro Productions Lic Hollywood, CA 90069 Etats-Unis 100,00 100,00 IG
750 San Vincente Blvd, Suite RW 1000, West
Usagi Productions Llc Hollywood, CA 90069 Etats-Unis 100,00 100,00 IG
Prestations de services de production
Gaumont Production Services SAS 30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly-sur-Seine 981 585 292 100,00 100,00 1G

IG : Intégration globale.
MEQ : Mise en équivalence.
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3. Opérations de la période

3.1. Information sectorielle

L’organisation du Groupe s’articule autour de ses différents métiers. Gaumont opére dans quatre domaines d’activité qui
constituent ses secteurs opérationnels :

e la production et la distribution cinématographique, activité historique de Gaumont en France ;

e la production et la distribution audiovisuelle a travers ses filiales en France, aux Etats-Unis et en Europe ;
o les prestations de services de production pour des producteurs tiers ;

e les activités centrales de gestion immobilieres et d’animation du groupe.

Les segments retenus dans l'information sectorielle sont identiques a ceux utilisés par le principal décideur opérationnel du
Groupe, la Direction générale. Les secteurs opérationnels sont présentés avec des regroupements notamment au sein du secteur
opérationnel de production et distribution audiovisuelle qui comprend les activités :

e de production et distribution de fictions européennes ;
e de production et distribution de fictions et documentaires frangais ;

e de production et distribution de fictions américaines ;

e de production et distribution de films et séries d’animation pour la jeunesse.

Les modes d’évaluation des données chiffrées par segment opérationnel sont conformes aux principes et méthodes retenus pour
I'établissement des comptes consolidés.

Production et

Prestations

distribution Production et Activité de services Couts
cinématographique distribution Immobiliere de indirects et
30.06.25 francaise audiovisuelle et holding production non alloués Total
Chiffre d’affaires 36 161 22 465 3918 1382 327 64 253
Résultat des activités hors frais de
structure 10 461 5659 2323 126 - 18 569
Frais de structure -7718 -11.176 - -227 -5 053 -24 174
Impots -147 -22 - - 731 562
RESULTAT NET 2 596 -5 539 2323 -101 -4 322 -5 043
Production et Prestations
distribution Production et Activité de services Couts
cinématographique distribution Immobiliere de indirects et
30.06.24 francaise audiovisuelle et holding production non alloués Total
Chiffre d’affaires 60 870 29 659 3 406 35 280 94 250
Résultat des activités hors frais de
structure 15 521 7 558 2298 1 - 25378
Frais de structure -7 500 -10 705 - -237 -7 367 -25 809
Impbts -181 -17 - - 659 461
RESULTAT NET 7 840 -3 164 2298 -236 -6 708 30
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3.2. Chiffre d’affaires

Au 30 juin 2025, le chiffre d’affaires par activité s’établit de la maniére suivante :

30.06.25 30.06.24

France Etranger Total France Etranger Total
Production et distribution cinématographique
francaise 24 759 11 402 36 161 32 337 28 533 60 870
Exploitation en salles de cinéma 9752 - 9752 5021 - 5021
Ventes en vidéo et vidéo a la demande 3436 1815 5 251 4 954 7 4 961
Ventes aux chaines de télévision 9724 - 9724 20 091 - 20 091
Ventes a I'exportation - 8 857 8 857 - 11 581 11 581
Autres produits d'exploitation des films 1690 730 2420 2271 648 2919
Production de longs-métrages 157 - 157 - 16 297 16 297
Production et distribution audiovisuelle 360 22 105 22 465 421 29 238 29 659
Distribution de fictions américaines 38 2176 2214 - 2324 2324
Distribution de fictions francaises 245 151 396 174 405 579
Distribution de fictions européennes - 280 280 - 412 412
Distribution de films et séries d'animation 77 225 302 247 306 553
Production de fictions - 19 273 19 273 - 25791 25791
Production de séries d'animation - - - - - -
Prestation de services de production 939 443 1382 - 35 35
Activité immobiliére et holding 3 576 342 3918 3 406 - 3 406
Autres revenus divers 327 - 327 271 9 280
TOTAL 29 961 34 292 64 253 36 435 57 815 94 250

Les revenus d’exploitation, de distribution et de ventes, comprennent les cessions de licence et les redevances pergues au titre
des ceuvres en propriété ou en gestion.

Les revenus de production sont représentatifs des prestations de production d’ceuvres dans lesquelles Gaumont ne conserve
aucun droit de propriété ou d’exploitation.

Les loyers pergus au titre de I'immeuble de placement s’établissent a k€ 3 543 au 30 juin 2025 et sont inclus en activités
immobiliére et holding.

Le chiffre d’affaires ventilé selon la zone géographique de I'entité qui le réalise s’établit de la maniére suivante :

30.06.25 30.06.24
Sociétés francaises 56 408 69 414
Sociétés européennes 6 073 9407
Sociétés américaines 1772 15 429
TOTAL 64 253 94 250
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3.3. Autres produits et charges opérationnels courants

30.06.25 30.06.24
Soutien financier automatique 3693 2703
Subventions diverses 372 368
Crédit d'imp6t cinéma et audiovisuel 11 381 7 299
Achats non stockés de matiéres et fournitures -5 440 -6 302
Production stockée - 13
Sous-traitance -381 -576
Locations et charges locatives -4 692 -3 562
Personnel extérieur, intermédiaires et honoraires -7 649 -8 852
Autres charges externes -9 316 -7 239
Impéts, taxes et versements assimilés -1 639 -1334
Gains et pertes de change relatifs aux opérations d’exploitation -690 6
Droits d'auteurs, redevances et assimilés -2 696 -5 735
Quotes-parts des coproducteurs et minimums garantis -3 918 -7 411
Résultat des cessions d'actifs d'exploitation - -
Autres produits et charges de gestion courante 7 995 -8 626
AUTRES PRODUITS ET CHARGES OPERATIONNELS COURANTS NETS -12 980 -39 248

Les achats non stockés de matiéres et fournitures sont essentiellement constitués des frais engagés pour la distribution des

oceuvres.

Les variations du fonds de soutien et des reversements aux auteurs sont liées au rythme de livraison des oeuvres audiovisuelles
aux chaines de télévision et au succés des films de long métrage sortis en salles sur la période. Les crédits d'imp6t cinéma et
audiovisuel quant a eux sont reconnus au rythme de I'amortissement des ceuvres qui les générent.

Les charges de loyer sont représentatives de contrats exclus du champ d’application de la norme IFRS 16 en raison de leur durée
ou de I'absence d’engagement envers le bailleur. Les contrats de location répondant a la définition de la norme IFRS 16 sont

inscrits a I'actif de la situation financiére.

3.4. Charges de personnel

30.06.25 30.06.24
Rémunérations brutes -20 309 -20 067
Charges sociales -7 815 -6 882
Autres charges de personnel et participation des salariés -296 -385
Retraites et assimilées - -
Charges de stock-options - -
TOTAL -28 420 -27 334

Les rémunérations comprennent k€ 8 850 de salaires versés aux intermittents employés dans le cadre de I'activité de production
sur commande de films et de séries au 30 juin 2025, contre k€ 7 620 au 30 juin 2024. Les charges sociales afférentes s’élévent

a k€ 4 136 au 30 juin 2025, contre k€ 2 853 au 30 juin 2024.
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4. Actifs et passifs des activités principales

4.1. Films et droits audiovisuels

Mouvements de la période

30.06.25 + - Autres 31.12.24
Films et droits cinématographiques 2 161 686 6 956 - 24 887 2129 843
Fictions et droits télévisuels 684 123 - - -66 365 750 488
Films et séries d’animation 304 615 - - -13 276 317 891
Productions musicales et droits éditoriaux 2942 - - - 2942
Jeux vidéo 1525 - - - 1525
Films cinématographiques en cours de production 8 997 7639 - -24 887 26 245
Fictions télévisuelles en cours de production 47 889 22 219 - -3418 29 088
Films et séries d’animation en cours de production 13 988 5245 - - 8743
Valeur brute 3 225 765 42 059 - -83 059 3 266 765
Films et droits cinématographiques -2 108 649 -27 146 - - -2 081 503
Fictions et droits télévisuels -683 254 -2 540 - 69 572 -750 286
Films et séries d’animation -303 018 -18 - 13 272 -316 272
Productions musicales et droits éditoriaux -2 941 - - - -2 941
Jeux vidéo -1 525 - - - -1 525
Films cinématographigues en cours de production -1 050 -1 050 5 550 - -5 550
Fictions télévisuelles en cours de production - - 326 - -326
Films et séries d’animation en cours de production -2 894 -700 - - -2 194
Amortissements et dépréciations -3 103 331 -31 454 5 876 82 844 -3 160 597
VALEUR NETTE 122 434 10 605 5876 -215 106 168

(1) Variations de périmétre, virements de poste a poste, écarts de conversion.

Les investissements de la période concernent principalement les films cinématographiques de la programmation 2025 et 2026 et
les ceuvres audiovisuelles en cours de production qui seront livrées au deuxieme semestre 2025 et en 2026.

Les films sortis entre le 30 juin 2025 et la date d’arrété des comptes ont fait I'objet d’'une dépréciation complémentaire de k€ 700.

Les autres variations comprennent k€ -83 059 d’écarts de conversion sur les valeurs brutes des séries américaines et k€ 82 844
sur leurs amortissements.

4.2. Créances et autres actifs courants

30.06.25 31.12.24
Créances clients 54 653 49 141
Actifs sur contrats 652 686
Actifs financiers courants 1072 685
Actifs d’impdts courants 22 685 12 851
Comptes courants - -
Créances sur cession d'actifs - -
Créances diverses 35 564 31263
Charges constatées d’avance 2 047 1725
Valeur brute 116 673 96 351
Clients -231 -276
Actifs financiers courants - -71
Comptes courants - -
Autres créances -1 648 -1648
Dépréciations -1 879 -1 995
VALEUR NETTE 114 794 94 356

L’encours client comprend notamment la part non échue des créances liées aux préventes et a I'exploitation des ceuvres mises
en exploitation en fin de période. Le niveau des créances est fortement influencé par le volume et le calendrier de livraison des
séries et de sortie des films.
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En ce qui concerne les ventes de licences et de droits de diffusion, les clients sont traditionnellement des institutionnels présentant
un risque de crédit faible. Les contrats comportent en outre traditionnellement des conditions de réglement limitant les risques de

défaut.

Les actifs d'impéts courants sont représentatifs des crédits d'imp6t au titre de 'année 2024 en attente de remboursement et des
crédits d’'imp6t calculés au titre des dépenses de production du premier semestre 2025.

4.3. Autres dettes

30.06.25 31.12.24
Dettes sur acquisitions - -
Dettes diverses - -
Total autres passifs non courants - -
Dettes fournisseurs 9110 5516
Dettes sur immobilisations (productions) 2571 3798
Avances et acomptes regus 811 1191
Dettes sociales 7 695 5368
Dettes fiscales 3940 5294
Passifs d’'impdéts courants - -
Dividende a payer - -
Comptes courants - -
Dettes sur acquisitions - -
Dettes sur autres immobilisations 167 231
Dettes sur exploitation des ceuvres 25769 32 845
Dettes diverses 7 387 13 824
Instruments financiers dérivés 131 58
Passifs sur contrat 90 759 55 694
Crédits d'impdts a amortir 14 797 13 544
Aides publigues différées 230 242
Produits constatés d’avance 2180 2734
Total autres passifs courants 165 547 140 339
TOTAL 165 547 140 339

Les dettes de production sont fortement liées aux échéanciers de production et de livraison des ceuvres.

Les passifs sur contrat sont représentatifs des sommes regues par Gaumont au titre de contrats avec ses clients pour lesquels
les obligations de prestation ne sont pas satisfaites a la fin de la période, en particulier les ventes de droits pour lesquels les

périodes d’exploitation ne sont pas encore atteintes.

4.4. Variation du besoin en fonds de roulement net lié a I’activité

30.06.25 30.06.24
Variation des actifs d’exploitation -21 199 5872
Variation des passifs d’exploitation 27 941 337
Charge d'impbts courants -22 -654
Impbts versés 22 -661
Charges de retraites et assimilées - -
TOTAL 6 742 4894
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4.5. Engagements liés a I’activité principale

30.06.25 31.12.24
Engagements donnés 80 868 73 988
Développement et Production de films et de séries 57 342 66 756
Exécution des contrats de commande 23 526 7232
Autres engagements donnés - -
Engagements recus 63 263 86 749
Achats de droits et financements des projets et productions 41178 78 337
Exécution des contrats de commande 22 085 8412

5. Actifs et passifs des activités secondaires

5.1. Evolution des actifs immobiliers

Mouvements de la période

30.06.25 + - Autres (") 31.12.24
Immeubles de placement 56 756 180 - - 56 576
Droits d'utilisation qualifiés d'immeubles de placement 3 351 - - -429 3780
Droits d'utilisation des immeubles en location 16 817 - - -1071 17 888
Autres immobilisations corporelles 52 934 3488 -1 -283 49740
Valeur brute 129 858 3 668 -11 -1783 127 984
Immeubles de placement -14 663 -797 - - -13 866
Droits d'utilisation qualifiés d'immeubles de placement -3 351 - - 429 -3780
Droits d'utilisation des immeubles en location -12 824 -936 - 71 -12 599
Autres immobilisations corporelles -30 683 -752 11 210 -30 152
Amortissements, dépréciations -61 521 -2 485 11 1350 -60 397
VALEUR NETTE 68 337 1183 - -433 67 587

(1) Variations de périmétre, virements de poste a poste, écarts de conversion, changements de méthode.

Aucun élément susceptible d’affecter significativement la valeur des immeubles de placement n'a été décelé au 30 juin 2025.
Leur juste valeur est équivalente a celle du 31 décembre 2024.

Les dépenses d’exploitation engagées sur la période au titre des immeubles mis en location ne sont pas matérielles. Les loyers
pergus sur la période sont présentés en note 3.2.

Les autres variations sont essentiellement constituées des écarts de conversion sur les valeurs brutes et les amortissements des
immobilisations américaines et britanniques.
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5.2. Engagements de I’activité immobiliére et engagements divers

30.06.25 31.12.24
Engagements donnés - -
Avals, cautions et garanties - -
Investissements immobiliers - -
Engagements regus 55 167 58 222
Avals, cautions et garanties regues 1867 1867
Engagements de loyer 53 300 56 355

Au 30 juin 2025, Gaumont bénéficie d’engagements de loyer au titre des baux signés qui s’élévent a k 53 300.

Dans le cadre de 'ensemble Ambassade, Gaumont dispose de la part du preneur a bail d’'une garantie de k€ 1 867.

6. Répartition géographique des actifs non courants

Les actifs non courants autres que les instruments financiers, les actifs d'impbts différés et les actifs relatifs aux avantages
postérieurs a 'emploi, ventilés par zone d’implantation des sociétés consolidées, se présentent de la maniére suivante :

30.06.25 31.12.24
France Europe Amérique Total France Europe Amérique Total
Ecarts d’acquisition nets 12 035 - - 12035 12035 - - 12 035
111
Films et droits audiovisuels nets 115 11296 23 122434 99 879 6 244 45 106 168
Autres immobilisations incorporelles nettes 2908 3 - 2911 2 954 - - 2 954
Immobilisations corporelles nettes 64 008 1522 2 807 68 337 62004 1863 3720 67 587
Participations dans des entreprises associées - - - - - - - -
Autres actifs financiers nets 101 37 - 138 66 63 - 129
190 176
TOTAL ACTIFS NON COURANTS " 167 12 858 23830 205 855 938 8 170 3765 188 873

(1) Hors actifs d'imp6ts non courants.

Le Groupe ne détient aucun actif hors de ces territoires.

7. Investissements de la période

7.1. Acquisition d’immobilisations, hors titres consolidés

30.06.25 30.06.24
Acquisitions d’immobilisations incorporelles 42 325 38 183
Acquisitions d'immobilisations corporelles 3 668 2 288
Acquisitions d’immobilisations financiéres 40 14
TOTAL 46 033 40 485

Ces acquisitions s’entendent hors droits d’utilisation des contrats de location, qui n’entrainent aucune sortie de trésorerie lors de
leur inscription a I'actif de la situation financiere.

7.2. Acquisition de titres consolidés

Aucune acquisition de titres consolidés n’a eu lieu sur la période.

7.3. Variations des dettes et créances sur investissements

Autres
30.06.25 Variations variations " 31.12.24
Dettes sur immobilisations 2738 -1111 -180 4029

Dettes sur acquisition de titres de participation - - - -
Créances sur acquisition et cession de titres de participation - - - -

TOTAL 2738 -1 111 -180 4029
(1) Variations de périmétre, variations de change.
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8. Financement des opérations

8.1. Evolution des capitaux propres

Capital social de la société mére

Mouvements de la période

30.06.25 + - 31.12.24
Nombre de titres 3 119 923 - - 3119 923
Nominal € 8 €8
CAPITAL (en euro) 24 959 384 - - 24 959 384
Résultat par action
30.06.25 30.06.24
Nombre d’actions au 1 janvier 3119923 3119923
Augmentations de capital (prorata temporis) - -
Nombre moyen d’actions ordinaires 3119923 3119923
Effet dilutif des options de souscription d'actions 8 259 10175
Nombre potentiel moyen d’actions ordinaires 3128 182 3 130 098

Les options de souscription d’actions dont le prix d’exercice est supérieur au cours moyen de I'action sur I'exercice, ont un
caractére relutif. Elles ne sont pas prises en compte dans le calcul du bénéfice net dilué par action.

Actions propres

Au 30 juin 2025, Gaumont SA détient 4 649 de ses propres actions, négociées dans le cadre du contrat de liquidité et 200 actions
au nominatif. Les actions propres, frais d’acquisition inclus, sont comptabilisées en diminution des capitaux propres.

Dividendes
Aucun dividende n’a été versé au titre de 'année 2024.

Options de souscription d’actions

Aucun nouveau plan d’options de souscription d’actions n'a été décidé sur le premier semestre 2025. Le solde d’options
exercables est identique a celui présenté au 31 décembre 2024.

8.2. Dettes financiéres et obligations locatives nettes

Trésorerie et équivalents de trésorerie

30.06.25 31.12.24
Equivalents de trésorerie 20 009 54 179
Comptes bancaires et autres disponibilités 36 473 33 641
TOTAL 56 482 87 820

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent les liquidités en comptes courants bancaires, les caisses et les
placements de trésorerie qui sont mobilisables ou cessibles a trés court terme et qui ne présentent pas de risque significatif de
perte de valeur en cas d’évolution des taux d’intérét.

La gestion de la trésorerie est centralisée pour les entités frangaises et est gérée manuellement en application des conventions
de trésorerie.
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Dettes financiéres et obligations locatives
Evolution de la dette

Mouvements de la période

ayant un impact sur la Mouvements de la période sans
trésorerie impact sur la trésorerie
Changement
Autres  Ecarts de d'hypothéses Autres

30.06.25 + - () conversion IFRS 16 @ 31.12.24
Prét de refinancement - - - - - - -4551 4 551
Emprunts obligataires - - - - - - - -
Crédits de production - - - - - - - -
Cessions de créances -145 - - - - - -145 -
Prét garanti par I'Etat 6 248 - - - - - -6252 12500
Participation financiére de la Caisse des
dépdts 1895 - - - - - -3 1898
Autres emprunts et dettes 322 - - - - - -8 330
Dette financiére non courante 8 320 - - - - - 10959 19279
Prét de refinancement 9014 - -4688 - - - 4775 8 927
Emprunts obligataires - - - - - - - -
Crédits de production - - - - - - - -
Cessions de créances -75 - - -241 17 - 209 -60
Prét garanti par I'Etat 6 247 - 6250 - - - 6 256 6 241
Participation financiére de la Caisse des
dépdts 250 - -250 - - - 3 497
Autres emprunts et dettes 537 - -4 - -4 - 8 537
Soldes créditeurs de banques 28 - -26 - -4 - - 58
Intéréts courus 98 - - - - - -42 140
Dette financiére courante 16 099 - 11218 -241 9 - 11209 16 340
Obligations locatives non courantes 2 374 - - - - - 1044 3418
Obligations locatives courantes 1554 - -955 - -368 - 1044 1833
Obligations locatives 3928 - -955 - -368 - - 5 251
DETTE FINANCIERE ET OBLIGATIONS
LOCATIVES 28 347 - 12173 -241 -359 - 250 40870

(1) Frais d'émission d'emprunts payés.
(2) Amortissement des frais d'émission d'emprunt, nouveaux contrats de location, reclassements, variation des intéréts courus.

Echéancier de la dette

Echéances

30.06.25 <1an de1anab5ans >ab5ans
Ligne de crédit renouvelable 9014 9014 - -
Emprunts obligataires - - - -
Crédits de production - - - -
Cessions de créances -220 -75 -145 -
Prét garanti par I'Etat 12 495 6 247 6 248 -
Participation financiére de la Caisse des dépots 2 145 250 1895 -
Autres emprunts et dettes 859 537 92 230
Dette locative et crédits-baux 3 928 1554 2 374 -
TOTAL™ 28 221 17 527 10 464 230

(1) Hors intéréts courus et soldes créditeurs de banque.

Les crédits de production et les contrats de cession de créances sont présentés en fonction de leur échéance contractuelle.
Toutefois, le remboursement étant réalisé par prélévement sur les encaissements, une partie des remboursements survient par
anticipation de cette échéance globale.
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Répartition de la dette par zone géographique

30.06.25 France Europe Amérique
Ligne de crédit renouvelable 9014 9014 - -
Emprunts obligataires - - - -
Crédits de production - - - -
Cessions de créances -220 - - -220
Prét garanti par I'Etat 12 495 12 495 - -
Participation financiére de la Caisse des dépdts 2 145 2 145 - -
Autres emprunts et dettes 859 819 - 40
Dette locative et crédits-baux 3928 371 1141 2416
TOTAL™ 28 221 24 844 1141 2 236
(1) Hors intéréts courus et soldes créditeurs de banque.
8.3. Engagements liés aux financements
30.06.25 31.12.24
Engagements donnés 8 004 9 839
Cession de créances a titre de garantie d'emprunt - -
Nantissement d'actifs 8 004 9839
Engagements regus 69 075 65 931
Ligne de crédit non utilisée 69 075 65 931

Les crédits autorisés non utilisés se répartissent de la maniére suivante :
e k$ 3 853 au titre du contrat de cession de créances souscrit par Gaumont aux Etats-Unis ;
e k€ 62 500 au titre de la ligne de crédit révolving comprise dans le contrat de prét.

Les nantissements portant sur des actifs de Gaumont présentent les mémes caractéristiques que ceux existant au
31 décembre 2024.

8.4. Instruments financiers

Instruments financiers dérivés

Gaumont utilise des instruments financiers dérivés pour gérer et réduire son exposition aux risques de variation des taux d’intérét
et des cours de change. Ces instruments comprennent notamment des contrats d’échange de taux d’intérét, des options de
change et de taux et des contrats a terme d’achat ou de vente de devises.

Les contrats de dérivés de taux d’intéréts pour la couverture de I'exposition aux variations de I'Euribor, conclus en 2022, sont
toujours en place au 30 juin 2025. Aucun autre contrat n’a été conclu au cours du premier semestre 2025.

Les instruments financiers dérivés inclus dans I'état de la situation financiére pour leur juste valeur a la date de cléture sont
présentés ci-dessous.

30.06.25 31.12.24
Actif Passif Actif Passif
Produits dérivés de taux - 131 - 58
Produits dérivés de change - - - -
TOTAL - 131 - 58
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Les variations de la juste valeur des instruments financiers dérivés enregistrées en résultat net ou en autres éléments du résultat

global se présentent de la maniére suivante :

Autres éléments

du résultat Ecarts de
30.06.25 global Résultat net Prime versée conversion 31.12.24
Instruments financiers dérivés actifs - - - - - -
Instruments financiers dérivés passifs -131 -22 -51 - - -58
TOTAL -131 -22 -51 - - -58

Instruments financiers par catégorie et niveau hiérarchique
Le tableau ci-dessous présente une comparaison par catégorie des valeurs comptables et de la juste valeur de tous les

instruments financiers du Groupe.

Les actifs et passifs financiers sont évalués a leur juste valeur dans les comptes.

30.06.25 Ventilation par catégorie d’instruments
Juste Préts et
Valeur valeur Actifs créances Dettes
nette Juste par disponibles aucolGt aucolt Instruments Niveau
comptable valeur résultat  alavente amorti amorti dérivés hiérarchique
Titres de participation non consolidés 3 3 - 3 - - - na
Autres actifs financiers non courants 135 135 - - 135 - - na
Autres actifs financiers courants 112095 112 095 - - 112095 - - na
Instruments financiers dérivés actifs - - - - - - - 2
Trésorerie et équivalents de

trésorerie 56 482 56 482 56 482 - - - - 1

Actifs financiers 168 715 168 715 56 482 3 112230 - -
Dettes financiéres a plus d'un an 8 320 8 320 - - - 8 320 - na
Obligations locatives non courantes 2374 2374 - - - 2374 - na

Autres passifs financiers non

courants - - - - - - - na
Dettes financiéres a moins d’'un an 16 099 16 099 - - - 16 099 - na
Obligations locatives courantes 1554 1554 - - - 1554 - na
Autres passifs financiers courants 57 450 57 450 - - - 57 450 - 3/na
Instruments financiers dérivés passifs 131 131 - - - - 131 2

Passifs financiers 85 928 85 928 - - - 85 797 131

Aucun transfert de niveau hiérarchique n’a eu lieu sur la période.
8.5. Autres produits et charges financiers

30.06.25 30.06.24
Produits de participation - -
Frais financiers activés 929 1320
Intéréts des actifs et des passifs hors équivalents de trésorerie ) 25
Effet d'actualisation des dettes et créances - -
Résultat des cessions d'immobilisations financiéres -71 -
Dépréciations et provisions financiéres nettes - -
Gains et pertes de change -787 82
Variations de juste valeur -51 -104
Autres produits et charges financiers 67 49
AUTRES PRODUITS ET CHARGES FINANCIERS NETS 90 1372

8.6. Gestion des risques financiers

Risque de crédit et de contrepartie

Le principal risque de crédit auquel Gaumont est exposé est un risque de défaillance de ses clients ou des partenaires financiers
participant a la production des ceuvres. Gaumont opere en France et a l'international avec les principaux acteurs du marché et

considére que son risque de crédit reste trés limité.
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Au 30 juin 2025, 55 % des créances client et des créances d’exploitation des films sont des créances non échues et 32 % sont
échues depuis moins de 90 jours.

Risque de liquidité

Contrat de prét

Le contrat de prét, comprenant une ligne de crédit renouvelable et un crédit de refinancement pour un montant total de k€ 100 000
est assorti de trois ratios financiers a respecter semestriellement.

Le ratio R1 exige du Groupe une valeur de ses principaux actifs qui soit au moins égale a trois fois le montant de ses dettes
financiéres nettes, minorées des crédits de production souscrits par Gaumont USA Inc et ses filiales. Les principaux actifs du
Groupe comprennent le catalogue de films cinématographiques, la quote-part détenue dans Gaumont Animation ainsi que les
biens immeubles inscrits a I'actif de Gaumont. Les dettes financiéres nettes ne comprennent pas les dettes sur obligation locatives
entrant dans le cadre d’'IFRS 16.

Le ratio R2 impose au Groupe de maintenir un niveau d’endettement net inférieur a 1,2 fois ses capitaux propres.

Le ratio R3 exige que le Groupe maintienne le chiffre d’affaires net moyen de son catalogue majoré du montant des loyers lié a
I'exploitation de 'immeuble Ambassade a un niveau au moins égal a 15 % de I'endettement financier net minoré des crédits de
productions américains a la date de calcul.

Au 30 juin 2025, compte tenu d’'un endettement financier net hors crédits de production US et dettes sur obligations locatives
entrant dans le cadre d’'IFRS 16 négatif, les ratios R1 et R3 ne sont pas applicables. Le ratio R2 est respecté et s’établit a -0,19.

Risques de marché
Risque de taux d’intérét

En France comme aux Etats-Unis, Gaumont finance ses productions et ses besoins généraux par des crédits a taux fixes et
variables et gére son exposition au risque de taux par le recours a des contrats d’échange ou de plafonnement de taux d’intéréts,
lorsque la situation le justifie.

Au 30 juin 2025, I'exposition du Groupe aux taux d’intéréts se présente de la maniére suivante :

Total Taux fixe Taux variable Non exposé
Actifs financiers () 56 482 - 20 009 36 473
Passifs financiers @ -28 347 -6 073 -21 289 -985
Position nette avant gestion 28 135 -6 073 -1 280 35 488
« Couverture » - -21 875 21875 -
Position nette aprés gestion 28 135 -27 948 20 595 35488
Sensibilité -206 - -206 -

(1) Trésorerie et équivalents de trésorerie.
(2) Dettes financieres.
(3) Impact pour une année entiére présentant ce niveau d'endettement.

L’exposition de Gaumont au risque de taux étant inversée en raison de I'excédent de trésorerie sur la dette a taux variable, la
sensibilité a ce risque constitue un gain ou une perte d’opportunité.

Les contrats de dérivés de taux d’intéréts pour la couverture de I'exposition aux variations de I'Euribor, conclus en 2022, sont
toujours en place au 30 juin 2025. Aucun autre contrat n’a été conclu au cours du premier semestre 2025.

Risque de change

Risque de change opérationnel

Gaumont se trouve exposé au risque de change opérationnel sur des transactions commerciales comptabilisées au bilan et sur
des transactions futures ayant un caractere probable. Lorsque Gaumont produit des films cinématographiques ou des ceuvres
audiovisuelles hors du territoire national de la société productrice, il se trouve également exposé au risque de change sur les
dépenses de production.

Au 30 juin 2025 le chiffre d’affaires facturé dans une devise distincte de celle de la société a I'origine de la transaction représente
7,6 % du chiffre d’affaires consolidé total.

Les principales devises de facturation des entités européennes (hors euro) sont le dollar américain et la livre sterling. La principale
devise de facturation des entités américaines (hors dollar américain) est I'euro et le dollar mexicain.

Gaumont étudie au cas par cas l'opportunité de mettre en place une couverture de change pour réduire son exposition aux
variations des devises.
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Au 30 juin 2025, I'exposition du Groupe au risque de change opérationnel se présente de la maniére suivante :

Risque lié aux variations de I'euro

Total

(en milliers
d'euros) USD/EUR _GBP/EUR CAD/EUR AUD/EUR JPY/EUR AUTRES/EUR
Actifs 4989 4871 - 61 16 14 27
Passifs -13 - -12 - - - -1
Hors bilan - - - - - - -
Position nette avant gestion 4 976 4 871 -12 61 16 14 26
« Couverture » - - - - - - -
Position nette aprés gestion 4976 4871 -12 61 16 14 26
Sensibilité -498 -487 1 -6 -2 -1 -3

Une dépréciation uniforme de 10 % de chacune des devises face a I'euro aurait un impact négatif de k€ 498 sur le résultat net
consolidé.

Risque lié aux variations du dollar américain

Total

(en milliers de dollars) CAD/USD MXN/USD
Actifs 720 9 711
Passifs = - -
Hors bilan - - -
Position nette avant gestion 720 9 71
« Couverture » = - -
Position nette aprés gestion 720 9 711
Sensibilité -72 -1 -71

Une dépréciation uniforme de 10 % du peso mexicain face au dollar américain aurait un impact négatif de k$ 72 sur le résultat
net consolidé.

Risque de change financier

Gaumont est exposé a un risque de change financier sur les comptes bancaires et les avances libellés dans une devise différente
de la devise fonctionnelle de la société concernée. Le Groupe s’attache a réduire au maximum son exposition, d’'une part en
limitant les soldes de ses comptes en devises, et d’autre part, en ayant recours a des instruments financiers de couverture lorsque
la situation le justifie.

Au 30 juin 2025, I'exposition du Groupe au risque de change financier se présente de la maniére suivante :

Risque lié aux variations du

Risque lié aux variations de I'euro dollar américain

Total Total

(en milliers (en milliers de
d'euros) USD/EUR GBP/EUR dollars) MXN/USD
Actifs 1488 1412 76 1560 1560
Passifs - - - - -
Hors bilan - - - - -
Position nette avant gestion 1488 1412 76 1560 1560
Couverture - - - - -
Position nette aprés gestion 1488 1412 76 1560 1560
Sensibilité -149 -141 -8 -156 -156

Une dépréciation uniforme de 10 % de chacune des devises face a I'euro aurait un impact négatif de k€ 149 sur le résultat
financier consolidé.

Une dépréciation de 10 % du peso mexicain face au dollar américain aurait un impact négatif de k€ 156 sur le résultat financier
consolidé.

Risque de change sur investissements directs a I’étranger

Du fait de ses investissements dans des filiales implantées aux Etats-Unis et en Grande Bretagne, le Groupe se trouve également
exposé a un risque de change lors de la conversion des comptes de ses filiales vers la devise de présentation des comptes
consolidés. Les impacts liés a ce risque sont inscrits en capitaux propres.
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Au 30 juin 2025, I'exposition au risque de change lié a ses investissements a I'étranger se présente de la maniére suivante :

(en milliers d'euros) USD/EUR GBP/EUR
Actifs 102 462 11713
Passifs -243 397 -26 596
Hors bilan -2410 -
Position nette avant gestion -143 345 -14 883
Couverture 83 940 19 836
Position nette aprés gestion -59 405 4 953
Sensibilité & une variation de 10% 5940 -495

Une baisse du dollar de 10 % face a I'’euro aurait un impact positif de k€ 5 940 et une baisse de 10 % de la Livre Sterling face a
I'euro aurait un impact négatif de k€ 495 sur les capitaux propres du Groupe.

Les comptes courants apportés par Gaumont SA a ses filiale américaines Gaumont TV USA et Gaumont USA Inc, et sa filiale
britannique Gaumont Ltd, ayant été qualifié dans une relation de couverture sur investissement net a I'étranger, ont un nominal
de respectivement k$ 31 668, k$ 66 710 et k£ 15 492 au 30 juin 2025.

Risque sur actions

Gaumont et ses filiales ne sont pas engagés dans des opérations boursiéres spéculatives. Le risque de perte de valeur des titres
autodétenus reste marginal, compte tenu des montants investis.

9. Provisions courantes et non courantes

Mouvements de la période
30.06.25 Dotations Utilisations Reprises!" Autres® 31.12.24

Provisions pour retraites et assimilées 3217 - - - - 3217
Provisions pour litiges avec le personnel - - - - - -
Provisions non courantes 3 217 - - - - 3217
Provisions pour litiges relatifs a la propriété intellectuelle des

oceuvres 600 - -15 -5 - 620
Provisions pour litiges avec le personnel 195 20 -318 -200 - 693
Provisions pour litiges commerciaux 2 - -22 -71 - 95
Provisions pour autres charges - - - - - -
Provisions courantes 797 20 -355 -276 - 1408
TOTAL 4014 20 -355 -276 - 4 625
Impact sur le résultat opérationnel courant 20 -355 -276 -

Impact sur le résultat opérationnel non courant - - - -
Impact sur la quote-part de résultat des entreprises associées - - - -

Impact sur les autres éléments du résultat global - - - -
(1) Partie excédentaire des provisions.
(2) Variations de périmétre, virements de poste a poste, écarts de conversion.

Conformément a la norme IAS 37, une provision est constituée lorsqu’il existe a la date de cléture une obligation a I'égard d’un
tiers, résultant d’'un événement passé, et qu'il est probable que cette obligation provoquera une sortie de ressources au bénéfice
de ce tiers, sans contrepartie au moins équivalente pour le Groupe, dont le montant peut étre évalué de fagon fiable.

Les provisions sont reconnues et ajustées en fonction du risque et de son évolution, estimés a partir des informations disponibles
a la date de clbture. Les provisions pour risques inscrites au passif ont été évaluées sur la base des montants pour lesquels le
Groupe est assigné et dont il estime probable qu'il devra s’acquitter.
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10. Impobts

La société Gaumont ainsi que la plupart de ses filiales francaises détenues a 95 % et plus ont opté pour le régime d’intégration

fiscale.

10.1. Ventilation de la charge ou du produit d’impots

30.06.25 30.06.24
Impéts courants -22 -654
Impéts différés 584 1115
IMPOT TOTAL 562 461

Les déficits fiscaux de Gaumont en France, en ltalie, au Royaume Uni et aux Etats-Unis sont reconnus dans les comptes de
maniére a plafonner les impéts différés actifs nets a hauteur de leurs impéts différés passifs nets. Au 30 juin 2025, les déficits

activés pour les sociétés américaines et britanniques sont nuls.

10.2. Rapprochement de I'impot comptabilisé et de I'imp6t théorique

30.06.25 30.06.24
Résultat des sociétés avant impot -5 605 -431
Taux courant de I'impét applicable a la société mére 25,00% 25,00%
Impé6t théorique 1401 108
Différentiels de taux sur les différences temporaires - -
Différentiels de taux d’imposition entre France et étranger -35 35
Différences permanentes -38 -78
Impact du plafonnement et de la désactivation des impbts différés actifs 2752 352
Plus-value long terme sur cession de titres consolidés = -
Variation des déficits reportables non activés -6 485 -2 285
Intégration fiscale 148 222
Crédits d'impdt en résultat d'exploitation (") 2 841 2126
Impéts sans base et crédits d'impdts -22 -19
Produit ou (charge) d’impét effectivement constaté 562 461
Taux effectif d'impét 10,03% 107,02%

(1) Dans les comptes consolidés, le crédit d'impét cinéma et audiovisuel est présenté en résultat opérationnel courant.

11. Effectif moyen

Le tableau ci-dessous présente les effectifs des sociétés consolidées par la méthode de I'intégration globale.

30.06.25 30.06.24
Cadres 131 130
Agents de maitrise 45 47
Employés 51 52
EFFECTIF MOYEN 227 229

12. Evénements postérieurs

Aucun événement susceptible d’influencer significativement les états financiers consolidés présentés ci-dessus n’est survenu

depuis le 30 juin 2025.
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Rapport des Commissaires aux comptes sur
I'information financiere semestrielle

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application de l'article L. 451-1-2 Il du
Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

e I'examen limité des comptes consolidés semestriels condensés de la société Gaumont, relatifs a la période du 1er janvier
au 30 juin 2025 tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

e la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes consolidés semestriels condensés ont été établis sous la responsabilité du conseil d’administration. Il nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes
Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.

Un examen limité consiste essentiellement a s’entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects comptables et
financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit
effectué selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. En conséquence, 'assurance que les comptes, pris
dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le cadre d’'un examen limité est une assurance
modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a remettre en cause la conformité
des comptes semestriels consolidés condensés avec la norme IAS 34, norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I'Union
européenne relative a I'information financiére intermédiaire.

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel d’activité commentant les
comptes semestriels consolidés condensés sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels consolidés
condensés.

Fait a Paris, le 24 septembre 2025
Les Commissaires aux comptes

ADVOLIS ACA NEXIA
Nicolas Aubrun Olivier Juramie Mikaél Jacques
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Attestation du responsable du rapport semestriel

Attestation du responsable du rapport
semestriel

J'atteste, a ma connaissance, que les comptes condensés pour le semestre écoulé sont établis conformément aux normes
comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de Gaumont et de
I'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport semestriel d’activité ci-joint présente un tableau
fidéle des événements importants survenus pendant les six premiers mois de I'exercice, de leur incidence sur les comptes, des
principales transactions entre parties liées et qu'il décrit les principaux risques et les principales incertitudes pour les six mois
restants de I'exercice.

Neuilly-sur-Seine, le 24 septembre 2025

Sidonie Dumas

Directrice générale
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