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Resultat og formue

Det regnskabsmaessige resultat for 1. halvar 2023 for
foreningen og dens investeringer er gengivet i over-
sigten nedenfor.

De finansielle markeder har i halvaret vaeret praeget af
stigende aktiekurser, dog med betydelige udsving, og
fortsat stigende renter.

Kursstigningerne pa aktiemarkederne har gjort sig
geldende bade globalt og herhjemme. Mens de globale
aktiemarkeder under ét er steget med 11,5 pct., har
stigningen pa det danske marked udgjort 8,2 pct.
Samtidig er renteniveauet steget, og renten pa en 10-
arig dansk statsobligation udgjorde ved halvarsskiftet
2,7 pct. mod 2,5 pct. ved arets start.

Anvendt regnskabspraksis

Det er den generelle positive udvikling i den globale
gkonomi, som har bidraget til stigningerne i bade aktier
og renter.

Samtidig viser inflationen, som sidste ar steg betydeligt
som fglge af energiprisstigninger i kglvandet af den
russiske invasion af Ukraine, igen en nedadgaende
tendens.

Introduktion af nye afdelinger

| lgbet af halvaret har foreningen introduceret tre nye
afdelinger, MW
Akkumulerende, Regulzer Invest Nordiske Aktier og

som udgjorde Compounders

FormueFyn Skandi+.

forhold il
arbejdelse af arsrapporten for 2022.

Den regnskabspraksis, som er anvendt ved ud- i regnskabspraksis anvendt ved ud-

arbejdelsen af halvarsrapporten for 2023, er uandret

Afdelingernes resultater, afkast og formuer 1. halvar 2023

Afdeling Resultat Afkast Benchmark Formue Cirkulerende

(mio. kr.) (pct.) afkast ultimo andele

(pct.) (mio. kr.) (nom. mio.)

Strategic Danske Aktier 6,43 12,56 - 39,83 40,79

MW Compounders 56,67 10,15 11,46 661,77 492,90

MW Compounders Akk. 2,03 4,26 4,94 60,14 57,68

Peruma Invest Globale Aktier 8,75 17,65 11,46 61,23 53,86

Regulaer Invest Nordiske Aktier -0,63 -0,87 -2,41 58,39 58,90

FormueFyn Skandi+ -1,27 -2,84 -0,70 42,16 43,39
lalt 71,98 923,52
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Pategninger

Ledelsespategning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato
behandlet og godkendt halvarsrapporten for 2023 for
Investeringsforeningen IA Invest.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov
om investeringsforeninger m.v.

Kgbenhavn, den 14. august 2023
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Invest Administration A/S

Niels Erik Eberhard
direktgr
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Claus Bennetsen
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Martin Gottlob
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Halvarsregnskabet for afdelingerne giver et retvisende
billede af afdelingernes aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultatet for perioden 1. januar — 30. juni
2023.

Randi Bach Poulsen

Morten Schou
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Halvarsregnskab — Afdeling Strategic Danske Aktier

Fakta om Afdeling Strategic Danske Aktier

Bgrsnoteret/stiftet 2017
Udbyttebetalende - Aktiebaseret
Risikokategori 4
Benchmark Intet
Portefgljens 10 st@rste positioner opgjort ultimo juni 2023
Navn ISIN Andel
1 - Novo Nordisk DK0060534915 9,91%
2 - GN Store Nord DK0010272632 6,34%
3 - Netcompany Group A/S DK0060952919 5,46%
4 - Jyske Bank DK0010307958 5,19%
5 - Danske Bank DK0010274414 4,99%
6 - Genmab DK0010272202 4,90%
7 - RTX DK0010267129 4,87%
8 - William Demant Holding DK0060738599 4,69%
9 - Prsted DK0060094928 4,52%
10 - Pandora DK0060252690 4,42%
Portefgljens sammenszetning ultimo juni 2023 Kursudvikling (indekseret 12 maneder)
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m Afdeling Strategic Danske Aktier Afdeling Strategic Danske Aktier
Hoved- og nggletal
2022 2023
1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat -21,71 6,43
Investorernes formue 60,85 39,83
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 63,45 40,79
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 95,89 97,67
Halvarets afkast i procent -22,14 12,56
Sharpe ratio 0,61 0,43
Standardafvigelse 15,67 19,32
Omkostningsprocent 0,84 0,90

Tracking error

Benchmark
Intet

Bemaerk: Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
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Halvarsregnskab — Afdeling Strategic Danske Aktier

Resultatopggrelse 1. halvar 2023

2022 2023
1.000 kr. Note
( ) 1/1-30/6 1/1-30/6
Renter og udbytter 1.157 930
Kursgevinster og -tab -22.236 6.221
Administrationsomkostninger -607 -431
Resultat fgr skat -21.686 6.720
Skat -27 -294
Halvarets nettoresultat -21.714 6.427
Balance, ultimo 1. halvar 2023 samt ultimo 2022
(1.000 kr.) Note 2022 2023
: : Pr.31/12 Pr. 30/6
Aktiver
Likvide midler 2.521 1.675
Kapitalandele 1 52.491 38.074
Andre aktiver 192 207
Aktiver i alt 2 55.204 39.957
Passiver
Investorernes formue 55.009 39.834
Anden geeld 195 122
Passiver i alt 55.204 39.957
Noter
Note 1 - Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 2 - Aktiver
(pct.) 2022 2023
pet- Pr.31/12 Pr. 30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 95,1 95,3
@vrige finansielle instrumenter 49 4,7
100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 24,95 pct. placeret i Sundhedspleje, 23,46 pct. i Teknologi, 10,68 pct. i Finans, 10,1
pct. i Forbrugsgoder, 8,83 pct. i Konsumentvarer og 21,98 pct. i andre sektorer.
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Fakta om Afdeling MW Compounders

Bgrsnoteret/stiftet
Udbyttebetalende - Aktiebaseret

Risikokategori

Benchmark

Portefgljens 10 st@rste positioner opgjort ultimo juni 2023
Navn

1 - The Cigna Grp.

2-1SS

3 - US Bancorp

4 - Lancashire Hold. Ltd.

5 - Taiwan Semiconductor

6 - Sprouts Farmer Markets
7 - Samsonite Int. SA

8 - Boozt

9 - ICON Plc

10 - TGS-Nopec Geophysical

Portefgljens sammensatning ultimo juni 2023

ISIN
US1255231003
DK0060542181
US9029733048

BMG5361W1047
US8740391003
Us85208M1027
LU0633102719
SE0009888738
IE0005711209
NO0003078800

2020

4

MSCI ACW! inkl. udbytte (malt i DKK)

Kursudvikling (indekseret 12 maneder)
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Afdeling MW Compounders Benchmark Afdeling MW Compounders Benchmark
2022 2023
1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat -77,26 56,67
Investorernes formue 437,37 661,77
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 397,24 492,90
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 110,10 134,26
Halvarets afkast i procent -15,17 10,15
Sharpe ratio - -
Standardafvigelse - -
Omkostningsprocent 0,55 0,58
Tracking error - -
Active Share 96,98 97,61
Benchmark
Benchmark afkast i procent -13,26 11,46

Sharpe ratio
Standardafvigelse

Bemzerk:  Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nogletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
Afdelingen er stiftet i juni 2020. Farste handelsdag var den 6. november 2020, hvorfor afdelingen er under 3 ar.
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(1.000 kr.) Note 2022 2023
’ ) 1/1-30/6 1/1-30/6
Renter og udbytter 5.975 6.646
Kursgevinster og -tab -79.952 54.590
Administrationsomkostninger -2.594 -3.636
Resultat fgr skat -76.571 57.600
Skat -689 -925
Halvarets nettoresultat -77.260 56.675
(1.000 kr.) Note 2022 2023
: ’ Pr.31/12 Pr.30/6
Aktiver
Likvide midler 2.240 17.786
Kapitalandele 1 527.116 642.866
Andre aktiver 2.641 2.049
Aktiver i alt 2 531.997 662.702
Passiver
Investorernes formue 531.130 661.769
Anden geeld 866 933
Passiver i alt 531.997 662.702
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
(pet.) 2022 2023
pet- Pr.31/12 Pr. 30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 99,1 97,0
@vrige finansielle instrumenter 0,9 3,0
100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 24,09 pct. placeret i Finans, 22,73 pct. i Forbrugsgoder, 21,64 pct. i Sundhedspleje,

8,28 pct. i Kommunikation, 7,21 pct. i Konsumentvarer og 16,05 pct. i andre sektorer.
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Fakta om Afdeling MW Compounders Akk.

Bgrsnoteret/stiftet
Akkumulerende - Aktiebaseret

Risikokategori

Benchmark

Portefgljens 10 st@rste positioner opgjort ultimo juni 2023

2022 men fgrst idriftsat i 2023

4

MSCI ACW! inkl. udbytte (malt i DKK)

Navn ISIN Andel
1 - The Cigna Grp. US1255231003 7,09%
2-1SS DK0060542181 6,93%
3 - US Bancorp US9029733048 6,44%
4 - Sprouts Farmer Markets US85208M1027 5,08%
5 - Prosus NV NL0013654783 5,06%
6 - ICON Plc IE0005711209 4,82%
7 - Lancashire Hold. Ltd. BMG5361W1047 4,78%
8 - Boozt SE0009888738 4,70%
9 - TGS-Nopec Geophysical NO0003078800 4,51%
10 - Taiwan Semiconductor US8740391003 4,46%
Portefgljens sammenszetning ultimo juni 2023 Kursudvikling (indekseret 3 maneder)
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Afdeling MW Compounders Akk. Benchmark Afdeling MW Compounders Akk. Benchmark
2023
28/4-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat 2,03
Investorernes formue 60,14
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 57,68
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 104,26
Halvarets afkast i procent 4,26
Sharpe ratio -
Standardafvigelse -
Omkostningsprocent 0,25
Tracking error -
Active Share 97,67
Benchmark
Benchmark afkast i procent 4,94

Sharpe ratio
Standardafvigelse

Bemzerk:  Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nogletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
Afdelingen havde fgrste handelsdag den 28. april 2023, hvorfor afdelingen er under 3 ar.
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(1.000 kr.)

2023
Note

28/4-30/6
Renter og udbytter 250
Kursgevinster og -tab 1.940
Administrationsomkostninger -129
Resultat fgr skat 2.061
Skat -31
Halvarets nettoresultat 2.030
2023
1.000 kr. Note
( ) Pr.30/6
Aktiver
Likvide midler 1.319
Kapitalandele 1 58.782
Andre aktiver 98
Aktiver i alt 2 60.199
Passiver
Investorernes formue 60.137
Anden geeld 62
Passiver i alt 60.199
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
(pet.) 2023
pet- Pr. 30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 97,6
@vrige finansielle instrumenter 2,4
100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 24,45 pct. placeret i Finans, 21,9 pct. i Sundhedspleje, 21,59 pct. i Forbrugsgoder,

7,92 pct. i Kommunikation, 7,86 pct. i Konsumentvarer og 16,28 pct. i andre sektorer.
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Halvarsregnskab — Afdeling Peruma Invest Globale Aktier

Fakta om Afdeling Peruma Invest Globale Aktier

Bgrsnoteret/stiftet
Udbyttebetalende - Aktiebaseret
Risikokategori

Benchmark

2021 men fe@rst idriftsat i 2022

4

MSCI ACWI inkl. udbytte (malt i DKK)

Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo juni 2023

Navn ISIN Andel
1 -iShares Nasdaqg 100 IEO0B53SZB19 9,41%
2 - Novo Nordisk DK0060534915 8,33%
3 - Adidas DEOOOATEWWWO 6,02%
4 - Microsoft US5949181045 5,72%
5 - Applied Materials US0382221051 5,47%
6 - DSV DK0060079531 5,00%
7 - HCA Healthcare UsS40412C1018 4,78%
8 - Alibaba Group Holding US01609W1027 4,61%
9 - Taiwan Semiconductor US8740391003 3,63%
10 - Novartis CH0012005267 3,53%
Portefgljens sammensaetning ultimo juni 2023 Kursudvikling (indekseret 12 maneder)

30% 120

25% 115

20% o =i

15% Wi

10% —1 —
S —— W 1. 1 1 Em e

105 —ﬂm . Y, YA
y A . M W
1 u"vww i Vi

%, A‘\’q\ (9’& /%50 @o\p @% 459, %, A‘\’z /%@ )ée) /?’o(, ﬁ’og 90
5 % e
% %‘%ﬁ f"%{) %@ %. / b/?e e, ) S, ) Oke., > 0, 2 %c., e’ ., 5 %6, 5 Mgy, g:om % Mg 23/ ., 5
m Afdeling Peruma Invest Globale Aktier Benchmark Afdeling Peruma Invest Globale Aktier Benchmark
Hoved- og nggletal
2022 2023
1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat -0,07 8,75
Investorernes formue 18,23 61,23
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 18,26 53,86
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 99,83 113,68
Halvarets afkast i procent -0,39 17,65
Sharpe ratio - -
Standardafvigelse - -
Omkostningsprocent 0,68 0,83
Tracking error - -
Active Share - 88,87
Benchmark
Benchmark afkast i procent -1,05 11,46
Sharpe ratio - -
Standardafvigelse - -
Bemaerk: Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
Afdelingen er stiftet i 2021. Fgrste handelsdag var den 30. juni 2022, hvorfor afdelingen er under 3 ar.
12
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Halvarsregnskab — Afdeling Peruma Invest Globale Aktier

Resultatopggrelse 1. halvar 2023

2022 2023
1.000 kr. Not
( r.) ote 1/1-30/6 1/1-30/6
Renter og udbytter - 567
Kursgevinster og -tab -41 8.719
Administrationsomkostninger -30 -461
Resultat fgr skat -71 8.825
Skat - -73
Halvarets nettoresultat -71 8.752
Balance, ultimo 1. halvar 2023 samt ultimo 2022
2022 2023
(1.000 kr.) Note
Pr.31/12 Pr. 30/6
Aktiver
Likvide midler 1.738 3.741
Kapitalandele 1 45.159 58.495
Andre aktiver 786 71
Aktiver i alt 2 47.683 62.307
Passiver
Investorernes formue 47.504 61.234
Anden geeld 179 1.074
Passiver i alt 47.683 62.307
Noter
Note 1 - Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 2 - Aktiver
(pet) 2022 2023
pet- Pr. 31/12 Pr. 30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 94,7 93,9
@vrige finansielle instrumenter 5,3 6,1
100,0 100,0
Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 24,74 pct. placeret i Sundhedspleje, 17,95 pct. i Teknologi, 16,05 pct. i
Forbrugsgoder, 11,86 pct. i Industri, 9,89 pct. i Fonde og 19,5 pct. i andre sektorer.
13
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Halvarsregnskab — Afdeling Reguleer Invest Nordiske Aktier

Fakta om Afdeling Reguleer Invest Nordiske Aktier

Bgrsnoteret/stiftet
Akkumulerende - Aktiebaseret
Risikokategori

Benchmark

2022 men idriftsat i 2023

4
VINX Benchmark Cap EUR_GI

Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo juni 2023

Navn

1 - Danske Bank

2 - Jyske Bank

3 - Deutsche Bank

4 - Commerzbank

5 - Securitas AB-B SHS

6 - Sv. Handelsbanken A
7 - Vonovia SE

8 - Ericsson B

9 - A.P. Mgller - Maersk B
10 - FLSmidth

ISIN Andel
DK0010274414 8,59%
DK0010307958 7,86%
DE0005140008 7,57%
DEOOOCBK1001 7,42%
SE0000163594 4,51%
SE0007100599 3,96%
DEOOOA1ML7J1 3,88%
SE0000108656 3,85%
DK0010244508 3,69%
DK0010234467 3,52%

Portefgljens sammensaetning ultimo juni 2023

Kursudvikling (indekseret 3 maneder)
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mAfdeling Regulaer Invest Nordiske Aktier Benchmark Afdeling Regulaer Invest Nordiske aktier Benchmark
Hoved- og nggletal
2023
28/4-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat -0,63
Investorernes formue 58,39
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 58,90
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 99,13
Halvarets afkast i procent -0,87
Sharpe ratio -
Standardafvigelse -
Ombkostningsprocent 0,20
Tracking error -
Active Share 92,76
Benchmark
Benchmark afkast i procent -2,41

Sharpe ratio
Standardafvigelse

Bemaerk: Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
Afdelingen er stiftet i 2022. Fgrste handelsdag var den 28. april 2023, hvorfor afdelingen er under 3 ar.
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Halvarsregnskab — Afdeling Reguleer Invest Nordiske Aktier

Resultatopggrelse 1. halvar 2023

2023
1.000 kr. Note
( ) 28/4-30/6
Renter og udbytter 459
Kursgevinster og -tab -930
Administrationsomkostninger -114
Resultat fgr skat -585
Skat -46
Halvarets nettoresultat -631
Balance, ultimo 1. halvar 2023
2023
(1.000 kr.) Note
Pr. 30/6
Aktiver
Likvide midler 4.620
Kapitalandele 1 55.506
Andre aktiver 71
Aktiver i alt 2 60.197
Passiver
Investorernes formue 58.386
Anden geeld 1.812
Passiver i alt 60.197
Noter
Note 1 - Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 2 - Aktiver
(pet) 2023
pet- Pr. 30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 92,2
@vrige finansielle instrumenter 7,8
100,0
Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 42,53 pct. placeret i Finans, 16,7 pct. i Industri, 13,31 pct. i Sundhedspleje, 11,29
pct. i Forbrugsgoder, 7,61 pct. i Teknologi og 8,56 pct. i andre sektorer.
15
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Halvarsregnskab — Afdeling FormueFyn Skandi+

Fakta om Afdeling FormueFyn Skandi+

Bgrsnoteret/stiftet

Udbyttebetalende - Aktiebaseret

2022 men idriftsat i 2023

Risikokategori 4
Benchmark MSCI Nordic
Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo juni 2023
Navn ISIN Andel
1 - Novo Nordisk DK0060534915 9,15%
2-Tryg DK0060636678 5,88%
3 - Danske Bank DK0010274414 5,64%
4 - Investor AB B SE0015811963 4,96%
5-SEBA SE0000148884 4,74%
6 - A.P. Mgller - Maersk B DK0010244508 4,56%
7 - Coloplast B DK0060448595 4,56%
8 - Alm. Brand DK0015250344 4,40%
9-SKFB SE0000108227 4,24%
10 - Stora Enso FI0009005961 3,69%
Portefgljens sammensatning ultimo juni 2023 Kursudvikling (indekseret 1 maneder)
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Hoved- og nggletal
2023
8/6-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat -1,27
Investorernes formue 42,16
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 43,39
Nggletal pr. andel
Indre veaerdi pr. andel, kr. 97,16
Halvarets afkast i procent -2,84
Sharpe ratio -
Standardafvigelse -
Omkostningsprocent 0,15
Tracking error -
Active Share 78,50
Benchmark
Benchmark afkast i procent -0,70

Sharpe ratio
Standardafvigelse

Bemaerk: Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
Afdelingen er stiftet i 2022. Fgrste handelsdag var den 8. juni 2023, hvorfor afdelingen er under 3 ar.
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Halvarsregnskab — Afdeling FormueFyn Skandi+

Resultatopggrelse 1. halvar 2023

2023
(1.000 kr.) Note
8/6-30/6
Renter og udbytter -
Kursgevinster og -tab -1.205
Administrationsomkostninger -65
Resultat fgr skat -1.269
Skat -
Halvarets nettoresultat -1.269
Balance, ultimo 1. halvar 2023
2023
(1.000 kr.) Note
Pr.30/6
Aktiver
Likvide midler 7.011
Kapitalandele 1 34.261
Andre aktiver 963
Aktiver i alt 2 42.234
Passiver
Investorernes formue 42.162
Anden geld 72
Passiver i alt 42.234
Noter
Note 1 - Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 2 - Aktiver
(pet.) 2023
pct. Pr.30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 81,1
@vrige finansielle instrumenter 18,9
100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 35,12 pct. placeret i Finans, 25,19 pct. i Sundhedspleje, 13,35 pct. i Materialer,
9,99 pct. i Industri, 8,26 pct. i Teknologi og 8,1 pct. i andre sektorer.
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