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Oktober - december 2018

» Neffoomsattningen uppgick till 106,4 MSEK (116,2)* en minskning med
-8,4% jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar. | jamforbara
valutor var minskningen -13,5%.

» Rorelseresultatet uppgick fill -60,4 MSEK (0,7)% vilket motsvarade en
rorelsemarginal om -56,7% (0,6).

o Exklusive jamforelsestorande poster om -38,6 MSEK (=) uppgick rorelse-
resultatet till -21,8 MSEK (0,7).

o Periodens resultat uppgick till -479 MSEK (=3,4)*. Finansnettot gott-
skrevs med 0,2 MSEK (1,7) avseende vardeférandringar pa syntetiska
optionsprogram.

o Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick fill -0,13 SEK
0,0M.

o Toftalt kassaflode uppgick till -18,5 MSEK (-19,5).

Januari - december 2018

» Nettoomsattningen uppgick fill 4516 MSEK (427,0)*, en 6kning med 5,8%.
| jdmforbara valutor var ékningen 19%.

» Rorelseresultatet uppgick fill =751 MSEK (-7,5)%, vilket motsvarade en
rorelsemarginal om -16,6% (-1,8).

o Exklusive jamforelsestorande poster om —48,3 MSEK (-09) uppgick
rorelseresultatet till —26,8 MSEK (-6,6).

o Periodens resultat uppgick till =582 MSEK (3,5)*. Finansnettot gottskrevs
med 2,6 MSEK (14,5) avseende vardeférandringar pa syntetiska options-
program.

» Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick fill -0;15 SEK (0,0D.
 Tofalt kassafléde uppgick till -85,5 MSEK (-36,8).
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, ’ Omorganisation for tillvaxt okar
effektiviteten och starker kopplingen
mellan produktutveckling och
marknaden.

Henrik Sund, verkstallande direktér, Net Insight

Viktiga handelser:

* Rekordstor order for Nimbra VA

* Omorganisation for effektivitet och
okat kundfokus

e Henrik Sund tilltrader som vd
Viktiga handelser efter fjarde
kvartalet:

e Lansering av sparprogram

» Nyckelavtal for Sye inom live-streaming

Jan-Dec
2017* Forandring

Nettoomséttning per segment

Vasteuropa 59,4 59,7 -0,5% 207,3 194,4 6,6%
Nord- och Sydamerika 30,0 321 -6,4% 147,3 133,8 10,0%
Ovriga vérlden 171 24,5 -30,3% 97,0 98,8 -1,8%
Nettoomséttning 106,4 16,2 -8,4% 451,6 427,0 58%
Rorelseresultat -60,4 0,7 -75] -75
Rérelsemarginal -56,7% 0,6% -16,6% -1.8%
Periodens resultat -479 3.4 -58,2 35
EBITDA 296 -69 -49,0 -237
EBITDA-marginal -27.8% -59% -10,9% -55%
Totalt kassaflode -18,5 -195 -85,5 -36,8

*) Omréknade jamférelseperioder, se sid. 11-12.
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Stora forandringar under svagt kvartal

Nettoomsattningen for arets fjarde kvartal om 106,4 MSEK var svagare jamfort
med 116,2 MSEK motsvarande period féregaende ar. For helaret blev netto-
omsattningen 451,6 MSEK, en 6kning om cirka 6% jamfért med 2017. Vi ar

inte néjda med det underliggande resultatet, och lagger all kraft for

att na I6nsam tillvaxt.

Net Insight har inte visat bra resultat under de senaste
kvartalen, och som nytilltradd vd ar det mitt uppdrag att
andra pa det. For att forbattra lonsamheten, oka effekti-
viteten och ge utrymme for fortsatta investeringar har vi
fagit beslut om en rad atgarder. Vi genomférde en om-
organisation som innebar ett tydligare affars- och produkt-
ansvar. Detta foljdes upp av ett besparingsprogram och en
mindre organisationsférandring i mitten av januari 2019.
En framgangsfaktor for oss som foretag ar att bli mer
lyhorda for kundernas behov och en viktig atgard var att
lagga ansvaret for forsaljning inom respektive produktom-
rade.

Under kvartalet tog vi beslut om nedskrivning om cirka
35 MSEK relaterat till Nimbra-produkten Media Gateway.
Denna produkt nadde inte forvantade forsaljningsmal och
det skulle kravas ytterligare investeringar for att skapa en
konkurrenskraftig I6sning. Vi ser andra omraden med stor-
re potential inom Nimbra-plattformen, och skriver darmed
ner aktiverade utvecklingsutgifter for Media Gateway i sin
helhet.

Aven om forsaliningen inte métte vara forvantningar
i kvartalet s ser vi flera positiva tecken. Efterfragan pa
fransportlosningar for media over internet fortsatter vara
hog och under kvartalet fick vi en rekordstor order av Nim-
bra VA for nationell distribution. Det finns etft stort infresse
bland vara kunder for mediaplattformen Nimbra 1060
som moter framtida behov av kapacitet och flexibilitet, till
exempel for livesport vid évergang fill IP-baserade pro-
duktionsfléden. Andra positiva handelser var ett kontrakt
for medianat i samband med handbolls-VM i Danmark och
Tyskland, vilken &ven visar pa vikten av att bygga relatio-
ner med raftighetsinnehavare, samt en Nimbraorder fran
en helf ny tjnsteleverantor. Allt sammantaget har vien
fortsatt god marknadsposition for Nimbra-portféljen med
ytterligare utvecklingsmojligheter.

Inom ScheduALL ser vi stora mojligheter for intelligent
resursopfimering i takt med att mediabranschens aktérer
maste hantera och optimera resurser i en alltmer komplex
milj6, med allt hogre krav pa effektivitet. Under kvartalet
forstarktes produktomradets ledning, och en uppdatering
och modernisering av ScheduALL-l6sningen initierades for
aft mota framtida kundbehov. Den nya l6sningen kommer
lanseras under NAB-massan i april.
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Inom Sye har aktiviteten varit fortsatt hog med ett fler-
tal viktiga affarsdiskussioner. Livefragesporten Primetime,
som bygger pa Sye, har fortsatt mycket hog anvandartill-
vaxt. Sedan lanseringen i mars 2018 har man lockat drygt
Q00 000 svenskar aft ladda ner appen, och har numer
6ver 100 000 dagliga tavlande i Sverige. Under kvartalet
har Primetime dven expanderat internationellt.

I slutet av januari tecknade vi eft viktigt licensavtal med
ett amerikanskt Fortune 500-féretag for deras live video
streaming-tjanst, vilket forstas &r mycket gladjande och
ett bevis for attraktiviteten i Sye-losningen. Detta &r en
stor méjlighet for Net Insight och vi har en positiv syn pa
de mojliga framtida intdkterna, dven om den kortsiktiga
finansiella effekten &r begransad.

Net Insight har en stark position, vilket bekraftats i
de manga moten med kunder jag haft under kvartalet.
Tillsammans med de atgarder vi har genomfort ar jag
Overtygad om att vi &r pa ratt vag, mot forbattrad tillvaxt
och I6nsamhet.

Solna, 15 februari, 2019
Henrik Sund, verkstallande direktor



INTAKTER

Oktober — december

Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet 2018 var relativt svag, priméart fér region Ovriga vérlden,
och uppgick till 106,4 MSEK (116,2), en minskning med —-84% jamfort med motsvarande kvartal fore-
gaende ar. | jamférbara valutor var minskningen -13,5% som féljd av en svagare svensk krona mot
US dollar och Euro.

Nettoomséattningen i Vasteuropa om 594 MSEK (59,7) minskade med -0,5% jamfort med motsva-
rande period foregdende ar. Under kvartalet fick vi en rekordstor order av Nimbra VA. Omséattningen
av hardvara minskade med -30,7%, vilket motverkades av 6kad omsattning av mjukvarulicenser
med 69,3% och support och fjanster med 4,5%.

Nettoomséattningen i Nord- och Sydamerika om 30,0 MSEK (32,1) minskade med —6,4% jamfort
med motsvarande period féregdende ar. Omsattningen av hardvara minskade med -51,8%, vilket
delvis motverkades av en 6kad omsattning av support och fjanster med 99%. Omsattningen av
mjukvarulicenser var i linje med féregaende ar.

| Ovriga varlden uppgick nettoomsattningen till 1771 MSEK (24,5), vilket var en minskning om
-30,3%. Omsattningen av hardvara, —46,7%, och mjukvarulicenser, —44,5%, minskade medan omséatt-
ningen av support och tjdnster 6kade med 11,3%.

Nettoomséattningen av hardvara uppgick till 27,5 MSEK (43,4) och av mjukvarulicenser fill 34,5
MSEK (31,5). Omséattningen av hardvara har minskat i samtliga segment. Den 6kade omsattningen
av mjukvarulicenser i Vasteuropa har delvis motverkats av en minskad omsattning i Ovriga varlden.
Nettoomsattningen av support och tjdnster uppgick till 44,5 MSEK (41,2). Omsattningen av support
och tjanster har dkat i samfliga segment.

Januari - december
Nettoomsattningen for heldret uppgick till 4516 MSEK (427,0), en ékning med 5,8% jamfort med
foregaende ar. | jamforbara valutor var 6kningen 19%.

Nettoomséattningen i Vasteuropa uppgick till 207,3 MSEK (194,4), vilket motsvarade en 6kning pa
6,6% jamfort med foregdende ar. Omsattningen av mjukvarulicenser kade med 44,6% och omsatt-
ningen av support och tjdnster med 4,7%, medan omsattningen av hardvara minskade med -10,0%.

Nettoomsattningen i Nord- och Sydamerika uppgick fill 1473 MSEK (133,8), en 6kning med 10,0%
jamfort med féregaende ar. Omsattningen av mjukvarulicenser 6kade med 339% och omsattningen
av support och fjanster med 10,5%, medan omsattningen av hardvara minskade med —-8,0%.

Nettoomsattningen i Ovriga varlden uppgick under heldret fill 970 MSEK (98,8), vilket motsva-
rade en minskning med -1,8% jamfort med féregaende ar. Omsattningen av support och services
Okade med 8,6%, vilket motverkades av minskad omsattning av hardvara, =7,0%, och mjukvarulicen-
ser, ~4,0%.

Nettoomsattningen av hardvara uppgick till 148,2 MSEK (162,5) och av mjukvarulicenser till 130,0
MSEK (103,5). Omséattningen av hardvara har minskat i samtliga segment. Den 6kade omsattningen
av mjukvarulicenser i Vasteuropa och Nord- och Sydamerika har delvis motverkats av en minskad
omsattning i Ovriga varlden. Nettoomsattningen av support och tjanster uppgick till 1734 MSEK
(161,D. Omsattningen av support och tjanster har 6kat i samtliga segment.

RESULTAT

Oktober - december

Bruttoresultatet om 54,5 MSEK (68,6) var betydligt lagre jamfort med fjarde kvartalet 2017. Minsk-
ningen var huvudsakligen orsakad av svagare forsaljning. | bruttoresultatet ingick avskrivningar pa
aktiverade utvecklingsavgifter med 16,5 MSEK (-15,3). Brutfomarginalen exklusive avskrivningar
pa aktiverade utvecklingsavgifter var 66,6% (72,3), till foljd av en forandrad produktmix och av att
utgdende komponenter orsakat hogre inkurans i varulagret (=31 MSEK i ar, jdmfort med -2,1 MSEK
foregdende an.

Rorelsekostnaderna for det fiarde kvartalet om 781 MSEK (69,2) var 9,0 MSEK hégre an motsva-
rande period foregaende ar, varav 2,7 MSEK (=) avser kostnader for avveckling av personal. Flyft fill
nya kontor i Stockholm och Florida under andra och tredje kvartalet har medfort 6kade avskriv-
ningar om 1,2 MSEK jamfort med foregdende ar. | dvrigt forklaras okningen av 6kade resurser for
forsaljning samt nagot hogre utvecklingskostnader.

Nyckeltal Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
2018 2017 2018 2017

Nettoomsattning,

MSEK 106,4 16,2 451,6 427,0

Bruttomarginal 51,2% 591% 581% 58,0%

Rorelsemarginal -56,7% 0,6% -16,6% -1,8%

EBITDA-marginal -278% -59% -109% -5,5%
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Nettoomsattning per segment
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Ovriga rérelseintékter och kostnader om 36,7 MSEK (1,3) &r framst hanfoérlig till nedskrivningar
av balanserade utvecklingsarbeten om —34,6 MSEK (=) for Nimbra Media Gateway. Denna produkt
har inte natt de forsaljningsmal som férvantades och skulle krava ytterligare en stor investering for
att skapa en konkurrenskraftig l6sning. Da vi nu ser andra omraden med storre marknadspotential
framat for Nimbra-plattformen valjer vi att inte géra dessa investeringar och skriver darfér ner ater-
stdende balanserade utvecklingsutgifter hanférliga till denna produkt. Ovriga immateriella tillgdngar
har ocksa skrivits ner med -1,3 MSEK (=) i samband med omprioriteringar av Nimbra-portféljen.

Rorelseresultatet uppgick fill -60,4 MSEK (0,7), vilket motsvarade en rérelsemarginal om -56,7%
(0,6). Totalt har rorelseresultatet belastats med jamforelsestérande poster (nedskrivningar av
immateriella anldggningstillgdngar och kostnader for avveckling av personal) om totalt -38,6 MSEK
(=) samt av 6kade avskrivningar av anldggningstillgangar och inkurans i varulagret jamfort med
foregdende ar om totalt 3,4 MSEK. EBITDA uppgick till -29,6 MSEK (-6,9), vilket motsvarade en
EBITDA-marginal om —27.8 % (-59). Aktiviteter inom utveckling, forséljning och marknadsféring
av bolagets Live OTT-16sning Sye paverkade rorelseresultatet och EBITDA med -9,8 MSEK (=12,4)
respektive —15,8 MSEK (-17.7).

| fiarde kvartalet gottskrevs finansnettot vardeférandringar om 0,2 MSEK (1,7) pa syntetiska
optfionsprogram pa grund av lagre aktiekurs vid kvartalets slut. Finansnettot uppgick darmed till
-0,3 MSEK (1,8).

Resultatet fore skatt uppgick fill 60,7 MSEK (2,5) och periodens resultat uppgick till =479 MSEK
(=3,4), vilket motsvarade en neftomarginal om -45,0% (-29).

Januari - december

For heldret uppgick bruttoresultatet fill 2624 MSEK (247.6). Okningen kan i huvudsak hanféras fill
den 6kade nettoomsattningen. | bruttoresultatet ingick avskrivningar pa aktiverade utvecklingsut-
gifter med -58,4 MSEK (-60,7). Bruttomarginalen exklusive avskrivningar pa aktiverade utveck-
lingsutgifter var nagot lagre an foregdende ar och uppgick till 71,0% (72,2, till foljd av en férandrad
produktmix och av att utgaende komponenter orsakat hogre inkurans i varulagret (=61 MSEK i ar,
jamfort med -3,4 MSEK foregaende ar).

Rorelsekostnaderna for tolvmanadersperioden uppgick fill 301,0 MSEK (256,8), varav 10,2 MSEK
(0,8) kostnader for avveckling av personal och 2,2 MSEK (-) avser kostnader for kvarstaende
hyresperioder for fore detta huvudkontor efter flytten. Forsaljnings- och marknadsforingskostnader
har 6kat med 36,4 MSEK till 1811 MSEK (144,7), framst drivet av 6kat antal resurser som arbetar
med forsaljning och marknadsféring. Utvecklingskostnaderna uppgick till 649 MSEK (62,4). Totala
utvecklingsutgifter uppgick till 140,3 MSEK (149,7). Minskningen ar framst hanforbar till minskade
utvecklingsutgifter for Nimbra. Bolaget kommer aven fortsattningsvis halla en hég investeringstakt
for aft sakerstalla framtfida konkurrenskraft.

Ovriga rorelseintakter och kostnader om -36,5 MSEK (1,6) &r framst hanforlig fill nedskrivning-
ar av balanserade utvecklingsarbeten om -34,6 MSEK (=) fér Nimbra Media Gateway, se avsnitt
okfober-december ovan. Ovriga immateriella fillgdngar har ocksd skrivits ner med -1,3 MSEK (=) i
samband med omprioriteringar av Nimbra portféljen.

Rorelseresultatet for tolvmanadersperioden uppgick till =751 MSEK (-7,5), vilket motsvarade
en rorelsemarginal pa -16,6% (-1,8). Forlusten ar framst en foljd av jamforelsestérande poster
(nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar samt kostnader for avveckling av personal
och dubbla hyror i samband med flytt) om totalt 48,3 MSEK (-09) samt av safsningen pa bolagets
Live OTT-16sning Sye (se nedan). EBITDA uppgick till -49,0 MSEK (-23,7), vilket motsvarade en
EBITDA-marginal om =109 % (-5,5). Aktiviteter inom utveckling, férsaljning och marknadsféring av
bolagets Live OTT-l6sning Sye paverkade rorelseresultatet och EBITDA med -41,0 MSEK (-42,4)
respektive —62,6 MSEK (-59,0).

Finansnettot uppgick till 1.4 MSEK (12.9), varav 2,6 MSEK (14,5) ar hanforligt till vardeférandringar
pa syntetiska optionsprogram.

Resultat fore skatt uppgick fill =73,7 MSEK (5,3) och periodens resultat uppgick fill =582 MSEK
(3,5), vilket motsvarade en neftomarginal pa -129% (0,8). Se dven avsnitt Skatt pa sidan 13.

INVESTERINGAR

Fjarde kvartalets investeringar uppgick till 31,3 MSEK (26,1), varav 24,1 MSEK (24,2) avsag aktivering-
ar av utvecklingsavgifter. Av- och nedskrivningar under perioden uppgick fill 549 MSEK (16,7), varav
16,5 MSEK (15,3) avsag avskrivningar pa aktiverade utvecklingsavgifter och 359 MSEK (-) avsag
nedskrivningar av immateriella tillgdngar.

Investeringarna under heldret uppgick till 1071 MSEK (93,0), varav 754 MSEK (87,3) avsag aktive-
ringar av utvecklingsutgifter. Av- och nedskrivningar under perioden uppgick till 101,5 MSEK (71,2),
varav 58,4 MSEK (60,7) avsag avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter och 359 MSEK (09)
avsag nedskrivningar av immateriella fillgangar.

Vid slutet av perioden uppgick nettovardet av aktiverade utvecklingsutgifter till 2341 MSEK
jamfort med 2516 MSEK per 31 december 2017.
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den lépande verksamheten for fjarde kvartalet uppgick till =1,0 MSEK (18,8). Det
totala kassaflodet for forra dret uppgick till 18,5 MSEK (=19,5). Det negativa kassaflodet forklaras av
det negativa resultatet, se avsitt Resultat ovan, gor aft kassaflodet fran den I6pande verksamheten
inte tfacker investeringar i utvecklingsprojekt samt i utrustning och inventarier till det nya kontoret i
Stockholm.

Kassaflodet for tolvmanadersperioden uppgick till 85,5 MSEK (-36,8). Det negativa kassaflodet
forklaras av det negativa resultatet, se avsitt Resultat ovan, gor att kassaflodet fran den lI6pande
verksamheten inte tacker investeringar i utvecklingsprojekt samt i utrustning och inventarier till de
nya kontoren i Stockholm och Florida. Rensat for aterkdp av egna akfier, till ett varde av 0,7 MSEK
(11,2), uppgick kassaflodet till -84,8 MSEK (-25,5).

Likvida medel vid slutet av perioden uppgick till 929 MSEK, jamfort med 1777 MSEK per den 31
december 2017.

Kvarvarande skattemassiga underskott for bolagen i koncernen uppgick vid periodens utgang fill
145,4 MSEK jamfort med 55,8 MSEK per den 31 december 2017. Se dven avsnitt Skatt pa sidan 13.

Eget kapital vid slutet av perioden uppgick fill 4939 MSEK, jamfort med 546,1 MSEK per den 31
december 2017. Soliditeten uppgick till 76,0%, jamfort med 78,3% per den 31 december 2017. Se dven
avsnitt Aktiekapital och 6vrigt ftillskjutet kapital pa sidan 13.

ANSTALLDA
Medelantal anstallda och konsulter under tolvmanadersperioden pa Net Insight var 239 (245), varav
146 (156) i moderforetaget Net Insight AB (publ).

Effer omorganisationer under fjarde kvartalet 2018 och forsta kvartalet 2019 bestar lednings-
gruppen sedan 1 februari 2019 av Henrik Sund, vd, Pelle Bourn, CFO, Filippa Hasselstrom, VP OTT,
Ulrik Rohne, VP Media Networks, Dr. Judy Fick, VP Resource Optimization, Marcus Sandberg, VP
Marketing & Communication, och Anna-Karin Berry, tf Head of People.

MODERFORETAGET

Moderforetagets nettoomsattning under det fjarde kvartalet uppgick till 124,7 MSEK (134,4) och
periodens resultat uppgick till -50,3 MSEK (<15,8). Resultatet har belastats med nedskrivningar av
aktier i dotterforetag om -34,9 MSEK (=), vilket motsvaras av lamnade aktieagartillskott for att tacka
dotterféretagets nedskrivningar av aktiverade utvecklingsutgifter. Under det fjarde kvartalet var den
koncerninterna forsaljningen 3871 MSEK (39,0) och de koncerninterna inkdpen —47,0 MSEK (-=64.9).
Moderféretagets nettoomsattning under heldret uppgick fill 514,9 MSEK (488,2) och perio-
dens resulfat uppgick fill =44,2 MSEK (6,2). Resultatet har belastats med nedskrivningar av aktier
i dofterforetag om -34,9 MSEK (=), vilket motsvaras av lamnade aktieagartillskott for att tacka
dofterforetagets nedskrivningar av aktiverade utvecklingsutgifter. Under tolvmanadersperioden var
den koncerninterna forséljningen 133,8 MSEK (1339) och de koncerninterna inképen 1685 MSEK
(-163,2).
Utvecklingen for moderforetaget under aret foljde i allt vasentligt koncernens utveckling som
presenterats ovan.

RISK- OCH KANSLIGHETSANALYS

Net Insights verksamhet och resultat paverkas av en rad yttre och inre faktorer. Det pagar en
kontinuerlig process for att identifiera forekommande risker samt bedéma hur respekftive risk ska
hanteras.

Till de risker foretaget framst ar exponerat for hor marknadsrelaterade risker (inklusive kon-
kurrens, teknisk utveckling och politiska risker), rérelserelaterade risker, (inklusive produktansvar,
immateriella rattigheter, tvister, kundberoende och avtalsrisker) samt finansiella risker.

Inga ytterligare vasentliga risker och osakerhetsfaktorer 4n de som finns beskrivna i arsredovis-
ningen 2017 har tillkommit under 2018 eller férvantas tillkomma under 2019.

For en utforlig beskrivning av bolagets risk- och kanslighetsanalys samt riskhantering hanvisas fill
sidorna 34-35, 37-41 och 55-56 i arsredovisningen for 2017.

SASONGSEFFEKTER

De senaste tre kalenderaren har sdsongsvariationen i genomsnitt varit relativt liten. Nettoomsatt-
ningen har under forsta kvartalet uppgatt till 24%, andra och tredje kvartalet till 25% samt fjarde
kvartalet till 26% av arsomsattningen.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
KSEK 2018 2017* 2018 2017*
Nettoomsattning 106 447 16176 451585 427 023
Kostnad for salda varor och tjanster -51977 -47 550 -189 212 -179 415
Bruttoresultat 54 470 68 626 262373 247 608
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -46 429 -39 491 -181112 144 685
Administrationskostnader -13 875 -13514 -54 933 -49 697
Utvecklingskostnader -17 839 -16 163 -64 912 -62 385
Ovriga rérelseintikter och kostnader -36 730 1253 -36 510 161
Rorelseresultat -60 403 m -75 094 -7 548
Finansnetto -303 1786 1387 12 853
Resultat fore skatt -60706 2 497 -73707 5305
Skatt 12 761 -5 871 15 520 -1778
Periodens resultat -47 945 -3374 -58 187 3527
Periodens resultat hanférligt till moderféretagets
aktiedgare -47 945 -3 374 -58 187 3527

Resultat per aktie, rdknat pa resultat hanforligt fill Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
moderforetagets aktiedgare under perioden 2018 2017 2018 2017
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,13 -0,01 -0,15 0,01
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,13 -0,01 -0,15 0,01
Genomsnittligt antal tusental utestaende

aktier fére utspadning 383 458 383 949 383 478 385 057
Genomsnittligt antal utestdende tusental

akftier effer utspadning 383 458 383931 383 478 385 057
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec

KSEK 2018 2017 2018 2017
Periodens resultat -47 945 -3374 -58 187 3527
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan komma att omklassificeras till

resultatrdkningen

Omrakningsdifferenser 1093 679 6702 -7 525
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 1093 679 6702 -7 525
Totalresultat fér perioden -46 852 -2 695 -51 485 -3998
Totalresultat fér perioden hanforligt till

moderféretagets aktiedgare -46 852 -2 695 -51485 -3998

*) Omréknade jamférelseperioder, se sid. 11-12.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 Dec 30 Sep 31 Dec
KSEK 2018 2018 2017*
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 234 064 260 939 251622
Goodwill 63 307 62 560 58 452
Ovriga immateriella tillgdngar 14 246 16 600 19 458
Inventarier 33580 27 890 4 636
Uppskjuten skattefordran 30 247 17 457 14285
Depositioner 521 5209 491
Summa anléggningstillgangar 380 655 390 655 353 364
Omséttningstillgdngar
Varulager 46 388 42 957 43598
Kundfordringar 106 067 135709 106 186
Kortfristiga fordringar 23924 20 553 16 551
Likvida medel 92 893 111249 177 745
Summa omséttningstillgangar 269 272 310 468 344080
SUMMA TILLGANGAR 649 927 701123 697 444
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare
Aktiekapital 15 597 15597 15597
Ovrigt tillskjutet kapital 1192727 1192727 1192727
Omrakningsreserv 5569 4 476 -1133
Ansamlade forluster -720 028 -672 083 -661102
Summa eget kapital 493 865 540717 546 089
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 17 906 19 577 19 738
Summa langfristiga skulder 17 906 19577 19738
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 36 009 19 049 21841
Ovriga kortfristiga skulder 102147 121780 109776
Summa kortfristiga skulder 138 156 140 829 131617
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 649 927 701123 697 444

*) Omréknade jamférelseperioder, se sid. 11-12.
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet Omraknings- Ansamlade Totalt eget
Aktiekapital kapital reserv forluster kapital
2017-01-01 15597 1192727 6392 -651688 563 028
Andrade redovisningsprinciper -1697 -1697
Omriknad ingdende balans 2017-01-01 15597 1192727 6392 -653 385 561331
Aterkop av egna aktier - - - N 244 11244
Totalresultat for perioden (omréaknat) - - -7 525 3527 -3998
2017-12-31 15597 1192727 -1133 -661102 546 089
Balans per 2017-12-31 som
ursprungligen rapporterats 15 597 1192727 -1133 -659 225 547 966
Andrade redovisningsprinciper -1877 -1877
Omréknad ingdende balans 2018-01-01 15597 1192727 -1133 -661102 546 089
Aterkop av egna aktier - - - 739 739
Totalresultat for perioden - - 6702 -58 187 -51485
2018-12-31 15597 1192727 5569 -720 028 493 865

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Den I6pande verksamheten

Okt-Dec

2018

Okt-Dec
2017

Jan-Dec
2018

Jan-Dec
2017

Resultat fore skatt -60 706 2 497 -73707 5305
Betalda inkomstskatter -238 -173 -238 -247
Av- och nedskrivningar 54 943 16 652 101 479 71154
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 4984 -217 8 420 -12 348
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

férandring av rorelsekapital -1017 18 759 35954 63 864
Forandring i rorelsekapital

Okning-/Minskning+ av varulager -6 440 2663 -8 795 106
Okning-/Minskning+ av fordringar 24 427 -15 473 -11090 9 447
Okning+/Minskning- av skulder -4.272 4 666 6 653 -2151
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 12 698 10 615 22722 71266
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar -24.139 -25 331 -75 426 -90 069
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -7 195 -794 -31659 -2 906
Okning -/Minskning+ av langfristiga fordringar, netto 2 -4 -300 -4 602
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -31336 -26 129 -107 385 -97 577
Finansieringsverksamheten

Inbetald optionspremie 184 - 1381 763
Slutreglering optioner 20 - -1435 -
Aterkop av egna aktier 0 -4.029 -739 11244
Kassafléde fran finansieringssverksamheten 164 -4 029 -793 -10 481
Periodens férandring av likvida medel -18 474 -19 543 -85 456 -36792
Kursdifferenser i likvida medel 18 -23 604 -406
Likvida medel vid periodens borjan 111 249 197 31 177 745 214 943
Likvida medel vid periodens slut 92893 177 745 92893 177 745
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SEGMENTSRAPPORTERING

Jan-Dec 2017

Okt-Dec 2018 Okt-Dec 2017 Jan-Dec 2018
AM RoW Total AM RoW
Nettoomsattning 59,4 30,0 171 106,4 597 32,1 245 16,2 2073 1473 970 451,6
Regionsresultat VAl 28 -19 8,0 175 75 4,1 291 48,7 277 4,9 81,3
Regionsmarginal 12% 9% -11% 8% 29% 23% 17% 25% 23% 19% 5% 18%

Administrations-

194,4
58,4
30%

133,8 98,8 427,0
291 154 102,9
22%  16%  24%

kostnader -13,9 -13,5 -54.,9 -49,7
Utvecklingskostnader -17,8 -16,2 -64,9 -62,4
Ovriga rérelseintakter

och kostnader -36,7 1,3 -36,5 1,6
Finansnetto -0,3 1,8 1,4 12,9
Resultat fore skatt -60,7 2,5 -73,7 53

Regionsresultat defineras som bruttoresultat minus forsaljnings-och marknadsféringsomkostnader. Vd granskar verksamheten ur de geografiska

perspektiven i Vasteuropa (WE), Nord- och Sydamerika (AM) och Ovriga véarlden (RoW).

UPPDELNING AV INTAKTER

Okt-Dec 2018 Okt-Dec 2017 Jan-Dec 2018

WE AM RoW Total WE AM RoW Total WE AM RoW Tofal

Nettoomséattning per

Jan-Dec 2017
Total

produktgrupp

Hardvara 207 35 33 275 300 72 62 43,4 754 372 356 148,2 83,7 40,4 383 162,5
Mijukvarulicenser 199 81 6,5 34,5 17 81 M7 31,5 580 393 326 130,0 401 293 340 103,5
Support & tjanster 188 185 72 445 180 168 65 41,2 739 708 287 173,4 70,6 641 265 161,
Summa 59,4 30,0 171 106,4 59,7 32,1 24,5 16,2 2073 147,3 97,0 451,6 194,4 133,8 98,8 4270
Tidpunkt for intakts-

redovisning

Varor och tjanster 6ver-

forda vid ett tillfélle 40,6 1,6 99 621 41,7 153 18,0 749 1339 767 684 2790 1239 701 72,4 266,4
Tjdnster overforda dver

tiden 187 184 72 444 180 168 65 41,2 734 70,6 28,6 172,6 70,5 637 26,4 160,6
Summa 59,4 30,0 171 106,4 59,7 32,1 24,5 16,2 2073 147,3 97,0 451,6 194,4 133,8 98,8 4270
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FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Koncernens finansiella instrument
per kategori

Tillgangar i balansridkningen

31 Dec 2018

Lane- och

Véardeniva kundfordringar

Tillgdngar

varderade fill
verkligt varde
via resultat-
rakningen

31 Dec 2017

Lane- och

Véardeniva kundfordringar

Tillgangar
varderade ftill
verkligt varde
via resultat-
rakningen

Derivatinstrument, valutaterminer 2 - 181 2 - 556
Kundfordringar och andra fordringar,

exklusive icke finansiella fordringar 13 406 - 112 031 -
Likvida medel 92 893 - 177 745 -
Summa 206 299 181 289776 556

Koncernens finansiella instrument
per kategori

Skulder i balansrakningen

31 Dec 2018

Ovriga
finansiella
skulder

Véardeniva

Skulder
varderade fill
verkligt varde
via resultat-
rakningen

Véardeniva

31 Dec 2017

Ovriga
finansiella
skulder

Skulder
varderade fill
verkligt varde
via resultat-
rakningen

Syntetiska optioner 2 - - - 3003
Derivatinstrument, valutaterminer 2 - - -
Leverantoérsskulder och andra skulder,

exklusive icke finansiella skulder 42 955 = 29169 -
Summa 42 955 (0] 29169 3003

Finansiella instrument i niva 2

Det verkliga vardet for derivatinstrument faststélls genom anvandning av kurser for valutaterminerna pa balansdagen. Den utgdende balansen for
syntetiska optioner representerar det sammanlagda bedémda vérdet av ett antal utestaende optioner, vilka varderats utifran pa marknaden veder-
tagna principer och bygger pa Net Insights aktiekurs.

MODERFORTAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
KSEK 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 124 726 134 441 514 880 488179
Kostnad for salda varor och tjanster -54 846 -62 249 -215 585 -201377
Bruttoresultat 69 880 72192 299 295 286 802
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -42 144 -49 156 -146 543 -130 044
Administrationskostnader -10 259 -12 070 -46 870 -43 448
Utvecklingskostnader -35 458 -34 740 -117 808 -122 508
Ovriga intdkter och kostnader -1743 1438 -2 005 891
Rorelseresultat -19724 -22 336 -13 931 -8 307
Finansnetto -35 081 1804 -33 322 12728
Resultat fore skatt -54 805 -20 532 -47 253 4 421
Skatt 4508 4721 3037 1809
Periodens resultat -50 297 -15 81 -44 216 6230
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 Dec 30 Sep 31 Dec
KSEK 2018 2018 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Ovriga immateriella tillgdngar 3999 5677 6875
Inventarier 28 901 23128 4 414
Andelar i koncernféretag 295 068 295 068 295 068
Uppskjuten skattefordran 5031 522 1994
Depositioner 4 695 4 695 4736
Summa anldggningstillgdngar 337 694 329 090 313 087
Omsattningstillgdngar
Varulager 46 388 42 957 43598
Kundfordringar 95599 121046 86 438
Fordringar koncernféretag 135583 151875 132 978
Kortfristiga fordringar 17 806 17 142 13 809
Likvida medel 79 681 102 059 166 200
Summa omséttningstillgdngar 375 057 435 079 443 023
SUMMA TILLGANGAR 712751 764169 756 110
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 128 419 128 419 128 419
Fritt eget kapital 482 676 532 973 527 631
Summa eget kapital 611 095 661392 656 050
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 9362 9900 9 246
Summa langfristiga skulder 9362 9900 9246
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 31806 16 268 20 284
Ovriga kortfristiga skulder 60 488 76 609 70530
Summa kortfristiga skulder 92294 92877 90 814
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 712751 764169 756 110

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapporte-
ring och tillampbara regler i Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for
moderfdretaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9:e
kapitel Deldrsrapport och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Upplysningar enligt IAS 34 framkommer férutom i det finansiella
rapporterna och dess tillhérande noter dven i évriga delar av delarsrap-
porten.

Fran och med 1januari 2018 tillampar Net Insight féljande nyheter och
fillagg till IFRS:
« IFRS 9 Finansiella instrument

o |[FRS 15 Intakter fran avtal med kunder

IFRS 9 Finansiella instrument behandlar klassificering, vardering, forsta
redovisning, nedskrivning och avslutande av redovisning av finansiella
instrument liksom sakringsredovisning. Tillampningen av IFRS 9 har infe
medfért ndgon vasentlig effekt pa koncernens eller moderféretagets
resultat eller finansiella stallning och ingen justering av 6ppningsbalansen
2018 har gjorts.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder ersatter IAS 18 och IAS 11 och
skapar eft nytt tankesatt for intaktsredovisning. Net Insight har antagit
IFRS 15 med fullstandig retroaktiv tillampning. Effekterna pa koncernens
resultat och finansiella stéllning for perioden januari - december 2017

presenteras i nedanstaende tabeller for omraknade resultat- och balans-
rakningar. Tilldmpningen av IFRS 15 innebar ocksa utdkat upplysnings-
krav, varfor ny tabell Uppdelning av intakter har infogats, se sid 9.

Koncernen presenterar sedan 1januari 2018 valutakursvinster och
-forluster som uppkommer vid betalning och vid omrakning av monetara
tillgdngar och skulder i utldndsk valuta i resultatrakningen évriga rérelse-
intakter och kostnader (tidigare princip se not 1.2B i arsredovisningen for
2017). Justeringen har &ven gjorts for jamforelseperioden. Effekterna pa
koncernens resultat och finansiella stallning for perioden januari — decem-
ber 2017 presenteras i nedanstaende tabeller for omraknade resultatrak-
ningar.

| 6vrigt har, for koncernen och moderforetaget, samma redovisnings-
principer och berdkningsgrunder tilldmpats som i den senaste arsre-
dovisningen. | arsredovisningen for 2017 finns en beskrivning av dessa
redovisningsprinciper.

Upprattandet av delarsrapporten kraver att foretagsledningen gor
bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar
foretagets resultat och stallning samt lamnad information i dvrigt. Upp-
skattningar och bedémningar utvérderas I6pande och baseras pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handel-
ser som anses rimliga under rddande forhallanden.

Numeriska uppgifter angivna inom parantes i denna rapport avser
jamforelse med motsvarande period eller dag féregaende ar, om inte defi-
nierat pa annat saft. Avvikelser pa grund av avrundningar kan férekomma
i denna rapport.
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Koncernens omraknade resultatrakning Okt-Dec 2017

Tidigare  Omrékning Omklassificering Omréknad
KSEK rapporterat IFRS 15 resultatrakning resultatrakning
Nettoomsattning 17 460 =317 -967 116176
Kostnad for salda varor och fjanster -47 464 -86 -47 550
Bruttoresultat 69 996 =317 -1053 68 626
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -39 332 -159 -39 491
Administrationskostnader -13 680 166 -13 514
Utvecklingskostnader -16 332 169 -16 163
Ovriga rérelseintakter och kostnader 1253 1253
Roérelseresultat 652 -317 377 m
Finansnetto 2163 =377 1786
Resultat fore skatt 2815 =317 (V] 2 497
Skatt -5 941 70 -5 871
Periodens resultat -3126 =247 0 -3374
Koncernens omrdknade resultatrdkning Jan-Dec 2017

Tidigare  Omrakning Omkilassificering Omraknad
KSEK rapporterat IFRS 15 resultatrakning resultatrakning
Nettoomsattning 426 746 -231 508 427 023
Kostnad for salda varor och tjanster -178 707 -708 -179 415
Bruttoresultat 248 039 -231 -200 247 608
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader 144 741 56 <144 685
Administrationskostnader -49 680 -17 -49 697
Utvecklingskostnader -63100 715 -62 385
Ovriga rérelseintakter och kostnader 161 16M
Roérelseresultat -9 482 -231 2165 -7 548
Finansnetto 15018 -2165 12 853
Resultat fore skatt 5536 -231 0 5305
Skatt -1829 51 -1778
Periodens resultat 3707 -180 0 3527

Koncernens omraknade balansrakningar 31 Dec 2017

Tidigare omr. Omraknad
KSEK rapporterat IFRS 15 balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 251622 251622
Goodwill 58 452 58 452
Ovriga immateriella tillgdngar 19 458 19 458
Inventarier 4 636 4 636
Uppskjuten skattefordran 13756 529 14 285
Depositioner 4911 491
Summa anldggningstillgangar 352835 529 353 364
Omsattningstillgdngar 344 080 344 080
SUMMA TILLGANGAR 696 915 529 697 444

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 547 966 -1877 546 089
Langfristiga skulder 19738 19738
Kortfristiga skulder 129 21 2 406 131 617
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 696 915 529 697 444
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Nya redovisningsstandarder som ska tillampas efter 2018

IFRS 16 Leasing

IFRS 16 Leasing, som kommer aft ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillhoran-
de tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Definitionen av en lease Chyra) &r
forandrad vilket paverkar redovisningen fran bade leasetagar- och leasegivar-
perspektiv. Den nya standarden innehaller mer specifik vagledning om och
nar leasing ingar i ett servicekontrakt.

Redovisning for leasetagare

Standarden anger aft tillgangar och skulder hanforliga fill alla leasingkon-
frakt, med undantag for korta avtal och avtal av mindre varde, ska redovisas i
balansrakningen. Denna modell speglar aft vid leasens start far leasetagaren
alltid raft att anvanda en tillgdng under en tidsperiod och &r skyldig att betala
for den ratten. Huvudtyperna av koncernens leasade fillgdngar &r lokaler.

Redovisning for leasegivare

Redovisning for leasegivare kommer att baseras pa samma klassificering

som for en operationell eller finansiell lease under IAS 17. Detta betyder att
om koncernen, som leasegivare, vasentligen behdller dganderattigheter och
-skyldigheter for fillgdngen sa klassas leasen som en operationell lease. Mot-
satsvis, om leasen klassificeras som en finansiell lease sa har 4ganderatter och
-skyldigheter for tillgangen éverforts till leasetagaren. Koncernens leasingav-
fal &r normalt korta och kopplade till specifika evenemang.

Paverkan vid évergang

Standarden ska tilldmpas fran och med rakenskapsar som borjar pa eller
efter 1januari 2019. Koncernen kommer att tilldmpa den nya standarden fran
den Tjanuari 2019. Koncernen kommer att valja att inféra standarden genom
att anvanda modifierad retrospektiv metod, som innebar att avtalen raknas
om per 1januari 2019, med ackumulerad justering av ingdende balans per
forsta tilldmpningsdatum. Det kommer inte att goras ndgon omrakning av
foregaende ar.

Vid évergang kommer koncernen, som leasetagare, att i balansrakningen
redovisa leaseskuld for leasar fidigare klassificerade som operationella leasar.
Nyttjanderatter kommer att redovisas i balansrakningen med ett belopp som
ar lika med den hanforliga leaseskulden. Den estimerade férandringen vid

31 Dec 2018

A-aktier B-aktier

Uppdelning av aktier

Overgangen ar att nyttjanderattstillgangar okar med 62 MSEK och kortfristiga
fordringar minskar med -2 MSEK samt aft langa lease skulder dkar med 50
MSEK, korta lease skulder 6kar med 10 MSEK och att férandringen i eget
kapital &r O MSEK.

Aven resultatrakningen kommer aft paverkas dd kostnaden normalt ar
hogre de forsta aren av et leasingavtal for att senare avta. Utdver detta, kom-
mer kostnaden redovisas som rantekostnad och avskrivning i stallet for 6vriga
externa kostnader. Defta kommer att paverka nyckeltal sdsom EBITDA.

Tidpunkter for kassaflodena kommer inte att paverkas. Kassaflodesana-
lysen kommer dock att paverkas genom att kassafléden fran den I6pande
verksamheten blir hogre da den stérsta delen av de betalningar som gors
gallande leasingskulden klassificeras fill finansieringsverksamheten. Endast
den del av betalningarna som avser ranta kan i fortsattningen inga i den
|6pande verksamheten.

Koncernen forvantar sig ingen vasentlig paverkan pa leasegivarredovis-
ningen pa forsta filldmpningsdatum.

Fran 1januari 2019 foljer vd inte langre upp verksamheten effer geografis-
ka omraden, varfér segmentsinformationen fran 1januari 2019 kommer att
presenteras som ett segment.

AKTIEKAPITAL OCH OVRIGT TILLSKJUTET KAPITAL

Moderféretaget har under perioden 16 till 23 februari aterkopt 160 000
egna B-aktier pa Nasdaqg Stockholm. Det totala belopp som betalats for
aktierna efter skatt var 0,7 MSEK. Under perioden 21 till 28 december ater-
kopte moderforetaget ytterligare 470 000 B-aktier pa Nasdaqg Stockholm
for totalt 1,2 MSEK. Da bolaget registrerades som agare till dessa aktier
forst under 2019 redovsias dessa som aterkopta aktier under 2019.

Vid rapportperiodens utgang uppgick moderféretagets innehav av
egna B-akfier till 6 475 000 akftier, till ett genomsnittligt anskaffningspris
om 4,64 kr/ aktie och med eft kvotvarde om 0,04 kr per aktie. Aktierna
innehas som egna aktier. Moderforetaget har ratt att salja dessa aktier vid
en senare tidpunkt.

Alla aktier som emitterats av moderforetaget ar ftill fullo betalda.

31 Dec 2017

A-aktier B-aktier

Utestdende aktier 1000 000 382 458 009 383 458 009 1000 000 382 618 009 383 618 009
Aterképta aktier 6 475 000 6 475 000 6 315 000 6 315000
Utgivna aktier 1000 000 388 933 009 389 933 009 1000000 388 933 009 389 933 009

SKATT

Koncernen redovisade en skaft om 15,5 MSEK (-1,8) for perioden
januari-december 2018. Den redovisade skatten motsvarar en effektiv
skattesats om 21 procent (34). | resultat fore skatt om -73,7 MSEK (7,5,)
ingdr vardeforandringen syntetiska optioner med 2,6 MSEK (14,5).
Vardeforandringen pa de syntetiska optionerna ar infe skattepliktiga
om de ar intakter eller skattemdssigt avdragsgilla om de ar kostnader.
Den relativa andel som vardeférandringen pa de syntetiska optionerna
har av resultatet fore skatt far darmed stor paverkan pa skillnaden i
effektiva skattesatser mellan perioderna. Omvardering av uppskjutna
skatter vid 6vergangen pa grund av andrad bolagsskatt i Sverige fran 1
januari 2019 (USA fran 1januari 2018) har paverkat resultatet med netfto
-14 MSEK (-1,7). Den effektiva skattesatsen paverkas aven av de relativa
effekterna av utlandska skattesatser och temporara skillnader.

Syntetiska optioner, berdkningen av verkligt varde vid tilldelningstillfallet

baseras pa féljande forutsattningar

Kvarvarande skattemassiga underskott for bolagen i koncernen
uppgick vid periodens utgang fill 1454 MSEK, jamfort med 55,8 MSEK
per 31 december 2017. Uppskjuten skattefordran har redovisats for de
skattemassiga underskotten.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Net Insight introducerade under andra och fjarde kvartalen 2018, efter
beslut pa bolagsstamman, syntetiska optionsprogram dar deltagarna
forvarvat syntetiska optioner till marknadspris. Programmen riktar sig fill
personal i Sverige. Villkoren och redovisningsprinciperna for programmen
motsvarar de for 2015 och 2017 ars program, se sidan 61-62 i arsredovis-
ningen for 2017. Villkoren for berakningen av verkligt varde vid tilldel-
ningstillfallet presenteras i tabellen nedan.

Under andra kvartalet 2018 slutreglerades aven 2015 ars program.

Genomsnittlig volymvagd betalkurs for Net Insights B-aktie, SEK
Loésenpris, SEK

Antagen volatilitet

Léptid

Riskfri ranta

Justering av verkligt varde med anledning av CAP, SEK

Verkligt varde, SEK

Antal tilldelade syntetiska optioner, tusental

Sverige, Sverige,
juni 2018  november 2018
4,36 2,71

5,20 3,30

36% 36%

3ar 3ar
-0,39% -0,26%
-0,02 -0,01
0,76 0,46

1575 400

" Volatilitetsantagandet baseras pa framtidsbedémningar med utgangspunkt fran den historiska volatiliten
for Net Insights B-aktie och andra noterade bolag som bedéms jamférbara som med Net Insight.
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HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Den 16:e januari 2019 meddelade Net Insight att omsattning och rorel-
seresultatet for det fjarde kvartalet berdknas preliminart till 106 MSEK
respektive =58 MSEK och att rorelseresultatet belastas med cirka 43
MSEK for avsattningar och nedskrivningar, primart avseende akfiverade
utvecklingsutgifter med anledning av en éversyn av produktutbudet.
Samtidigt meddelades att foretaget reducerar kostnaderna och gor en
mindre organisationsforandring i syfte att skapa ett forbattrat resultat,
okad effektivitet och ge utrymme for fortsatta investeringar. Kostnaderna
berdknas minskas med ca 25 MSEK pa arsbasis och innebar aven vissa
férandringar i koncernledningen (se avsnitt anstallda pa sida 4). Kost-
nader for personalminskningar bedéms paverka rorelseresultatet for det
forsta kvartalet 2019 med 3-5 MSEK.

Den T:a februari 2019 meddelade Nef Insight att bolaget tecknat eft
Sye-avtal med ett USA-baserat Fortfune 500-féretag for deras live video
streaming-tjanst mot konsumenter.

GRANSKNING

Denna rapport har inte granskats av foretagets revisorer.

UTDELNING

Styrelsen foreslar arsstdmman att ej Idmna ndgon utdelning for raken-
skapsaret 2018.

VALBEREDNING & STAMMA OCH ARSREDOVISNING

Valberedning
Net Insights valberedning infor arsstdmman 2019 har utsetts och utgors
av Jan Barchan (Briban Invest), Ramsay Brufer (Alecta), Christian Brunlid
(Handelsbanken Fonder), Martin Wallin (Lannebo Fonder) samt Gunilla
Fransson (styrelseordférande i Net Insight AB). Valberedningen har utsett
Ramsay Brufer (Alecta) till sin ordférande.

Aktiedgare som vill lagga fram forslag till valberedningen kan géra
detta via e-post, senast den 13 mars 2019, till valberedningens ordférande
Ramsay Brufer e-post: ramsay.brufer@alecta.com.

Arsstamma
Net Insights bolagsstamma kommer att hallas den 8 maj 2019 kl. 10.00
i bolagets lokaler, Smidesvagen 7 i Solna.

For aktiedgare som ar intresserade av att komma in med forslag till
styrelsen for att fa sitt drende inkluderat i kallelsen till arsstdmma ska
inldmning ske senast den 20 mars 2019.

Vanligen skicka in forslaget fill agm@netinsight.net alternativt skicka
forslaget via post fill:

Net Insight AB (pubD

Box 1200

17123 Solna

Ange "Forslag till stamma 2019” pa kuvertet eller e-postmeddelandet.

Arsredovisning
Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig pa Net Insights hemsida,
investors.netinsight.net/sv/ den 17 april 2019.

DET HAR AR NET INSIGHT

Affarsidé och affarsmodell

Net Insight levererar produkter, mjukvara och tjanster for hogkvalitativ
medietransport i kombination med effektiv resursplanering vilket ger

en forbattrad TV-upplevelse. Net Insights erbjudande stracker sig fran
TV-kamera till TV-studio och vidare till TV-fittaren. Net Insights l6sningar
ger natoperatorer, TV- och produktionsbolag fordelen av lagre kostnader
samt mojlighet att effektivt lansera nya medietfjanster.

Intakter genereras genom direkt och indirekt forsaljning av hard- och
mjukvarulésningar, support och tjanster. Net Insights forséljning utgors fill
mer an hélften av mjukvara, support och tjanster och till en mindre del av
hardvaruprodukter.

Strategi

Net Insights ambition ar att vara ett tillvaxtbolag och malet &r att skapa
|6nsam tillvaxt. P& en marknad i stor forandring skapar bolaget tillvaxt
och lénsamhet genom néra och strategiska samarbeten med kunder. Till-
sammans skapas innovativa lésningar som gor kunderna framgéngsrika
och genererar affarsnytta. For aft kunna vaxa langsiktigt ar det viktigt att
transformera Net Insight till ett kund- och marknadsorienterat bolag.

Véardedrivande faktorer

De vardeskapande faktorerna paverkar Net Insights utveckling och delas
upp i tre grupper: marknadstransformation, innovativ teknologi och global
rackvidd. Net Insight drar nytta utav den generella 6kningen av videotra-
fik, live streaming och filbaserade 6verfoéringar, anvandandet av remote
production, 6kad TV-distribution éver internet samt en bredare tackning
av live evenemang.

RAPPORTDATUM

Delarsrapport januari — mars 25 april 2019
Arsstamma 8 maj 2019
Delarsrapport januari — juni 19 juli 2019
Deldrsrapport januari — september 29 oktober 2019

For ytterligare information vanligen kontakta:
Henrik Sund, vd, Net Insight AB (publ)

Telefon: +46 (0)8-685 04 00

E-post: henrik.sund@netinsight.net

Pelle Bourn, CFO, Net Insight AB (publ)
Telefon: +46 (0)8-685 04 00
E-post: pelle.bourn@netinsight.net

Net Insight AB (pubD), org.nr. 556533-4397
Box 1200 171 23 Solna

Telefon: +46 (0)8 — 685 04 00
netinsight.net

Solna, 15 februari, 2019

Henrik Sund
Verkstéllande direktér

Denna information ar sadan information som Net Insight AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksfoérordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 15 februari 2019, kI 08.45 CET.
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FINANSIELL INFORMATION
Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec

MSEK (om inte definierat pa annat satt) 2018 2017 2018 2017
Resultat

Nettoomsattning per segment

Vésteuropa 594 597 2073 1944
Nord- och Sydamerika 30,0 32] 1473 133,8
Ovriga varlden 171 24,5 97,0 98,8
Nettoomsédttning 106,4 116,2 451,6 427,0
Bruttoresultat 54,5 68,6 2624 2476
Rorelsekostnader 781 69,2 301,0 256,8
Totala utvecklingsutgifter 42,0 40,4 140,3 149,7
EBITDA -29,6 -69 -49,0 =237
Rorelseresultat -60,4 0,7 -75] -75
Resultat fore skatt -60,7 2,5 <737 53
Periodens resultat -479 =34 -58,2 35

Finansiell stallning och kassaflode

Rorelsekapital 48,3 31,3 42,8 374
Likvida medel 929 1777 929 1777
Totalt kassafléde -18,5 -19,5 -85,5 -36,8
Aktien

Utdelning per aktie, SEK - - - -
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -013 -0,01 -0,15 0,01
Kassaflode per aktie, SEK -0,05 -0,05 -0,22 -0,10
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning, SEK 1,29 1,42 1,29 1,42
Genomsnittligt antal utestaende aktier fére och efter utspadning, tusental 383 458 383931 383 478 385 057
Antal utestaende aktier foére och efter utspadning vid

periodens utgang, tusental 383 458 383 618 383 458 383 618
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 2,68 4,73 2,68 4,73

Anstéllda och konsulter

Anstéllda och konsulter under perioden 229 247 239 245
Nyckeltal

Nettoomsattning, jmf motsvarande period fg ar -8,4% -12,7% 5,8% -15,2%
Bruttomarginal 51,2% 591% 581% 58,0%
Totala utvecklingsutgifter/nettoomséattningen 39,4% 34,8% 311% 35,0%
Rorelsemarginal -56,7% 0,6% -16,6% -1,8%
EBITDA-marginal -27,8% -59% -109% -5,5%
Nettomarginal -45,0% -29% -12,9% 0,8%
Avkastning pa sysselsatt kapital -14,4% 1,3% -14,0% -1,3%
Soliditet 76,0% 78,3% 76,0% 78,3%
Avkastning pa eget kapital -109% 0,6% -109% 0,6%
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

| delarsrapporten refereras det fill eft antal icke-IFRS resultatmatt som anvands for att hjalpa saval investerare som ledning att analysera foretagets
verksamhet. De matt som presenteras i denna rapport kan avvika fran matningar med liknande namn i andra foretag.

Beskrivning av finansiella resultatmatt som inte aterfinns i IFRS regelverket

Resultatmatt

Icke IFRS-resultatmatt

Olika typer av resultatmatt samt marginalmatt uttryckta i procent av omséattningen.

Beskrivning

Orsak till anvandning av matt

Bruttomarginal

Rorelsekostnader
Rorelsekostnader/
Nettoomsattnig

Rorelseresultat

Rorelsemarginal

Nettoomséattning jmf
motsvarande period fg ar

Foérandring av nettooms&ttning
i jAmforbara valutor

Nettomarginal

Totala utvecklingsutgifter

Totala utvecklingsutgifter/
nettoomsattning

EBITDA

EBITDA-marginal

Segment

Bruttoresultat i procent av nettoomsattning.

Forsaljnings- och marknadsfoéringskostnader, administra-
tionskostnader och utvecklingskostnader.

Rorelsekostnader i procent av nettoomsattning.

Beraknas som rorelseresultat fore
finansiella poster och skatt.

Rorelseresultat i procent av periodens
netfoomsattning.

Relationen mellan periodens netfoomsattning och jam-
forelseperiodens motsvarande omsattning.

Relationen mellan periodens nettoomsattning, omraknad
med jamforelseperiodens valutakurser och jamforelsepe-
riodens motsvarande omsattning. Ingen omrakning gérs
av periodens omsattning for forvarvade verksamheter
som inte agts under hela jamforelseperioden.

Periodens resultat i procent av nettoomsattningen.

Periodens utvecklingskostnader och aktiverade utveck-
lingsutgifter.

Totala utvecklingsutgifter i relation till nettoomsattning.

Berdknas som rorelseresultat fore avskrivningar av
materiella och immateriella tillgdngar samt aktivering av
utvecklingsutgifter.

EBITDA i procent av netftoomsattning.

Region motsvarar rérelsesegment enligt IFRS 8.

» Vasteuropa (WE)

» Nord- och Sydamerika (AM)

« Ovriga varlden (RoW), vilket &r lander utanfér Vasteu-
ropa samt Nord- och Sydamerika

Mattet ar viktigt for att visa marginalen for aft tacka
foretagets dvriga kostnader for forsaljning, mark-
nadsféring, administration och utveckling.

Anvands i diagram for att askadliggora trend.

Roérelseresultatet ger en samlad bild av den totala
resultatgenereringen i den operativa verksamheten.

Rorelsemarginal ar en nyckelkomponent tillsammans
med forsaljningstillvaxt och sysselsatt kapital for att
folja vardeskapande.

Forsaljningstillvaxt ar en nyckelkomponent fillsam-
mans med rérelsemarginal och sysselsatt kapital for
att félja vardeskapande.

Mattet ar av stor vikt for ledningen for att folja
underliggande forséljning drivet av volym-, pris- och
mixandringar for jamférbara valutor mellan olika
perioder.

Nettomarginalen visar hur stor del av nettoomsatt-
ningen som kvarstar effer att alla foretagefs kostna-
der har dragits av.

Mattet ar ett bra komplement till utvecklingskost-
nader da det visar bolagets fotala investering i
utveckling.

Utvecklingsutgifternas paverkan pa resultat och
finansiell stallning samt presentation i kassaflédes
analysen paverkas av periodens aktiveringsgrad.

Matten ar eft bra komplement till rérelseresultat da
det visar, forenklat, det kassamassiga resultatet fran
verksamheten samt att det ar rensat for resultat-
effekter fran forandringar i aktiveringsgrad i foreta-
gets utvecklingsprojekt.

EBITDA-marginal Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec

MSEK (om inte definierat pa annat s&tt) 2018 2017 2018 2017

Rorelseresultat -60,4 0,7 -75] -75

Avskrivningar pa aktiverade

utvecklingsutgifter 16,5 15,3 58,4 60,7

Ovriga av- och nedskrivningar 38,5 13 431 10,5

Aktiverade utvecklingsutgifter =241 24,2 75,4 -873

EBITDA -29,6 -69 -49,0 -23,7

Nettoomsattning 106,4 16,2 451,6 4270

EBITDA-marginal -27,8% -59% -109% -5,5"%’“

16 | Net Insight



Nyckeltal resultatrakning Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec

MSEK (om inte definierat pa annat satt) 2018 2017 2018 2017
Nettooms&ttning 106,4 116,2 451,6 4270
Nettoomsattning, jmf motsvarande period fg ar -8,4% -12,7% 5,8% -15,2%
KSV exkl. avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter -35,5 -32,2 -130,8 -118,8

Bruttoresultat exkl, avskrivningar pa

aktiverade utvecklingsutgifter 70,9 839 320,8 308,3
Bruttomarginal exkl, avskrivningar pa

aktiverade utvecklingsutgifter 66,6% 72,3% 71,0% 72,2%
KSV avskrivningar pa aktiverade

utvecklingsutgifter -16,5 -15,3 -58,4 -60,7
Bruttoresultat 54,5 68,6 262,4 247,6
Bruttomarginal 51,2% 59,1% 58,1% 58,0%
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -46,4 -39,5 -181,1 44,7
Administrationskostnader -13,9 -13,5 -54.9 -49,7
Utvecklingskostnader -17,8 -16,2 -64,9 -62,4
Rorelsekostnader -78,1 -69,2 -301,0 -256,8
Roérelsekostnader/nettoomséttningen 73,4% 59,5% 66,6% 60,1%
Ovriga rorelseintdkter och kostnader -36,7 1,3 -36,5 1,6
Rorelseresultat -60,4 0,7 -75.1 -7,5
Rérelsemarginal -56,7% 0,6% -16,6% -1,8%
Finansnetto -0,3 1,8 14 12,9
Resultat fore skatt -60,7 2,5 -73,7 53
Skatt 12,8 -59 15,5 -18
Periodens resultat -47.9 -3,4 -58,2 3,5
Nettomarginal -45,0% -2,9% -12,9% 0,8%

Fordndring av nettoomsé&ttning

i jdmforbara valutor
MSEK (om inte definierat pa annat satt)

Nettoomsattning 106,4 116,2 451,6 4270
Netto valutaeffekter jamférbara valutor -6,0 5,0 -16,5 21
Nettoomséattning i jamférbar valuta 100,5 1211 4351 425,0

Forandring av nettoomsattning

R -13,5% -9,4% 1,9% -16,0%
i jamforbara valutor

Totala utvecklingsutgifter/

nettoomsattning
MSEK (om inte definierat pa annat satt)

Utvecklingskostnader 17,8 16,2 649 62,4
Aktiverade utvecklingsutgifter* 24,1 24,2 754 873
Totala utvecklingsutgifter 42,0 40,4 140,3 149,7
Nettoomsattning 106,4 16,2 451,6 4270
Totala utvecklingsutgifter/nettoomséattning 39,4% 34,8% 31,1% 35,0%

*) Under perioden januari — mars 2018 omklassificerades 04 MSEK fran évriga immateriella anldaggningstillgangar till balanserade
utvecklingsutgifter for utvecklingsarbete, vilka ingar i posten aktiverade utvecklingsutgifter men inte i investeringar.
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Kapital- och avkastnings-
matt
tidpunkt.

Icke IFRS-matt Beskrivning

Rorelsekapital Genomsnittliga omsattningstillgdngar minus
likvida medel, leverantérsskulder och 6vriga
rantefria kortfristiga skulder. Bolaget har inga
rantebarande skulder.

Forandring i rorelsekapital i kassaflodesanalysen
inkluderar aven justeringar for ej likviditetspa-
verkande poster samt forandringar i langfristiga

rorelserelaterade fordringar och skulder.

Koncernens sysselsatta kapital berdknas som
ett genomsnitt av balansrakningens totala
fillgangar minskat med totala skulder, exklusive
rantebarande skulder. Koncern har inga rante-
barande skulder.

Sysselsatt kapital

Rorelseresultat plus ranteintakter, rullande fyra
kvartal (R4Q), i procent av sysselsatt kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Periodens resultat i procent av genom-
snittligt eget kapital, rullande fyra kvartal (R4Q).

Avkastning pa eget kapital

Periodens forvarv av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar.

Investeringar

Totalt kassaflode/Kassaflode

Avser periodens forandring av likvida medel,
exklusive kursdifferens i likvida medel.

Kapitalmatten visar hur kapital nyttjas samt foretagets finansiella styrka. Avkastning ar ett
ekonomiskt begrepp som beskriver hur mycket en tillgang foréandras i virde fran en tidigare

Orsak till anvandning av matt

Mattet visar hur mycket rérelsekapital som binds i rorelsen
och kan saftas i relation till neftoomsattningen for aft forsta
hur effektivt det bundna rorelsekapitalet anvants.

Det cenfrala mattet for att mata avkastning pa allt det kapital
som binds i verksamheten.

Eft traditionellt matt for aft visa finansiell risk, uttryckt som
hur stor del av det bundna kapitalet som finansierats av
agarna.

Avkastningen pa eget kapital visar totalavkastningen pa
agarnas kapital och aterspeglar effekten av saval rérelsens
|[6nsamhet som av finansiell havstang. Mattet anvands framst
for att analysera agarlénsamheten over tid.

Rérelsekapital Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
MSEK 2018 2017 2018 2017
Omsattningstillgangar 2897 3481 321,5 371,2
Likvida medel -1021 -187,5 -139,2 -204,3
Kortfristiga skulder -139,4 -129,3 -139,5 -129,4
Rorelsekapital 48,3 31,3 42,8 37,4

Avkastning pa sysselsatt kapital Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec

MSEK (om inte definierat pa annat s&tt) 2018 2017 2018

Sysselsatt kapital

Balansomslutning 676,3 698,8 694,3 716,5
Ej rdntebdrande skulder -158,2 <1494 -1591 -1591
Sysselsatt kapital 518,0 549,5 535,2 557,4
Rérelseresultat minus ranteintdkter - R4Q

Rorelseresultat - R4Q -75] -75 -75] -75
Réanteintakter - R4Q 03 0,2 03 0,2
Rérelseresultat minus réanteintakter - R4Q -75,7 -7,3 -74,7 -7,3
Avkastning pa sysselsatt kapital -14,4% -1,3% -14,0% -1,3%

Soliditet Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
MSEK (om inte definierat pa annat satt) 2018 2017 2018 2017
Eget kapital 4939 546,1 4939 546,1
Balansomslutning 6499 6974 6499 6974
Soliditet 76,0% 78,3% 76,0% 78,3%
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Avkastning pa eget kapital Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec

MSEK (om inte definierat pa annat s&tt) 2018 2017 2018 plov
Periodens resultat - R4Q -58,2 35 -58,2 35
Genomsnittligt eget kapital - R4Q 535,2 5574 535,2 5574
Avkastning pa eget kapital -10,9% 0,6% -10,9% 0,6%

Aktiedgarinformation Matt relaterade till aktien

Icke IFRS-matt Beskrivning Orsak till anvandning av matt

Utdelning per aktie Periodens utdelning dividerat med genomsnitt-  Matten visar hur mycket per aktie som aktidgarna far fran
ligt antal utestaende akftier for perioden. koncernens fotala verksamhet.

Resultat per aktie fore och efter  Periodens resultat dividerat med genomsnittligt

utspadning antal utestaende aktier for perioden.

Kassaflode per aktie Totalt kassaflode, dividerat med genomsnittligt
antal utestaende akfier for perioden.

Eget kapital per aktie fore och Eget kapital dividerat med antal utestaende

efter utspadning aktier vid periodens uftgang.

Genomsnittligt antal utestdende  Totalt antal antalet aktier i moderforetaget
aktier fore och efter utspadning ~ minus koncernféretagens innehav av aktier i
moderforetaget (egna aktier).

Anstéllda Matt relaterade till anstéllda

Icke IFRS-matt Beskrivning Orsak till anvandning av matt

Medelantal anstéllda och Genomsnittligt antal anstéllda samt konsulter for positioner Att komplettera antalet anstallda med konsulter
konsulter/medarbetare som inte ar tillfalliga (langre &n nio manader) och som inte ger en battre bild av kosthadsmassan.

ersatter franvarande anstallda. Avser FTE (full sysselsattning).

Anstéllda och konsulter under Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
perioden 2018 2017 2018 2017
Antal anstéllda 199 210 205 208
Antal konsulter 30 37 34 36
Anstiéllda och konsulter under perioden 229 247 239 245

VASENTLIGA RESULTATPOSTER

Koncernen har identifierat ett antal poster som &r vasentliga antingen pa grund av sin karaktar och/
eller belopp. De presenteras har nedan for att tydliggora koncernens finansiella resultat:

Effekter av Net Insight-aktiens utveckling under perioden

Aktierelaterad ersattning @ -0,0 0,5 0,3 3,4
Vérdefoérandring syntetiska optioner b 0,2 1,7 2,6 14,5
Summa 0,2 2,2 3,0 18,0

Jamforelsestorande poster

Omstrukturering © 2N/ B -10,2 -
Nedskrivning av immateriella anlaggningstillgangar ()] -359 - -35,9 -0,9
Hyra for tomt kontor (@] - - 2,2 -
Summa -38,6 0,0 -48,3 -0,9

Alla poster i tabellen ovan paverkar rérelseresultatet, utom (b) som pdverkar finansnettot.

(@) Aktierelaterad ersattning avser vardeforandring av inlasta belopp vid deltagande i syntetiskt aktieprogram.

(b) Neft Insight har, effer beslut pa bolagsstamman, introducerat syntetiska optionsprogram for anstéllda i Sverige. De syntetiska optionerna omvarderas
|6pande fill verkligt varde genom tillampning av optionsvarderingsmodell. Vardeférandringar under optionens l6ptid redovisas som en finansiell
post. | syfte att ekonomiskt kassaflédessakra bolagets ataganden i de syntetiska optionsprogrammen, om kursen gar éver l6senpris, har moderfore-
taget aterkopt sina egna aktier. Aterkopta aktier redovisas i eget kapital, balanserad vinst, och &r inte fall for [6pande omvarderingar.

() Net Insight har under 2018 genomfort ett storre forandringsarbete som berdknas avslutas under forsta kvartalet 2019.

(d) Nedskrivnignar av immateriella anlaggningstillgdngar har gjorts ftill foljd av omprioriteringar i Nimbra-portféljen, se &ven avsnitt Resultat.

(e) Hyra for tomt kontor avser kostnader for kvarstaende hyresperioder for fore detta huvudkontor efter flytten.
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