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Sammanfattning

e Vindkraftsparken Karskruv fardigstalldes och overtogs for drift fore tidsplan i slutet av november 2023. Vindkraftsparken
producerar i linje med férvdntan och tillfér 290 GWh till bolagets uppskattade arliga elproduktion i elprisomrade SE4.

e  Bolaget uppnadde sin hogsta kvartalsvisa elproduktion om 226 GWh for det fjarde kvartalet, och 765 GWh for helaret 2023, vilket
inkluderade produktion fran den tidiga driftstarten av Karskruv men paverkades av ogynnsamma vaderférhallanden.

e  Bolaget fortsatte att vidareutveckla projektportféljen om 40 GW landbaserade projekt i Storbritannien, Tyskland och Frankrike,
och har skapat nya projektmojligheter, gjort framsteg med att sdkra markavtal och har pabérjat arbete infor tillstandsprévning
for flera projekt.

e | januari 2024 forvarvade bolaget en portfélj av vindkraftsprojekt for utveckling i Finland, med installerad kapacitet om upp till
180 MW. Tillgéng till mark har sakrats for alla turbiner och tillstandsprocessen forvantas att paborjas under 2024.

e  Forvarvet som meddelades under det tredje kvartalet, bestaende av dgandeskap i sex vindkraftsparker i Sverige, har slutforts och
tillféor omkring 10 GWh uppskattad elproduktion i elprisomrade SE4.

e  Bolaget utbkade den revolverande kreditfaciliteten fran 150 MEUR till 190 MEUR i januari 2024, vilket ger ytterligare kapacitet
for att finansiera tillvaxt.

Konsoliderade resultat — 12 manader
e  Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 13,1 MEUR.

Proportionella resultat — 12 manader

e  Realiserat elpris uppgick till 47 EUR per MWh, vilket resulterade i en proportionell EBITDA om 5,3 MEUR.

e Den proportionella nettoskulden uppgick till 92,4 MEUR, och det finns betydande likviditetsutrymme genom den revolverande
kreditfaciliteten.

Finansiella resultat

Orron Energy ager fornybara energitillgangar direkt samt genom joint ventures eller intressebolag. Bolaget presenterar darfor
proportionella finansiella resultat fér att visa sin nettodgarandel i dessa tillgangar och resultat. Syftet med att redovisa den
proportionella dgarandelen ar att ge vidare insikt i bolagets operativa och finansiella resultat.

1 jan 2023- 1 okt 2023- 1jan 2022- 1 okt 2022-
31 dec 2023 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2022
Belopp i MEUR 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Konsoliderade resultat
Intskter 28,0 8,4 13,8 11,3
EBITDA 51 -0,9 4,5 6,4
Rorelseresultat (EBIT) -17,0 44 10 3,5
Resultat -7,6 8,0 27,4 0,9
Resultat per aktie — EUR -0,03 0,03 0,10 0,00
Resultat per aktie efter utspadning — EUR -0,03 0,03 0,10 0,00
Proportionella resultat’
Elproduktion (GWh) 765 226 335 168
Genomsnittligt elpris per MWh — EUR 47 43 120 88
Intikter 36,2 9,6 40,0 14,5
EBITDA 53 1,3 20,7 9,2
Rorelseresultat (EBIT) -11,0 -3,2 14,7 6,2

IProportionella finansiella resultat representerar Orrén Energys proportionella dgarandel (netto) av tillgangar och relaterade finansiella resultat, inklusive joint ventures.
For mer information, se avsnittet om finansiella nyckeltal.

Alla siffror och uppdateringar i denna rapport avser, om inget annat anges, rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2023. Belopp
fran samma period foregaende ar presenteras inom parentes. Hanvisningar till ”Orron Energy” eller "bolaget” avser den koncern, i vilken
Orron Energy AB (publ) ar moderbolag eller till Orrén Energy AB (publ), beroende pa sammanhang.

Orrén Energy dr ett oberoende publikt bolag (Nasdaq Stockholm: “ORRON”) inom férnybar energi och en del av Lundin Group of Companies. Orrén
Energys kdrnportfélj bestdr av hégkvalitativa, kassaflédesgenererande tillgdngar i Norden samt egenutvecklade tillvéixtprojekt i Norden, Tyskland,
Frankrike och Storbritannien. Med betydande kapacitet att finansiera ytterligare tillvéixt, starkt stod fran en stérre aktiedgare, samt en bolagsledning
och styrelse med bevisad férmdga att skapa organisk tillvixt, dr Orrén Energy i en unik position att skapa aktiedgarvirde genom
energiomstdllningen.
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Vd-ord

Det fjarde kvartalet 2023 markerar en viktig etapp i Orron Energys tillvaxtresa, med fardigstallandet och overtagandet av vindkraftsparken
Karskruv som tillfér omkring 290 GWh i arlig elproduktion i prisomrade SE4. Detta 6kar var arliga elproduktion till 1 100 GWh och tillfor
betydande kassaflode till verksamheten. | borjan av 2024 foérvarvade vi fyra vindkraftsprojekt for utveckling i Finland, med en totalt
installerad kapacitet om upp till 180 MW. Vi har redan sakrad tillgang till mark for projekten och tillsammans med de framsteg vi gjort i vara
egna projekt, bidrar detta till en redan betydande utvecklingsportfélj med projekt inom vindkraft, solenergi och batterilagring utspridda over
fem lander i Europa.

Vi levererade den hogsta kvartalsproduktionen i bolagets historia under det fjarde kvartalet 2023, och dd med enbart en manads produktion
fran Karskruv. Vindhastigheterna under det fjarde kvartalet fortsatte att vara ovanligt laga for sasongen, vilket bidrog till en produktion som
var nagot lagre an forvantat. Det glader mig att se en forbattrad trend i januari 2024, med en produktion som 6versteg vara forvantningar
for manaden. Elpriserna var fortsatt volatila under det fjarde kvartalet, med héga vattennivder pa grund av stormen Hans som paverkade
bérjan av kvartalet och ovanligt laga och varierande vindhastigheter for sdsongen som paverkade resterande del av kvartalet. Vi ser en
betydligt ljusare bild i januari, da kombinationen av hogre vindhastigheter och kallare vaderlek har gett bolaget en stark start pa 2024.

Elproduktion och resultat

Var proportionella elproduktion uppgick till 765 GWh for helaret och till 226 GWh for det fjarde kvartalet, vilket ar bolagets hégsta produktion
nagonsin for ett kvartal. Helarsproduktionen var nagot lagre an forvantan, pa grund av att vindhastigheterna i Norden legat under
genomsnittet under storre delen av aret. Vi levererade i linje med eller under var kostnadsprognos for aret och uppnadde ett genomsnittligt
elpris om 47 EUR per MWh, proportionella intédkter om 36,2 MEUR och proportionell EBITDA om 5,3 MEUR. Den proportionella nettoskulden
uppgick vid arets slut till 92,4 MEUR. Nar vi nu gar in i 2024, 6kar vi var uppskattade elproduktion med omkring 40 procent till 1 100 GWh,
samtidigt som vi minskar vara prognostiserade verksamhetskostnader per enhet med 20 procent till 15 EUR per MWh, vilket kommer att
generera betydande kassafléde. Vart investeringsprogram fér 2024 reduceras betydligt till 14 MEUR och kommer att kunna finansieras fullt
ut via bolagets kassaflode vid ett elpris om 50 EUR per MWh, vilket &r i linje med vart realiserade elpris for 2023. | borjan av 2024 uttkade vi
var revolverande kreditfacilitet fran 150 MEUR till 190 MEUR, vilket ger bolaget ytterligare finansiellt utrymme att dra nytta av gynnsamma
marknadsforhallanden nér de uppstar.

Utékar var projektportfélj

Under det fjarde kvartalet fortsatte vi att utoka var portfolj av tillvaxtprojekt inom landbaserad vindkraft, solenergi och batterilagring. Vi
vidareutvecklade ocksa vara storskaliga egenutvecklade projekt i Storbritannien och Tyskland enligt plan, dar vi nu har kommit langre i
processen med att sdkra ytterligare exklusivitetsavtal for markanvandning och initierat arbete infér tillstandsprévning och tillgang till elnatet.
Denna portfolj ar en viktig del av Orrén Energys tillvaxtplan, och med beaktande av det laga antalet nya storskaliga projektmojligheter som
finns pa marknaden, och de hoga varderingar som projekt som kommit langre i projektfasen drar fordel av, ar jag overtygad om att
forsaljningen av dessa tillgangar kommer att ha en stor positiv paverkan pa bolaget.

Var portfolj i Norden fortsatte att vaxa under perioden, och vi har nu sdkrat en rad méjligheter inom sol-, vind- och batteriprojekt om nastan
500 MW. Var portfolj med batteriprojekt narmar sig snabbt investeringsbeslut, och vid arets slut hade vi lamnat in tillstandsansokningar for
batteri- och solenergiprojekt i Sverige om knappt 40 MW, varav projekt om 20 MW redan blivit godkdnda av lokala myndigheter och vi har
paborjat anldggandet av vart forsta projekt om 1 MW.

| januari 2024 forvarvade vi vindkraftsprojekt om cirka 180 MW belédgna pa fyra platser i Finland som narmar sig tillstandsfasen, och dar vi
kommer att ha mojlighet att bygga ut projekten sjalva eller sdlja om marknadsforhallandena fortsatter att vara gynnsamma. Tillgang till mark
har sdkrats for alla turbiner och vi har for avsikt att pabdrja tillstandsprocessen under 2024, med malsattning att projekten ska vara redo for
byggfasen under 2027. Som med alla vara projekt, ar bade tidsplanen och storleken pa de slutliga projekten beroende av en framgangsrik
riskminimering i takt med uppfyllande av milstolpar inom projektet.

Lagger grunden for framtida tillvaxt

Nar jag ser tillbaka pad 2023, kdnner jag mig stolt 6ver allt vi har astadkommit och den grund for framtida tillvaxt som vi lagt under en sa pass
kort tid sedan vi pabdrjade var resa som fornybart bolag. Vara forvarv under 2022 och 2023 &r nu fullt integrerade i verksamheten och genom
att ha starkt kapaciteten och kompetensen hos vara team under de senaste 12 manaderna skapar vi nu organiska tillvaxtmaojligheter som
kommer att ligga till grund for langsiktig tillvaxt och vardeskapande. Nér jag nu blickar fram mot 2024, kommer var verksamhetsportfélj och
vart kassaflode att starkas avsevart med Karskruv i drift, vara utvecklingsteam har en spannande aktivitetsplan for aret och med starkt
finansiell kapacitet och gynnsammare marknadsutsikter sa finns det fler méjligheter till vardeskapande foérvarv.

Jag vill tacka alla vara aktiedgare for ert stod under 2023, och jag ser fram emot att kunna rapportera om dnnu ett spannande ar for
bolaget under 2024.

&M »(D\ @‘%MLC‘E\
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Verksamheten

Utsikter for elproduktion

Orron Energys verksamhetsportfolj bestar av hogkvalitativa, kassaflédesgenererande tillgangar for fornybar energi i Norden. Den
proportionella elproduktionen uppgick till 765 GWh for aret, vilken var nagot lagre dn férvintad beroende pa laga vindhastigheter och
ogynnsamma vaderforhallanden 6ver hela Norden. Vindhastigheterna under 2023 var i manga delar av Norden avsevart lagre én det
historiska genomsnittet, vilket paverkade arets elproduktion under tre av fyra kvartal. Bolaget Overtog den kommersiella driften av
vindkraftsparken Karskruv fore tidsplan i slutet av november 2023 och elproduktionen &r initialt i linje med forvantan. Fardigstallandet av
Karskruv medfor att bolaget 6kar den férvantade arliga elproduktionen till 1 100 GWh for 2024, vilket uppskattas utifran historiskt
genomsnittliga meteorologiska férhallanden.

Prognhos
Bolaget levererade i linje med, eller under, kostnadsprognosen for helaret. Verksamhetskostnaderna lag inom prognosintervallet for 2023
medan administrationskostnader, juridiska kostnader fér Sudanprocessen och investeringar 1ag under prognos.

Helarsprognosen 2024 for verksamhetskostnader uppgar till mellan 15 och 17 MEUR, dar en del av verksamhetskostnaderna kommer att
variera beroende pa elpriser och elproduktionen. Den hdgre prognosen for verksamhetskostnader under 2024 jamfort med 2023 beror pa
en hogre férvantad arlig elproduktion, och representerar en minskad enhetskostnad jamfort med 2023. Prognosen for administrations-
kostnader uppgar till 9 MEUR och prognosen for juridiska kostnader hanforliga till forsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i
Sudanprocessen uppgar till 8 MEUR. Prognosen for investeringar uppgar till 14 MEUR och avser framst kapital som allokerats for
egenutvecklade projekt. De lagre investeringarna for 2024 jamfért med 2023 beror pa att Karskruvprojektet, som stod for majoriteten av
investeringarna under 2023, har fardigstallts.

Prognos? Utfall 2023 Prognos 2023 Prognos 2024
Verksamhetskostnader 13,5 MEUR 12-14 MEUR 15-17 MEUR
Administrationskostnader? 8,8 MEUR 10 MEUR 9 MEUR
Juridiska kostnader fér Sudanprocessen® 7,1 MEUR 8 MEUR 8 MEUR
Investeringar 73,5 MEUR 75 MEUR 14 MEUR

1 Prognos presenteras baserat pa bolagets proportionella dgarandel (netto) for tillgangar och relaterade finansiella resultat

2Exkluderar ej-kassaflédespéverkande poster och kostnader relaterade till Sudanprocessen.

3 Juridiska kostnader hanforliga till forsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i Sudanprocessen. Dessa kostnader inkluderas under administrations-kostnader i
koncernens resultatrdkning. Mer information om fallet finns under stycket om eventualférpliktelser.

Producerande tillgangar

Bolagets proportionella elproduktion uppgick till 765 GWh for helaret och 226 GWh for det fjarde kvartalet. Detta var nagot lagre an
forvantat, framst p5 grund av lagre vindhastigheter dn genomsnittet och ogynnsamma vaderforhallanden i Norden. Den nybyggda
vindkraftsparken Karskruv tillférde cirka en manads elproduktion under det fjarde kvartalet, och producerade i linje med férvantan.

Realiserat elpris uppgick till 47 EUR per MWh f6r aret och 43 EUR per MWh for det fjarde kvartalet. Den del av det realiserade priset som
var hanforligt till intakter fran ursprungsgarantier uppgick till 4 EUR per MWh for aret och 3 EUR per MWh for det fjarde kvartalet. Bolaget
tilldelas och séljer ursprungsgarantier for hela bolagets elproduktion, vilket certifierar att elen har producerats fran férnybara energikallor.
Det viktade genomsnittliga regionala elpriset for bolagets elproduktion under aret uppgick till 54 EUR per MWh och det genomsnittliga
systempriset i Norden uppgick till 57 EUR per MWh. Skillnaden daremellan beror pa att bolagets realiserade elpris paverkas av prisavdrag
som varierar med mangden tillgénglig vindkraftsvolym i elsystemet, sa kallade capture price discounts, vilket uppstar nar majoriteten av elen
produceras under en period nar energipriserna ar laga i jamforelse med det genomsnittliga spotpriset for samma period. Det realiserade
elpriset for heldret inkluderade en positiv inverkan om 2 EUR per MWh fran historiska prissakringar kopplade till férvdarvade bolag, och en
positiv inverkan om 2 EUR per MWh for fjarde kvartalet.

Proportionella verksamhetskostnader uppgick till 13,5 MEUR for helaret, vilket var i linje med prognos.

Sverige

Bolaget har en diversifierad tillgangsportf6lj bestdende av innehav i 230 producerande vindturbiner pa mer an 50 platser i Sverige, med en
uppskattad proportionell arlig elproduktion for 2024 om cirka 800 GWh och en total installerad nettokapacitet om cirka 300 MW. En
majoritet av tillgdngarna ar beldgna i elprisomradena SE3 och SE4. Elproduktionen fran den svenska portféljen var under aret nagot under
foérvantan, pa grund av lagre vindhastigheter an genomsnittet.

Den storsta producerande tillgangen i den svenska portféljen ar vindkraftsparken Karskruv, som fardigstalldes och 6vertogs for kommersiell
drift i slutet av november 2023. Karskruv har en uppskattad arlig elproduktion om 290 GWh, som genereras av 20 Vestasturbiner med en
total installerad nettokapacitet om 86 MW. Projektet har en tillganglighetsgaranti som garanterar turbinernas tillganglighet under hela den
operativa livslingden om cirka 30 ar, vilket ger bolaget betydande skydd mot driftstopp och avbrott. Vindkraftsparken ar beldgen i
elprisomrade SE4 och utgor en viktig del av bolagets tillvaxt.

Ett annat stort produktionsnav for bolaget ar beldget pa Nasudden pa Gotland, vilket ar en foregangsregion for vindkraft i Sverige och dar
Orrén Energy har sitt operativa kontor. Produktionsnavet bestar av innehav i fem vindkraftsparker, med en sammanlagd elproduktion om
cirka 150 GWh i elprisomrade SE3.
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Verksamheten

Finland

| Finland dger bolaget en 50-procentig andel i vindkraftsparken Metsdalamminkangas (MLK) och 100 procent av en 9 GWh vindkraftspark i
Hango. MLK har en uppskattad bruttoelproduktion om cirka 400 GWh per ar, vilket genereras fran 24 GE turbiner med en total installerad
kapacitet om 132 MW. Vindkraftsparken har en uppskattad operativ livslangd pa cirka 30 ar och har varit i drift sedan slutet av mars 2022.
En tillgdnglighetsgaranti finns pa plats som garanterar turbinernas tillgdnglighet under hela den operativa livslangden och ger bolaget
betydande skydd mot driftstopp och avbrott. Elproduktionen fran MLK var under rapporteringsperioden under férvantan, pa grund av lagre
vindhastigheter an forvantat.

Norge

Bolaget dger en 50-procentig andel i vattenkraftverket Leikanger i Norge, beldget i prisomrade NOS5. Leikanger har en uppskattad
bruttoproduktion om cirka 200 GWh per ar som genereras fran en turbin med en total kapacitet om 77 MW. Vattenkraftverket har varit i
drift sedan 2021 och har en uppskattad operativ livslangd pa cirka 60 ar. Eftersom Leikanger genererar vattenkraft fran ett naturligt
vattendrag varierar elproduktionen, och paverkas framst av sndsmaltningsgraden under varen och sommaren liksom av
nederbordsforhallandena under hésten. Elproduktionen fran Leikanger var under aret under forvantan, pa grund av lag nederbord.

Projektportfolj

Orron Energy har under aret tagit ytterligare steg for att utveckla bolagets tillvaxtplattformar i Norden och Europa, och vidareutveckla en
rad projektmojligheter. | detta ingar att ldgga grunden for egenutvecklade projekt inom landbaserad vindkraft, solenergi och
batterilagringsldsningar och att ta tillvara pa tillvaxtmojligheter i verksamhetsportféljen. Orron Energy ar aktivt inom alla steg av livscykeln
for fornybar energi och kommer fortsatta att utveckla bolagets projektportfolj.

Karskruvprojektet

Vindkraftsparken Karskruv fardigstalldes och 6vertogs for kommersiell drift i slutet av november 2023 och har sedan dess producerat i linje
med forvantan. Projektgenomférandet har varit utmarkt och det har genomgaende legat fore tidsplan. Under det forsta kvartalet slutfordes
grundldaggande anlaggningsarbeten, inklusive gjutning av fundament och uppspanning av bergsforankring. Under det andra kvartalet
installerade turbinleverantéren samtliga 20 turbiner, vilket var cirka en manad fore tidsplan, och anslutningsarbeten till elnatet slutfordes.
Under det tredje kvartalet slutférdes arbeten med att driftsatta och ansluta turbiner till elndtet. Under det fjarde kvartalet slutfordes
inspektioner av samtliga turbiner samt anldggnings- och elarbeten, vilket innebar att 6vertagandet for kommersiell drift kunde ske fore
tidsplan.

Utbyggnadsprojekt

Norden

Bolaget har identifierat en rad mojligheter for fristaende egenutvecklade projekt och samlokaliserade projekt i Norden, vilka stracker sig fran
projekt i mycket tidigt stadie till projekt med bygglov pa plats som narmar sig investeringsbeslut. De identifierade projektmdjligheterna ar
inom beprévade och kostnadseffektiva landbaserade teknologier - vindkraft, solenergi och batterilagring, som nar de férverkligats kommer
att diversifiera bolagets elproduktionskapacitet och intaktsstrommar.

Bolaget arbetar kontinuerligt med att sakra projektrattigheter och den tillgang till mark, elnat och de tillstand som kravs for identifierade
projektmojligheter och arbetar [6pande med att utoka sin projektportfélj. Bolaget arbetar med ett brett spektrum av mojligheter for att
framja organisk tillvaxt i verksamhetsportféljen, optimera bolagets elproduktion och realisera ytterligare varde fran de producerande
tillgangarna. Detta inkluderar projekt som forlanger den operativa livslangden av tillgangen s.k. re-powering, och konsolidering av
dgarandelar.

Bolaget har under aret arbetat med att vidareutveckla ett antal projekt inom bolagets operativa portfdlj. | detta ingar installation av
kompletterande teknik, sdsom solenergi och batterilagring, vid bolagets vindkraftsparker f6ér att optimera elnitsanslutningarna. Under det
fjarde kvartalet lamnade bolaget in tillstandsansékningar for batteri- och solenergiprojekt om 10 MW och fortsatte att vidareutveckla ett
antal projekt mot investeringsbeslut. | slutet av 2023 hade bolaget lamnat in tillstdndsansékningar for batteri- och solenergiprojekt om
40 MW, varav tillstand for batteriprojekt om upp till 20 MW har erhallits.

Orron Energy arbetar for att bolagets storsta vindkraftsparker, MLK och Karskruv, ska kunna erbjuda stédtjanster till elndtet. Processen for
MLK har pabdrjats och bolaget forvantar sig att den systemansvariga myndigheten for kraftsystemet (TSO) kommer att kvalificera MLK for
stodtjanster under det forsta kvartalet 2024. Arbete pagar for att bedoma genomférbarheten for Karskruv.

| borjan av 2024 forvarvade bolaget en projektportfolj for utveckling i Finland, bestdende av fyra vindkraftsprojekt med en uppskattad
installerad kapacitet om upp till 180 MW. Projekten befinner sig i tidigt stadie, och tillgang till mark har sdkrats for alla planerade vindturbiner.
Den forsta tillstandsprocessen forvantas att paborjas under 2024, och malsattningen &r att na byggfasen under 2027. Projektens slutliga
genomforande ar avhangiga en mangd faktorer, sasom erhallande av tillstand, uppfyllda milstolpar inom projektet och kommersiell
potential. Bolaget kommer att ha en opportunistisk syn nar det galler att skapa varde fran portfoljen, och strava efter att realisera varde vid
viktiga projektmilstolpar beroende pa da radande marknadsforhallanden.
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Verksamheten

Storbritannien, Tyskland, Frankrike

| bérjan av 2023 utdkade bolaget sin geografiska narvaro i Europa och ingick avtal i syfte att etablera en verksamhet med fokus pa att driva
egenutvecklade landbaserade projekt i Storbritannien Tyskland och Frankrike. Dessa lander har hoga ambitioner vad galler att 6ka den
fornybara elproduktionen och representerar attraktiva marknader fér projektutvecklare genom att tillhandahalla regelverk som framjar
utvecklingsprojekt, hoga energipriser, lag politisk och operativ risk och ett stort intresse fran investerare. Verksamheten leds av ett erfaret
team med beprovad férmaga nar det galler initiering och utbyggnad av egenutvecklade projekt inom dessa marknader.

Bolagets strategi ar att utveckla storskaliga egenutvecklade projekt inom solenergi och batterilagring fram till viktiga milstolpar, med malet
att salja projekt innan det medfér betydande investeringskostnader. Storskaligheten i dessa projekt gor dem mycket attraktiva for storre
markagare och mojliggor att bolaget kan sakra tillgang till mark langre bort ifran respektive transformatorstation. Under 2023 har fokus, i
samtliga lander, legat pa att bygga upp nyckelteam och att skapa en portfdlj av projekt som befinner sig i ett tidigt stadie.

| Storbritannien har bolaget sakrat en portfélj av elndtsanslutningar med en kapacitet om 6ver 24 GW for solenergiprojekt och 12 GW foér
samlokaliserade batteriprojekt, med forvdantade anslutningsdatum mellan 2030 och 2040. Elndtsanslutningarna ar beldgna i omraden som
anses fordelaktiga for utvecklingsprojekt, vilket har pavisats genom undersokningar baserade pa kriterier som solstralning, kapacitet i
elnétet, tillgang till mark och andra begransningar. | Storbritannien ar det pa det hela taget en hog andel projekt som erhaller tillstand och
dessutom drar storskaliga projekt fordel fran 6kat stod fran myndigheter eftersom de definieras som viktig nationell infrastruktur. Bolaget
har redan sdkrat tillgang till elndtsanslutningar, och under 2024 har bolaget sikrat sitt férsta exklusivitetsavtal for mark med exklusiva
forhandlingar som pagar for att sdkra ytterligare marktillgéng for ett flertal projekt. Portféljen ar i ett tidigt stadie, och projektens slutliga
genomfdrande dr avhangiga en mangd faktorer sasom tillgang till mark, erhallande av tillstand, uppfyllande av milstolpar inom projektet och
den kommersiella potentialen.

| Tyskland har bolaget pabérjat arbetet med att sdkra mark i omraden som har valts ut baserat pa ett antal kriterier sdsom solstralning,
kapacitet i elnatet och tillgang till mark. Sammanlagt har bolaget med framgang genererat en portfélj av batteri- och solenergiprojekt om
3,1 GW respektive 0,8 GW och sdkrat flera markavtal med exklusivitet. Inledande férhandsbedémningar avseende tillstand och forfragningar
om tillgang till elntet dr pa gang for de projekt som kommit langst i processen. Beroende pa slutresultatet i de inledande bedémningarna
av projekten, kommer bolaget att ga vidare mot bindande avtal avseende mark och fortsatta med ytterligare arbete for att na tillstandsfasen.

| Frankrike har bolaget genomfort tidiga studier av marktillgdng och 6vergripande elndtsanalyser. Dessutom har Bolaget identifierat
nyckelomraden baserat pa kriterier sasom stralning, tillgang till mark och kapacitet i elnatet och arbete pagar for att sikra markrattigheter
for bolagets forsta projekt i landet.

Transaktioner
Orron Energys strategi ar att investera i fornybara energiprojekt och utforska vardeskapande mojligheter inom energiomstallningen i syfte
att vaxa och optimera bolagets tillgangsportfolj.

| februari 2023 ingick bolaget ett avtal om att férvarva ytterligare en 15-procentig dgarandel i vindkraftsparken Langas, vilket 6kar bolagets
dgarandel till 32,5 procent. Transaktionen tillfor en uppskattad arlig elproduktion om 3 GWh och 1,2 MW installerad kapacitet i prisomrade
SE4.

| februari 2023 ingick bolaget ett antal avtal med fokus pa egenutvecklade och foérvarvade projekt i Finland, Frankrike och Tyskland.

| mars 2023 ingick bolaget ett avtal med fokus pg egenutvecklade projekt i Storbritannien.

I juni 2023 ingick bolaget ett avtal om att férvarva ytterligare minoritetsandelar i vindkraftsparkerna Kulle, Storugns och Klinte. Transaktionen
tillfér en uppskattad arlig elproduktion om 1,3 GWh och 0,5 MW installerad kapacitet i prisomrade SE3.

| juni 2023 ingick Orron Energy ett avtal om att forvdrva ett bolag som innehar minoritetsandelar i fem olika vindkraftsparker i Sverige.
Transaktionen som slutférdes i juli 2023 tillfér en uppskattad arlig elproduktion om 4,4 GWh och 1,4 MW installerad kapacitet i prisomradena
SE3 och SEA4.

| september 2023 ingick bolaget ett avtal om att férvarva ett bolag som innehar varierade dgarandelar i sex olika vindkraftsparker i Sverige.
Transaktionen som slutférdes i oktober 2023 tillfor en uppskattad arlig elproduktion om 10,2 GWh och 5 MW installerad kapacitet i
prisomrade SE4.

Transaktioner efter arets slut
| januari 2024 ingick bolaget en éverenskommelse om att férvirva en portfolj av egenutvecklade utvecklingsprojekt, bestaende av fyra
vindkraftsprojekt i Finland med en total installerad kapacitet om upp till 180 MW.

Hallbarhet

Som ett bolag med renodlat fokus pa férnybar energi ar hallbarhet centralt fér Orrén Energys verksamhet och en viktig hérnsten i bolagets
skapande av langsiktigt aktiedgarvarde. Bolaget dger och driver fornybara energitillgangar pa ett sdkert och ansvarsfullt satt, med ett
langsiktigt perspektiv i syfte att vara till gagn for alla bolagets intressenter.

Klimatférandringar ar en av var tids storsta utmaningar och varlden behover stélla om till energikallor med ldgre vaxthusgasutslapp, sdsom
fornybar energi, om vi ska kunna begransa den globala uppvarmningen i linje med Parisavtalet. Energiomstallningen framjas av ambitiosa
EU-mal, som kommer att krdva en betydande 6kning av fornybar elproduktion, dar vind- och solkraft lyfts fram som sarskilt avgérande for
att kunna na dessa mal. Orron Energy bidrar direkt till att nd dessa mal genom att investera i och oka tillgdngen pa fornybar energi i de
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Verksamheten

lander dar vi verkar. Efterfragan pa férnybar energi férvantas 6ka och Orron Energys strategi ar att fortsatta investera i fornybar elproduktion
och teknologier for att driva energiomstallningen mot en ren och hallbar energiframtid.

Orron Energys hallbarhetsstrategi ar i linje med FN:s globala mal for hallbar utveckling, i synnerhet mal 7 om hallbar energi for alla, mal 13
om att bekdmpa klimatférandringar och mal 15 om ekosystem och biologisk mangfald. Dessa mal ligger till grund fér hur Orrén Energy
bedriver sin verksamhet och sakerstéller att bolaget bidrar till att skapa bestaende varden for alla sina intressenter. Bolaget stoder ocksa
aktivt FN:s Global Compacts 10 principer om manskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljé och antikorruption.

Orron Energy utvecklar projekt for att varna om naturvarden i de omraden som omger bolagets fornybara energitillgangar. Detta inkluderar
riktade projekt i syfte att gynna biologisk mangfald, plantering av angsblommor for att stimulera en starkt bipopulation, skydd for vilda djur
och vaxter och betesprojekt i samarbete med lokala jordbrukare. Bolaget anser att ett starkt samhallsengagemang ar avgoérande for en
framgangsrik verksamhet och samarbetar med flera lokala organisationer for att stotta och bidra till de lokalsamhallen dér bolaget har sina
tillgangar.

Miljdaspekter och samhallsengagemang ar viktiga faktorer som tas i beaktan under tillgdngarnas hela operativa livslangd.

Under det andra kvartalet tilldelades bolaget ”Prime status” av ISS ESG, ett av varldens storsta varderingsinstitut inom hallbarhet.

Halsa och sakerhet for manniskor och miljo har hogsta prioritet i verksamheten och bolaget har rutiner pa plats for att identifiera och minska
risker, inklusive utredning och rapportering av eventuella incidenter och olyckor. Under det tredje kvartalet intréffade en brand vid ett
vindkraftverk, vilket hanterades pa ett sdkert satt utan personskador eller nagon viasentlig miljépaverkan. En grundlig utredning har
genomforts for att identifiera bdde orsaken till branden och férebyggande atgarder. Inga rapporteringsbara incidenter med paverkan pa
hélsa eller sékerhet intraffade under aret.
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Koncernférandringar

Bolaget har fran den 1 januari 2023 andrat rapporteringsvaluta fran US-dollar till Euro for att battre spegla den ekonomiska miljo, i vilken
bolaget bedriver sin verksamhet. Tillgangar och skulder har, for varje period, raknats om till balansdagens kurs fér perioden. Intdkter och
kostnader har, for varje period, rdknats om till periodens genomsnittskurs och de valutakursdifferenser som foljer av omrakningen har
redovisats i 6vrigt totalresultat.

Under 2022 genomforde Orron Energy Holding AB, ett helagt dotterbolag till Orrén Energy AB (publ), ett uppkopserbjudande om att forvarva
samtliga aktier i Slitevind AB (publ) (”Slitevind”) for 125 kronor kontant per aktie. Uppkodpserbjudandet accepterades av aktiedgare som
representerade 96,5 procent av samtliga aktier och roster i Slitevind. De aterstdende aktierna forvdarvades under 2023 genom ett
tvangsinlosenforfarande i enlighet med aktiebolagslagen. Slitevind har darefter bytt namn till Orrén Energy Sweden AB (”Orrén Energy
Sweden”).

Den 30 juni 2022 slutférde Orron Energy, da under bolagsnamnet Lundin Energy, en sammanslagning av bolagets tidigare prospekterings-
och produktionsverksamhet inom olja och gas med Aker BP. Resultatet av denna transaktion rapporteras som avvecklad verksamhet i
koncernens resultatrakning for 2022. Darutover inkluderar kassaflodesanalysen for 2022 kassaflode fran den avvecklade verksamheten.
Genom transaktionen erholl bolagets aktiedgare en kontantersattning om sammanlagt 2,2 miljarder USD, 271 908 589 aktier i Aker BP och
bibehallet aktiedgande i Orron Energy. Sammanslagningen genomférdes som en gransoéverskridande fusion i enlighet med norsk och svensk
ratt, dar Aker BP absorberade Lundin Energy MergerCo AB (publ), som vid tidpunkten fér sammanslagningens genomférande inneholl
bolagets prospekterings- och produktionsverksamhet. Kort fore fusionen och Transaktionens slutférande delades aktierna i Lundin Energy
MergerCo AB (publ) ut till bolagets aktiedgare genom en sa kallad Lex Asea-utdelning.

Intdkter och resultat - Konsoliderat

EBITDA for aret uppgick till -5,1 MEUR, jamfort med 4,5 MEUR fér foregaende ar, och paverkades av ett lagre resultat fran intresseféretag
och joint ventures och hogre verksamhetskostnader pa grund av hogre elproduktion. Detta kompenserades delvis av 6kade intakter fran
elproduktion, som uppgick till 28,0 MEUR fér aret jamfort med 13.8 MEUR for foregaende ar. Vindkraftsparken Karskruv évertogs for
kommersiell drift i slutet av november 2023, och bidrog med cirka en manad till 2023 ars resultat. Orrén Energy Sweden, som konsolideras
fullt ut sedan forvarvet den 31 augusti 2022, har bidragit till koncernens intdkter fran den 1 september 2022, och bidrog med intdkter for
fyra manader till foregaende ars resultat. MLK vindkraftspark och Leikanger vattenkraftverk konsolideras genom kapitalandelsmetoden och
redovisas som andel i resultat fran intresseforetag och joint ventures.

Verksamhetskostnader

Verksamhetskostnader uppgick till 12,6 MEUR (3,5 MEUR) for aret. Orron Energy Sweden, som konsolideras fullt ut sedan férvarvet den 31
augusti 2022, har bidragit till koncernens resultat fran den 1 september 2022, och bidrog med fyra manader till féregaende ars resultat,
vilket forklarar de hogre verksamhetskostnaderna jamfért med foregaende ar.

Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick till 18,2 MEUR (16,7 MEUR) f6r aret, varav 7,1 MEUR (5,9 MEUR) avsag juridiska- och andra kostnader
hanforliga till forsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i Sudanprocessen. En icke-kassaflodespaverkande post om 2,3 MEUR
(1,3 MEUR) hanforlig till langsiktiga incitamentsprogram har redovisats som administrationskostnader under aret.

Andel i resultat fran intresseforetag och joint ventures

Andel i resultat fran intresseféretag och joint ventures uppgick till -2,7 MEUR (10,9 MEUR) for aret och beskrivs i not 2. Detta avser framst
Orrén Energys 50-procentiga andel i joint ventures, vilket innefattar MLK vindkraftspark och Leikanger vattenkraftverk. Dessa investeringar
konsolideras genom kapitalandelsmetoden och resultaten fran dessa bolag redovisas darmed pa en rad i resultatrdkningen. MLK, som
borjade producera el under det andra kvartalet 2022, redovisade ett resultat om -3,0 MEUR (7,8 MEUR) for aret. Resultatet for foregaende
ar inkluderade ersattning, som erhallits for den férsenade driftstarten av vindkraftsparken under 2022 och av att drifttiligangligheten
understigit garanterade nivaer. Leikanger vattenkraftverk redovisade en vinst om 0,3 MEUR, (3,0 MEUR) for aret. Nedgangen i resultatet
jamfort med foregaende ar beror framst pa lagre realiserade elpriser.

Finansiella poster

Finansiella intdkter uppgick till 6,3 MEUR (9,0 MEUR) for aret och beskrivs i not 3. Ranteintdkter om 5,9 MEUR (2,6 MEUR) avsag lan till joint
ventures. En vinst om 0,4 MEUR (6,4 MEUR) redovisades under 6vriga finansiella intakter och var hanforlig till omvardering av historiska
prissakringskontrakt som ingatts av forvarvade bolag.

Finansiella kostnader uppgick till 8,4 MEUR (9,2 MEUR) for aret och beskrivs i not 4. Valutakursforluster uppgick till 2,6 MEUR (1,6 MEUR)
for aret. Valutakursférandringar uppstar vid betalningstransaktioner i utlandsk valuta samt vid omvéardering av rorelsekapital och
lanebalanser till den pa balansdagen gillande valutakursen, nar dessa monetéara tillgangar och skulder innehas i andra valutor &n
koncernbolagens funktionella valutor. Orron Energy paverkas av fluktuationer i valutakurser mellan Euro och andra valutor.
Valutakursforlusten var framst hanférlig till omvardering av koncerninterna lan som getts ut i en annan valuta dn den funktionella valuta
som anvands av koncernbolaget som tillhandahallit finansieringen. Rantekostnader uppgick till 4,8 MEUR (0,7 MEUR), och avsag koncernens
externa lan. Ovriga finansiella kostnader uppgick till 1,0 MEUR (6,9 MEUR) och avsag framst kostnader hanférliga till bolagets revolverande
kreditfacilitet.

Orron Energy — Bokslutsrapport 2023 8
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Inkomstskatt

Inkomstskatteintdkter uppgick till 11,5 MEUR (26,6 MEUR) for aret och beskrivs i not 5. Detta belopp bestar huvudsakligen av en uppskjuten
skatteintakt om 11,3 MEUR (26,7 MEUR) som redovisades under det fjarde kvartalet, hanforlig till outnyttjade underskottsavdrag, som
forvantas kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga vinster i Sverige.

Intdkter och resultat — Proportionella

Utover de finansiella rapporterna, som konsolideras i enlighet med IFRS, tillhandahaller koncernen proportionell finansiell rapportering som
utgor del av koncernens alternativa resultatmatt. Proportionell finansiell rapportering 6verensstimmer med koncernens interna
rapportering till ledningen, som ligger till grund for analys och beslutsfattande.

Proportionella finansiella resultat speglar Orréon Energys proportionella andel av de bolag som koncernen ager.

Detta skiljer sig fran den konsoliderade finansiella rapporteringen under IFRS, dar resultaten fran de bolag som koncernen ager till 50 procent
eller mindre inte konsolideras fullt ut, utan redovisas pa en rad i resultatrdkningen som andel i resultat fran intresseféretag och joint
ventures. Alla bolag som koncernen ager till mer an 50 procent konsolideras fullt ut i de finansiella rapporterna, i enlighet med IFRS.

1 jan 2023- 1 okt 2023- 1 jan 2022- 1 okt 2022-

P ionella resul
roportionefla resultat 31dec2023 31dec2023 31dec2022 31 dec 2022

MEUR 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Elproduktion (GWh) 765 226 335 168
Genomsnittligt elpris per MWh — EUR 47 43 120 88
Intdkter 36,2 9,6 40,0 14,5
Ovriga intakter 0,8 0,0 4,0 1,9
Verksamhetskostnader -13,5 -3,7 -6,7 -2,8
Administrationskostnader?! -18,2 -4,6 -16,6 -4,4
EBITDA 53 1,3 20,7 9,2
Avskrivningar -16,3 -4,5 -6,0 -3,0
Rorelseresultat (EBIT) -11,0 -3,2 14,7 6,2

Inkluderar juridiska och évriga kostnader om 7,1 MEUR (5,9 MEUR) hanférliga till férsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i Sudanprocessen och
en ej kassaflodespaverkande post om 2,3 MEUR (1,3 MEUR) som avser kostnader for langsiktiga incitamentsprogram for aret.

Proportionella intdkter om 36,2 MEUR (40,0 MEUR) for aret inkluderade intakter fran bolagets driftsatta tillgdngar i Norden och intakter fran
Karskruv sedan 6vertagandet for kommersiell drift i slutet av november 2023. Leikanger vattenkraftverk bidrog med intakter for helaret
2022, MLK vindkraftspark bidrog med intdkter fran den 1 april 2022 och tillgangsportféljen fran Orrén Energy Sweden bidrog med intdkter
fran den 1 september 2022.

EBITDA uppgick till 5,3 MEUR (20,7 MEUR) for aret, och den hogre elproduktionen mer dn kompenserades av att de realiserade elpriserna
var lagre och att bolaget hade hogre verksamhetskostnader hanforliga till den storre tillgangsportféljen.

Proportionella verksamhetskostnader uppgick till 13,5 MEUR (6,7 MEUR) for aret.

Koncernen &r verksam i ett flertal lander och skattesystem, dar bolagsskattesatserna skiljer sig fran det svenska regelverket.
Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 13,7 och 20,6 procent for merparten av verksamheten under 2023, med undantag for
Norge. Till féljd av en dndrad beskattning av vattenkraft som inférdes i Norge i slutet av 2022, ar Leikanger vattenkraftverk foremal fér en
skattesats om 67 procent. Den andrade beskattningen bestar av en 6kning av energiskatten (grunnrenteskatt) med atta procentenheter,
med retroaktiv effekt fran den 1 januari 2022. Den ytterligare avgift om 23 procentenheter pa realiserade elpriser 6verstigande 700 NOK per
MWh, som tradde i kraft den 28 september 2022, togs bort fran den 1 oktober 2023.

Kassaflode och investeringar — Konsoliderat

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 15,5 MEUR (7,1 MEUR) for aret. Det positiva kassaflédet fran den lopande
verksamheten innefattade erhallna utdelningar fran joint ventures om 13,1 MEUR (12,2 MEUR).

Investeringar

Kassaflode fran investeringar uppgick till -79,1 MEUR (-154,3 MEUR), varav -72,3 MEUR (-53,1 MEUR) avsag investeringar i fornybara
energiprojekt. Forvarv av de aterstaende aktierna om 3,5 procent i Orrén Energy Sweden som genomférdes under 2023, tillsammans med
forvarv av ett bolag och ytterligare andelar i vindkraftsparker i Sverige, paverkade kassaflodet fran investeringar med -6,7 MEUR.

Finansiering och likviditet — Konsoliderat

Den 3 juli 2023 tecknade koncernen en ny revolverande kreditfacilitet om 150 MEUR med tre ars I6ptid, med en rantemarginal om
1,8 procent over lanevalutans referensranta. Kreditfaciliteten inkluderade dven en option om ytterligare 150 MEUR i utlaningskapacitet
(accordion option), och ersatte den tidigare revolverande kreditfaciliteten om 100 MEUR.
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Rantebarande lan och skulder uppgick till 114,7 MEUR (28,8 MEUR) och avsag framst ett lanebelopp om 112,0 MEUR (— MEUR) som nyttjats
fran koncernens revolverande kreditfacilitet. Rantebdrande lan och skulder inkluderade &ven ett langfristigt Ian om 2,7 MEUR (28,8 MEUR)
som tagits upp av ett dotterbolag. Som ett resultat av den slutférda aterfinansieringen, omklassificerades det belopp som nyttjats fran
koncernens tidigare revolverande kreditfacilitet om 100 MEUR fran kortfristiga till langfristiga skulder under det andra kvartalet 2023.

Bolagets nettoskuld vid bokslutsdagen uppgick till 93,7 MEUR jamfort med 29,7 MEUR vid slutet av 2022.

Ovriga finansiella skulder uppgick till 0,8 MEUR (27,8 MEUR) och avs3g ett kortfristigt I&n med mindre dn 12 manaders |6ptid om 0,8 MEUR
(6,4 MEUR), som ingatts av ett dotterbolag. Vid slutet av 2022 inkluderade 6vriga finansiella skulder ett belopp om 21,4 MEUR héanforlig till
koncernens revolverande kreditfacilitet om 100 MEUR, som omklassificerats fran kortfristiga till langfristiga skulder till foljd av
aterfinansieringen.

Likvida medel uppgick till 21,8 MEUR (26,9 MEUR).
Handelser efter balansdagens utgang

| januari 2024 utnyttjade bolaget en del av sin accordion option, och utékade den revolverade kreditfaciliteten fran 150 MEUR till 190 MEUR,
till motsvarande villkor som den ursprungliga kreditfaciliteten. Detta bidrar med ytterligare kapacitet for att finansiera framtida tillvaxt.
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Ovrig information

Moderbolaget
Moderbolagets affarsverksamhet fran den 1 juli 2022 &r att investera i och forvalta verksamhet inom férnybar energi. Detta ar en forandring
jamfort med bolagets tidigare verksamhet, som framst bedrevs inom olje- och gasindustrin.

Moderbolaget redovisade ett resultat om 160,3 MSEK (-590,4 MSEK) for aret, vilket framst paverkades av finansiella intdkter och
administrationskostnader, och en uppskjuten skattefordran som redovisats under det fjarde kvartalet.

Administrationskostnader uppgick till 192,5 MSEK (200,0 MSEK), varav 81,0 MSEK (63,2 MSEK) avsag juridiska- och andra kostnader
hanforliga till forsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i Sudanprocessen.

Finansiella intdkter uppgick till 186,3 MSEK (10,9 MSEK) och avsag utdelningar och koncernbidrag fran ett dotterbolag.

En inkomstskatteintakt om 130,0 MSEK redovisades under det fjarde kvartalet och var hanforlig till outnyttjade underskottsavdrag, som
forvantas kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga vinster i Sverige.

Eventualférpliktelser

| november 2021 vickte Aklagarmyndigheten &tal mot bolagets tidigare foretradare avseende tidigare verksamhet i Sudan fran 1999 till
2003. Atalet innefattade &ven ett yrkande att pafora bolaget en foretagsbot om 3,0 MSEK och forverkande av ekonomiska fordelar
motsvarande 2 381,3 MSEK, vilket enligt Aklagarmyndigheten motsvarar virdet av den vinst om 720,1 MSEK som bolaget gjorde vid
forsaljningen av en tillgang 2003. Bolaget ser inte att det finns nagra omstandigheter, under vilka en féretagsbot eller férverkande skulle
kunna utdémas och bestrider att det finns nagon grund for anklagelser om felaktigt agerande fran nagon av dess tidigare foretradare. |
augusti 2023 6kade Aklagarmyndigheten sitt yrkande om forverkande av ekonomiska fordelar, fran 1 391,8 MSEK. Denna senaste 6kning av
det yrkade forverkandebeloppet innebar att aklagaren under de senaste fem aren har presenterat tre olika belopp som baseras pa tre olika
berdkningsmetoder, vilket vacker allvarliga fragor om grunden for och trovardigheten i aklagarens yrkande. Det dr uppenbart att den metod
som aklagaren anvant for att berdkna det yrkade forverkandebeloppet ar fundamentalt felaktig, vilket leder till ett orimligt
forverkandebelopp som saknar rattslig grund och ar hogst spekulativt. En potentiell foretagsbot eller forverkande av ekonomiska fordelar
kan endast paforas i samband med en fallande dom mot bolagets tidigare foretrddare. Rattegangen i Stockholms tingsratt startade
i september 2023, och forvdntas att paga till februari 2026. Bolaget betraktar detta som en eventualforpliktelse och darfér har ingen
avsattning gjorts i redovisningen.

Som en del av avknoppningen av IPC som slutférdes den 24 april 2017, haller bolaget IPC skadeldst for vissa rattsprocesser relaterade till
perioden fore avknoppningen avseende indonesisk mark- och fastighetsskatt som faststallts for rdakenskapsaren 2012 och 2013.
Rattsprocessen for rakenskapsaret 2012 har slutférts och ledde inte till nagot ansvarsutkravande fran IPC eller bolaget. Bolaget har inte gjort
nagon avsattning i redovisningen, da det inte anses troligt att det kommer att leda till ansvarsutkravande.

En del av bolagets tidigare verksamhet bedrevs genom en kanadensisk holding-struktur nar den férvarvades 2006. Skattedeklarationer som
lamnats in i Kanada sedan 2006 avseende bolagsskatt och kallskatt granskas for narvarande av den kanadensiska skattemyndigheten.
Samtliga skatter ar betalda och bolaget har inte gjort nagon avsattning i redovisningen for detta.

Aktiedata

Aktiekapital

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick till 3 478 713 SEK, vilket motsvarar 285 924 614 aktier med ett kvotvarde per aktie om 0,01 SEK
(avrundat).

Styrelsen kommer att foresla till arsstamman att ingen utdelning ska ske till aktiedgare for rakenskapsaret 2023.

Ersattningar
Ersadttningspolicyn och information om de langsiktiga incitaments-programmen (”LTIP”) finns tillgdngliga pa www.orron.com.

Medarbetar-LTIP

Under 2022 inradttades ett nytt langsiktigt aktierelaterat incitamentsprogram i form av ett optionsprogram for bolagsledningen och andra
anstallda ("Medarbetar-LTIP 2022”), vilket godkdndes av den extra bolagsstdmman 2022. Syftet med att inratta ett nytt langsiktigt
aktierelaterat incitamentsprogram var att linjera bolagsledningen och 6vriga anstélldas intressen med aktiedgarnas intressen, samt att
erbjuda en marknadsmassig ersattning i en ny verksamhet som bidrar till kontinuitet, engagemang och gynnsam aktiekursutveckling.

Medarbetar-LTIP 2022 infordes som en del av ersattningspaketet i den uppdaterade ersattningspolicyn till koncernledningen, dar grundloner
och arliga bonusmajligheter har satts i den nedre delen av marknadsmassiga nivaer for att skapa en 6vergripande ersattningsprincip som
lagger storre vikt vid bolagets langsiktigt hallbara tillvéxt och strategiska framgéang. Den uppdaterade ersattningspolicyn godkandes av den
extra bolagsstdmman 2022.

For att sdkerstalla bolagets atagande under Medarbetar-LTIP 2022, har bolaget emitterat 8 560 000 teckningsoptioner, vilka registrerades
den 5 juli 2022.

Bolagsstdamman 2023 beslutade att inratta ett liknande program (”Medarbetar-LTIP 2023").

For att sakra Bolagets dtaganden enligt Medarbetar-LTIP 2023 godkande bolagsstamman 2023 att bolaget ingar ett aktieswap-arrangemang
med tredje part, enligt vilket den tredje parten ska ha ratt att i eget namn forvarva och 6verlata aktier (inklusive till deltagarna) i enlighet
med villkoren fér Medarbetar-LTIP 2023. Aktieswap-arrangemanget genomfordes under det andra kvartalet 2023.
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Ovrig information

Styrelse-LTIP
Den extra bolagsstimman 2022 beslutade att inratta ett langsiktigt incitamentsprogram av engangskaraktar for styrelseledaméter (”Styrelse-

LTIP 2022”), i form av ett aktieoptionsprogram.

Bolaget har sdkrat sina forpliktelser for Styrelse-LTIP 2022 genom att inga ett aktieswap-arrangemang med tredje part, enligt vilket den
tredje parten ska ha rétt att i eget namn forvarva och 6verlata aktier (inklusive till deltagarna) i enlighet med villkoren for planen.

Valutakurser
Vid uppréattandet av de finansiella rapporterna har foljande valutakurser anvants:

31 dec 2023 31 dec 2022

Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag

1 EUR motsvarar SEK 11,4728 11,0960 10,6274 11,1218
1 EUR motsvarar NOK 11,4244 11,2405 10,1015 10,5138
1 EUR motsvarar GBP 0,8699 0,8691 0,8526 0,8869
1 EUR motsvarar USD 1,0816 1,1050 1,0539 1,0666

Styrelsen och den verkstédllande direktoren forsdkrar att den finansiella rapporten for tolvmanadersperioden som avslutades den
31 december 2023 ger en rattvisande 6versikt av bolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som féretaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 14 februari 2024

Grace Reksten Skaugen Peggy Bruzelius C. Ashley Heppenstall
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
William Lundin Jakob Thomasen Daniel Fitzgerald
Styrelseledamot Styrelseledamot vd

Orron Energy — Bokslutsrapport 2023 12



Koncernens resultatrédkning

1jan 2023- 1 okt 2023- 1jan 2022- 1 okt 2022-
31dec2023 31dec2023 31dec2022 31dec2022
MEUR Not ' 12 manader 3 manader 12 ménader 3 manader
Intdkter 28,0 8,4 13,8 11,3
Ovriga intakter 0,4 - - -
Verksamhetskostnader -12,6 -3,2 -3,5 -3,0
Administrationskostnader -18,2 -4,6 -16,7 -4,7
Avskrivningar -11,9 -3,5 -3,5 -2,9
Andel i resultat fran intresseféretag och joint ) 2,7 15 10,9 28
ventures
Rorelseresultat -17,0 -4,4 1,0 3,5
Finansiella intakter 3 6,3 1,5 9,0 4,8
Finansiella kostnader 4 -8,4 -0,6 -9,2 -6,5
Finansiella poster -2,1 0,9 -0,2 -1,7
Resultat fore skatt -19,1 -3,5 0,8 1,8
Inkomstskatt 5 11,5 11,5 26,6 -0,9
Periodens resultat fran kvarvarande 2,6 8,0 274 0,9
verksamhet
Avvecklad verksamhet
Perloder.15 resultat — Prospekterings- och 6 _ _ 128233 01
produktionsverksamhet
Periodens resultat -7,6 8,0 12 850,7 0,8
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -8,0 7,9 12 850,4 0,5
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,4 0,1 0,3 0,3
-7,6 8,0 12 850,7 0,8
Resultat per aktie — EUR?
Fran kvarvarande verksamhet -0,03 0,03 0,10 0,00
Fran avvecklad verksamhet = = 44,92 0,00
Resultat per aktie efter utspadning — EUR?
Fran kvarvarande verksamhet -0,03 0,03 0,10 0,00
Fran avvecklad verksamhet = = 44,75 0,00
! Baserat pa nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens rapport over totalresultat

1 jan 2023- 1 okt 2023- 1jan 2022- 1 okt 2022-

31dec2023 31dec2023 31dec2022 31dec2022

MEUR 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader

Periodens resultat -7,6 8,0 12 850,7 0,8
Poster som kan omklassificeras till resultatrakningen:

Valutaomrakningsdifferens 4,5 6,1 410,5 -12,7

Kassaflodessakring - - 9,8 9,8

Ovrigt totalresultat efter skatt 4,5 6,1 420,3 -2,9

Totalresultat =l 14,1 13271,0 2,1

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -3,6 14,3 13 270,7 -2,4

Innehav utan bestimmande inflytande 0,5 -0,2 0,3 0,3

-3,1 14,1 13271,0 -2,1
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Koncernens balansrdkning

MEUR

TILLGANGAR

Anladggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Andelar i intresseforetag och joint ventures
Uppskjutna skattefordringar

Ovriga finansiella anliggningstillgdngar

Omsittningstillgangar

Tillgadngar som innehas for vardedverforing till dgare
Ovriga omsattningstillgangar

Kundfordringar

Ovriga finansiella omsattningstillgdngar

Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Eget kapital hanforligt till aktiedgare

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande Ian och skulder
Uppskjuten skatteskuld

Avsattningar

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder

Kortfristiga skatteskulder

Avsattningar

Utdelningar

Skulder som innehas for vardedverforing till dgare
Ovriga kortfristiga finansiella skulder

SUMMA SKULDER
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 31 december 2023

295,2

34,0

39,3

10 95,5

464,0

7,5

10 1,7
10 5,7
10 21,8
36,7

500,7

353,4

10 114,7
15,9

3,0

133,6

10 12,7
0,2

10 0,8
13,7
147,3

500,7

31 december 2022

235,8
51,5
27,5
96,8

411,6

9,0
0,3
2,5
26,9
38,7

450,3

359,7

28,8
16,9

1,1
46,8

13,0
0,5
2,5

27,8
43,8
90,6

450,3

31 december 20211

27,9
95,9

31,0
154,8

6480,4
0,1

118,1
114,8
6713,4

6 868,2

-1253,1

3,7

113,5
8004,1

81213
81213

6 868,2

1Till féljd av bytet av rapporteringsvaluta fran US-dollar till Euro under 2023, presenteras en ytterligare jamférelseperiod som motsvarar

foregaende periodens borjan i enlighet med IAS 1.
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Koncernens kassaflodesanalys

1 jan 2023- 1 okt 2023- 1jan 2022- 1 okt 2022-
31dec2023 31dec2023 31dec2022 31dec2022
MEUR Not 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet -7,6 8,0 27,4 0,8
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet - - 12 823,3 -0,1
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 11 81 6,4 96365 -132,1
Erhéllen ranta 4,7 1,3 1,0 -
Betald rinta -3,7 -1,7 -32,9 -1,3
Betald skatt -0,2 -0,2 -1422,7 -
Erhallen utdelning 13,1 - 12,2 4,9
Betald utdelning till innehav utan bestimmande inflytande -0,3 - - -
Forandringar i rorelsekapital 1,4 -0,6 -310,8 -13,2
Summa kassafléde fran den l6pande verksamheten 15,5 0,4 1461,0 -141,0
- varav kvarvarande verksamhet 15,5 0,4 7,1 12,9
- varav avvecklad verksamhet - - 1453,9 -153,9

Kassaflode fran investeringar

Investeringar i olje- och gastillgangar — — -281,4 -
Investeringar i projekt for férnybar energit -72,3 -17,8 -53,1 -5,6
Forvarv av dotterbolag, efter avdrag likvida medel -6,7 -2,0 -102,6 -28,5
Investeringar i 6vriga anldggningstillgangar -0,1 = -0,8 -
Betalda aterstallningskostnader - - -1,3 -
Summa kassaflode fran investeringar -79,1 -19,8 -439,2 -34,1
- varav kvarvarande verksamhet -79,1 -19,8 -154,3 -27,0
- varav avvecklad verksamhet - - -284,9 -7,1

Kassaflode fran finansiering

Nyttjande/aterbetalning av kreditfacilitet 59,0 20,4 -598,4 -20,8
Amortering av leasingskuldens kapitalbelopp - - -11,6 -
Forsaljning av egna aktier - - 54,2 -
Betalda utdelningar - - -277,4 -
Betalda finansieringsutgifter -1,3 - - -
Summa kassaflode fran finansiering 57,7 20,4 -833,2 -20,8
- varav kvarvarande verksamhet 57,7 20,4 -261,8 -20,8
- varav avvecklad verksamhet — — -571,4 -
Fordndring av likvida medel -5,8 1,1 188,6 -195,9
Likvida medel vid periodens borjan 26,9 19,9 399,2 64,1
Valutakursdifferenser i likvida medel 0,8 0,9 95,8 4,8
Forandring i konsolidering — prospekterings- och _ _ -656,7 153,9
produktionsverksamheten

Likvida medel vid periodens slut 21,8 21,8 26,9 26,9
- varav kvarvarande verksamhet 21,8 21,8 26,9 26,9

- varav avvecklad verksamhet = = — -

1Inkluderar forvarv av férnybara energitillgangar och finansiering av joint ventures
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Férandringar i koncernens egna kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet Innehav utan

Aktie- kapital/Ovriga Balanserad bestimmande  Summa eget
MEUR kapital reserver vinst Summa inflytande kapital
1 januari 2022 0,4 -164,3 10892  -1253,1 - 12531
Totalresultat
Periodens resultat - - 12 850,7 12 850,7 - 12 850,7
Ovrigt totalresultat - 420,3 - 420,3 - 420,3
Summa totalresultat - 420,3 12850,7 132710 - 13 271,0
Transaktioner med dgare
Innehav utan bestdmmande inflytande i
forvarvat dotterbolag B B B B 83 e
Utdelningar - - -11724,4 -11724,4 - -11724,4
Forsaljning av egna aktier - 54,3 — 54,3 - 54,3
Aktierelaterade ersattningar - - 3,6 3,6 - 3,6
Summa transaktioner med dgare - 54,3 -11720,8 -11666,5 8,3 -11 658,2
31 december 2022 0,4 310,3 40,7 351,4 8,3 359,7
Totalresultat
Periodens resultat - - -8,0 -8,0 0,4 -7,6
Ovrigt totalresultat - 4,6 - 4,6 -0,1 4,5
Summa totalresultat - 4,6 -8,0 -3,4 0,3 -3,1
Transaktioner med dgare
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -5,9 -5,9
Aktierelaterade ersattningar - - 2,7 2,7 - 2,7
Summa transaktioner med dgare - - 2,7 2,7 -5,9 -3,2
31 december 2023 0,4 314,9 35,4 350,7 2,7 353,4
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Not 1 — Redovisningsprinciper
Koncernens delarsrapport har upprattats i enlighet med International Accounting Standards (IAS) 34 och International Financial Reporting
Standards (IFRS).

Bolaget har fran den 1 januari 2023 dndrat rapporteringsvaluta fran US-dollar till Euro for att battre spegla den ekonomiska miljo, i vilken
bolaget bedriver sin verksamhet. Tillgangar och skulder har, for varje period, raknats om till balansdagens kurs for perioden. Intdkter och
kostnader har, for varje period, raknats om till periodens genomsnittskurs och de valutakursdifferenser som féljer av omrakningen har
redovisats i Ovrigt totalresultat.

Redovisningsprinciperna som tillampats 6verensstammer i alla 6vriga avseenden med de som tillampats vid upprattandet av koncernens
arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2022.

Moderbolagets finansiella rapporter har uppréttats i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige och ar i enlighet med RFR 2
redovisning for juridiska personer, som getts ut av radet for finansiell rapportering samt arsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

Moderbolagets finansiella rapporter presenteras i svenska kronor.

Not 2 — Andel i resultat fran intresseforetag och 1jan2023- 10kt2023- 1jan2022- 1 okt 2022-
joint ventures 31dec2023 31dec2023 31dec2022 31dec2022
MEUR 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Metsdlamminkangas Wind Oy (50%) -3,2 -1,6 7,8 3,4
Leikanger Kraft AS (50%) 0,3 -0,0 3,0 -0,6
Ovriga 0,2 0,1 0,1 0,0
2,7 -1,5 10,9 2,8

1jan2023- 10kt2023- 1jan2022- 1 okt2022-

Not 3 —Finansiella intakter 31dec2023 31dec2023 31dec2022 31 dec2022
MEUR 12 mdnader 3 manader 12 manader 3 manader
Valutakursvinst - - - -0,7
Ranteintakter 5,9 1,8 2,6 1,2
Ovriga 0,4 -0,3 6,4 4,3
6,3 1,5 9,0 4,8

1jan 2023- 1 okt 2023- 1jan 2022- 1 okt 2022-

Not 4 - Finansiella kostnader 31dec2023 31dec2023 31 dec2022 31 dec 2022
MEUR 12 manader 3 madnader 12 m3nader 3 manader
Valutakursforlust 2,6 -1,4 1,6 1,6
Rantekostnad 4,8 1,7 0,7 0,5
Ovriga 1,0 0,3 6,9 4,4
8,4 0,6 9,2 6,5

1jan2023- 10kt2023-  1jan2022- 1 okt2022-

Not 5 — Inkomstskatt 31dec2023 31dec2023 37dec2022 31 dec 2022
MEUR 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Aktuell skatt -0,2 0,0 -0,1 -0,1
Uppskjuten skatt 11,7 11,5 26,7 -0,8
11,5 11,5 26,6 -0,9
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Not 6 — Avvecklad verksamhet — Prospekterings- och produktionsverksamhet

Den 21 december 2021 meddelades att bolaget ingatt ett avtal med Aker BP, enligt vilket Aker BP skulle absorbera prospekterings- och
produktionsverksamheten genom en gransoverskridande fusion i enlighet med norsk och svensk ratt. Innan fusionen slutfordes skulle
aktierna i bolaget som innehar bolagets prospekterings- och produktionsverksamhet att delas ut till bolagets aktiedgare, vilket skedde den
29 juni 2022. Resultatet fran prospekterings- och produktionsverksamheten inkluderas i de finansiella rapporterna fram till den 29 juni
2022 och redovisas i jamforelseperioden som avvecklad verksamhet.

De finansiella resultaten fran den avvecklade verksamheten och vinst pa utdelning av prospekterings- och produktionsverksamheten
under 2022 framgar i detalj av de finansiella rapporterna fér 2022.

Not 7 — Transaktioner med nédrstaende

Orron Energy identifierar foljande narstaende parter: intresseféretag, gemensamt kontrollerade enheter, ledande personer med
nyckelstéllning och medlemmar av deras nara familj eller andra enheter, vilka kontrolleras direkt eller indirekt av ledande personer med
nyckelstéllning eller deras familj eller av nagon annan individ som kontrollerar eller har gemensam kontroll eller visentligt inflytande 6ver
enheten.

Koncernen har inte ingatt ndgra vasentliga avtal med narstaende parter.

Not 8 — Risker och riskhantering

Orron Energys verksamhet paverkas av forandringar i energipriser, vilka i sin tur paverkas av makroekonomiska faktorer och geopolitiska
forutsattningar. Bolagets verksamhet har en inverkan pa den omgivande miljon och operativa processer ar forknippade med
arbetsmiljorisker.

Risker och riskhantering avseende finansiella, operativa och strategiska risker beskrivs i ars- och hallbarhetsrapporten for 2022 pa sidorna
16-17 och ar i allt vasentligt oféréandrade. Ytterligare information om finansiella risker och information om Orrén Energys riskhantering,
inklusive risker hanforliga till likviditet, kredit och marknadsférhallanden framgar av not 9 i koncernens finansiella rapporter i
arsredovisningen for 2022.

Orron Energy genomfér riskbedémningar pa alla nivaer inom bolaget for att kontinuerligt identifiera, forsta och hantera hot och
mojligheter som paverkar verksamheten. Detta gor att bolaget kan fatta valgrundade beslut och prioritera kontrollaktiviteter och resurser
i syfte att effektivt mota saval potentiella hot som majligheter.

Not 9 — Rorelseforvarv

Siral

Under 2022 foérvarvade Orron Energy 100 procent av det utestaende aktiekapitalet i Siral Forvaltning AB och erholl kontroll 6ver bolaget
den 1 december 2022. Detta forvarv tillforde en forvantad arlig elproduktion om 44 GWh, och 15 MW installerad kapacitet, varav
90 procent i prisomrade SE3 och SE4. Képeskillingen uppgick till 8,6 MEUR. Varderingen till verkligt varde resulterade i ett 6verviarde om
4,6 MEUR, vilket har allokerats till materiella anldggningstillgangar, och ingen goodwill redovisades. Beloppen har omraknats fran SEK till
EUR till balansdagens kurs den 30 november 2022.

Orrén Energy Sweden
Under 2022 forvarvade Orron Energy 96,5 procent av det utestaende aktiekapitalet i Slitevind AB (publ), darefter namnéandrat till Orrén
Energy Sweden AB, och erhdll kontroll 6ver bolaget den 31 augusti 2022. De aterstaende aktierna har forvarvats under 2023.

Detaljer om kopeskillingen, och nettotillgdngarna som férvarvats beskrivs nedan:

Kopeskilling Pris per aktie Varde
MEUR % av aktier SEK Antal aktier MEUR
Steg 1 — Agarandel 31 augusti 2022 91,0% 125 6476 654 75,8
Steg 2 — Agarandel 13 september 2022 5,5% 125 388 694 4,5
Steg 3 — Tvangsinlosenférfarande 3,5% 125 249 102 2,9

100,0% 7 114 450 83,3
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Tillgangar och skulder som redovisas med anledning av férvarvet beskrivs nedan:

Tillgdngar och skulder Verkligt virde!
MEUR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 144,1
Andelar i intresseféretag och joint ventures 10,6
Ovriga finansiella anldggningstillgadngar 0,7
155,4
Omséttningstillgangar
Ovriga omsattningstillgdngar 1,8
Kundfordringar 0,4
Uppskjutna skattefordringar 1,6
Ovriga finansiella omséattningstillgdngar 0,6
Likvida medel 1,4
5,8
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebdrande lan och skulder -43,0
Uppskjuten skatteskuld -15,9
Avsattningar -0,7
-59,6
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra skulder -1,2
Ovriga kortfristiga finansiella skulder -12,4
-13,6
Identifierbara tillgangar som forvéarvats 88,0
Minus innehav utan bestadmmande inflytande -4,7
F6rvarvade nettotillgangar 83,3

'Omriknat fran SEK till EUR till balansdagens kurs den 31 augusti 2022.

Férvarvade fordringar
Det verkliga vardet av de forvarvade fordringarna uppgick till 0,4 MEUR, vilket motsvarar det bokférda vardet.

Intdkter och resultat

Den forvarvade verksamheten kommer att bidra betydande till koncernens resultat och representerar merparten av koncernens intakter
vid slutet av 2022.

Kopeskilling — Utgaende kassafl6de, efter avdrag for likvida medel

MEUR
Kopeskilling 83,3
Minus férvarvade likvida medel -1,4
Netto kassafléde for investeringar 81,9
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Not 10 - Finansiella instrument
Koncernen har féljande finansiella instrument:

MEUR Nivd = 31 december 2023 31 december 2022

Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsviarde

Ovriga finansiella anliggningstillgdngar 95,5 96,8
Kundfordringar 1,7 0,3
Ovriga finansiella omséttningstillgidngar! 5,7 2,5
Likvida medel 21,8 26,9

124,7 126,5

Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatriakningen
Ovriga finansiella omséttningstillgdngar? - Finansiella derivatinstrument 2 - -

Finansiella skulder
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde

Langfristiga rantebdrande lan och skulder 114,7 28,8
Leverantorsskulder och andra skulder 12,7 13,0
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 0,8 27,5

128,2 69,3

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Ovriga kortfristiga finansiella skulder - Finansiella derivatinstrument 2 - 0,3
= 0,3

tQvriga finansiella omsattningstillgangar i balansrikningen delas i denna tabell upp mellan finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvirde
och finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

De finansiella tillgangarnas och skuldernas karaktar ar i allt vasentligt densamma som den 31 december 2022. Redovisade vdrden och
verkliga varden bedéms i allt vasentligt overensstdamma med varandra.

For finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrakningen, anvands foljande varderingshierarki:

— Niva 1: baserad pa noterade priser pa aktiva marknader;

— Niva 2: baserad pa andra ingangsdata dn noterade priser som i niva 1, som &r antingen direkt eller indirekt observerbara;
— Niva 3: baserad pa ingangsdata som inte baserar sig pa observerbara marknadsdata.

Not 11 - Kompletterande information till kassaflodesanalysen
Koncernens kassaflodesanalys ar framtagen enligt indirekt metod.

Justeringar for poster som inte ingar i 1jan2023- 1okt 2023- 1jan2022- 1okt 2022-

kassafldet 31dec2023 31dec2023 31dec2022 31dec 2022
MEUR 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader

Vinst pa utdelning av prospekterings- och

produktions-verksamheten - - 125169 -
Prospekteringskostnader - - 23,5 -
Avskrivningar och nedskrivningar 11,9 3,5 3,5 2,9
Aktuell skatt 0,2 0,0 2255,1 -
Uppskjuten skatt -11,6 -11,4 295,3 -27,1
Langsiktiga incitamentsprogram 2,3 0,7 10,8 1,2
Valutakursvinster/forluster 1,3 -1,7 312,1 -111,0
Ranteintakter -5,9 -1,8 -2,6 -1,2
Rantekostnader 5,5 2,2 25,8 0,8
Avskrivning av aktiverade finansieringsavgifter - - 4,5 0,1
Icke-effektiva rantesdkringskontrakt - - -52,2 -
Resultat fran andel i resultat fran
intresseféretag och joint ventures 27 L5 - -
Ovriga 1,7 0,6 4,6 2,2
8,1 -6,4 -9 636,5 -132,1
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Moderbolagets resultatrékning

1jan2023-  10kt2023- 1jan2022- 1 okt2022-
31dec2023 31dec2023 31dec2022 31 dec 2022

MSEK 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Intdkter 41,9 14,8 13,4 2,7
Administrationskostnader -192,5 -51,1 -200,0 -42,4
Rorelseresultat -150,6 -36,3 -186,6 -39,7
. . o 186,3 0,1 10,9 -12,2
Finansiella intakter
Finansiella kostnader -5,4 -1,0 -720,7 0,6
Finansiella poster 180,9 -0,9 -709,8 -11,6
Resultat fore skatt 30,3 -37,2 -896,4 -51,3
Inkomstskatt 130,0 130,0 306,0 -
Periodens resultat 160,3 92,8 -590,4 -51,3

Moderbolagets rapport over totalresultat

1jan2023- 10kt2023- 1jan2022- 1 okt2022-
31dec2023 31 dec2023 31 dec2022 31 dec 2022
MSEK 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader

Periodens resultat 160,3 92,8 -590,4 -51,3

Ovrigt totalresultat = - - _

Totalresultat 160,3 92,8 -590,4 -51,3
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 160,3 92,8 -590,4 -51,3
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Moderbolagets balansrékning

MSEK 31 december 2023 31 december 2022

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 3780,8 3780,8

Ovriga materiella anldggningstillgdngar 0,1 0,3

Uppskjutna skattefordringar 436,0 306,0
4216,9 4087,1

Omsattningstillgangar

Fordringar 5,9 17,8
Likvida medel 111,5 24,6

117,4 42,4
SUMMA TILLGANGAR 4334,3 4129,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till aktiedgare inklusive periodens resultat 4243,2 4078,0

Langfristiga skulder
Avsattningar = 1,3

Rantebirande 1&n och skulder 39,5
39,5 1,3

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 51,6 50,2
51,6 50,2
91,1 51,5

SUMMA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4334,3 4129,5

Orrén Energy — Bokslutsrapport 2023 23



Moderbolagets kassaflodesanalys

1 jan 2023- 1 okt 2023- 1jan 2022- 1 okt 2022-
31dec2023 31dec2023 31dec2022 31dec2022
MSEK 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Periodens resultat 160,3 92,8 -590,4 -51,3
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -254,1 -128,6 -312,6 13,9
Forandringar i rorelsekapital 24,8 7,0 2989,7 -104,4
Summa kassafléde fran den I6pande -69,0 28,8 20867 1418
verksamheten

Kassafl6de fran investeringar

Investeringar i dotterbolag - = -0,5 -
Erhallen utdelning 127,9 — - -
Summa kassafléde fran investeringar 127,9 - -0,5 -

Kassafléde fran finansiering

Nyttjande/aterbetalning av lan 28,0 38,2 - -
Utbetalning av utdelningar - - -2672,1 -
Forsaljning av egna aktier - - 583,8 -
Summa kassafléde fran finansiering 28,0 38,2 -2 088,3 -
Forandringar i likvida medel 86,9 9,4 -2,1 -141,8
Likvida medel vid periodens bérjan 24,6 102,1 44,3 206,0
Valutakursdifferenser i likvida medel - - -17,6 -39,6

Likvida medel vid periodens slut 1115 1115 246 246

Orron Energy — Bokslutsrapport 2023



Férandringar i moderbolagets egna kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Ovriga  palanserad Summa

MSEK kapital Reserv-fond reserver vinst Utdelningar eget kapital
1 januari 2022 3,5 861,3 6599,0 60 628,9 -4 467,2 63 625,5
Overforing av utdelningar fran

féregaende ar - - - -4467,2 4467,2 B
Totalresultat - - - -590,4 - -590,4
Transaktioner med dgare

Utdelningar - - - - -59542,8 -59542,8
Aktierelaterade ersattningar - - - 2,0 - 2,0
Overlatelse av egna aktier till anstillda - - 583,7 - - 583,7
Summa transaktioner med dgare - - 583,7 2,0 -59542,8 -58957,1
31 december 2022 3,5 861,3 7182,7 55573,3 -59 542,8 4 078,0
Overféring av utdelningar fran _ _ - 595428 59542,8 _
féregaende ar

Totalresultat - - - 160,3 - 160,3
Transaktioner med dgare

Aktierelaterade ersattningar - - - 4,9 - 4,9
Summa transaktioner med dgare - - - 4,9 - 4,9
31 december 2023 3,5 861,3 7 182,7 -3804,3 - 4243,2
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Finansiella nyckeltal

De alternativa nyckeltal som presenteras i denna delarsrapport anvands internt av ledningen, tillsammans med nyckeltal som beraknas i
enlighet med IFRS, for att beddéma verksamhetens resultat och anvands som beslutsunderlag for verksamhetens framtida inriktning.
Koncernen anser att dessa alternativa nyckeltal, nar de tillhandahalls tillsammans med nyckeltal enligt IFRS, bidrar med anvandbar
information for investerare.

Utover de finansiella rapporterna, som konsolideras i enlighet med IFRS, tillhandahaller koncernen proportionell finansiell rapportering som
utgor del av koncernens alternativa resultatmatt. Proportionell finansiell rapportering 6verensstimmer med koncernens interna
rapportering till ledningen, som ligger till grund fér analys och beslutsfattande.

Proportionella finansiella resultat speglar Orron Energys proportionella andel av de bolag som koncernen ager.

Detta skiljer sig fran den konsoliderade finansiella rapporteringen under IFRS, dar resultaten fran de bolag som koncernen &ger till
50 procent eller mindre inte konsolideras fullt ut, utan redovisas pa en rad i resultatrakningen som andel i resultat fran joint ventures. Alla
bolag som koncernen ager till mer an 50 procent konsolideras fullt ut i de finansiella rapporterna, i enlighet med IFRS.

Avstamningar av relevanta alternativa nyckeltal finns pa féljande sida. Beskrivning av de nyckeltalen finns nedan under sektionen
Definitioner av nyckeltal.

o 1jan2023- 10kt2023- 1jan2022- 1okt 2022-
Finansiella data (Kvarvarande verksamhet) 31dec2023 31dec2023 31dec2022 31 dec 2022
MEUR 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader

Konsoliderade resultat

Intakter 28,0 8,4 13,8 11,3
EBITDA -5,1 -0,9 4,5 6,4
Rérelseresultat (EBIT) -17,0 -4,4 1,0 3,5
Resultat for perioden -7,6 8,0 27,4 0,9
Nettokassa (-)/Nettoskuld (+) 93,7 93,7 29,7 29,7

Proportionella resultat

Elproduktion (GWh) 765 226 335 168
Genomsnittligt elpris per MWh - EUR 47 43 120 88
Intakter 36,2 9,6 40,0 14,5
EBITDA 5,3 1,3 20,7 9,2
Rorelseresultat (EBIT) -11,0 -3,2 14,7 6,2
Nettokassa (-)/Nettoskuld (+) 92,4 92,4 12,4 12,4
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Finansiella nyckeltal

Nyckeltal per aktie 1jan 2023- 1 okt 2023- 1jan 2022- 1 okt 2022-
31dec2023 31dec2023 31dec2022 31dec2022
EUR 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Resultat per aktie -0,03 0,03 0,10 0,00
Resultat per aktie efter utspadning -0,03 0,03 0,10 0,00
EBITDA per aktie -0,02 0,00 0,02 0,02
EBITDA per aktie efter utspadning -0,02 0,00 0,02 0,02
Antal utstéllda aktier vid periodens slut 285924 614 285924 614 285924614 285924614
Antal aktier i cirkulation vid periodens slut 285924614 285924614 285924614 285924614
Vagt genomsnittligt antal aktier vid periodens slut 285924614 285924614 285458805 285924614
Véigt“ger}omsnittligt antal aktier vid periodens slut efter 288526711 289585628 286567833 287 033 642
utspadning
Borskurs
Borskurs vid periodens slut i SEK 7,96 7,96 22,46 22,46
Borskurs vid periodens slut i EUR? 0,72 0,72 2,02 2,02
Nyckeltal
Réantabilitet pa eget kapital (%) -2 2 8 0
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%) -4 -1 0 0
Soliditet (%) 71 71 80 80
1Borskursen vid periodens slut i EUR berdknas utifran borskursen i SEK och vaxelkursen mellan SEK och EUR pa balansdagen
. 1 jan 2023- 1 okt 2023- 1jan 2022- 1 okt 2022-
EBITDA - Konsoliderade resultat 31dec2023 31dec2023 31dec2022 31dec2022
MEUR 12 manader 3 manader 12manader 3 ménader
Rérelseresultat (EBIT) -17,0 -4,4 1,0 3,5
Plus: Avskrivningar 11,9 3,5 3,5 2,9
-5,1 0,9 45 6,4
Nettokassa/ Nettoskuld — Konsoliderade resultat 3?32‘:22002;:; 3:;%?‘:2200223?: 311 132C22002222- 311 ?jl;tczzoozzzz-
MEUR 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Langfristiga rantebarande lan och skulder 114,7 114,7 28,8 28,8
Kortfristiga rantebarande lan och skulder 0,8 0,8 27,8 27,8
Minus: Likvida medel -21,8 -21,8 -26,9 -26,9
93,7 93,7 29,7 29,7
. 1jan 2023- 1 okt 2023- 1jan 2022- 1 okt 2022-
EBITDA - Proportionella resultat 31dec2023 31dec2023 31dec2022 31dec2022
MEUR 12 madnader 3 manader 12 manader 3 manader
Rorelseresultat -11,0 -3,2 14,7 6,2
Plus: Avskrivningar 16,3 4,5 6,0 3,0
53 1,3 20,7 9,2
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Finansiella nyckeltal

1 jan 2023- 1 okt 2023- 1jan 2022- 1 okt 2022-
Nettokassa / Nettoskuld — Proportionella resultat 31dec2023 31dec2023 31dec2022 31dec2022
MEUR 12 mdnader 3 méanader 12 manader 3 manader
Nettokassa/Nettoskuld — Konsoliderade resultat 93,7 93,7 29,7 29,7
Minus: Likvida medel fran intresseféretag och joint
-3,5 -3,5 -17,3 -17,3
ventures
Plus: Réntebdrande externa lan och skulder fran
. . .. 2,2 2,2 - -
intresseféretag och joint ventures
92,4 92,4 12,4 12,4
Brygga fran proportionella till konsoliderade resultat
1 jan - 31 dec 2023 - 12 manader Kvarvarande Eliminering av

Proportionella

agarandel for fullt

kapitalandelsmetod ' Konsoliderade

MEUR resultat konsoliderade bolag® konsoliderade bolag? resultat
Intdkter 36,2 3,6 -11,8 28,0
Ovriga intdkter 0,8 0,0 -0,4 0,4
Verksamhetskostnader -13,5 -3,1 4,0 -12,6
Administrativa kostnader -18,2 - - -18,2
Andel i resultat fran intresseféretag och joint _ B 2,7 2,7
ventures

EBITDA 53 0,5 -10,9 -5,1
Avskrivningar -16,3 -0,1 4,5 -11,9
Rorelseresultat (EBIT) -11,0 0,4 -6,4 -17,0
Finansiella poster -7,9 0,2 5,6 -2,1
Skatt 10,9 -0,2 0,8 11,5
Resultat -8,0 0,4 0,0 -7,6
Hdéinférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -8,0 - - -8,0
Innehav utan bestimmande inflytande = 0,4 - 0,4

1 Kvarvarande dgarandel fran proportionella resultat i fullt konsoliderade dotterbolag, i vilka Orrén Energy inte 4ger 100 procent.
2 Eliminering av proportionella resultat fran bolag som konsolideras i enlighet med kapitalandelsmetoden, justerat fér Orrén Energys andel i periodens resultat.

1 okt — 31 dec 2023 - 3 ménader Kvarvarande Eliminering av

Proportionella dgarandel for fullt  kapitalandelsmetod | Konsoliderade
MEUR resultat konsoliderade bolag® konsoliderade bolag? resultat
Intakter 9,6 0,9 -2,1 8,4
Ovriga intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Verksamhetskostnader -3,7 -0,7 1,2 -3,2
Administrativa kostnader -4,6 - 0,0 -4,6
Andel i resultat fran intresseféretag och joint - - -1,5 -1,5
ventures
EBITDA 1,3 0,2 2,4 -0,9
Avskrivningar -4,5 -0,1 1,1 -3,5
Rérelseresultat (EBIT) -3,2 0,1 -1,3 -4,4
Finansiella poster -0,5 -0,1 1,5 0,9
Skatt 11,6 0,1 -0,2 11,5
Resultat 7,9 0,1 0,0 8,0
Hdnférligt till:
Moderbolagets aktiesdgare 79 - - 7,9
Innehav utan bestimmande inflytande - 01 - 0,1

! Kvarvarande dgarandel frén proportionella resultat i fullt konsoliderade dotterbolag, i vilka Orrén Energy inte dger 100 procent.
2 Eliminering av proportionella resultat fran bolag som konsolideras i enlighet med kapitalandelsmetoden, justerat fér Orrén Energys andel i periodens resultat.

Orrén Energy — Bokslutsrapport 2023

28



Definitioner av nyckeltal

Resultat per aktie: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden.

Resultat per aktie efter utspadning: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal
aktier for perioden efter att utspadningseffekten tagits i beaktan.

EBIT (Earnings Before Interest and Tax): Rorelseresultat.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation): Rérelseresultat fére avskrivningar.
Soliditet: Totalt eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Nettokassa / Nettoskuld — Konsoliderad: Réntebarande 1an och skulder minus likvida medel.

Nettokassa / Nettoskuld — Proportionell: Nettokassa/Nettoskuld fér konsoliderade resultat minus likvida medel fran
intresseforetag och joint ventures, plus rantebarande externa lan fran intresseféretag och joint ventures.

Réntabilitet pa eget kapital: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Réantabilitet pa sysselsatt kapital: Resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella Ian
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus kortfristiga skulder).

Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden: Antal aktier vid periodens borjan med férandringar i antalet aktier vagt 6ver tiden
for den del av perioden de ar utestaende.

Vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden efter utspadning: Antal aktier vid periodens borjan med férandringar i antalet
aktier vagt over tiden for den del av perioden de ar utestaende efter att utspadningseffekten tagits i beaktan.

Definitioner och forkortningar Industrirelaterade férkortningar
CHF Schweiziska franc GWh Gigawattimmar
EUR Euro MWh Megawattimmar
GBP Brittiska pund

NOK Norska kronor

SEK Svenska kronor

usb US-dollar

TSEK Tusen SEK

TUSD Tusen USD

MEUR Miljoner EUR

MSEK Miljoner SEK

MEUR Miljoner USD

BUSD Miljarder USD
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Finansiell information
Daniel Fitzgerald, vd och Espen Hennie, CFO kommenterar rapporten for det fjarde kvartalet 2023.

Lyssna till Daniel Fitzgerald, vd och Espen Hennie, CFO som kommenterar rapporten och den senaste tidens utveckling inom Orron
Energy och presenterar den framtida tillvaxtstrategin tillsammans med medlemmar fran bolagsledningen vid bolagets
kapitalmarknadsdag den 14 februari 2024 kl 14.00. Kapitalmarknadsdagen kommer att webbsandas och presentationen kommer att
atféljas av mojlighet att stélla fragor.

Folj presentationen live genom nedan lank:
https://ir.financialhearings.com/orron-energy-cmd-2024/register

Finansiell kalender

e Ars- och hallbarhetsrapporten 2023 17 april 2024
e Rapporten fér tremanadersperioden 2024 14 maj 2024
e Rapporten fér sexmanadersperioden 2024 8 augusti 2024

Arsstamman kommer att hallas den 15 maj 2024 i Stockholm.

Kontakter

Robert Eriksson

Director Corporate Affairs and Investor Relations
Tel: +46 701 11 26 15
robert.eriksson@orron.com

Jenny Sandstrom
Communications Lead

Tel: +41 79 431 63 68
jenny.sandstrom@orron.com

Denna information dr sddan information som Orrén Energy AB dr skyldigt att offentliggéra enligt lag (2007:528) om
vdrdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 14 februari 2024
kl. 07.30.

Framatriktade uttalanden

Uttalanden i denna rapport som ror framtida forhallanden eller omstdndigheter, inklusive information om framtida resultat, tillvaxt och
andra utvecklingsprognoser utgor framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden kan exempelvis kdannetecknas av att de innehaller
ord som ”forutses”, "tros”, "forvdntas”, "avses”, "planeras”, “dmnas”, "efterstravas”, "kommer” eller “kan” eller liknande uttryck.
Framatriktade uttalanden ar till sin natur forknippade med risker och osdkerhetsmoment eftersom de avser forhallanden och ar beroende
av omstandigheter som intraffar i framtiden. Till foljd av ett flertal faktorer, vilka flera ligger utom bolagets kontroll, kan framtida
forhallanden komma att avsevart avvika fran vad som har uttryckts eller antytts i framatriktade uttalanden. Alla framatriktade uttalanden i
detta pressmeddelande géller endast per dagen da uttalandet Idmnades och bolaget har ingen skyldighet (och atar sig ingen skyldighet) att
uppdatera eller andra nagot sadant uttalande till foljd av ny information, framtida handelser eller andra férhallanden.
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