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Karolinska Development

Karolinska Development (Nasdaq Stockholm:KDEV) &r ett investmentbolag som erbjuder en unik méjlighet
att ta del av vardeutvecklingen i ett antal nordiska life science-bolag med hog kommersiell potential. Nio av
portfolibolagen har lakemedelskandidater i pagaende kliniska studier eller godkanda produkter i tidig
lanseringsfas. Under 2019 forvantas kliniska fas 2-resultat presenteras for tva av portfoljpolagens projekt.
Dessa studieresultat har potential att vasentligen 6ka mojligheterna till attraktiva avyttringar eller
licensaffarer. Jamforbara lakemedelskandidater for vara aktiva innehav i portfolien har de senaste aren
utlicensierats eller sdlts till avtalsvarden mellan 1,8 och 7,7 miljarder kronor for de enskilda projekten.
Portfoljbolagen har under det senaste aret forstarkts med personer som har en dokumenterad formaga att

genomfdra internationella foretagsaffarer inom life science.

For mer information, besdk www.karolinskadevelopment.com

Finansiell uppdatering

Forsta kvartalet

e Periodens resultat, nettoresultatet, under forsta kvartalet uppgick till SEK -18,6 miljoner (SEK
-19,7 miljoner under forsta kvartalet 2018). Resultatet per aktie var SEK -0,3 (SEK -0,3 under
forsta kvartalet 2018).

e Resultatet av Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag uppgick till SEK -0,01 miljoner
(SEK -4,8 under forsta kvartalet 2018).

. Portféljens totala verkliga varde uppgick till SEK 970,0 miljoner i slutet av mars 2019, en ¢kning
med SEK 17,7 miljoner frAn SEK 952,3 miljoner i slutet av féregdende kvartal. Portféliens netto
verkligt varde uppgick vid samma tidpunkt till SEK 636,0 miljoner, en 6kning med SEK 17,1
miljoner frdn SEK 618,9 miljoner i slutet av foregadende kvartal.

e Intékterna uppgick till SEK 0,9 miljoner under forsta kvartalet 2019 (SEK 0,7 miljoner under forsta
kvartalet 2018).

. Karolinska Developments investeringar i portfljbolag under det forsta kvartalet uppagick till SEK
17,1 miljoner. De totala investeringarna i portfdljbolagen, tillsammans med andra specialiserade

life science-investerare, under forsta kvartalet uppgick till SEK 121,4 miljoner.

. Likvida medel minskade med SEK 24,0 miljoner under forsta kvartalet och uppgick till SEK 61,8
miljoner per den 31 mars 2019.

. Moderbolagets egna kapital uppgick till SEK 277,4 miljoner per den 31 mars 2019.
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Vasentliga handelser under forsta kvartalet

e  Forhandlingar om losning av det konvertibla Ianet pagar. Det finns annu ingen fardig 16sning men
ledningen och styrelsen fortsatter att arbeta intensivt med olika méjliga I6sningar for att |[6sa den
finansiella situationen. Malsattningen &r att kunna presentera ett forslag till bolagsstamman.

e Modus Therapeutics tillkdnnagav att patientrekryteringen har slutforts i fas 2-studien med
sevuparin hos patienter med sicklecellsjukdom (SCD) (januari 2019).

e Umecrine Cognition presenterade resultat frAn en fas 2a-studie av lakemedelskandidaten
GR3027 i patienter med idiopatisk hypersomni. De primara studiemalen mottes vad galler
sékerhet och farmakokinetik. Studien visade ocksa indikation p& klinisk effekt hos vissa av
patienterna. Umecrine Cognition ska nu analysera data ytterligare innan beslut tas om en
potentiell fortsatt utveckling av GR3027 vid idiopatisk hypersomni eller andra sémnsjukdomar.
Samtidigt fortsatter den kliniska utvecklingen av GR3027 mot hepatisk encefalopati (januari
2019).

e  OssDsign meddelade genomférandet av en investeringsrunda pa SEK 64 miljoner. Svenska
privatinvesterare och det franska investmentbolaget Alto Invest deltog i investeringen (februari
2019).

. Modus Therapeutics gav beskedet att de framgangsrikt har doserat den férsta delgruppen
patienter i sin fas 1-studie med subkutana injektioner av sevuparin. Studien undersoker
farmakokinetik, sékerhet och tolererbarhet i friska férsdkspersoner (februari 2019).

e  Aprea Therapeutics meddelade att fonder forvaltade av Janus Henderson Investors deltar i
serie C finansieringen som en ny investerare, vilket hojer det totala beloppet i finansieringen fran
EUR 50 miljoner till EUR 55 miljoner (februari 2019).

e  Forendo Pharma presenterade positiva resultat frdn en fas la-studie av lakemedelskandidaten
FOR6219 vid behandling av endometrios. Resultaten visade att FOR6219 var séker, vl tolererad
och hade goda farmakokinetiska egenskaper i de undersokta doserna (mars 2019).

e Promimic tillkannagav ett nytt partnerskap med det amerikanska bolaget Onkos Surgical® for att
kommersialisera Promimics patenterade ytteknologi hydroxylapatit for implantatkirurgi (mars
2019).

e  Aprea Therapeutics utsdg dr Eyal C. Attar till Senior Vice President och Chief Medical Officer. Dr
Attar kommer narmast frdn en position vid Agios Pharmaceuticals, dar han var Senior Medical
Director och IDH Hematology Medical Lead (mars 2019).

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

e  Aprea Therapeutics presenterade lovande resultat fran studier av APR-246 i kombination med
immunonkologiska lékemedel. Resultaten visade att APR-246 kan forbattra effekten av
immunonkologiska behandlingar (april 2019).

e  Aprea Therapeutics meddelade att APR-246 erhallit sarlakemedelsstatus och snabbsparsstatus
frdn FDA (Fast Track Designation), for behandling av MDS (april 2019).

. Dilafor meddelade en genomford kapitalanskaffning och planerad start av en ny fas 2b-studie

med lakemedelskandidaten tafoxiparin foér att mjuka upp livmoderhalsen infor igdngséttning av
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forlossning. Investeringen medfdér en 6kning av Karolinska Developments varde for dess innehav
i Dilafor och ger en positiv resultateffekt pA SEK 16,8 miljoner i andra kvartalet 2019 (april 2019).

. I &rsredovisningen for 2018 lamnade styrelsen for Karolinska Development en uppdatering av
bolagets finansiella situation och de atgarder som vidtagits for att starka bolagets finanser.
Arsredovisningen innehé&ller ocks& en séarskild revisorsupplysning avseende antagande om
fortsatt drift (april 2019).

. OssDsign ansoker om notering p& Nasdaq First North och offentliggér prospekt i samband med
en nyemission om 151,3 MSEK (maj 2019).

. Resultaten fran portfoljpolaget Modus Therapeutics fas 2-studie av sevuparin visade inte nagon
meningsfull klinisk effekt vid akuta vaso-ocklusiva kriser hos patienter med sicklecellsjukdom.

Modus évervager nu alternativa mojligheter for att vidareutveckla sevuparin (maj 2019).

Karolinska Developments vd, Viktor Drvota, kommenterar:

"Vi arbetar med att I6sa Karolinska Developments konvertibellan och férhandlingar pagar med den stérsta
konvertibelinnehavaren men vi har annu inte natt nagon lésning. Bolaget arbetar &ven med alternativa
lésningar tillsammans med finansiella institut. Malsattningen &ar att kunna presentera ett forslag till

bolagsstamman.

Flera av portfoljpolagen rapporterade framsteg i sina kliniska utvecklingsprojekt under arets forsta kvartal.
Umecrine Cognitions GR3027 visade en god s&kerhetsprofil, gynnsam farmakokinetik och tecken pa effekt
i en fas 2-studie, och Forendo presenterade positiva resultat frin en fas 1-studie av FOR6219. Efter
kvartalets utgang sakrade Dilafor finansiering for fortsatt utveckling av tafoxiparin och OssDsign lamnade
in anstkan om notering p& Nasdaq First North. Vidare kommunicerades positiva resultat fran en studie av
Apreas APR-246 i kombination med checkpointhammare, och lakemedelskandidaten erholl bade
sérlakemedelsstatus och snabbsparsstatus av FDA. Resultaten fran Modus Therapeutics fas 2-studie av

sevuparin blev daremot inte vad vi 6nskat — ingen kliniskt meningsfull effekt observerades av behandlingen”

Kontaktinformation

For mer information, var vanlig kontakta:
Viktor Drvota, Verkstallande direktor

+46 73 982 52 02
viktor.drvota@karolinskadevelopment.com

Fredrik Jarrsten, Finansdirektor
+46 70 496 46 28
fredrik.jarrsten@karolinskadevelopment.com
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VD:s rapport

Framsteg i flera av portfoljpbolagens kliniska utvecklingsprojekt

Flera av Karolinska Developments portféljbolag rapporterade framsteg i sina kliniska utvecklingsprojekt
under arets forsta kvartal. Umecrine Cognition redovisade fas 2a-resultat for GR3027 vid idiopatisk
hypersomni; en allvarlig och kraftigt funktionsnedséattande sjukdom som karakteriseras av omfattande
dagtrotthet utan annan kand orsak. Trots en relativt kort behandlingsperiod sags indikationer pa klinisk
effekt och lakemedelskandidaten uppvisade en gynnsam farmakokinetik och en god sakerhetsprofil.
GR3027 utvecklas aven for indikationen leverencefalopati, och resultaten fran en pagaende fas 2a-studie

férvantas i borjan av nasta ar.

Aven Forendo Pharma tog ett viktigt steg framét under det gdngna kvartalet. Positiva resultat redovisades
fran en fas la-studie av lakemedelskandidaten FOR6219, som utvecklas for behandling av endometrios.
FOR6219 tolererades val och uppvisade en gynnsam farmakokinetisk profil. Endometrios ar ett kroniskt
tillstdnd som drabbar upp till 10 procent av kvinnorna i fertil alder och orsakar svar smarta, infertilitet och
forsamrad livskvalitet. Tillgangliga behandlingar for endometrios har oftast begransad effekt och manga av

dem ger upphov till skadliga biverkningar.

Efter kvartalets slut presenterade Aprea Therapeutics positiva resultat fran en studie av APR-246 i
kombination med checkpointhammare. Resultaten pekar pa att APR-246 har goda méjligheter att kunna
forbattra effekten av immunonkologiska lakemedel, det snabbast véxande féltet inom behandling av
cancersjukdomar. Aprea meddelade kort darefter att FDA beviljat sarlakemedelsstatus for APR-246 for
behandling av TP53-muterat myelodysplastiskt syndrom (MDS). Dessutom ger FDA bolaget
snabbsparsstatus (Fast Track Designation) fér samma indikation. FDA:s beslut visar pa tyngden i de starka
data som Aprea har kunnat visa for APR-246. Lakemedelskandidaten har en stor potential att kunna hjéalpa
cancerpatienter som idag inte far ndgon effektiv behandling. Ett flertal kliniska studier av APR-246 pagar
for narvarande, bland annat en fas 3-studie i patienter med TP53-muterat myelodysplastiskt syndrom
(MDS). APR-246 ar en av de langst framskridna TP53-riktade lakemedelskandidaterna i varlden.

Utfallet i Modus Therapeutics fas 2-studie av sevuparin i patienter med sicklecellsjukdom innebar daremot
en motgang. Ingen kliniskt meningsfull effekt noterades av behandlingen, men bolaget utvarderar nu andra
potentiella indikationer dar substansens multimodala verkningsmekanism och goda sakerhetsprofil skulle

kunna bidra till patientnytta.
Starkt intresse for portféljbolagen bland internationella investerare

| samband med att OssDsign i februari forstarkte sin finansiella position genom en private placement om
SEK 64 miljoner meddelade bolaget sin intention att lista aktien pa Nasdagq First North. | maj offentliggjordes
prospektet for en nyemission om 151,3 MSEK och en planerad notering den 24 maj 2019. En notering skulle
utgora en kvittens pa Karolinska Developments formaga att stodja utvecklingen i life science-bolag under
deras mognadsfas och 6ka mdjligheten att vid l[ampligt tillfalle realisera innehavet till gynnsamma villkor.

OssDsign utvecklar, tillverkar och distribuerar regenerativa implantat for reparation av benvavnad.

Aprea Therapeutics meddelade under kvartalet att Janus Henderson Investors tradde in som nya agare i
bolaget, vilket hojde det totala beloppet p& den senaste finansieringsrundan fran EUR 50 miljoner till EUR

55 miljoner.

Dilafor meddelade efter kvartalets slut att bolaget sékrat finansieringen infor den fortsatta utvecklingen av
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tafoxiparin. Lakemedelskandidaten utvecklas for att méta problemen med langdragna férlossningar, ett
omrade dar inga nya behandlingar introducerats pa 6ver 70 ar. Nasta steg i utvecklingen ar genomférandet

av en fas 2b-studie for att mjuka upp livmoderhalsen infor igangsattning av forlossningar.
Arbete for att starka bolagets finansiella stallning

En betydande del av de senaste arens investeringar i Karolinska Developments portféljbolag har
majliggjorts genom det konvertibla 1&n som forfaller till betalning vid kommande &arsskifte med ett
aterbetalningsbelopp om cirka 484 MSEK om det inte konverteras till aktier innan dess. Bolaget har aven
en utestdende kreditfacilitet om 50 MSEK, som forfaller till betalning i november 2019. Styrelsen arbetar
aktivt for att hantera finansieringssituationen. En del i detta arbete &r de diskussioner som férs med Sino
Biopharmaceutical Limited — den storsta innehavaren av konvertibler samt en av de storre aktiedgare i
bolaget — i syfte att genomfora en kvittningsemission av konvertiblerna. | detta ingar ocksa mdojligheten till
en foretradesemission under andra halvan av 2019 och har utsett DNB Markets som finansiell radgivare.

Bolaget arbetar &ven med alternativa I6sningar tillsammans med finansiella institut.
Fler viktiga kliniska studieresultat vantar

Senare i &r forvantas Aprea Therapeutics presentera fullstandiga resultat fran fas 2-studien i MDS.
Interimdata som presenterades i december 2018 visar en total responsfrekvens om 95%, varav 70%
av patienter uppnar komplett respons. Utéver fas 2 resultat frdn MDS studien forvantas dven resultat
fran en fas 2-studie av APR 246 hos patienter med platinumkéanslig hoggradig serds ovarialcancer.
Karolinska Development ager 2 procent av bolaget direkt och ytterligare 11 procent genom KDev
Investments (med full utspadning). For nagra ar sedan genomfordes en licensaffar med ett liknande
lakemedelsprojekt, dar avtalsvardet uppgick till dver SEK 4 miljarder. Den genomsnittliga sannolik-
heten for ett lyckat studieutfall for fas 2-projekt inom aggstockscancer ar 27 procent och 33 procent
for MDS.

I borjan av 2020, vantas vart portféljbolag Umecrine Cognition meddela resultaten fran en fas 2-studie
med lakemedelskandidaten GR3027 hos patienter med hepatisk encefalopati. Karolinska
Development dger 72 procent av Umecrine Cognition (med full utspadning). De senaste aren har tva
licensaffarer genomforts med liknande lakemedelsprojekt, dar avtalsvardena uppgick till 6ver SEK 3
miljarder respektive SEK 1,8 miljarder. Den genomsnittliga sannolikheten for positiva fas 2a-resultat

ligger pa 34 procent for denna typ av projekt.
Solna 21 maj 2019

Viktor Drvota

Verkstallande direktor
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Portféljbolag

ledarskap har

En fokuserad portfolj med hog kommersiell potential

Karolinska Developments investeringar i lakemedelsbolag sker, genom syndikering med andra professionella
life science-investerare, tills proof-of-concept demonstrerats i fas ll-studier, da olika exit-alternativ utvarderas.
For de medicintekniska foretagen éar affarsmodellen att finansiera bolagen till positivt resultat innan
investeringen realiseras.

Karolinska Development har en fokuserad portfolj bestdende av lakemedels- och medicintekniska bolag med
betydande médjligheter till vardeskapande. Portfdljbolagen utvecklar hogt differentierade och kommersiellt
attraktiva produkter med potential att leverera bade dvertygande kliniska och halsoekonomiska fordelar, liksom
attraktiv avkastning.

Under de senaste &ren har Karolinska Development bidragit till att optimera de kliniska utvecklingsprogrammen
i portféljbolagen for att na kliniskt meningsfulla och vardegenerande milstolpar under 2019 och 2020. Erfaret

rekryterats till ledningsgrupper och styrelser i portfdljbolagen. Vidare har Karolinska

Development medverkat i finansiering av bolagen genom syndikering med erfarna internationella och
inhemska life science-investerare. Som ett resultat av detta ar nu flertalet av Karolinska Developments
portféljbolag finansierade och vél positionerade for att leverera avgdérande vardegenererande milstolpar inom
de kommande tva aren.

Lakemedelsbolagens nasta avgorande vardegenererande milstolpar férvantas inom de kommande tva aren,
da flertalet av dessa bolag bedéms kunna presentera fas Il proof-of-concept-data. De medicintekniska bolagen
OssDsign och Promimic &r redan idag inkomstgenererande och har mgjlighet att nd betydande milstolpar under
2019 och 2020 relaterat till genomférandet av deras kommersiella strategier.

Vid sidan av de sju portfdljbolag dar Karolinska Development &r aktivt engagerat i vardeskapande, har bolaget
passiva investeringar i tre portféljbolag samt intressen i ytterligare fem life science-féretag i form av earn out-
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aprea

therapeutics

Projekt (First-in-class)
APR-246

Primar indikation
MDS

Utvecklingsfas
Fas Ill

Agande*
Karolinska Development 2%**
KDev Investments 11%

Ovriga storre dgare

Redmile Group,

Rock Springs Capital

Versant Ventures,

5AM Ventures,

HealthCap,

Sectoral Asset

Management,

KCIF Co-Investment Fund KB

Ursprung
Karolinska Institutet

Mer information

;ﬁaprea.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

** Inkluderar indirekt innehav via
KCIF Co-Investment Fund

Avtalsvarden for liknande
projekt

e USD 469 miljoner MEI
Pharma (licensgivare) &
Helsinn Group
(licenstagare) 2016

o USD 483 miljoner
Calithera Biosciences
(licensgivare) & Incyte
(licenstagare) 2017
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Aprea Therapeutics AB

En unik metod for behandling av manga typer av cancer

Aprea Therapeutics (Stockholm, Sverige och Boston, USA) ar ett bioteknikféretag som utvecklar nya
anticancer substanser som riktar in sig pa tumorsupressorproteinet p53. Mutationer i p53-genen patraffas i
50% av alla méanskliga tumérer. Dessa mutationer &r ofta associerade med resistens mot cancerlakemedel
och dalig generell 6verlevnad, vilket visar pa ett betydande ouppfyllt medicinskt behov inom behandlingen av
cancer. Apreas ledande lakemedelskandidat APR-246 har visat sig kunna ateraktivera muterat p53 protein,
vilket fororsakar programmerad celldéd hos manga cancerceller hos ménniska.

APR-246 genomgar for narvarande en fas Ib/ll-studie i myelodysplastiskt syndrom (MDS) och akut myeloisk
leukemi (AML), som undersoker lakemedelskandidatens sékerhet och effekt i kombination med standard
kemoterapi (azacitidine) fér behandling av TP53-muterad MDS och AML. Aprea presenterade positiva interim
data pa viktiga kongresser under 2018. Den totala responsfrekvensen (ORR) i 20 utvarderbara patienter var
95%, och 70% av patienter uppnadde komplett respons. | jamférelse uppgdr ORR i motsvarande patientgrupp
som fér standardbehandling till 30-50%, och 20-30% uppnar komplett respons. Inga sadkerhets- eller
tolerabilitetsproblem har hittills noterats. Fullstandiga resultat fran studien forvantas under 2019.

Till félid av den lovande utvecklingen i MDS har Aprea initierat en registreringsgrundande fas lll-studie i
patienter med TP53-muterad MDS, fran vilken resultat férvantas under 2020. Bolaget syftar dven att initiera en
fas Ib/ll-studie under 2019 for att utvardera APR-246 i patienter med MDS som genomgar
benmargstransplantation.

Bland solida tumdrer utvarderas APR-246 i en fas II-studie i platinumkanslig héggradig serds ovarialcancer
(HGSOC) samt i en fas Ib-studie i platinumresistent HGSOC. Data férvantas under 2019, &ven om bolaget
inte bestdmt an om det ska fortsatta utveckling i solida tumérer.

Marknaden

APR-246 har potential att kunna anvandas for manga olika cancertyper eftersom mutationer i p53
forekommer i 50% av all cancer som diagnostiseras. De langst framskridna indikationerna inkluderar
blodtumérer sdsom MDS och AML. MDS &r en sarlakemedelssjukdom och representerar en grupp
hematopoetiska stamcellssjukdomar. Ungefar 30-40% av MDS patienter utvecklar AML och mutationer
i p53 patraffas hos 20% av MDS och AML patienter, vilket &r associerat med en dalig generell 6verlevnad.

Senaste utvecklingen

e  Forsta patienten inkluderad i registreringsgrundande fas lll-studie (januari 2019).

e Janus Henderson Investors deltog i finansieringsrundan som offentliggjordes i december 2018 och
investerade EUR 5 miljoner (februari 2019).

e  FDA beviljade APR-246 snabbsparstatus och sarlakemedelsstatus for behandling av patienter med
TP53-muterad MDS (april 2019).

Forvantade milstolpar

. Resultat fran fas Il-studie i platinumkéanslig HGSOC forvantade under 2019.
. Fullstandiga resultat fran fas Ib/lla-studie i MDS beraknade under 2019.
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THERAPEUTICS

Projekt (First-in-class)
Sevuparin

Primar indikation
Sicklecellsjukdom (SCD)

Utvecklingsfas
Fas Il

Agande*

KDev Investments 49%
Ovriga storre dgare
HealthCap,

Ostersjostiftelsen,
Praktikerinvest

Ursprung
Karolinska Institutet, Uppsala
Universitet

Mer information
Eﬁ"' modustx.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner
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Modus Therapeutics AB

Satsar pa att aterstalla halsosamt blodflode i allvarliga
sjukdomar

Modus Therapeutics (Stockholm, Sverige) utvecklar sevuparin, ett innovativt lakemedel med potential att
aterstalla blodflodet och férhindra mikrovaskulara hinder i ett antal sjukdomar.

Sevuparin is an innovative, proprietary polysaccharide drug with anti-adhesive, anti-aggregate and anti-
inflammatory effects due to its multimodal mechanism of action. The drug candidate has the potential to restore
blood flow and prevent further microvascular obstructions in a number of diseases.

Modus har finaliserat en fas ll-studie med sevuparin i hospitaliserade patienter med sicklecellsjukdom (SCD).
Den randomiserade, dubbelblindade studien inkluderade 144 SCD-patienter och genomférdes vid
studiecentra i Europa, Mellandstern och Karibien. Studien jamférde intravendst (1V) administrerad sevuparin
med placebo i patienter som behandlades i slutenvard for en akut vaso-ocklusiv kris (VOC) i samband med
sicklecellsjukdom. | studien analyserades aven flera smartrelaterade sekundéra utvarderingsparametrar.
Data fran studien visade inte ndgon meningsfull klinisk effekt av sevuparin vid akuta vaso-ocklusiva kriser hos
den totala studiepopulationen. Daremot visar resultat att sevuparin, vid de givna doserna, ar saker och
tolereras val. Modus dvervager nu alternativa mojligheter for att vidareutveckla sevuparin.

En fas-l studie med subkutan administrering av sevuparin pagar och resultat forvantas under 2019. Denna
behandlingsform har potential att bli en hembaserad, sjélv-administrerad behandlingsmetod fér SCD-patienter
i syfte att férebygga och behandla VOC.

Marknaden

SCD, en sarlakemedelssjukdom, leder till progressiva organskador som begrénsar patienternas
livslangd. Halsovardskostnaderna kan 6verstiga 1 miljon USD per patient. Enbart i USA spenderas varje
ar uppskattningsvis 1 miljarder USD per ar pa behandling och omhandertagande av de cirka 100 000
patienter som &r drabbade av sjukdomen. Antalet patienter med sicklecellsjukdom &r annu stérre
utanfér USA och EU, med 6ver 1 miljon patienter i Mellandstern och 6ver 5 miljoner patienter i Afrika.

Senaste utvecklingen

e  Rekrytering av patienter till fas Il-studie finaliserades (januari 2019).
e  Forsta kohorten doserad i fas I-studie med subkutan administrering av sevuparin (februari 2019).
e Resultat fran fas Il-studie i SCD presenterades (maj 2019)

Forvantade milstolpar

e Resultat fran fas I-studie med subkutant administrerad sevuparin forvantade under 2019.
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Dilafor

Projekt (First-in-class)
Tafoxiparin

Primér indikation
Induktion av férlossning

Utvecklingsfas
Fas Ilb

Agande*
KDev Investments 30%

Ovriga storre dgare
Ostersjostiftelsen,
Opocrin,
Praktikerinvest,
Rosetta Capital,
Lee’s Pharmaceutical

Ursprung
Karolinska Institutet

Mer information
-""-q"""-"'II dilafor.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

Avtalsvarden for liknande
projekt

e USD 397 miljoner Velo
Bio (séljare) & AMAG
Pharmaceuticals (kpare)
2018

e USD 465 miljoner Palatin
Technologies
(licensgivare) & AMAG
Pharmaceuticals
(licenstagare) 2017

q ) KAROLINSKA
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Dilafor AB

Minkar komplikationer vid férlossning

Dilafor (Solna, Sweden) utvecklar tafoxiparin for obstetriska indikationer. Bolagets huvudsakliga mal med
tafoxiparin &r att minimera risken for langdragen férlossning och dartill hérande komplikationer.

Ungefar en fjardedel av alla gravida kvinnor genomgar induktion av férlossning. Drygt hélften av dessa
igangsattningar misslyckas, vilket leder till langdragna forlossningar som innebar en oOkad risk for
komplikationer for bAde mamma och barn samt stora halsovardskostnader. Mellan 25 och 40 procent av fallen
gar till akut kejsarsnitt.

Subkutan administrering av tafoxiparin har i en tidigare fas lla-studie visat sig ha en signifikant positiv effekt
med en forkortad forlossningstid och en paskyndad mognad av livmoderhalsen hos patienter som forlosts
efter igngsattning. En mjuk och mogen livmoderhals &r en forutsattning for en lyckad induktion av férlossning.
Dilafor gar nu vidare med en fas Ilb-studie for att i en stérre grupp undersoka om behandling med subkutant
administrerat tafoxiparin kan ge uppmjukning av livmoderhalsen och darmed forkorta férlossningstiden.

Marknaden

Det har uppskattats att s& manga som en fjardedel av alla gravida kvinnor &r i behov av
forlossningsinduktion, dvs. de har inte en spontan start av forlossning. Standardbehandling inklusive
prostaglandiner och oxytocin leder ofta - i mer an 50% av fallen associerat med misslyckad induktion- till
langdragen forlossning och akuta kejsarsnitt eller andra komplikationer for modern och barnet.

Senaste utvecklingen

Forvantade milstolpar

SEK 23,3 miljoner restes fran nuvarande investerare, med den befintliga aktieagaren Opocrin
S.p.A som huvudinvesterare, for att finansiera en fas Ilb-studie av tafoxiparin i kvinnor som
genomgar induktion av forlossning (April 2019).

Resultat Start av fas llb-studie under 2019.
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Umecrine .

Projekt (First-in-class)
GR3027

Priméara indikationer
Leverencefalopati
Idiopatisk hypersomni

Utvecklingsfas
Fas lla

Agande*
Karolinska Development 72%

Ovriga storre dgare
Norrlandsfonden,

Fort knox férvaring AB,
Partnerinvest

Ursprung
Umea Universitet

Mer information
ia\ umecrinecognition.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

Avtalsvarden for liknande
projekt

o USD 397 miljoner Aerial
Biopharma (licensgivare)
& Jazz Pharmaceuticals
(licenstagare) 2014

e USD 201 miljoner
Vernalis (licensgivare) &
Corvus Pharmaceuticals
(licenstagare) 2015

q ) KAROLINSKA
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Umecrine Cognition AB

| %,

Ett unikt behandlingssatt for CNS-relaterade sjukdomar

Umecrine Cognition (Solna, Sverige) utvecklar en terapi som representerar en ny target-klass for flera allvarliga
CNS-relaterade storningar. Den langst framskridna lakemedelskandidaten GR3027 &r nu i klinisk utveckling
mot leverencefalopati (HE), vilket &r en allvarlig neuropsykiatrisk och neurokognitiv komplikation vid akut och
kronisk leverskada (inklusive levercirros). Lakemedelskandidaten utvarderas ocks& som en ny behandling for
idiopatisk hypersomni (IH), vilket ar en allvarlig sarlakemedelssjukdom som yttrar sig i form av 6verdriven
dagtrétthet, trots normal nattsomn.

Ett paslag i det inhibitoriska GABA systemet i CNS &r en sannolik orsak till de kliniska symptomen hos manga
olika kognitiva sjukdomar och sémnsjukdomar. Detta gér GABA- receptormodulerande steroidantagonister
som verkar pa den okande aktiveringen av GABA-receptorer, sdsom de utvecklade av Umecrine Cognition, en
trovardig terapeutisk grupp av lakemedel att utvardera.

GR3027 har visat sig aterstélla olika typer av neurologiska nedsattningar i experimentella modeller.
Lakemedelskandidaten nar CNS och reverserar de inhibitoriska effekter som orsakas av neurosteroiden
allopregnanolone pa hjarnfunktionen i manniskor. Positiva fas Ib-data frdn den pagaende kombinerade fas
Ib/lla-studien i HE visar att GR3027 tolereras vél, inte ger upphov till ndgra dosbegransande biverkningar och
har en gynnsam farmakokinetisk profil. GR3027 &r nu vidare i fas lla-delen av studien, fran vilken resultat ar
beréknade under bérjan av 2020.

En fas lla-studie inkluderande 10 patienter med IH har genomforts. De primara studieméalen méttes vad géller
sékerhet och farmakokinetik. Studien visade ocksa indikation pa klinisk effekt hos vissa av patienterna.
Umecrine Cognition ska analysera resultaten ytterligare innan beslut tas om en potentiellt fortsatt utveckling
av GR3027 mot idiopatisk hypersomni eller andra somnsjukdomar.

Marknaden

HE ar en svar sjukdom med ett stort medicinskt behov. Totalt s& utgér patienter med levercirros upp till
1% av populationen i USA och EU. Mellan 180 000 och 290 000 patienter med cirros i USA laggs in pa
sjukhus pa grund av komplikationer till HE. Nar HE val utvecklats sa nar mortaliteten 22—35% efter 5 ar.
HE &r ocksa forenat med betydande sociala och personliga kostnader.

Det finns inga godkanda lakemedel for IH, men flertalet vakenhetsreglerade medel anvéands off-label.

De ar dock otillrackliga for att lindra symptom hos de flesta patienter, och refraktara eller
intoleranssymptom férekommer hos en fjardedel av patienterna.

Senaste utvecklingen

e Resultat fran fas lla-studie i IH presenterades (januari 2019).

Forvantade milstolpar

e Resultat fran fas lla-delen av kombinerad fas Ib/lla klinisk studie i HE beréknade under bérjan av
2020.
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Projekt (First-in-class)
FOR-6219

Priméara indikationer
Endometrios

Utvecklingsfas
Phase la

Agande*
Karolinska Development 12%**

Ovriga storre dgare
Novo Seeds,

Novartis Venture Fund,
Merck Ventures,
Vesalius Biocapital,
Innovestor

Ursprung
Abo Universitetet, Finland

Mer information

B

forendo.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

** Inkluderar indirekt innehav via
KCIF Co-Investment Fund

Avtalsvarden for liknande
projekt

e USD 853 miljoner Astellas
(kbpare) & Ogeda
(saljare) 2017

e USD 595 miljoner
Neurocrine Biosciences
(licensgivare) & AbbVie
(licenstagare) 2010

q ) KAROLINSKA
L DEVELOPMENT

Forendo Pharma Ltd

Nya terapier for kvinnohéalsa

Forendo (Turku och Oulu, Finland) utvecklar en ny behandling for att eliminera endometrios samtidigt som
man bibehaller normala hormoncykler.

Endometrios &r en dstrogenberoende sjukdom som drabbar kvinnor i fertil alder och orsakas av att celler
som normalt vaxer pd insidan av livmodern framtrader utanfor livmodern, vilket inducerar kronisk
inflammation. Sjukdomen framtrader pd manga olika satt och ofta orsakar den sarskilt smartsamma
menstruationer och kronisk magsmarta. Dagens lakemedelsbehandlingar minskar symptomen genom att
h&mma 6strogensyntesen, men eftersom detta stér den systemiska dstrogenbalansen ar behandlingarna
ocksd associerade med allvarliga biverkningar som begransar anvandandet. Risken for benskorhet ar
exempelvis allmént kdnd i samband med behandling genom 6strogeneliminering.

Forendos lakemedelskandidat FOR-6219 &r en inhibitor av HSD17B1-enzymet, ett nytt lakemedelsmal for
vavnadsspecifik reglering av hormonaktivitet. "Proof of efficacy” for denna nya mekanism har demonstrerats
i prekliniska modeller dar Iakemedelskandidaten visat sig lokalt blockera bildandet av 6strogen i endometrial
véavnad, orsaka regression av endometrios och lindring av den inflammatoriska smartan utan att inverka
med de systemiska Gstrogennivaerna. En fas la-studie fann FOR-6219 saker och val tolererad, med god
farmakokinetisk profil. Dessa resultat stédjer initiering av en fas Ib-studie i friska postmenopausala kvinnor
med malet att demonstrera "Proof of mechanism”. Beraknad studiestart &r under mitten av 2019.

Forendo har ocksa ett annat utvecklingsprogram, en dual HSD-inhibitor for behandling av gynekologiska
tillstand i preklinisk upptacktsfas.

Marknaden

Uppskattningsvis 10% av alla fertila kvinnor ar drabbade av endometrios, vilket motsvarar 176 miljoner
kvinnor i varlden. Endometrios har en stor paverkan pa halsotillstandet fér de drabbade kvinnorna och
sjukdomen innebér en betydande samhaéllsekonomisk bérda, exempelvis genom franvaro fran arbete i
avsaknad av séker och effektiv behandling. Forendos metod for att behandla endometrios har darfor stor
potential att vasentligt paverka framtida behandlingsalternativ.

Senaste utvecklingen

e EUR 4 miljoner restes fran nya investeraren Vesalius Biocapital Ill Partners (september 2018).
e  Positiva resultat fran fas la-studie presenterades (mars 2019).

Forvantade milstolpar

. Start av fas Ib-studie under 2019.
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DSIGN®

Projekt
OSSDSIGN® Cranial och
OSSDSIGN® Facial

Primar indikation
Kranieimplantat

Utvecklingsfas
Marknadsfort

Agande*
Karolinska Development 25%**

Ovriga storre dgare
SEB Venture Capital,
Fouriertransform

Ursprung
Karolinska Sjukhuset, Uppsala
Universitet

Mer information
-"-""""1'i ossdsign.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

** |nkluderar indirekt innehav via
KCIF Co-Investment Fund

Avtalsvarden for liknande
projekt

o USD 330 miljoner Baxter
International (kopare) &
ApaTech (séljare) 2010

e USD 360 miljoner Royal
DSM (kbpare) & Kensey
Nash (séljare) 2012

q ) KAROLINSKA
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OssDsign AB

Kommersialiserar de basta skall- och ansiktsimplantaten

OssDsign (Uppsala, Sverige) ar ett innovativt bolag som designar och tillverkar implantat och materialteknik
for reparation av benvavnad. Dess ledande produkter- OSSDSIGN® Cranial och OSSDSIGN® Facial- &r redan
tillgangliga pa flera marknader i Europa, exempelvis Tyskland, Storbritannien och Norden samt pa selektivt
valda marknader utanfor Europa, exempelvis Singapore och Israel. Bolaget kommersialiserar sitt skallimplantat
i USA och arbetar &ven med regulatoriska och kommersiella aktiviteter i Japan.

Den kommersiella strategin gar ut pa att oka forsaljningen av de innovativa produkterna via en intern
séljorganisation och via distributionspartners. Ett amerikanskt dotterbolag har etablerats for att starka
marknadsnéarvaron.

OssDsign’s skraddarsydda teknologi for reparation av benvavnad har forbattrade lakande egenskaper som
kliniskt bevisat ger forbattrade resultat. Genom att kombinera regenerativ keramiskt material forstarkt med
titanium tillsammans med skraddarsydd patient-specifik design via “state-of-the-art” datorstédd design, 3D-
utskrivning och gjutning, ar malet att bidra till en permanent lakning av olika bendefekter. En béttre
lakningsprocess innebér ett battre alternativ for patienter, samt kostnadsbesparingar for sjukhus.

Marknaden

OssDsign fokuserar p& marknaden for kraniomaxillofaciala implantat. Den totala marknadsstorleken
uppskattades till USD 1,8 miljarder &r 2016 och férvantas att vdxa med CAGR pé 5-9% vérlden 6ver de
kommande fem aren. Marknaden for OssDsigns ledande produkt inom kranioplastik beréknas enskilt
uppga till ungefar USD 200 miljoner. OssDsign har en fokuserad affarsstrategi som bygger p& en
valdefinierad patientpopulation. Férdelarna &ar att operationerna utfors pa ett begransat antal sjukhus
som &r latta att identifiera runt om i varlden. Indikationerna ar relativt prisokansliga och latta att registrera
pa manga marknader.

Senaste utvecklingen

e 510(k)-godkannande erhallen av amerikanska FDA for att marknadsfora OssDsign’s nyaste produkt
Cranioplug i USA (oktober 2018).

e  SEK 64 miljoner restes fran svenska privatinvesterare samt det franska investmentbolaget Alto
Invest (februari 2019).

e  OssDsign meddelade att bolaget ansokt om notering p& Nasdaq First North och offentliggjorde
prospekt i samband med en nyemission om SEK 151,3 miljoner (maj 2019).

Forvantade milstolpar

. Lansering av OssDsigns produkter pa nya EU-marknader och utvalda marknader utanfor Europa
under 2019.
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Promimic

THINNER. FASTER. STRONGER.

Projekt
HA"™" Surface

Primar indikation
Implantatbelaggning

Utvecklingsfas
Marknadsfort

Agande*
KDev Investments 30%

Ovriga stérre dgare
ALMI Invest,
K-Svets Ventures,
Chalmers Ventures

Ursprung
Chalmers tekniska hégskola

Mer information
;\\ promimic.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

Avtalsvarden for liknande
projekt

o USD 95 miljoner Nobel
Biocare (kdpare) &
AlphaBioTec (séljare)
2008

e USD 120 miljoner MAKO
surgical (kbpare) &
Pipeline Biomedical
(séljare) 2013

q ) KAROLINSKA
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Promimic AB

Belaggningar som forbattrar egenskaperna hos
medicinska implantat

Promimic (Goteborg, Sverige) ar ett biomaterialféretag som tillverkar och marknadsfér en unik belaggning for
implantat, HA" Surface, vilken stéarker forankringen av implantaten i ben.

HAM"° Surface ar nanometertunn, vilket hjélper till att bevara implantatets mikrostruktur och minskar risken foér
sprickor i belaggningen. Belaggningen &r unik i och med att den kan appliceras pa alla typer av
implantatmaterial och geometrier, inklusive porésa material och 3D-strukturer. Dessutom erbjuder HA™™ en
snabb vé&g till marknaden eftersom teknologin som beléaggningen &ar baserad pd har godkants av FDA,
varigenom ett nytt implantat belagt med HA"™™ Surface kan erhalla marknadsgodkannande via 510(k)
processen. Beldggningsprocessen ar enkel att inféra pa de industrianlaggningar som tillverkar implantat.

Promimic har etablerat en séljverksamhet i USA samt flertal partnerskap for utveckling och kommersialisering.
Ett av dessa samarbeten &r med Sistema de Implante Nacional (S.I.N), en ledande leverantor av tandimplantat
i Brasilien, som kommersialiserar tandimplantat belagda med HA"™™ Surface i bland annat USA. En
produktionsanlaggning for implantat med HA"™™ Surface beléaggning for de amerikanska och kinesiska
marknaderna har ocksa etablerats av Promimic’s partner, Danco Anodizing. Under 2019 starkte Promimic sin
position pa den ortopediska marknaden genom samarbetet med det amerikanska bolaget Onkos Surgical.
Samarbetspartnerna ska utveckla och kommersialisera HA"" Surface teknologin i kombination med Onkos
Surgicals produkter for cancerkirugi i hoftleden.

Marknaden

Promimic fokuserar pad marknaderna for dentala och ortopediska implantat, vilket tillsammans
representerar en global marknadsmajlighet vard USD 600—800 miljoner. Implantatindustrin &r en stor och
vaxande marknad med hoga vinstmarginaler. Konkurrensen mellan implantattillverkare ar stenhard och
varje marknadssegment domineras av fyra till atta globala bolag. De strategier som ménga av dessa
foretag anvander bygger pa licensiering av nya tekniker for att deras produkter ska skilja ut sig och starka
marknadspositionerna. Promimic har en affarsmodell som tagits fram for att tillgodose dessa behov. Den
ar centrerad kring att utlicensiera HA™™ Surface-tekniken till ledande implantattillverkare sa att de kan
inkorporera den i sina produkter.

Senaste utvecklingen

e Ingick partnerskap med det amerikanska bolaget Onkos Surgical (mars 2019).

Forvantade milstolpar

e Yiterligare produktlanseringar och licensavtal med storre tillverkare forvantade under 2019.
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Finansiell utveckling

Foljande finansiella rapportering &ar uppdelad p& finansiell rapportering for moderbolaget och for
Investmentbolaget. Moderbolaget och Investmentbolaget & samma juridiska enhet men for att folja
rapporteringskraven ar de finansiella rapporterna uppdelade.

Moderbolaget redovisar i enlighet med Arsredovisningslagen, Radet fér finansiell rapportering, RFR 2.
Investmentbolaget foljer kraven for ett noterat bolag och redovisar enligt IFRS, antagen av EU och
Arsredovisningslagen

Belopp inom parenteser refererar till motsvarande period féregdende &r om inte annat anges.

Finansiell utveckling i sammandrag for Investmentbolaget

SEK miljoner 2019 2018 2018
jan-mar jan-mars helér

Resultatrakning

Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag 0,0 -4,8 58,5
Resultat efter skatt -18,6 -19,7 30,5
Balansrékning

Likvida medel och kortfristiga placeringar 61,8 145,7 85,8
Substansvarde (not 1) 226,6 254,1 247,1
Nettoskuld (not 1) -430,4 -245,7 -392,5
Aktieinformation

Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,3 -0,3 0,5
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,3 -0,3 0,5
Substansvarde per aktie (SEK) (not 1) 3,5 4,0 3,8
Eget kapital per aktie (SEK) (not 1) 4,3 3,9 4,6
Borskurs per aktie, sista handelsdag i rapportperioden

(SEK) 5,9 5,0 6,2
Portfoljinformation

Investeringar i portféljbolag 17,1 13,4 124,6
Varav icke kassaflodespaverkande investeringar 0,2 2,0 7,3
Portféljinnehav till verkligt vérde via resultatet 636,0 456,4 618,9

Finansiell utveckling for Investmentbolaget under 2019
Investeringar (jamforelsetal avser 2018)

Investeringar under forsta kvartalet frin externa investerare och Karolinska Development uppgick till SEK
121,4 (18,0) miljoner, varav 86% (25%) fran externa investerare.

Karolinska Development investerade SEK 17,1 (13,4) miljoner i portfoljbolagen, varav SEK 16,9 (11,4) miljoner
var kontanta investeringar. Investeringarna gjordes i Umecrine Cognition SEK 10,5 miljoner och Forendo
Pharma SEK 6,6 miljoner. Icke kassaflédespaverkande investeringar (ranta pa utestaende 1an) uppgick till SEK
0,2 (2,0) miljoner.

Investeringar fran externa investerare uppgick till SEK 104,3 (4,6) miljoner och gjordes i Umecrine Cognition
och Forendo Pharma.
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Portfoljens verkliga varde

Verkligt varde pa de portfoljbolag som &ags direkt av Karolinska Development tkade med netto SEK 17,4
miljoner under forsta kvartalet 2019. Verkligt varde okade till foljd av investeringar i och Ian till (inklusive
ackumulerad réanta) portfoljbolagen Forendo Pharma och Umecrine Cognition.

Det verkliga vardet av portféljpbolagen som &gs indirekt via KDev Investments 6kade med SEK 0,3 miljoner
under forsta kvartalet 2019.

Totalt verkligt varde pa portfoljbolag agda saval direkt av Karolinska Development som indirekt via KDev
Investments dkade med SEK 17,7 miljoner under forsta kvartalet 2019.

Som en foljd av 6kningen i verkligt varde av den del av portf6ljen som &gs via KDev Investments, tkade den
potentiella utdelningen till Rosetta Capital med SEK 0,6 miljoner, vilket resulterade i en nettodkning av
portféljens verkliga varde med SEK 17,1 miljoner under forsta kvartalet 2019.

Q12019 vs
Miljoner SEK 2019-03-31 2018-12-31 Q4 2018
Verkligt varde i Karolinska Development portféljen
(onoterade bolag) 510,0 492,6 17,4
Verkligt varde i KDev Investments portfljen 460,0 459,7 0,3
Portfdljens totala verkliga varde 970,0 952,3 17,7
Potentiell férdelning till Rosetta Capital av verkligt varde i
KDev Investments 334,0 333,4 0,6
Portfoljens netto verkligt varde (efter potentiell fordelning till
Rosetta Capital) 636,0 618,9 17,1

Portfdljens totala verkliga varde uppgick den 31 mars 2019 till SEK 970,0 miljoner och potentiell utdelning till
Rosetta Capital uppgick till SEK 334,0 miljoner. Portfdljens netto verkligt varde uppgick till SEK 636,0 miljoner
den 31 mars 2019. | en jamforelse med portféljens totala verkliga varde per den 31 mars 2018, innebér det en
okning med SEK 241,4 miljoner och i en jamférelse med netto verkligt véarde, innebér det en 6kning med SEK
179,6 miljoner.

Delarsrapport januari — mars 2019
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Resultatutveckling 2019 (jamforelsetal avser 2018)

Karolinska Developments intékter under forsta kvartalet 2019 uppgick till SEK 0,9 (0,7) miljoner och utgors
framst av intakter fran tjanster till portfoljbolag.

Forandring i verkligt varde av andelar i portféljpolag om SEK -0,01 (-4,8) miljoner. Féréandring i verkligt varde
av ovriga finansiella tillgangar uppgick till SEK 4,2 (4,2) miljoner och harror sig framst till vardeférandringen av
en tillaggskopeskilling.

Under forsta kvartalet 2019 uppgick 6vriga externa kostnader till SEK 3,0 (4,1) miljoner och personalkostnader
till SEK 5,9 (5,4) miljoner.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2019 uppgick till SEK -4,0 miljoner jamfért med SEK -9,4 miljoner forsta
kvartalet 2018.

Finansnettot 6kade under forsta kvartalet 2019 jamfort med forsta kvartalet 2018 och uppgick till SEK -14,6
(-10,3) miljoner vilket framforallt &r relaterat till 6kade rantekostnader for konvertibelt 1an (rantan ar kumulativ)
samt minskade intaktsrantor pa lan till portféljbolag.

Investmentbolagets resultat efter skatt uppgick till SEK -18,6 (-19,7) miljoner forsta kvartalet 2019.
Finansiell utveckling
Soliditeten i Investmentbolaget uppgick till 35% den 31 mars 2019 jamfért med 37% den 31 december 2018.

Investmentbolagets egna kapital uppgick den 31 mars 2019 till SEK 277,4 miljoner jamfért med SEK 296,0
miljoner den 31 december 2018. Minskningen ar en foljd av periodens resultat om SEK -18,6 miljoner for forsta
kvartalet 2019.

Rantebarande skulder utgors av ett konvertibelt 1an och en ettarig kreditfacilitet och uppgick den 31 mars 2019
till SEK 492,2 miljoner jamfort med SEK 391,5 miljoner den 31 mars 2018.

Efter det att forsta kvartalets rorelsekostnader och investeringar har betalats uppgick kassa och bank
tillsammans med Kortfristiga placeringar till SEK 61,8 miljoner den 31 mars 2019 jamfért med SEK 145,7
miljoner den 31 mars 2018. Nettoskulden uppgick darmed till SEK 430,4 miljoner den 31 mars 2019 jamfort
med SEK 245,7 miljoner den 31 mars 2018.

Finansiell situation

Se avsnitt "Finansiella risker” foér styrelsens syn pa bolagets finansiella situation med hansyn tagen till det
konvertibla I&net vilket forfaller till betalning den 31 december 2019.

Finansiell utveckling — Moderbolaget

Med moderbolaget avses Karolinska Development AB (jamforelsetal avser forsta kvartalet 2018)
For forsta kvartalet 2019 uppgick moderbolagets resultat till SEK -18,6 miljoner (SEK -19,7 miljoner).

Det negativa resultatet for forsta kvartalet 2019 ledde till att egna kapitalet minskade fran SEK 296,0 miljoner
31 december 2018 till SEK 277,4 miljoner 31 mars 2019.

Delarsrapport januari — mars 2019
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Aktier

Aktien och aktiekapitalet

Handel i Karolinska Development-aktien sker pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet "KDEV”. Sista betalkurs
for den noterade B-aktien den 29 mars 2019 var SEK 5,88 och boérsvéardet uppgick till SEK 370 miljoner.

Aktiekapitalet i Karolinska Development uppgick per den 31 mars 2019 till SEK 0,6 miljoner fordelat p&
1 503 098 A-aktier med tio roster vardera (15 030 980 roster) och 62 915 639 B-aktier med en rost vardera
(62 915 639 roster). Det totala antalet aktier och roster i Karolinska Development uppgick per den 31 mars
2019 till 64 418 737 aktier och 77 946 619 roster.

Agarstruktur

Per den 31 mars 2019 hade Karolinska Development 3 818 aktieagare.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Kapital % Rdster %
Karolinska Institutet Holding AB 1503 098 2 126 902 5,64% 22,01%
Tredje AP-Fonden 0 6 371 600 9,89% 8,17%
Sino Biopharmaceutical Limited 0 4853 141 7,53% 6,23%
Ostersjostiftelsen 0 3889 166 6,04% 4,99%
Costal Investment Management LLC 0 3470 466 5,39% 4,45%
OTK Holding A/S 0 2 300 000 3,57% 2,95%
Ribbskottet AB 0 1700 000 2,64% 2,18%
Stift For Framjande&Utveckling 0 1397 354 2,17% 1,79%
Forsékringsaktiebolaget Avanza Pension 0 1196 955 1,86% 1,54%
Friheden Invest A/S 0 1 000 000 1,55% 1,28%
Summa 10 storsta aktiedgare 1503098 28 305584 46,27% 55,60%
Summa 6vriga aktiedgare 0 34610055 53,73%  44,40%
Summa alla aktieagare 1503098 62915639 100,00% 100,00%

Delarsrapport januari — mars 2019
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Information om risker och osédkerhetsfaktorer

Moderbolaget och Investmentbolaget

Finansiella risker

Karolinska Development hade per den 31 mars 2019, ett utestdende konvertibelt [an med ett nominellt varde
om 329 miljoner kronor och en arlig nominell ranta om 8 procent. Det konvertibla I&net forfaller till betalning
den 31 december 2019 med ett terbetalningsbelopp om cirka 484 miljoner kronor (rantan &r kumulativ) om
det inte konverteras till aktier innan dess. Bolaget har dven en utestdende kreditfacilitet om 50 miljoner kronor,
som forfaller till betalning i november 2019.

Bolaget &r i behov av att finna en I6sning av det konvertibla lanet och utestaende kreditfacilitet for att sakerstalla
bolagets fortsatta drift. Bolaget for diskussioner med Sino Biopharmaceutical Limited, som ar den storsta
innehavaren av konvertibler samt en storre aktiedgare i bolaget. Sino Biopharmaceutical Limited innehar
konvertibler i bolaget motsvarande ett nominellt belopp om cirka 273 miljoner kronor och diskussionerna som
fors avser en kvittningsemission av Sino Biopharmaceutical Limiteds konvertibler, inklusive upplupen ranta,
mot aktier i bolaget. | diskussionerna har Sino Biopharmaceutical Limited skriftligen uttalat:

"Vi, Sino Biopharmaceutical Limited och Chia Tai Resource Limited (ett heléagt dotterbolag till Sino
Biopharmaceutical Limited) (kollektivt bendmnt ”Sino Biopharmaceutical”) uttrycker hdrmed att Sino
Biopharmaceutical, som innehar konvertibelt 1an i Karolinska Development med ett nominellt varde pa totalt
SEK 272 858 294, har av Karolinska Development fatt forslag pd en fullstandig konvertering av Sino
Biopharmaceuticals innehav av det konvertibla lanet i Karolinska Development och Gvervager nu seriost
forslaget och utarbetar detaljer for dess implementering med Karolinska Development. Forslaget och vart
slutiga beslut om konvertering av det konvertibla lanet ska godkdnnas av styrelsen for Sino
Biopharmaceutical.”

| detta ingar aven en majlig foretradesemission av aktier till bolagets aktieagare, under andra halvan av 2019
och DNB Markets har utsetts for att bistd med en sddan emission. Bolaget arbetar &ven med alternativa
I6sningar tillsammans med finansiella institut. Skulle styrelsen inte ha framgang med sina planer att sakra
finansieringen, finns det en risk att forutsattningar for fortsatt drift inte foreligger. Styrelsen arbetar dock aktivt
med l6sningar for att hantera finansieringssituationen. Bolagets finansiella rapporter har uppréattats med
utgangspunkt i att forutsattningar for fortsatt drift féreligger.

For beskrivning av risker och osékerhetsfaktorer i dvrigt hanvisas till arsredovisningen 2018.

Rapportens undertecknande

Solna, 21 maj 2019

Viktor Drvota
Verkstéllande direktor

Denna rapport har ej granskats av revisorerna.
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Datum for publicering av finansiell information

Arsstamma 2019 26 juni 2019
Delarsrapport januari-juni 2019 21 augusti 2019
Del&rsrapport januari-september 2019 7 november 2019

Informationen i denna bokslutskommuniké ar sddan som Karolinska Development skall publicera enligt lag.
Informationen publicerades den 21 maj 2019.

Denna bokslutskommuniké, liksom ytterligare information, finns tillganglig p& Karolinska Developments
hemsida: www.karolinskadevelopment.com
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Finansiella rapporter

Resultatrédkning i sammandrag for

investmentbolaget

KSEK Not 2019 2018 2018
jan-mar jan-mars helar

Intékter 904 734 3073

Forandring i verkligt varde av andelar i

portféljbolag 2 -11 -4 809 58 499

Forandring i verkligt varde av 6vriga

finansiella tillgdngar och skulder 4214 4195 41 481

Ovriga externa kostnader -3014 -4 079 -14 017

Personalkostnader -5944 -5442 -14 993

Avskrivningar av

nyttjanderattstillgangar -176 0 0

Rorelseresultat -4 027 -9.401 74 043

Finansnetto -14 600 -10 324 -43 533

Resultat fore skatt -18 627 -19 725 30510

Skatt = - -

PERIODENS RESULTAT -18 627 -19 725 30510

Totalresultat for investmentforetaget i sammandrag

KSEK Not 2019 2018 2018
jan-mar jan-mars helér

Periodens resultat -18 627 -19 725 30510

Periodens totalresultat -18 627 -19 725 30510

Resultat per aktie

SEK Not 2019 2018 2018
jan-mar jan-mars helér

Resultat per aktie, vagt genomsnitt fore

utspadning -0,29 -0,31 0,48

Antal aktier, vagt genomsnitt fére

utspéadning 64 174 452 64 116 921 64 136 941

Resultat per aktie, vagt genomsnitt efter

utspadning -0,29 -0,31 0,48

Antal aktier, vagt genomsnitt efter

utspédning 64 174 452 64 116 921 64 136 941

Delarsrapport januari — mars 2019
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Balansrékning i sammandrag for investmentbolaget

KSEK Not 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Nyttjanderattstillgdngar 1231 - -

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via

resultatet 2 636 008 456 423 618 927
Lanefordringar portféljbolag 5113 3480 5098
Ovriga finansiella tillgingar 27 290 44 791 26 970
Summa anlaggningstillgangar 669 642 504 694 650 995

Omsattningstillgangar

Fordringar pé portféljbolag 684 744 473
Ovriga finansiella tillgngar 56 955 - 53 060
Ovriga kortfristiga fordringar 817 645 3432
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1218 852 632
Kortfristiga placeringar, till verkligt véarde via

resultatet 50 025 140 242 69 949
Likvida medel 11 742 5475 15 843
Summa omsaéttningstillgdngar 121 441 147 958 143 389
SUMMA TILLGANGAR 791 083 652 652 794 384

Eget kapital och skulder

Summa eget kapital 277 384 247 396 296 007
Langfristiga skulder

Konvertibelt I&n 3 - 391 463 -
Ovriga finansiella skulder 11 423 4 807 11 423
Summa langfristiga skulder 11 423 396 270 11 423

Kortfristiga skulder

Konvertibelt I&n 3 442 173 - 428 303
Kortfristiga rantebéarande skulder 50 000 - 50 000
Leverantorsskulder 1519 1256 1373
Leasingskulder 1239 - -
Ovriga kortfristiga skulder 1714 1344 831
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 5631 6 386 6 447
Summa kortfristiga skulder 502 276 8 986 486 954
Summa skulder 513 699 405 256 498 377
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 791 083 652 652 794 384

Rapport dver férandringen i investmentsbolagets eget kapital i sammandrag

KSEK Not 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Ingdende eget kapital 296 007 267 121 267 121
Periodens resultat -18 627 -19 725 30 510
Effekt av incitamentsprogram mm 4 0 -1 624
Eget kapital vid periodens slut 277 384 247 396 296 007
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Kassaflodesanalys for investmentbolaget i sammandrag

KSEK Not 2019 2018
jan-mar jan-mar

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -4 027 -9 401
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar 176 0
Resultat av verkligt varde-foérandring 2 -4 203 614
Resultat fran forsaljning av portfoljbolag
Ovriga poster -179 -
Realiserad avkastning kortfristiga placeringar -252 -16
Erhalina/betalda rantor -498 -

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rérelsekapital och
investeringsverksamheten -8 983 -8 803

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 1792 -407
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 213 -3 159
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -6 978 -12 369

Investeringsverksamheten

Forvarv av andelar i portféljbolag -16 892 -11 448
Forséljning av Kkortfristiga placeringart 19 769 9 987
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2877 -1 461

Finansieringsverksamheten
Emissionskostnader - -

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Periodens kassafléde -4 101 -13 830
Likvida medel vid arets borjan 15 843 19 305
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 11 742 5475

Tillaggsupplysning g

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 11742 5475
Kortfristiga placeringar, marknadsvéarde per balansdagen 50 025 140 242
LIKVIDA MEDEL OCH KORTFRISTIGA

PLACERINGAR VID PERIODENS SLUT 61 767 145 717

1 Qverskottslikviditet i investmentféretaget investeras i rantefonder och redovisas som kortfristiga placeringar med l6ptid
overstigande tre manader. Dessa investeringar redovisas féljaktligen inte som likvida medel och inkluderas darfor i
kassaflodet fran den I6pande verksamheten. Tillaggsupplysningen presenteras for att ge en total 6versikt Gver
investmentforetagets tillgangliga medel inkluderande béade likvida medel och kortfristiga placeringar.
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Resultatrakning i sammandrag for moderbolaget

KSEK Not 2019 2018 2018
jan-mar jan-mars helar
Intékter 904 734 3073
Forandring i verkligt varde av andelar i
portféljbolag -11 -4 809 58 499
Forandring i verkligt varde av 6vriga
finansiella tillgdngar 4214 4195 41 481
Ovriga externa kostnader -3193 -4 079 -14 017
Personalkostnader -5 944 -5442 -14 993
Rorelseresultat -4 030 -9 401 74 043
Finansnetto -14 585 -10 324 -43 533
Resultat fore skatt -18 615 -19 725 30510
Skatt - - -
PERIODENS RESULTAT -18 615 -19 725 30510

Totalresultat for moderbolaget i sammandrag

KSEK Not 2019 2018 2018

jan-mar jan-mars helar
Periodens resultat -18 615 -19 725 30510
Periodens totalresultat -18 615 -19 725 30510
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Balansrakning i sammandrag fér moderbolaget

KSEK Not 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31

Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i portféljbolag, till verkligt véarde via

resultatet 2 636 008 456 423 618 927
Lanefordringar portfoljibolag 5113 3480 5098
Ovriga finansiella tillgdngar 27 290 44 791 26 970
Summa anlaggningstillgangar 668 411 504 694 650 995
Omsattningstillgangar

Fordringar pé portféljbolag 684 744 473
Ovriga finansiella tillgngar 56 955 - 53 060
Ovriga kortfristiga fordringar 817 645 3432
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1218 852 632
Kortfristiga placeringar, till verkligt véarde via

resultatet 50 025 140 242 69 949
Kassa och bank 11 742 5475 15 843
Summa omséttningstillgdngar 121 441 147 958 143 389
SUMMA TILLGANGAR 789 852 652 652 794 384
Eget kapital och skulder

Summa eget kapital 277 392 247 396 296 007
Langfristiga skulder

Konvertibelt I&n 3 - 391 463 -
Ovriga finansiella skulder 11 423 4 807 11423
Summa langfristiga skulder 11 423 396 270 11 423
Kortfristiga skulder

Konvertibelt I&n 3 442 173 - 428 303
Kortfristiga rantebéarande skulder 50 000 - 50 000
Leverantorsskulder 1519 1256 1373
Ovriga kortfristiga skulder 1714 1344 831
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 5631 6 386 6 447
Summa kortfristiga skulder 501 037 8 986 486 954
Summa skulder 512 460 405 256 498 377
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 789 852 652 652 794 384

Sammandrag avseende forandringar i moderbolagets eget kapital

KSEK Not 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Ingdende eget kapital 296 007 267 121 267 121
Periodens resultat -18 615 -19 725 30 510
Effekt av incitamentsprogram 0 0 -1 624
Eget kapital vid periodens slut 277 392 247 396 296 007

Del&rsrapport januari — mars 2019 24 Karolinska Development AB (publ)




1\

DELARSRAPPORT
Jan-Mar 2019

q ) KAROLINSKA
L DEVELOPMENT

Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1 Redovisningsprinciper

Denna rapport &r upprattad i enlighet med IAS 34-Delérsrapportering och Arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper som tillampats for investmentféretag och moderbolaget dverensstammer, om ej annat
anges nedan, med de redovisningsprinciper och beréakningsmetoder som anvandes vid upprattandet av den
senaste arsredovisningen.

Information om moderbolaget

Karolinska Development AB (publ) ("Karolinska Development”, "Investmentbolaget”, eller "Bolaget”) ar ett
nordiskt investmentbolag inom life science. Bolaget med organisationsnummer 556707-5048 &r ett aktiebolag
med sate i Solna, Sverige. Bolaget fokuserar pa att identifiera medicinska innovationer och investerar for att
skapa och utveckla bolag som vidareutvecklar sadana tillgngar till produkter som kan géra skillnad for
patienters liv och generera en attraktiv avkastning till aktiedgarna. Investering gors i bolag vars enda syfte ar
att fa avkastning genom vérdestegring och kapitalavkastning. Dessa tillfalliga investeringar ar inga
investmentbolag utan bendamns nedan som "portféljbolag”.

Andringar i redovisningsprinciper 2019

| samband med inférandet av IFRS 16 Leasingavtal, se nedan under Nya och andrade redovisningsstandarder
2019.

Den sankta bolagsskatten frdn och med 1 januari 2019 har ingen effekt p& investmentsbolagets eller
moderbolagets resultat- och balansréakningar, for detaljer se arsredovisningen 2018.

Nya och andrade redovisningsstandarder 2019

IFRS 16 Leasingavtal tradde i kraft 1 januari 2019. Standarden innebér en férandring avseende redovisning
av leasingavtal och kraver att alla leasingavtal redovisas i balansrakningen. Bolaget har operationella
leasingavtal avseende kontorslokal, vilken marginellt paverkar finansiell stallning och nyckeltal vid 6vergangen.
Bolaget har valt att tillampa 6vergangsreglerna for denna standard enligt den forenklade metoden, med den
ackumulerade effekten av en initial tillampning av standarden pa den férsta tillampningsdagen, 1 januari 2019.
Jamférande information omraknas inte och rapporteras éven fortsattningsvis i enighet med IAS 17 Leasingavtal
och IFRIC 4 Faststallande av huruvida ett avtal innehdller ett leasingavtal. Bolaget har valt att exkludera
leasingavtal dar den underliggande tillgdngen ar av lagt varde. Leasingkostnaderna for tidigare operationella
leasingavtal har frAn och med 1 januari 2019 ersatts med avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar och
finansiella rantekostnader pa leasingskulderna. Nyttjanderattstillgdngarna har valts att varderas till ett belopp
som motsvarar leasingskulderna vid 6vergangstidpunkten. Den 1 januari 2019 péverkade férandringen
avseende redovisningen av leasingavtal balansomslutningen med SEK 1,2 miljoner (motsvarande mindre &n
1 %), utan paverkan pa eget kapital.

Véasentliga redovisningsprinciper
Antagande om fortsatt drift

D& bolaget vid avgivandet av denna delérsrapport saknar kontrakterad finansiering som téacker det
finansieringsbehov som uppstar under 2019 i samband med nuvarande konvertibellan och kreditfacilitet har
bolaget vid antagande om fortsatt drift gjort bedomningar rérande bolagets formaga att under 2019 teckna
sé&dan finansiering. Baserat pa det finanseringsarbete som hittills féretagits ar foretagsledningens och styrelsen
uppfattning att ny finansiering som sakerstaller genomférandet av bolagets affarsplan de kommande &ren
kommer kunna ske under 2019.

Definitioner

Eget kapital per aktie: Eget kapital pa balansdagen i relation till antalet utestdende aktier p& balansdagen.
Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutningen.
Delérsrapport: Perioden fran rakenskapsarets borjan till och med balansdagen.

Rapportperiod: Januari — mars 2019.
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Alternativa Nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella métt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att
dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning d& de majliggor
utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella matt pA samma satt, ar dessa
inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella méatt ska darfér inte ses som
en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Portféljbolag: Bolag som Karolinska Development har investerat i (dotterféretag, joint ventures,
intresseféretag och ovriga langfristiga vardepappersinnehav) och som ar verksamma inom lakemedel,
medicinsk teknik, teranostik och formuleringsteknik.

Portféljens verkliga varde ar uppdelad i Portféljens totala verkliga varde och Portféljens netto verkligt véarde.

Portfoljens totala verkliga varde: Den sammanlagda avkastning som mottas av Karolinska Development och
KDev Investments om aktierna i portfoljbolagen skulle avyttras i en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer
vid bokslutsdagen.

Portfoljens netto verkligt varde (efter potentiell fordelning till Rosetta Capital): Den sammanlagda utdelning
som Karolinska Development kommer att motta efter KDev Investments utdelning till Rosetta Capital.

Substansvarde, inklusive per aktie: Portfoljens netto verkligt varde (SEK 636,0 miljoner), lanefordringar pa
portféljbolag (SEK 5,1 miljoner), kortfristiga placeringar (SEK 50,0 miljoner), likvida medel (SEK 11,7 miljoner),
netto finansiella tillgdngar och skulder minus rantebarande skulder (SEK 72,8 miljoner minus SEK 492,2
miljoner). Substansvardet per aktie erhdlls genom fordelning pa antalet utestaende aktier exklusive aktier i
eget forvar (64 174 452) pa balansdagen 31 mars 2019.

Nettoskuld: Réntebarande skulder (SEK 492,2 miljoner) minskat med kortfristiga placeringar (SEK 50,0
miljoner) och likvida medel (SEK11,7 miljoner).

NOT 2 Verkligt varde

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i verkligt
varde hierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt féljande:

Niva 1- verkligt varde faststalls utifran observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad for
identiska tillgangar och skulder

Niva 2-  verkligt varde faststéalls utifran indata utéver noterade priser inkluderade i niva 1 som &r observerbara
for tillgangen eller skulden, direkt eller indirekt

Niva 3- verkligt varde faststalls utifrn véarderingsmodeller dar vasentliga indata baseras pa icke
observerbara data

Verkligt varde per 31 mars 2019

KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via

resultatrékningen - - 636 008 636 008
Lanefordringar portféljbolag - 5113 - 5113
Ovriga finansiella fordringar - - 27 290 27 290
Fordringar pa portfoljbolag - 684 - 684
Likvida medel och Kortfristiga placeringar 61 767 - - 61 767
Summa 61 767 5797 663 298 730 862

Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder - - 11 423 11 423

Leverantorsskulder - 1519 - 1519

Summa - 2758 11 423 14181
Del&rsrapport januari — mars 2019 26 Karolinska Development AB (publ)




1\

DELARSRAPPORT
Jan-Mar 2019

q ) KAROLINSKA
L DEVELOPMENT

Verkligt varde per 31 mars 2018

KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via
resultatrékningen 11 592 - 444 831 456 423
Lanefordringar portféljbolag - 3480 - 3480
Ovriga finansiella fordringar - - 44 791 44 791
Fordringar pa portfoljbolag - 744 - 744
Likvida medel och kortfristiga placeringar 145717 - - 145717
Summa 157 309 4224 489 622 651 155
Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder - - 4 807 4 807
Leverantorsskulder - 1256 - 1256
Summa - 1256 4 807 6 063
Verkligt varde (niva 3) per 31 mars 2019
KSEK Andelar i Ovriga Ovriga
portféljbolag finansiella finansiella
tillgdngar skulder
Vid arets borjan 618 927 80 030 11 423
Forvarv/ ersattning 17 093 - =
Vinster och forluster redovisade i resultatrdkningen -11 4214 0
Utgaende balans 2019-03-31
636 009 84 244 11 423
Realiserade vinster och forluster under perioden
inkluderade i resultatrékningen 49 - -
Orealiserade vinster och forluster under perioden
inkluderade i resultatrékningen 60 4214 0
Verkligt varde (niva 3) per 31 mars 2018
KSEK Andelar i Ovriga Ovriga
portféljbolag finansiella finansiella
tillgdngar skulder
Vid arets borjan 433 700 40 596 4807
Forvarv 13 449 - -
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen -2 318 4195 -
Utgéende balans 2018-03-31 444 831 44 791 4807
Realiserade vinster och forluster under perioden
inkluderade i resultatrdkningen 59 R _
Orealiserade vinster och forluster under perioden
inkluderade i resultatrakningen 2377 4195 R

Investmentforetaget redovisar 6verféringar mellan nivaerna i verkligt vardehierarkin per det datum en handelse

eller férandringar sker som féranleder dverféringen.

Paverkan pa verkligt varde av portféljvarderingen

Vad som avses med “Portfoljens totalt verkliga varde” i tabellen nedan framgar av Not 1.

Del&rsrapport januari — mars 2019

27

Karolinska Development AB (publ)




1\

DELARSRAPPORT
Jan-Mar 2019

q ) KAROLINSKA
L DEVELOPMENT

Paverkan pa portfdljens verkliga varde av avtalet med Rosetta Capital

“Potentiell fordelning till Rosetta Capital” ar det belopp om SEK 334,0 miljoner som KDev Investments, enligt
investeringsavtalet mellan Karolinska Development och Rosetta Capital, ska fordela till Rosetta Capital av
KDev Investments avkastning (verkligt varde i KDev Investments). Beloppet inkluderar aterbetalning av SEK
43,3 miljoner som Rosetta Capital for narvarande har investerat i KDev Investments portfoljbolag och av
utdelning pa Rosetta Capitals preferens- och stamaktier. Utbetalning till Rosetta Capital kommer enbart dga
rum da KDev Investments genomfor utdelning. KDev Investments kommer bara att genomféra utdelning efter
att alla eventuella leverantérsskulder och utestdende skulder har betalats.

Vad som avses med “Portfoljens netto verkligt varde (efter potentiell férdelning till Rosetta Capital)” framgar av
Not 1.

Utdkad berakning av verkligt varde med hansyn till portféljvarderingen och den
potentiella fordelningen till Rosetta Capital

KSEK 2019-03-31  2018-03-31  2018-12-31
Verkligt varde i Karolinska Development portféljen (onoterade bolag) 510 000 416 579 492 600
Varkligt varde i Karolinska Development portféljen (noterade bolag) 0 11592 0
Verkligt vérde i KDev Investments portféljen 460 045 300 456 459 740
Portféljens totala verkliga varde 970 045 728 627 952 340

Potentiell férdelning till Rosetta Capital av verkligt varde i
KDev Investments* 334 037 272 204 333413

Portféljens netto verkligt varde (efter potentiell férdelning till Rosetta
Capital) 636 008 456 423 618 927

*SEK 43,3 miljoner i aterbetalning av Rosetta Capitals investeringar i KDev Investments och SEK 290,7
miljoner fordelning av utdelning pa stam- och preferensaktier.

Information om varderingsmetodik i niva 3

Varderingen av bolagets portfolj gérs med utgangspunkt fran International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines (IPEV) och IFRS 13 Vardering till verkligt varde. Utifran de varderingskriterier som anges
héar gérs en beddmning av varje bolag for att faststélla varderingsmetod. | detta beaktas om bolagen nyligen
finansierats eller involverats i en transaktion som inkluderar en tredje oberoende part alternativt en vardering
fran externt oberoende varderingsinstitut och om bolagen nyligen har uppnatt signifikativa milstolpar. Om ingen
vardering finns utifran en sddan narliggande tredjepartstransaktion och inte heller en vardering baserad pa en
liknande transaktion finns att tillga alternativt en vardering frn ett externt oberoende varderingsinstitut, gérs
diskonterade kassaflodesmodeller (DCF) av de portféljbolag vars projekt &r lampliga fér denna typ av
berakning.

Detaljerad beskrivning aterfinns i arsredovisningen 2018.

NOT 3 Konvertibelt 1&n

Karolinska Development har emitterat konvertibler, s& kallade sammansatta finansiella instrument, déar
innehavaren kan pakalla att de konverteras till aktier, och dar antalet aktier som ska emitteras inte paverkas
av forandringar i aktiernas verkliga varde.

Skulddelen i ett sammansatt finansiellt instrument redovisas inledningsvis till verkligt varde for en liknande
skuld som inte medfor ratt till konvertering till aktier. Eget kapitaldelen redovisas inledningsvis som skillnaden
mellan verkligt véarde for hela det sammansatta finansiella instrumentet och skulddelens verkliga varde. Direkt
hanforbara transaktionskostnader fordelas pa skuld- respektive eget kapitaldelen i proportion till deras initiala
redovisade varden.

Efter anskaffningstidpunkten varderas skulddelen av ett sammansatt finansiellt instrument till upplupet
anskaffningsvarde genom anvéndandet av effektiviantemetoden. Eget kapitaldelen av ett sammansatt
finansiellt instrument omvérderas inte efter anskaffningstidpunkten, utom vid konvertering eller inlésen.

Karolinska Development emitterade konvertibler med ett nominellt varde om SEK 387 miljoner den 2 januari
2015 vilka I6per med 8 procent nominell ranta. Det nominella vardet minskades till SEK 329 miljoner efter
konvertibelemissionen i mars 2017. Konvertibeln forfaller till betalning den 31 december 2019 med ett
aterbetalningsbelopp pa SEK 484 miljoner (rantan &r kumulativ), eller kan narsomhelst konverteras till aktier
pa begaran av innehavaren till en kurs av 22 SEK per B aktie. Varden pa skulddelen respektive eget
kapitaldelen (konverteringsréatten) bestdmdes vid utgivandet.
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Konvertiblerna som tidigare redovisats under l&ngfristiga skulder i balansrakningen redovisas fran och med
2018-12-31 under kortfristiga skulder, detaljer enligt tabellen nedan.

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Kortfristiga  Langfristiga Kortfristiga
KSEK skulder skulder skulder

Nominellt varde p& konvertibler utgivna 2

januari 2015 329 337 329 337 329 337
Avgar emissionskostnader -23 982 -23 982 -23 982
Eget kapitaldel -42 164 -42 164 -42 164
Kvarvarande skuld efter utgivande 2 januari 2015 263 191 263 191 263 191
Upplupna rantekostnader, fore arets ranta 165 112 115993 115993
Skuld fore arets ranta 428 303 379 184 379 184
Upplupna rantekostnader innevarande ar 13 870 12 279 49 119
Summa 442 173 391 463 428 303
NOT 4 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31

Stallda sakerheter
Raétten till tillaggskopeskilling avseende

overlatna Oncopeptides aktier* S . 53 060
Eventualforpliktelser

Materiella anlaggningstillgangar

Investeringsatagande i portféljbolag - - 10 265
Summa 56 955 0 63 325

* Aven rétten till tillaggskopeskilling avseende overlatna aktier i Athera och Lipidor &r stéllda som sékerhet.
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