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1 Til viðmiðunar eru sýndar íslenskar krónur, notast var við gengi USD/ISK 116  

 

Ársreikningur	Landsvirkjunar	2018	

Annað metár í orkuvinnslu og rekstrarafkomu 

Helstu	atriði	ársreiknings 

 Rekstrartekjur námu 533,9 milljónum USD (61,9 ma.kr.) og hækka um 50,8 milljónir USD 
frá 2017.1  

 
 EBITDA nam 389,9 milljónum USD (45,2 ma.kr.). EBITDA hlutfall er 73,0% af tekjum, en 

var 71,5% árið áður. 
 
 Hagnaður fyrir óinnleysta fjármagnsliði nam 184,1 milljón USD (21,4 ma.kr.), en var 153,4 

milljónir USD árið áður og hækkar því um 20,0% milli ára. 
 
 Hagnaður ársins var 121,0 milljón USD (14,0 ma.kr.) en var 108,0 milljónir USD árið áður. 
 
 Nettó skuldir voru í árslok 1.884,6 milljónir USD (218,6 ma.kr.) og lækkuðu um 158,0 

milljónir USD á árinu 2018. 
 
 Handbært fé frá rekstri nam 295,8 milljónum USD (34,3 ma.kr.), 6,4% hækkun frá 2017. 
 

Hörður	Arnarson,	forstjóri:	

„Árið 2018 var gott í rekstri Landsvirkjunar. Tekjur hækkuðu um 11% milli ára og hafa aldrei 
verið meiri, en þar munaði mestu um aukið selt magn og hækkandi álverð. 

Átjánda aflstöð Landsvirkjunar, Búrfellsstöð II, var tekin í gagnið á árinu, auk þess sem annar 
áfangi þeirrar sautjándu, á Þeistareykjum, hóf rekstur. Raforkusalan jókst um 430 
gígavattstundir frá fyrra ári og var um 14,8 teravattstundir. 

Áfram bættist við hóp viðskiptavina stórnotenda hjá fyrirtækinu á árinu. Gerðir voru 
rafmagnssamningar við tvo aðila í gagnaversiðnaði; Advania Data Centers og Etix Everywhere 
Iceland. Hópur viðskiptavina er nú fjölbreyttari en nokkru sinni fyrr. 

Eftir framkvæmdir síðustu ára, sem að mestu voru fjármagnaðar með sjóðstreymi, halda nettó 
skuldir nú áfram að lækka og lækkuðu þær á á síðasta ári um 158 milljónir Bandaríkjadollara. 
Hlutfall nettó skulda á móti EBITDA-rekstrarhagnaði er nú komið niður í 4,8 og hefur 
skuldsetning á þennan mælikvarða aldrei verið minni í sögu fyrirtækisins. 

Nú hafa skapast skilyrði til að auka arðgreiðslur Landsvirkjunar í skrefum til eiganda síns, en 
síðastliðinn áratug hefur fyrirtækið fjárfest fyrir um einn milljarð dollara í nýjum 
orkumannvirkjum og á sama tíma greitt niður skuldir fyrir einn milljarð dollara.“ 
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Rekstur	

Þróun rekstrartekna 

Í sögulegu samhengi hafa tekjur Landsvirkjunar verið stöðugar þrátt fyrir sveiflur á álverði 
og gengi gjaldmiðla. Síðustu tvö ár hafa tekjur hækkað en rekstrartekjur ársins 2018 eru þær 
hæstu í sögu Landsvirkjunar. Í samanburði við árið 2017 jukust þær um 51 m.USD. Skýrist sú 
hækkun að mestu vegna aukinnar orkusölu, hærri flutningstekna og hærra álverðs. Hluti af 
raforkusamningum eru tengdir álverði.  

 

EBITDA og EBITDA hlutfall 
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Rekstrarhagnaður samstæðunnar fyrir afskriftir, EBITDA, nam 390 m.USD árið 2018. Þróun 
EBITDA hefur verið í takt við tekjuþróun fyrirtækisins. Kostnaður hefur einnig farið 
hækkandi. Einkum vegna almennrar launaþróunar og hækkunar á aðkeyptri vinnu og vörum. 
Áhrif íslensku krónunnar jafnast út í tekjum og gjöldum sem myndar náttúrulega gengisvörn.  

Hagnaður fyrir óinnleysta fjármagnsliði 

 

Hagnaður fyrir óinnleysta fjármagnsliði er sá mælikvarði sem Landsvirkjun horfir til þegar 
metinn er grunnrekstur fyrirtækisins. Afkoma grunnrekstrar hefur farið batnandi á síðustu 
árum að árinu 2016 undanskildu. Hagnaðurinn á árinu 2018 var sá mesti í sögu 
Landsvirkjunar og nam um 184 m. USD. Hækkandi rekstrartekjur eru helsti áhrifavaldurinn 
á aukinn hagnað milli ára. Hækkun fjármagnsgjalda kemur þó á móti en einskiptisfærsla 
vaxtagjalda, að fjárhæð 10,5 m. USD í tengslum við uppgreiðslu á skuldabréfi og láni, var á 
öðrum ársfjórðungi 2018.  
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Áhrifaþættir á hagnað fyrir óinnleysta fjármagnsliði árið 2018 

 

Nettó	skuldir	lækka	

Landsvirkjun hefur lagt mikla áherslu á að lækka skuldir síðustu ár. Nettó skuldir eru 
vaxtaberandi skuldir að frádregnu handbæru fé fyrirtækisins. Frá áramótum hafa nettó 
skuldir lækkað um 158 m. USD. Umfangsmiklu framkvæmdatímabili er nú senn að ljúka en 
fjárfest var fyrir 151 m. USD á tímabilinu. Þar ber hæst  bygging tveggja virkjana, Þeistareykja 
og Búrfells II, sem báðar hafa nú verið teknar í fullan rekstur. Fjármunamyndun fyrirtækisins 
(handbært fé frá rekstri) var um 296 m. USD  á tímabilinu og stóð því að fullu undir 
fjárfestingum tímabilsins.  

Nettó skuldir og eiginfjárhlutfall 
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Handbært fé samstæðunnar í lok árs 2018 nam 116 m.USD en þróunin sést á grafinu hér að 
neðan. Handbært fé frá rekstri hefur staðið undir fjárfestingum síðastliðinna ára og er það 
forsenda bættrar skuldastöðu fyrirtækisins. Nú þegar framkvæmdum lýkur mun 
sjóðstreymi á næstu árum að mestu fara til lækkunar skulda. 

 

Árið	í	hnotskurn	og	horfur	í	rekstri	

Rekstur Landsvirkjunar gekk vel á árinu 2018. Orkuvinnsla og orkusala hafa aldrei verið meiri 
og einnig voru tekjur þær hæstu í sögu fyrirtækisins. Staða Landsvirkjunar er sterk um þessar 
mundir og hafa helstu fjárhagskennitölur ásamt lánshæfismati styrkst undanfarin ár. 
Fyrirtækið mun áfram leggja áherslu á gott viðhald á núverandi eignum. Samhliða sterkri 
sjóðsmyndun er fyrirsjáanlegt að skuldir Landsvirkjunar muni lækka og arðgreiðslur til 
ríkisins, eiganda fyrirtækisins, hækka. 

Markvisst hefur verið unnið að því að draga úr markaðsáhættu undanfarin ár þar sem hlutfall 
fastra vaxta hefur verið aukið og dregið hefur verið úr gjaldmiðlaáhættu. Þá hefur verið dregið 
úr álverðsáhættu, annars vegar með samningum við nýja og núverandi viðskiptavini og hins 
vegar með notkun afleiðusamninga. Afkoma fyrirtækisins mun þó áfram ráðast af þróun 
markaða og eftirspurnar viðskiptavina.  

Ársfundur Landsvirkjunar fer fram í Hörpu kl. 14.00 í dag. Frekari upplýsingar og skráning á 
fundinn má finna á eftirfarandi vefslóð: 

https://www.landsvirkjun.is/fyrirtaekid/fjolmidlatorg/vidburdir/arsfundur-2019/ 

Reykjavík, 28. febrúar 2019 

Nánari upplýsingar veitir: 
Rafnar Lárusson, framkvæmdastjóri fjármálasviðs 

s. 515 9000  
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Um	ársreikninginn	

Ársreikningur Landsvirkjunar er gerður samkvæmt alþjóðlegum reikningsskilastöðlum 
(IFRS) og er hann í Bandaríkjadölum sem er starfrækslugjaldmiðill móðurfélagsins. 

Helstu stærðir ársreiknings í þúsundum Bandaríkjadala: 

 

Um	Landsvirkjun	

Landsvirkjun var stofnuð árið 1965 og er orkufyrirtæki í eigu íslensku þjóðarinnar. Hlutverk 
Landsvirkjunar er að hámarka afrakstur af þeim orkulindum sem fyrirtækinu er trúað fyrir 
með sjálfbæra nýtingu, verðmætasköpun og hagkvæmni að leiðarljósi. Fyrirtækið vinnur um 
70% allrar raforku á Íslandi úr endurnýjanlegum orkugjöfum, vatnsafli, jarðvarma og vindi. 
Um leið er fyrirtækið leiðandi í sjálfbærri nýtingu orkugjafa og stuðlar að aukinni þekkingu, 
nýsköpun og tækniþróun. 

2018 2017 2016 2015 2014 
 
Rekstur

538.455 491.175 415.480 410.496 428.655 
4.534)(        8.098)(        4.890 10.956 9.629 

533.921 483.077 420.370 421.452 438.284 
144.041)(    137.503)(    118.630)(    99.932)(      106.126)(   
389.880 345.574 301.740 321.520 332.158 
125.448)(    127.086)(    118.571)(    115.554)(    114.045)(   
264.432 218.488 183.169 205.966 218.113 
80.178)(      64.844)(      60.045)(      73.418)(      69.838)(     

179)(           228)(           5.448)(        1.921)(        1.419)(       
184.075 153.416 117.676 130.627 146.856 

Óinnleystir fjármagnsliðir:
49.410)(      84.494 21.164 59.925)(      88.484)(     
24.878 12.990)(      1.269)(        5.466 8.426)(       
21.014 60.745)(      23.314)(      47.657 60.271 
3.518)(        10.759 3.419)(        6.802)(        36.639)(     

180.557 164.175 114.257 123.825 110.217 
59.528)(      56.211)(      47.437)(      39.652)(      31.797)(     

121.029 107.964 66.820 84.173 78.420 

Efnahagur
4.451.081 4.506.392 4.332.864 4.284.703 4.270.098 
2.163.056 2.063.112 1.969.088 1.916.634 1.704.724 
2.288.025 2.443.280 2.363.776 2.368.069 2.565.374 
1.884.603 2.042.642 1.960.497 1.985.411 2.190.459 

Lykiltölur
295.761 277.937 229.827 248.955 233.816 
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151.876)(    45.282)(      59.305)(      235.465)(    220.687)(   
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