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Nexstim dr ett finskt medicintekniskt foretag
med global verksamhet inom banbrytande
metoder for icke-invasiv hjarnstimulering.

Foretagets unika SmartFocus -teknik for navigerad
transkraniell magnetstimulering (nTMS) anvdnds
for diagnostik och behandling.

Vdra vdrderingar >

Pa Nexstim har vi forbundit oss att endast
tillhandahalla tekniska I6sningar som har en fast
grund i vetenskaplig och klinisk forskning. Vi har ett
nara samarbete med ledande opinionsbildare, som
liksom vi tror att TMS kan dra nytta av hjarnans
inneboende helande kraft — neuroplasticitet.

Vdar mission >

Vi mojliggor individanpassad och effektiv behandling
och diagnostik av patienter som drabbats av svara
sjukdomar och storningar i hjarnan genom att gora
de elektriska falten synliga och reproducerbara vid
transkraniell magnet-stimulering.

Var vision >

Att satta den nya standarden for behandling

av nuvarande svarbehandlade sjukdomar och
storningar i hjarnan. Individuellt anpassad TMS
ger patienterna och deras familjer tillbaka det liv
som de trott var over.

Nexstim Abp har sitt séte i Helsingfors i Finland. Nexstims aktier
finns noterade pa Nasdaq First North Growth Market Finland och
Nasdaq First North Growth Market Sweden.
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Ordforandens uttalande

Framgangar under
exceptionella omstandigheter

Var omvarld 2020 kan beskrivas som ovantad och diffus till
folid av pandemin med covid-19. Vi pa Nexstim var tvungna
att fokusera pa att se till bolagets finanser och forsaljning.
Det kravande aret tvingade oss att se Over vara arbetssatt
och processer.

Dr. Leena Niemisto
Styrelseordférande

Vi gjorde sa bra ifran oss att 2020 var
Nexstims basta finansar som bérsbolag,
med bade rekordomséttning och
rekordliten forlust. Jag vill tacka hela
Nexstim-teamet som malmedvetet
arbetat for bolagets béasta.

Egentlig depression ér ett tillstand som
drabbar allt fler individer och dven
samhallet i dagens varld. Pandemin
med covid-19 har ytterligare forvarrat
situationen. Darfor &r det angeléget att
hitta effektiva |6sningar for att lindra
symtomen hos patienterna, utan de
bieffekter som ofta forekommer i
samband med lakemedelsbehandling,
elbehandling och ketaminbehandling.

Nexstims mal ar att séatta den nya
standarden for behandling av svéra
sjukdomar och storningar i hjarnan.
Det ar majligt med Nexstims unika
TMS-teknik med E-faltsnavigering for
individanpassad diagnostik och
behandling. Ytterligare en
framgangsfaktor ar Nexstims oerhort
engagerade, passionerade och kunniga
team vars like man sallan ser.

Ar 2021 kommer Nexstim att skapa
aktiedgarvarde genom att fokusera
pa lénsam 6kning av forséljningen

i en fortsatt skakig omvarld, inga nya
partnerskap och fortsatta studierna
kring korta behandlingsprotokoll.
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Oversikt

Fokuserad. Noggrann.
Icke-invasiv.

Vilka vi ar

Nexstim har tagit fram en unik metod for navigerad
transkraniell magnetstimulering ("\TMS) under namnet
SmartFocus® nTMS. Metoden anvands for diagnostik och
behandling av svara sjukdomar och storningar i hjarnan.
SmartFocus® ingar i bagge av vara nTMS-system
som anvands for behandling (NBT®) respektive
neurokirurgisk diagnostik (NBS).

NBT® for navigerad hjdrnterapi med NBS for navigerad hjdrnstimulering med

SmartFocus® nTMS SmartFocus® nTMS

Om lakemedel inte hjalper eller
man foredrar ett lakemedelsfritt
alternativ, kan SmartFocus®
nTMS med Nexstims NBT®

vara l6sningen for behandling
av egentlig depression eller
neuropatisk smarta.

Det ar viktigt att TMS hela tiden
riktas in mot ratt omrade i
patientens hjarna. Vi pa Nexstim
anvander den senaste veten-
skapen - 3D-avbildning av
hjarnan och den beprévade
navigeringen med TMS - for att
kunna individanpassa malet och
nivan for stimuleringen enligt
patienten och hjarnans unika
anatomi.

Nexstims NBT®-system ar
FDA-godkant for behandling av
egentlig depression och har fatt
CE-markning fér behandling av
egentlig depression och kronisk
neuropatisk smarta.

Vid neurokirurgi ar det av
avgorande vikt att kdnna till laget
av en tumor eller annan skada pa
hjarnan i relation till de viktiga
hjarnfunktionerna och deras
kopplingar i patientens hjarna.

SmartFocus® nTMS kartlaggning
med Nexstims NBS-system
anvands nar tumoren antas ligga
néra viktiga omraden i hjarnan
som styr motorik och tal. Kartor
av hjarnan som tas fram med
SmartFocus® ar anvandbara vid
valet av behandlingsmetod.

Nexstims NBS-system ar det
enda FDA-godkénda och
CE-markta navigerade TMS for
preoperativ kartlaggning av
hjarnbarken fér motorik och tal.




03

Nexstim Abp Arsrapport och bokslut 2020

Var vi finns

Nexstim NBS och NBT® har sélts till dver 180 anlaggningar runt om i varlden for
neurokirurgisk planering, olika behandlingar och forskning.

Nexstim har sitt sate i Helsingfors i Finland. Vi har dotterbolag i USA (Nexstim, Inc)
och Tyskland (Nexstim Germany GmbH).

a9
.

‘6 Vi dr otroligt imponerade dver
Nexstims NBT®-system som ligger langt
fore de system for hjdarnstimulering som
vi har anvdnt i tjugo ar."

v
Dr.Andreas Winkler M Vi har kunder Australien Indien Schweiz
Neurolog, i foljande lander: Belgien Italien Spanien
Chef for neurologiska avdelningen DLl 2EVEE Storpntanmen
L o . Estland Kanada Sverige
Klinik Pirawarth, Osterrike Finland Kroatien Taiwan
Frankrike Norge DEEN
Grekland Ruménien Ungern
Hongkong/ Ryssland USA
Kina Saudiarabien Osterrike

SmartFocus® nTMS dr individanpassat och exakt

Transkraniell magnetstimulering Den avancerade navigeringen Dessutom kan man med de
(TMS) &r en icke-invasiv teknik och 3D-modelleringen i Nexstims  avancerade algoritmerna i
for neuromodulering som gar ut SmartFocus® nTMS-teknik gor SmartFocus® nTMS snabbt SmartFocus
pa att man sander pulserande det mojligt att ta hansyn till och exakt berakna den ratta nTMS
elektromagnetiska falt fran formen och ledningsférmagan stimulansdosen for varje patient
utsidan in i hjarnan och paverkar i patientens hjarna vid utifran de neurofysiologiska
specifika omraden i hjarnan. positionering av spolen mot matresultaten.
huvudet. Med hjalp av denna
Varje hjarna ar — precis somvarje  information kan man lokalisera
manniska — unik. Darfor ar det och rikta in det maximala E-faltet

®

viktigt att veta den ratta dosen som framkallas i hjarnan.
och den ratta delen av hjarnan Anvandaren kan sedan stimulera
som ska stimuleras for att na det onskade stéllet i hjarnan
basta mojliga resultat. med en exakthet som anges

i millimeter.
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Fokus pa att genomfora
den nya strategin

Ar 2020 var for Nexstim en tid av anpassning och justering
av affarsverksamheten enligt den halsokris och ekonomiska kris
som drabbade varlden till foljd av covid-19-pandemin. Innevarande
ar kommer vi att fokusera pa att genomfora bolagets
nya strategi for 2020—-2024.

Varen 2020 svarade vi pa krisen orsakad av
covid-19 med ett sparprogram for att skydda
vara likvida tillgangar. Vi ville ocksa séker-
stélla att vara manga kunder inom NBS och
NBT® kunde fortséatta driften av systemen

i den nya och mycket svara omvarlden.

BOIﬂget gjorde Dartill tog vi snabbt i bruk digitala sélj-
. . . o och marknadsféringsmetoder som hjalper
sitt bésta finansar oss att halla igang tllvaxten.
hlttl"S Enllgt ﬂeru Jag ar stolt 6ver det fina teamarbetet
indikutorer ” pa Nexstim under dessa kravande

omsténdigheter. Ett bevis pa det ar att
bolaget gjorde sitt bésta finansar hittills enligt
flera indikatorer, bland annat en rekordintakt.
Det glader mig ocksa att vi har lyckats med
varna om medarbetarnas och deras familjers
hélsa och sakerhet.

NBS-verksamheten gav alltjamt bolaget
betydande intakter helaret 2020, med en
okning av nettoomsattningen med 19 procent
till 2,2 miljoner euro.Tack vare det 6kade
bolagets totala nettoomsattning for 2020
med 23 procent till ett nytt rekordbelopp pa
4,1 miljoner euro.

Daremot drabbades NBT®-verksamheten
nagot mer av covid-19-pandemin. Pa grund
av nedstédngningsatgarder var vardcentraler
och sjukhus som anvander NBT® tvungna
att begrdansa behandlingarna och detta
paverkade forséljningen av system och
service speciellt i USA. Vi tvingades ocksa
att drastiskt minska séljpersonalen i vara
dotterbolag med anledning av bolagets
sparprogram. Trots detta 6kade nettoom-
sattningen inom NBT®-verksamheten med
28 procent under helaret 2020 och uppgick till
2,0 miljoner euro. Under 2020 levererade och
installerade vi sammanlagt atta nya NBT®-
system, varav sex i USA och tva i Europa. Vid
utgangen av 2020 fanns det globalt totalt 31
installerade NBT®-system for behandling av
depression och kronisk neuropatisk smarta.



Inverkan av covid-19
pa Nexstim

Nexstim Abp Arsrapport och bokslut 2020

F. Vilka har varit de storsta

finansiella konsekvenserna
av covid-19 for Nexstim?

. Nar den globala krisen inom

hélsovarden och ekonomin
brot ut i borjan av 2020 blev
vi tvungna att starta ett
omfattande sparprogram,
som ledde till permitteringar
av hela personalen i Finland
och uppséagning av samman-
lagt sex anstallningar vid de
utlandska dotterbolagen.

De omedelbara atgarderna
var nodvandiga for att skydda
var kortfristiga likviditet infor
krisen.

F.

S.

Vilka atgarder vidtogs for
att sakra verksamheten?

Véra medarbetare tog ett
mycket smidigt kliv over till
digitalt arbete. Pa grund av
resebegransningar tog vi

i bruk digitala kanaler bade
for kundsupport och for att
marknadsfora och presentera
systemet for nya potentiella
kunder. Feedbacken om de
nya metoderna har varit
mycket positiv, och vi kommer
att fortsatta att anvanda dem
for att effektivt kunna na var
vaxande kundkrets.

F.

S.
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Vilka atgarder har
vidtagits internt for att
skydda medarbetarna
for covid-19?

Var rekommendation under
pandemin har varit att
medarbetarna garna ska
distansarbeta alltid da det
ar mojligt. Pa kontoret
tillhandahaller vi inrattningar
for personlig hygien samt
skyddsutrustning, liksom
ocksa sékerhetsanvisningar
for personalen. Allt resande
har minimerats. Gladjande
nog har vara medarbetare

Vi sag ocksa fortsatt utveckling av
forsaljningen av eftermarknadsprodukter
med god I6nsamhet, inklusive intédkter fran
tjanster, supportfunktioner, reservdelar och
engangsartiklar. Ar 2020 uppgick den
genomsnittliga behandlingsintakten till

71 tusen euro per NBT®-system.

| oktober 2020 kunde vi rapportera utfallet
for de forsta 108 patienter som slutfort
behandling med NBT® mot egentlig
depression pa vardcentraler i USA. Cirka
42 procent av dessa patienter nadde klinisk
remission och 74 procent visade klinisk
respons vid slutet av behandlingen. Detta
overtraffar normala utfallssiffror for
depressionsbehandling. Jamforelsevis kan
namnas en val genomford multicenter-
provning dar patienterna redovisade
remissionsutfall pa 26,5-28,7 procent och
behandlingsrespons pa 41,5-56,4 procent'.

Ar 2021 ar det forsta hela aret med bolagets
nya strategi som vi omarbetade i somras.
Vart huvudsakliga strategiska fokus fortsatter
vara terapeutiska indikationer dar bolagets
utvecklingsvéag bestar i att ta fram nya kortare
behandlingsprotokoll. | syfte att validera
effektmatten for vart system vid anvandning
av kortare behandlingsprotokoll lanserade

vi tva pilotprovningar i Finland under 2020.

De fokuserar pa svar depression och
behandlingsresistent kronisk neuropatisk
smaérta och genomfors pa universitets-
sjukhusen i Kuopio respektive Helsingfors.

De forsta resultaten av Kuopio-pilotstudien
var uppmuntrande och dessutom kunde vi

na mélen avseende sékerhet i den forsta
studien i en planerade serie dar vi nu kan
vidareutveckla och intensifiera protokollet.

Vi kommer att ga vidare med studierna

med fler patienter.

Vi ar 6vertygade om att vi genom att
framhéava de unika navigeringsegenskaperna
i SmartFocus nTMS teknologi® kan ytterligare
Oka var marknadsandel. | framtiden kommer
behovet av navigering sannolikt att fram-
havas an mer i behandlingen av patienter
som intagits pa sjukhus pa grund av
behandlingsresistent depression och
eventuella sjalvmordstankar. Det innebar

for Nexstim en potentiell ny marknad for
behandling med TMS, som ar fristaende

fran den nuvarande behandlingen av egentlig
depression.

Ar 2021 kommer vi att fokusera inves-
teringarna pa att astadkomma snabbare
forsaljningsokning samtidigt som vi vill sakra
serviceverksamheten och 6ka anvandningen
av de installerade enheterna. Vart mal ar
ocksa att 6ka antalet patienter med egentlig
depression som behandlas med NBT® samt
att inhamta vardefull patientdata med sikte
pa att under 2021 bygga upp ett patient-
dataregister med mer @n 200 genomforda
behandlingstillfallen for patienter med
depression. Trots att vart fokus ar pa
behandlingsverksamheten, kommer vi att
fortsatta investerai tillvaxt inom NBS, bland
annat genom att rekrytera nya medarbetare
till séljorganisationen i USA, eftersom
neurokirurgiska ingrepp verkar utféras

i nastan oférandrad omfattning oavsett
krisen inom halso- och sjukvarden.

Jag vet att Nexstim-teamet kommer att
arbeta hart for att 6ka det langsiktiga
aktiedgarvardet genom starkare
konkurrensfordelar, snabbare tillvaxt och
battre finansiella resultat. Trots denna
framtidsoptimism kommer vi att driva
verksamheten medan vi haller ett 6ga

pa hur covid-19-pandemin utvecklas.

1) Carpenter L. et al. Transcranial magnetic stimulation (TMS) for major depression: a multisite, naturalistic, observational
study of acute treatment outcomes in clinical practice. Depress Anxiety. 2012 Jul;29(7):587-96. Epub 2012 Jun 11.

och familjemedlemmar
klarat sig undan den
globala epidemin.

28 %

Okning av
nettoomsattningen for NBT®

23 %

Okning av bolagets
nettoomsattning totalt
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Var strategi

Valpositionerad for
drastiska andringar
pa behandlingsomradet

Nexstim uppdaterade i augusti 2020 sin strategi for 2020-2024.

Nexstim har en plattform med nTMS-teknik med flera tillampningar.
Det ar ett system med prissattning i premiumklassen som sarskiljer sig
med E-faltsnavigering. Inom diagnostik har vi salt 6ver 180 installerade

NBS-system runt om i varlden och fokuserar nu pa att maximera

Omfattning

potentialen hos SmartFocus® nTMS for behandling.

Framsteg

Behandling

Vart mal ar att uppna aterkom-
mande intaktsoptimering genom
befintlig installerad bas och
I6nsam ny systemtillvaxt inom
egentlig depression (MDD)

och kronisk neuropatisk smarta.
Starta ny affarsverksamhet for
indikation pa svar depression
utifran kortare behandlings-
protokoll.

Diagnostik

Vart mal ar att generera
aterkommande tillvéaxt av
intdkter med en befintlig
kraftfull installerad bas och
ny forsaljningsutveckling
framst genom strategiska
partnerskap.

%

Dra nytta av plattforms-
tekniken kring utvalda
terapeutiska indikationer pa
vissa marknader (med fokus
pa USA och EU) med nya och
befintliga tjansteleverantorer
av TMS:

+ Behandling av egentlig
depression och svar
depression

+ Behandling av kronisk
neuropatisk smarta

Vidareutveckla tekniken
kring kartlaggning av motorik
och tal i hjarnan i utvalda
diagnostiska indikationer

pa vissa marknader (med
fokus pa USA och EU)

med varldsledande sjukhus:

* Preoperativ planering
for patienter med svar
hjarntumaor och epilepsi

* Planering for patienter som
genomgar strélbehandling
for hjarntumor

Vihar en installerad bas

med fler &n 31 NBT®-system
pa sjukhus och vardcentraler
runt om i varlden. Vi har inlett
tva nya pilotprévningar kring
behandling av patienter med
svar depression eller kronisk
smarta med kortare
behandlingsprotokoll.
Videlgav ocksa i oktober

att var databas Gver patienter
med depression vaxer
snabbt och omfattar Gver
108 patienter.

Bland vara kunder som
anvander NBS-systemet
finns flera varldsledande
sjukhus, som Charité Berlin,
Mayo Clinic och MD
Anderson Cancer Center.
Utover tumorforskning
driver vara anvandare allt
mer forskning inom
anvandningen av var teknik
inom strélbehandling och
epilepsi.

De utvalda diagnostiska
och terapeutiska
tilldmpningarna utgor
indikationer dar:

1. Nexstims teknik ger
kliniskt meningsfulla
utfall samt I6nsamhet
for kunder

. patienterna vanligen
behover vardas pa

SO

. den integrerade
och lattnavigerade
TMS-enheten
omedelbart mojliggor
en framtida plattform
for andra indikationer.
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Viktiga strategiska mal for 2021

> Fokus pad att uppna lénsam tillvéxt av intdkter och
strikt hantering av driftskostnader

> Rapportera de forsta resultaten av de tva nya pilot-
prévningarna i behandling av svar depression och/eller
kronisk smdrta med kortare behandlingsprotokoll och
ga vidare till ytterligare prévningar med fler patienter

> Utveckla och infora en modell for Ionsammare
djupa partnerskap pa de viktigaste marknaderna for
behandlingsverksamhet i samarbete med hogt
skattade partner

> Samla ett patientdataregister med mer dn
200 genomforda behandlingstillfdllen for patienter
med depression

> Ta in finansiering fran kapitalmarknaden och/eller
via strategiska partnerskap for insatser i riktning
mot bolagets strategiska vision



08

Nexstim Abp Arsrapport och bokslut 2020

Marknadsoversikt

Snabbt vaxande
marknad

Afféirsmdjligheter inom
behandling av depression

Affdérsmajligheter inom
behandling neuropatisk smdrta

motsvarar ett varde pa
over 40 miljarder euro?

+ TMS har redan godkénts
som ersattningsbar behandling
i USA och en del EU-lander

» Under 2020 okade netto
omsattningen inom NBT®-
verksamheten med 28 %

- Egentlig depression (MDD)
drabbar 2-5 procent av
befolkningen i industrildnderna’

- Befintliga behandlingsformer
med ldkemedel och psykoterapi
ger inte optimalt resultat

+ Den nabara marknaden for
NBT®-behandling av depression
hos 6 miljoner patienter

britannien uppgav 44 procent
av de patienter som behand-
lades med NBT® att de fatt
kliniskt meningsfull
smartlindring som varade

i minst 3 veckor

+ | USA och Europa finns cirka
10 miljoner potentiella patienter
som lider av neuropatisk
smarta’®

+ 40-50 procent av patienter
med neuropatisk smaérta far
ingen effektiv lindring av
smartan

+ The Walton Centre genomfor
for narvarande en uppfoljande
studie av den langvariga

+ | en prévning som genomfordes e
P 9 9 smartlindringen

pa The Walton Centre i Stor-

Uppskattad marknad?

@ Ménniskor som &r drabbade
av allvarlig depression globalt

@ Patienter som inte svarar
pa medicineroch soker
behandling

@ Marknader mgjliga att rikta
sig mot (antal patienter)

us 1,9 mil;. EU 4,0 milj.

us 4,8 milj.

Uppskattad marknad?

@ Manniskor som drabbas av
neuropatisk sméarta arligen

@ Patienter som inte svarar
pa medicineroch soker
behandling

@ Marknader mojliga att rikta
sig mot (antal patienter)

285 milj,

42 mil;.

EU 4,8 milj.

Behandlingsuppléagg for egentlig depression i USA

Priméar behandling Sekundar behandling

vardgivare

psykiatriskt sjukhus
(sjukhusvard)

psykiatriska
vardcentraler

och sjukhus

TMS-center

Nexstims nuvarande fokus Nexstims framtida mojlighet

1) Vos, T, etal. (2016) Global, regional, and national incidence, prevalence, and years lived
with disability for 310 diseases and injuries, 1990-2015: a systematic analysis for the
Global Burden of Disease Study 2015;

2) PMSI Consulting analysis, expert interviews, and estimates

Urval av olika typer av kronisk neuropatisk smarta?

Kronisk neuropatisk smarta

ggﬂzlf]fﬁfm Trigeminus- Ryggsmarta Centra!
(EU & USA) neuralgi neuropatisk

smarta

680K 34M 750K

Ungefar 40 procent av vara patienter har neuropatismarta
“ i ansiktet. Ungefar 50 procent av patienterna far hjalp av

behandlingen, och det ar mycket for det handlar om patienter

med kronisk smérta som redan har prévat pa alla former

av lakemedelsbehandling."

Dr. Selja Vaalto
Helsingfors universitet

3) Global Industry Analysts; Yawn, Barbara P. et al. (2009) The Prevalence of Neuropathic
Pain: Clinical Evaluation Compared with Screening Tools in a Community Population;
Fayaz A, Croft P, Langford RM, et al. (2016) Prevalence of chronic pain in the UK: a
systematic review and metaanalysis of population studies
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Nyckeltrender

Trend 2
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Trend 3

-

Kortare behandlingsprotokoll for TMS

Behov av nya behandlingsformer
for kronisk smdrta

Konnektivitet mellan omrdden i hjdrnan
som utgangspunkt for behandling

Forkortad behandlingstid for TMS innebér
lika ménga elektromagnetiska pulser

och behandlingstillfdllen men under en
betydligt kortare tidsperiod. Det att den
totala behandlingstiden forkortas fran
4-6 veckor till fem dagar ger betydande
fordelar i form av tillgdng och
patientacceptans.

Syftet med det kortare behandlings-
protokollet &r att patienterna ska svara
pa behandlingen inom loppet av nagra
dagar i stéllet for veckor, vilket kan ge
lindring till savél patienter med mycket
svar depression som patienter med
behandlingsresistent kronisk neuropatisk
smarta.

Pa grund av dessa mojliga fordelar &r
kortare behandlingsprotokoll ett av de
trendiga forskningsd@mnena inom omradet.

Respons

Ar 2020 inledde Nexstim pilotprévningar
i Finland kring forkortat behandlings-
protokoll med iTBS for depression
respektive kronisk smarta. Resultaten
offentliggdrs uppskattningsvis under
forsta halvaret 2021. Tillsvidare har de
mest lovande resultaten av det kortare
behandlingsprotokollet med iTBS for
depression uppnatts vid individanpassad
hjarnstimulering’. Nexstims SmartFocus®
nTMS har exakthet och precision som
saknar motstycke, vilket gor att Nexstim
ar enastaende val positionerat for dylika
nydanande behandlingsformer.

Cole, E. J. et al. Stanford accelerated intelligent
neuromodulation therapy for treatment-resistant

depression. Am J Psychiatry. 2020 Aug 1;177(8):716-726.

Kronisk smérta &r ett bade psykiskt och
fysiskt belastande tillstand, som ocksa
ofta har samband med bland annat
depression och manga andra sjukdomar’.
Eftersom prevalensen av kronisk smarta
verkar 6ka med aldern, tyder under-
sokningar pa en stigande trend for
prevalensen av smarta i takt med att
befolkningen aldras.?

Dessvdrre ar hanteringen av kronisk
smarta ofta otillracklig. Ett antal studier
(t.ex. Breivik m.fl.) antyder att inemot
halften av patienterna har fatt otillracklig
smartlindring®. | USA har det tilltagande
antalet personer som lider av kronisk
smarta till och med lett till opioidmiss-
bruk*. Det finns ett akut behov av nya
behandlingsmetoder.

Respons

Nexstims NBT®-system med SmartFocus®
nTMS ar det enda helintegrerade nTMS-
system som beviljats CE-mérkning for
behandling av kronisk neuropatisk smarta.
Det &r en lakemedelsfri behandlingsmetod.
Flera sjukhus i Europa anvander vart
system for behandling av kronisk neuro-
patisk smarta, och i en studie pa

The Walton Centre i Storbritannien uppgav
44 procent av de patienter som behandla-
des med NBT® att de fatt kliniskt menings-
full smaértlindring som varade i minst tre
veckor. Vid Helsingfors universitet inleddes
ocksa i hostas en pilotprévning med
Nexstims nTMS med férkortat behandlings-
protokoll for iTBS mot behandlingsresistent
kronisk smarta.

1) van Hecke, O. et al. Chronic pain epidemiology and its
clinical relevance. British Journal of Anaesthesia.
Volume 111, Issue 1, July 2013. 13-18.

Mills, S. et al. Chronic pain: a review of its epidemiology
and associated factors in population-based studies.
British Journal of Anaesthesia. Volume 123, ISSUE 2,
e273-e283, August 01,2019

Breivik, H. et al. Survey of chronic pain in Europe:
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Prevalence, impact on daily life, and treatment. European

Journal of Pain Volume 10, Issue 4, May 2006, Pages
287-333.

New ways to treat the pain of the opioid crisis. The
Lancet. Editorial| Volume 18, 100267, January 01,2020
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En hogaktuell behandlingstrend ar att ta
fasta pa kopplingarna och konnektiviteten
i patientens hjarna for att kunna rikta in
behandlingen pa ett individanpassat satt.
Forskningsron antyder att det kan vara
mer resultatgivande att inte bara fokusera
pa vissa hjarnomraden for neurologiska
eller psykiatriska sjukdomar, utan aven

ta hansyn till kopplingarna mellan olika
omraden i hjarnan och deras samband
med neurologiska och psykiatriska
symtom.

Inom behandling innebar detta att man
forst anvander rTMS for att fanga upp

en neural krets som kommit ur balans
och rikta in behandlingen pa sadana
specifika punkter langs denna krets
som ar relaterade till de mest bevarande
symtomen och sedan later TMS-
impulserna fortplanta sig pa naturlig vag
ut i den neutrala kretsen for att aterstalla
balanseni den.

Respons

For att kunna paverka hjarnkretsarna

med rTMS behéver man MRI-navigerad
TMS-teknik, som Nexstims SmartFocus®
nTMS. SmartFocus® med E-féltsnavigerad
TMS &r ként for sin unika precision pa
millimeterniva 23. Nexstims system ar fullt
utrustade fér denna forskningsinriktning
och har redan anvants i forskning kring
natverken i hjarnan“.

1) Fox, M. Mapping Symptoms to Brain Networks with the
Human Connectome. N Engl J Med 2018; 379:2237-224.
2) Takahashi'S, Vajkoczy P, Picht T. Navigated transcranial
magnetic stimulation for mapping the motor cortex in
patients with rolandic brain tumors. Neurosurg Focus.
2013;34(4):E3.
Tarapore PE, Tate MC, Findlay AM, et al. Preoperative
multimodal motor mapping: a comparison of
magnetoencephalography imaging, navigated
transcranial magnetic stimulation, and direct cortical
stimulation. J Neurosurg. 2012;117(2):354-362.
4) Wang, J. et al. Targeted enhancement of cortical-
hippocampal brain networks and associative memory.
Science. 2014 Aug 29;345(6200):1054-7
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Intressentengagemang

Vara intressenter

Vi pa Nexstim har insett vikten av intressenternas medverkan
for var verksamhet och dess genomslag och framgang.
Till vara intressentgrupper hor bland annat bolagets aktiedgare,
kunder, medarbetare och affarspartner. Genom att forstd dem
och vara lyhorda gentemot dem kan vi ta till oss deras

Vdra intressenter

synpunkter och behov i vart beslutsfattande.

Hur vi arbetar med dem

Aktiedgare

%

Vi kommunicerar med véra aktiedgare genom
att tillhandahalla den finansiella information
som de behdver samt aktuella och tillforlitliga
nyheter om verksamheten. Vi sprider
informationen via féretagsmeddelanden,
pressmeddelanden, investerarevenemang,
sociala medier och personliga moten.
Aktiedgarna kan dessutom alltid kontakta
styrelseordféranden och vd:n for att diskutera
angeldgna fragor.

Kunder

%

Vara supportmedarbetare star i daglig kontakt
med dem som anvénder vara system och
tillhandahaller dem utbildning och support.

Vi kommunicerar ocksa med kunderna kring
forskningsprojekt i syfte att vidareutveckla
var teknik och pa sa satt kunna hjélpa flera
patienter. Genom kundenkater inhamtar vi
information om vad vi kan bli battre pa.

Medarbetare

%

Vi tror pa att motiverade medarbetare hjélper
bolaget att na framgangar. Vi kommunicerar
med medarbetarna via intranétet, nyhetsbrey,
medarbetarmdten och interna enkéter.

Vi uppmuntrar alla att tala om sina synpunkter
och diskutera med ledningsgruppen i en 6ppen
organisation med minimal hierarki.

Affdrspartner

%

Pa ménga av sina geografiska marknader
anlitar Nexstim affarspartner som redan har
distributionskanaler till marknaden och
kunderna dar. Vi star hela tiden i forbindelse
med aterforséljarna dels for att sékerstalla att
de har den senaste utbildningen och nyheterna
om bolaget, dels for att hora deras synpunkter
och nyheter om de lokala marknaderna.

Resultat

Ar 2020 fortsatte vi arbetet for 6ppen och
verkningsfull samverkan med investerarna
kring nyckelfragor som bolagets strategi och
affarsprestanda. Vi 6kade antalet press-
meddelanden for att halla aktiedgarna béttre
underrattade. Vi deltog i investerarevenemang
och lanserade egna live-webbinarier for
investerare.

Enligt kundenkaten 2020 gav 82 procent av
kunderna kvaliteten pa var produktsupport
betyget "Utmarkt” eller "Mycket bra” jamfort
med andra leverantorer av medicinteknisk
utrustning. Av svarspersonerna skulle 96 pro-

cent "sakert” eller "sannolikt” rekommendera
Nexstims TMS-system for andra. For att hjélpa
kunderna i deras arbete och forskning lansera-
de vi en serie webbinarier dar anvdndare kan
visa upp sitt arbete och diskutera med kolleger.

Ar 2020 forbattrade vi informationsflodet
genom att lansera nya kanaler for intern
information och ordna fler virtuella
medarbetarmaten. Vi genomforde ocksa flera
interna enkater om arbetskulturen, ledningen
och kommunikationen med vilka vi inhamtade
synpunkter som underlag for vidareutveckling
av medarbetarsamverkan.

Ar 2020 lanserade vi en ny uppsittning
material och ett nytt extranat for battre
informationsspridning och hjalp till vara
aterforsaljare. Vi har ordnat fler virtuella
moten och onlineutbildningar. Dessutom

hjalper Nexstims stérre synlighet pa webben
(live-webbinarier och sociala media) ocksa
aterforsaljarna att sprida Nexstims
marknadsforingsbudskap i sina regioner.




Ge lokalinvanare

tillgang till avancerad
TMS-behandling

Rockford Psychiatric
Medical Services ar en
privat psykiatrisk mottagning
i lllinois i USA. Foretaget
anvander Nexstim NBT®-
systemet med SmartFocus®
NTMS sedan hosten 2019.
Verkstallande direktoren
William J. Giakas, MD,
berattar om vardcentret

och hur de anvander
SmartFocus® nTMS.

For vad anvdnder ni Nexstims NBT®-
system med SmartFocus® nTMS?

Vi anvénder SmartFocus® nTMS for att
behandla patienter med depression. Vi
foredrar TMS med thetaburstprotokollet for
stimulering med skurar av 50Hz-pulser
(intermittent theta burst stimulation, iTBS)
eftersom det &r lika effektivt som langre
behandlingsprotokoll och patienterna behdver
inte ta lika mycket ledigt fran jobbet for att

komma in for behandling. Dessutom finns det

beldgg i litteraturen for att iTBS kan ge
upphov till langvariga férandringar i neurala
natverk (sa kallad langtidspotentiering) som
kan omsiéttas i langvarig antidepressiv effekt.

Hur vdl tal patienterna
behandlingen med iTBS?

Mina patienter klarar treminutersbehand-
lingen med iTBS TMS utmarkt bra och
behandlingsresponsen, till och med hos
patienter som inte svarat pa flera olika
|akemedel, har varit imponerande. Manga
patienter valjer hellre den hér lakemedelsfria
antidepressiva/angestdampande behand-
lingen och &r sjélva 6verraskade 6ver de
positiva resultaten. Vi har till och med haft
patienter med kronisk depression som har
visat bra respons och i vissa fall natt full
remission fran svar depression.

Hurdant allmdnt intryck har ni av
Nexstims SmartFocus® nTMS??

Vi ar valdigt entusiastiska Over att kunna

ge invanarna i Rockford tillgang till denna
avancerade teknik. Med den sofistikerade
tekniken anpassas behandlingen individuellt
med hjalp av magnetkamerabilder av
patientens hjarna sa att stimuleringen riktas
in pa specifika omraden i hjarnan for att
avhjalpa symtomen. Vi slipper att gissa oss
till vilket omrade som behdover stimuleras,
jamfort med andra system som anger
omradet pa ett ungefar eller system som
stimulerar alltfor stora omraden och &ven
sadana omraden som inte paverkar
sinnesstamningen.
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Styrelsen

Leena Niemisto
Styrelseordférande

Rohan J. Hoare
Vice styrelseordférande

Martin Forss
Styrelseledamot

Tomas Holmberg
Styrelseledamot

Leena Niemisto ar ordférande

for Nexstims styrelse sedan
november 2019. Hon har trettio

ars erfarenhet inom halso- och
sjukvarden av bade kliniskt arbete
och chefsuppgifter. Hon &r
medicine doktor och filosofie
doktor fran Helsingfors universitet.
Hennes specialiteter ar fysikalisk
medicin och rehabiliteringsmedicin
och har disputerat pa behandling
av kronisk ryggsmarta. Hon ar
ocksa hedersdoktor i forvaltnings-
vetenskap fran Vasa universitet.

Hon har varit verkstéllande direktér
for det privata vardbolaget Dextra
(2003-2016) samt vice verkstal-
lande direktor fér social- och
halsovardsbolaget Pihlajalinna
(2013-2016). For narvarande &r
hon styrelseledamot i flera
bérsbolag (Stockmann Abp,
Pihlajalinna Abp och Raisio Abp).
Hon investerar ocksa aktivt

i tillvaxtforetag inom health
tech-branschen.

Doktor Hoare ar verkstéllande
direktor for Epiminder, ett vdxande
foretag inom epilepsidvervakning.
Han har omfattande erfarenhet
inom neuromodulering, inklusive
ryggmargstimulering, djup
hjarnstimulering, vagusnerv-
stimulering, occipital nervsti-
mulering och esofageal
nervstimulering.

Han har tidigare varit verkstallande
direktor for EndoStim, direktor for
neuromodulering pa LivaNova

(ett foretag som bildats genom
sammanslagning av Cyberonics
och Sorin Group) samt operativ
direktor for Cyberonics. Innan det
innehade han flera ledande
positioner pa St. Jude Medical,
sist som direktor for neuro-
moduleringsdivisionen. Under sin
tidiga karriar var Rohan konsult pa
McKinsey & Co., som &r en ledande
konsultbyra inom affarsledning.
Han har doktorerat i fysik vid
Harvarduniversitetet dar han
studerade som Fulbrightstipendiat.

Martin Forss &r styrelseledamot
sedan november 2019. Han ar
foretagare, investerare och
styrelseproffs i sma och
medelstora foretag. Han &r ocksa
kénd som en erfaren afférsledare,
senast som verkstallande direktor
for det privata tandlakarbolaget
Oral Hammaslaakarit.

Martin &r nationalekonom med
gedigen arbetserfarenhet av
direktdrspositioner i bade
bérsbolag och manga risk-
kapitalbolagségda foretag.

Tomas Holmberg har arbetat i

25 ar inom affarsjuridik i Finland
och utomlands. Han har varit bade
intern och utomstaende radgivare
till flera féretag, fran uppstarts-
bolag till internationella storbolag
med global nérvaro. Efter en karriar
forst pa Nokia Networks och Nokia
Ventures Organization och senare
som partner pa Hannes Snellman
Advokatbyra & Tomas nu en
oberoende radgivare.

Tomas ar ocksa aktivinom
Sidenvégsinitiativet mellan
Norden och Kina genom sina
kontakter med Shanghaibaserade
E. J. McKay & Co., som &r
strategisk radgivare inom
foretagsforvarv. Tomas engagerar
sig i samhallet som vice
ordforande for Aamu Finlands
Barn Cancerstiftelsen som stodjer
forskning i och utveckling av
behandlingsmetoder mot
barncancer. Tomas ar juris
magister fran Helsingfors
universitet.
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1. Mikko Karvinen
Verkstallande direktor

2. Steve Beller
Direktor och chef for
verksamheten i Nordamerika

3. Henri Hannula
Direktor for internationell
forsaljning och marknadsforing

4. Joonas Juokslahti
Ekonomidirektor

Mikko Karvinen tilltradde som

vd for Nexstim i februari 2020.

Han borjade i féretaget som
ekonomidirektdr i augusti 2014.
For narvarande ar han styrelse-
ledamot i Buddy Healthcare Ltd Oy.
Han har tidigare varit ekonomi-
direktor och vice vd pa de
borsnoterade (Nasdagq Helsinki)
teknikféretagen Innofactor Abp
och SSH Communications Security
Oyj. Hans tidigare erfarenhet
omfattar dven olika ekonomi-
uppdrag péa Vaisala Oyj, bade

i Finland och i USA.

Mikko &r nationalekonom

inom foretagsredovisning fran
Helsingfors handelshogskola
samt Executive MBA fran
Aalto-universitetet i Helsingfors.

Steve Beller har gedigen erfarenhet
av marknaden for nervstimulering

i USA. Han kom till Nexstim fran
Abbott Neuromodulation dar han

i egenskap av Area Vice-President
ledde ett team av 170 personer
och ansvarade foér verksamheten

i vastra USA.

Han var tidigare Senior Director
och Regional Sales Director pa

St. Jude Medical Neuromodulation
innan foretaget koptes upp av
Abbott. Han har BA i samhalls-
vetenskap fran Texas A&M
University.

Henri Hannula har arbetat sig upp
genom foretaget i flera nyckelroller
sedan han kom till Nexstim 2001.
Han tilltrddde positionen som
direktor for forsaljningen i Europa
2013.

Henri har spelat en avgorande
roll for Nexstims tillvaxt. Han &r
forfattare till flera artiklar om
transkraniell magnetstimulering
som publicerats i referent-
granskade tidskrifter. Han ar
diplomingenjor fran Tekniska
hogskolan i Helsingfors i Finland.

Joonas Juokslahti tilltradde

som ekonomidirektdr for Nexstim
i februari 2020. Han borjade pa
Nexstim i maj 2014 som Business
Controller och har sedan dess
spelat en viktig roll i Nexstims
ekonomiteam, séarskilt i egenskap
av ekonomichef.

Joonas &r nationalekonom inom
redovisning och finansiering fran
Abo handelshdgskola.

5. Gustaf Jarnefelt
Direktor for forskning
och utveckling

6. Hanna Kotola

Direktor for juridiska drenden,
kvalitetskontroll och
myndighetsarenden

7. Jarmo Laine, med.dr
Medicinsk direktor

Gustaf Jarnefelt har varit direktor
for FoU alltsedan han bérjade pa
Nexstim 2008. Han kom till
Nexstim efter 18 ar pa Instrumen-
tarium, sedermera GE Healthcare,
dar han innehade flera chefs- och
direktorsposter inom design, FoU,
teknik och affarsintegration.

Han har tillbringat Gver fem ar
utomlands, i USA, dér han ledde
affarsenheten Configured Patient
Monitoring for Instrumentarium i
Louisville, Colorado. Han innehar
fem patentfamiljer med flera aktiva
patentansokningar.

Gustaf har studerat pa Institut
flir Werkzeugmaschinen und
Betriebstechnik vid Universitat
Karlsruhe (TH) och Tekniska
hogskolan i Helsingfors. Han &r
diplomingenjor fran det
sistndmnda.

Hanna Kotola har gedigen
erfarenhet av ledarroller pa
internationell niva i positioner
som bolagsijurist, chefsjurist och
juridisk radgivare pa Polar Electro
Oy, Digita Oy och Nokia Abp.

Hon &r juris kandidat fran
Helsingfors universitet i Finland
och har magisterexamen i
International Business Manage-
ment fran Yrkeshogskolan Arcada.

Jarmo Laine, med.dr, har en
gedigen bakgrund som legitimerad
lakare specialiserad inom pediatrik,
FoU och laboratorietjanster. Han &r
med.dr och fil.dr fran Helsingfors
universitet i Finland och har
MBA-examen fran Tekniska
hdgskolan i Helsingfors. Han har
arbetat och utbildat sig pa flera
olika sjukhus i Finland samt
tillbringade en tid som post-
doktoral forskare pa Harvard
Medical School i Boston,
Massachusetts, USA.

Jarmo kom till Nexstim 2008 frén
olika ledande positioner vid
Finlands Roda Kors Blodtjanst.
Han har dver sextio publikationer
i internationella tidskrifter inom
transplantation av organ/celler,
pediatrisk nefrologi, cellbiologi
och navigerad hjarnstimulering.
Dessutom innehar han tre patent
och har lamnat in ytterligare patent
inom stamcellsbehandling och
navigerad transkraniell
magnetstimulering.



14

Nexstim Abp Arsrapport och bokslut 2020

Nexstim Abp:s Forvaltningsberdttelse 2020

Nexstim-koncernen
Nexstim ar ett finlandskt medicinteknikbolag som verkar pa den globala marknaden. Var mission &r att majliggéra individualiserad och effektiv
diagnostik och behandling av svara sjukdomar i hjarnan.

Nexstim har tagit fram en banbrytande teknik for icke-invasiv hjarnstimulering som kallas SmartFocus®. SmartFocus® bygger pa transkraniell
magnetstimulering (transcranial magnetic stimulation, TMS) i kombination med 3D-navigering. Den unika tekniken mojliggor exakt och
individuellt anpassad stimulering av det ratta omradet i hjarnan.

SmartFocus® TMS anvénds i Nexstims system for navigerad hjarnterapi (Navigated Brain Therapy, NBT®) som fatt godk&nnande fran FDA for
marknadsforing och forséljning i USA for behandling av egentlig depression. NBT®-systemet har i Europa fatt CE-markning fér behandling av
egentlig depression och kronisk neuropatisk smarta.

Ar 2020 var for Nexstim en tid av anpassning och lirdomar. Bolaget justerade affarsverksamheten enligt den halsokris och ekonomiska kris som
drabbade varlden till féljd av covid-19-pandemin. Dartill var 2020 forsta aret da bolaget kunde vidareutveckla och verkstélla sin nya strategi for
2020-2024. Trots att de omfattande begrénsningarna av rérligheten till féljd av pandemin paverkade marknaden fér behandlingsverksamheten
levererade bolaget sammanlagt 8 nya NBT®-system, varav 6 till USA och 2 till Europa och den 6vriga varlden. Vid utgangen av december 2020
uppgick antalet aktiva installerade NBT®-system till 31 anlaggningar, med 16 installationer i USA och sammanlagt 15 installationer i Europa

och den Gvriga vérlden. | USA har NBT®-systemen installerats pa vardcentralerr for behandling av egentlig depression. | Europa och den 6vriga
vérlden anvénds de for behandling av bade egentlig depression och kronisk neuropatisk smarta. Utéver de ovan namnda kommersiella
installationerna anvénds flera NBT®-system runt om i varlden pa kanda universitet och andra forskningsinstitut samt for referens och av ledande
opinionsbildare (key opinion leader, KOL).

Nexstim marknadsfor ocksa sitt system for navigerad hjarnstimulering (Navigated Brain Stimulation, NBS) som bygger pa samma
teknikplattform, det vill sdga SmartFocus® TMS. NBS-systemet &r det enda FDA-godkédnda och CE-markta TMS-systemet for preoperativ
kartlaggning av hjarnbarken for motorik och tal.

Nexstims NBS-system anvands for prekirurgisk diagnostik vid hjarnkirurgi. Férséljningen och marknadsforingen av Nexstims NBS-system har
framst varit inriktad pa universitet och universitetssjukhus med stark narvaro av ledande opinionsbildare (KOL) inom neurokirurgi och radiologi.
Hittills har Nexstim salt totalt cirka 180 NBS-system.

Nexstims produkter tillverkas av underleverantérer i Finland.

Bolagets registrerade firma &r pa finska Nexstim Oyj ("bolaget”) (pa svenska Nexstim Abp och pa engelska Nexstim Plc). Bolaget &r ett

publikt aktiebolag bildat enligt finsk ratt. Bolagets hemvist ar Helsingfors, Finland. Bolaget &r registrerat i det finska Handelsregistret under
organisationsnumret 1628881-1. Nexstim har tva heldgda operativa dotterbolag. Nexstim Inc. bildades 2008 enligt rattspraxis i delstaten
Delaware. Nexstim Germany GmbH bildades 2008 enligt tysk réatt. Bolaget har inga lokaler i Tyskland.

Nexstim Abp:s aktier noteras pa Nasdaq First North Growth Market Finland och Nasdaq First North Growth Market Sweden.

Koncernens viktiga nyckeltal

1-12/2020 1-12/2019
Tusen euro 12 man. 12 man.
Nettoomsattning 4114,0 3348,1
Personalkostnader -3731,5 -4713,0
Ovriga rorelsekostnader -2429,3 -3647,5
Avskrivningar och nedskrivningar -366,9 -524.,6
Rorelsevinst/-forlust -3332,7 -6 517,4
Rédkenskapsperiodens vinst/forlust -4121,6 -6782,6
Vinst per aktie (euro) -0,02 -0,25
Kassaflode fran lopande verksamhet -2724,7 -6 681,5
Kassa och bank 3455,8 4266,2
Summa eget kapital -1 469,1 -740,1
Soliditet (%) -28,25 -8,49
Antal aktier vid rapportperiodens utgang (st.) 439 622 756 62 786 630
Antal aktier under rapportperioden i genomsnitt (st.) 267 693 026 27 611274
Utspétt antal aktier vid rapportperiodens utgang (st.) 478 834792 64 080 578

Utspétt antal aktier under rapportperioden i genomsnitt (st.) 290 420 292 36392 323
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Ekonomisk oversikt

Siffrorna inom parentes (euro i tusental) hanvisar till motsvarande period féregaende ar, om inte annat anges.

Rorelseresultat

Nettoomsaéttning
Omsattningen 1/1-31/12 2020 uppgick till 4 114,0 tusen euro (3 348,1), 6kning 22,9 procent.

NBT®-verksamhetens omsattning 1/1-31/12 2020 uppgick till 1 951,8 tusen euro (1 522,9), 6kning 28,2 procent.
NBS-verksamhetens omsattning 1/1-31/12 2020 uppgick till 2 162,2 tusen euro (1 825,2), 6kning 18,5 procent.

Tillverkning for eget bruk
Tillverkning for eget bruk 1/1-31/12 2020 uppgick till 5,6 tusen euro (38,9). Beloppet utgors av aktiverade utvecklingskostnader.

Ovriga rorelseintakter
Ovriga rérelseintdkter 1/1-31/12 2020 uppgick till 50,5 tusen euro (24,1).

Material och tjanster
Kostnaderna for material och tjanster 1/1-31/12 2020 uppgick till -974,9 tusen euro (-1 043,4).

Personalkostnader
Personalkostnaderna 1/1-31/12 2020 uppgick till -3 731,5 tusen euro (-4 713,0). Minskningen var framst ett resultat av permitteringar
som genomfordes i moderbolaget under varen samt av personalnedskéarningar i de utlandska dotterbolagen.

Avskrivningar och nedskrivningar
Avskrivningar och nedskrivningar 1/1-31/12 2020 uppgick till -366,9 tusen euro (-524,6).

Ovriga rérelsekostnader
Ovriga rérelsekostnader 1/1-31/12 2020 uppgick till -2 429,3 tusen euro (-3 647,5). Minskningen var frimst ett resultat av sparatgérderna
som genomfordes under forsta halvaret samt av covid-19-pandemins inverkan pa resande och marknadsféringsaktiviteten.

Rorelsevinst/-forlust
Rorelseforlusten 1/1-31/12 2020 var -3 332,7 tusen euro (-6 517,4), forlustminskning -48,9 procent.

Finansiella intakter och kostnader

Finansnetto 1/1-31/12 2020 uppgick till -783,9 tusen euro i kostnader (kostnader 259,5). De finansiella kostnaderna bestod i huvudsak av
rantor pa lan samt kursforluster som hanfor sig till dotterbolagslan. De finansiella intdkterna bestod i huvudsak av efterskankningen av en
del av FoU-lanen fran Business Finland.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet 1/1-31/12 2020 var -4 116,6 tusen euro (-6 776,9), férlustminskning -39,3 procent.

Inkomstskatt
Inkomstskatten 1/1-31/12 2020 uppgick till -5,0 tusen euro (-5,7).

Rapportperiodens vinst/forlust
Rapportperiodens forlust 1/1-31/12 2020 var -4 121,6 tusen euro (-6 782,6), férlustminskning -39,2 procent.

Finansiell stdllning

Anldggningstillgangar

Bolagets anldggningstillgangar per 31/12 2020 uppgick till 846,9 tusen euro (1 223,3). Immateriella tillgangar, vars varde uppgick till 332,1 tusen
euro per 31/12 2020 (363,9), utgjordes framst av aktiverade utvecklingskostnader och immateriella réattigheter. Materiella tillgangar, vars varde
var 514,7 tusen euro per 31/12 2020 (859,4), utgjordes framst av aktiverad NBT®-utrustning som anvénds av kunder.

Omsdttningstillgangar
Bolagets omsattningstillgangar per 31/12 2020 uppgick till 5 384,5 tusen euro (6 431,4).

Summa eget kapital
Koncernens eget kapital per 31/12 2020 uppgick till-1 469,1 tusen euro (-740,1).
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Finansiell stdllning fortsattning

Skulder

Langfristiga skulder

Bolagets langfristiga skulder per 31/12 2020 uppgick till 3 891,9 tusen euro (5 288,4). Posten utgors av kapitallan, andra réntebarande lan och
erhallna forskott. Minskningen hérrérde framst fran aterbetalningar pa lanet fran Kreos Capital samt efterskankning av en del av lanet frén
Business Finland.

Kortfristiga skulder
Bolagets kortfristiga skulder per 31/12 2020 uppgick sammanlagt till 3 808,6 tusen euro (3 106,4). Posten utgdrs huvudsakligen av lan fran
kreditinstitut, leverantdrsskulder och resultatregleringar.

Finansiering och investeringar
Likviden per 31/12 2020, som bestar av kassa och bank, uppgick till 3 455,8 tusen euro (4 266,2).

Nettokassaflode fran Iopande verksamhet 2020 uppgick till -2 724,7 tusen euro (-6 681,5), minskning av det negativa kassaflédet med
-59,2 procent.

Kassaflode fran investeringar under rapportperioden uppgick till 9,5 tusen euro (-843,3).

Nettokassaflodet 2020 uppgick till 1 904,9 tusen euro (4 615,8). Kassaflode fran aktieemissioner uppgick sammanlagt till 2 224,1 tusen euro
(6 606,0) under den tolvmanadersperiod som gick ut 31/12 2020.

Moderbolagets kortfristiga och langfristiga koncerninterna fordringar pa dotterbolag uppgar till 14,9 miljoner euro. Betréffande de riskfaktorer
som beskrivs i avsnitten "Fortsattning av verksamheten” och "Betydande risker och osékerhetsfaktorer” med avseende pa bolagets formaga att
fortsatta verksamheten rader det stor osdkerhet om verkstéllbarheten och darmed varderingen for de langfristiga och kortfristiga fordringarna
mellan koncernfdretag. Ifall dessa fordringar inte kan drivas in till fullo foreligger det en betydande risk for att moderbolaget kan forlora
aktiekapitalet.

Fortsdttning av verksamheten

Bokslutsrapporterna for 2020 avser den I6pande verksamheten och utgar ifran att Nexstim kan realisera sina tillgangar och reglera sina skulder
inom ramen for den normala affarsverksamheten under en forutsebar framtid. Bolaget uppskattar att det inte har tillrackligt med rorelsekapital
for att uppfylla sina nuvarande behov, det vill séga under en period av minst 12 manader fran och med dagen for dessa bokslutsrapporter.
Baserat pa en dterhéllsam intéktsprognos och kostnadsuppskattning och med beaktande av bolagets likvida medel per 31/12 2020

(3,5 miljoner euro), anser bolaget att ett sammanlagt belopp pa 3 miljoner euro &r tillrackligt for att tdcka dess brist pa rorelsekapital under
ndmnda 12-manadersperiod.

Bolaget fortsatter utvardera olika finansieringsmajligheter och strategiska alternativ fér sina verksamheter. Den 8 februari 2021 kallade bolaget
aktiedgarna till en extrastdmma den 1 mars 2021 angdende anskaffning av tilldggsfinansiering. Extrastdmman ska besluta om att bemyndiga
styrelsen att besluta om emission av aktier och tilldelning av optionsratter och sarskilda rattigheter. Om finansieringsalternativen eller de
strategiska partnerskapen inte blir av eller forverkligas endast delvis eller om bolagets intdkter blir ldgre an forvantat, avser bolaget att forsoka
ta in ytterligare skuld- eller kapitalfinansiering eller anpassa kostnadsstrukturen fraimst genom att minska de fasta kostnaderna, sdsom
personalkostnaderna, samt vid behov kostnaderna for att bygga upp och utveckla en egen forséljnings- och marknadsféringsorganisation.
Sasom anges ovan finns det betydande osékerhetsfaktorer som anknyter till bolagets likviditet och dess inverkan pa bolagets ekonomiska
resultat samt framgéngen for de eventuella finansieringsmojligheterna. Bolagets ledning har beaktat detta i bedomningarna av bolagets
fortlevnad. Eftersom inga bindande beslut har fattats per datum for godkannandet av bokslutet ar finansieringens tillrdcklighet en véasentlig
osdkerhetsfaktor, vilket kan ge vasentlig orsak att tvivla pa bolagets formaga att fortsétta verksamheten. Om bolaget inte lyckas fa in ytterligare
finansiering kan det drabbas av allvarliga finansiella problem.

Organisation och personal
Nexstims strategi &r att endast rekrytera medarbetare som bolaget anser besitta sadan kdrnkompetens och sadant kunnande som behévs
for bolagets effektiva verksamhet. Nexstim har i enlighet med sin strategi lagt ut storsta delen av sina funktioner, inklusive produktion.

Bolaget &r indelat i féljande fem operativa verksamhetsomraden:

+ Kliniska avdelningen

« Forskning och utveckling (FoU)

+ Operationer

+ Forsaljning och marknadsforing, inklusive post-sales och service

+ Administration, inklusive stodfunktionerna for ekonomi, juridik, kvalitet och myndighetsgodkénnande.

Pa bokslutsdagen fér 2020 hade Nexstim-koncernen 31 fast anstéllda medarbetare (2019: 37). Vid utgangen av 2020 hade Nexstim Abp
24 medarbetare med fast anstéllning (2019: 23). Under rakenskapsperioden 2020 hade Nexstim-koncernen i genomsnitt 33 fast anstallda
(2019: 35).
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Strategi

Nexstims mission

Vi mojliggor individanpassad och effektiv behandling och diagnostik av patienter som drabbats av svara sjukdomar och stérningar i hjarnan
genom att gora de elektriska falten synliga och reproducerbara vid transkraniell magnetstimulering.

Nexstims vision
Att sétta den nya standarden for behandling av fér narvarande svarbehandlade sjukdomar och stérningar i hjarnan. Individuellt anpassad
TMS ger patienterna och deras familjer tillbaka det liv som de trott var 6ver.

Nexstims vdrderingar
Pa Nexstim har vi férbundit oss att tillhandahélla endast tekniska I6sningar som har en fast grund i vetenskaplig och klinisk forskning. Vi har ett
ndra samarbete med ledande opinionsbildare, som liksom vi tror att TMS kan dra nytta av hjarnans inneboende helande kraft — neuroplasticitet.

Strategiférklaring
Nexstim har en TMS-plattformteknik och flera tillampningar som bolaget har prissatt som premium. Systemets styrka ligger i e-féltsnavigering.

Affarsmal for diagnostiska tillampningar: att generera ett konstant intaktsflode genom den solida basen av redan installerade system och
utveckla forséljningen framst genom strategiska partnerskap.

« Affarsomfattning for diagnostiska tillampningar: Fortsatt utveckling av teknikerna for kartlaggning av hjarnbarken for motorik och tal vid
foljande diagnostiska indikationer pa valda marknader (fokus pa USA och EU) i samarbete med varldsledande sjukhus:
1. Preoperativ planering for patienter med svar hjarntumor eller epilepsi
2. Planering for patienter med svar hjarntumaér som kréver stralbehandling.

Affarsmal for terapeutiska tillampningar: att optimera det konstanta intéktsflodet genom den befintliga basen av installerade system och
|[6nsam 6kning av férsaljningen av nya system fér behandling av egentlig depression (MDD) och kronisk neuropatisk smérta. Etablering av
ny affarsverksamhet inom behandling av egentlig depression med ett kortare behandlingsprotokoll.

- Affarsomfattning for terapeutiska tillimpningar: Anvandning av plattformtekniken vid féljande indikationer pa valda marknader
(fokus pa USA och EU) i samarbete med nya och nuvarande TMS-serviceleverantorer:
1. Behandling av MDD och svar depression
2. Behandling av kronisk neuropatisk smarta.

Fordelar med diagnostiken och behandlingen: Indikationer for de diagnostiska och terapeutiska tilldmpningarna &r bland annat féljande:
1. Nexstims teknik hojer klart det kliniska resultatet och verksamhetens I6nsamhet for kunden.
2. Patienterna behdver i regel vardas pa sjukhus.
3. Ettintegrerat och lattmandvrerat TMS-system gor det majligt att anvédnda plattformen dven fér andra indikationer utan dréjsmal.

De viktigaste strategiska malen 2021

« Fokusera pa lénsam 6kning av omsattningen och strikt kontroll av rérelsekostnaderna.

- Rapportera de forsta resultaten av pilotprévningarna kring kortare behandlingsprotokoll for svéar depression och kronisk smérta
samt lansera ytterligare prévningar med fler patienter.

« Inféra en modell fér Ionsammare och djupare partnerskap pa de viktigaste marknaderna fér behandlingsverksamhet i samarbete
med hogt skattade partner.

- Skapa ett patientdataregister 6ver mer @n 200 avslutade behandlingar av patienter med egentlig depression.

+ Tain finansiering fran kapitalmarknaden och/eller genom strategiska partnerskap for att forverkliga den strategiska visionen.

Vdsentliga hdndelser under riékenskapsperioden
Den 16 januari 2020 meddelade Nexstim att de i féretagsmeddelandet av 2 oktober 2019 ndmnda férhandlingarna om licensiering med ett
ledande akademiskt institut i Kalifornien hade avslutats.

Den 11 februari 2020 meddelade bolaget om &@ndringar i bolagets ledning. Verkstéllande direktoren och styrelseledamoten Martin Jamieson
lamnade bagge befattningarna i bolaget varvid bolagets styrelse utnamnde Mikko Karvinen till interim verkstéllande direktor och Joonas
Juokslahti till interim ekonomidirektor.

Den 18 mars 2020 meddelade bolaget om samarbetsférhandlingar som omfattade hela personalstyrkan i Finland. Bolaget uppskattade att

det varldsomfattande coronavirusldget skulle inverka negativt pa bolagets affarsverksamhetsomgivning och att anpassningsatgarder var
nodvéandiga for att trygga bolagets produktionsméssiga och ekonomiska funktionsférutséttningar. Nexstim-koncernen strévade efter att uppna
upp till 3 miljoner euro arliga besparingar fran sin globala verksamhet.

Den 26 mars 2020 meddelade bolaget om att samarbetsférhandlingarna hade avslutats. Som ett resultat av samarbetsforhandlingarna
beslutade bolaget att pa viss tid permittera all sin personal i h6gst 90 dagar. Permitteringarna kunde verkstéllas pa heltid eller deltid. Inga
uppséagningar verkstélldes inom personalstyrkan i Finland. Kostnadsreduktionsplanen ledde till uppsagningar av totalt sex personer i foretagets
utléndska dotterbolag. Bolaget berdknade att det med kostnadsinbesparingsatgarderna skulle kunna spara cirka 0,8 miljoner euro under de
féljande tre manaderna, vilket omvandlat till arsniva skulle innebéra att Nexstim-koncernen skulle na sparmalet om 3 miljoner euro.
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Vdsentliga hdndelser under rdkenskapsperioden fortsdttning

Den 3 april 2020 meddelade bolaget att det justerar utsikterna fér 2020 och att det med anledning av den svara affarsmiljon pa grund av
pandemin av coronaviruset covid-19 inte kunde Iamna en prognos om bolagets helarsomséttning 2020 forran det fanns exaktare information
om hur lange hélsokrisen pagar.

De kostnadsbesparingar som bolaget meddelade om 26 mars 2020 uppskattades leda till en mindre rérelseforlust 2020 jamfort med 2019.
Enligt bolagets skulle det ha tillrackligt med rorelsekapital till utgangen av tredje kvartalet 2020, férutsatt att kostnadsbesparingarna gav
forvantad effekt och lanen skulle aterbetalas enligt tidigare avtalade scheman. Bolaget justerade sina framtidsutsikter som féljer:
Rorelseforlusten for hela aret 2020 forvantades vara mindre &n forlusten 2019.

Den 24 april 2020 meddelade bolaget att Innovationsfinansieringsverket Business Finland hade beslutat att inte &terkréva cirka 0,9 miljoner euro
av kapitalet av ett [an som beviljats tre av Nexstim Abp:s utvecklingsprojekt. Dessutom avstod Business Finland fran att aterkrava rantan pa
detta lanekapital.

Den 30 april 2020 ordnades bolagets arsstdmma varefter bolaget meddelade om féljande stdmmobeslut:

- Nexstim Abp:s arsstdmma faststallde bolagets &rsredovisning inklusive koncernredovisning fér 2019 och beviljade ansvarsfrihet
for styrelseledaméterna och verkstéllande direktéren. Stamman beslutade att bolaget inte Iamnar utdelning for rakenskapsaret
1 januari-31 december 2019 och att rakenskapsperiodens forlust balanseras till ndsta ar.

+ Stamman beslutade i enlighet med valberedningens forslag att

- antalet ledamdéter i styrelsen ska vara fyra (4)

- styrelseledaméterna véljs for en mandatperiod som pagar till slutet av féljande arsstamma

— Martin Forss, Tomas Holmberg, Leena Niemistd och Rohan Hoare fortsatter som styrelseledamdéter i enlighet med deras samtycke

- Leena Niemisto och Rohan Hoare viljs, i enlighet med deras samtycke, till styrelsens ordférande respektive vice ordférande fér ovan
namnda mandatperiod.

- Arsstamman beslutade i enlighet med valberedningens forslag att arvodena for de styrelseledamater som viljs vid stimman betalas fram till
slutet av arsstamman 2021 enligt foljande: 36 000 euro till styrelseordférande, 30 600 euro till ledamdter med hemvist i USA och 25 200 euro
till styrelseledamoter med annan hemvist &n USA. Styrelseledamoter som deltar i valberedningen ska inte fa nagon erséttning for detta.
Styrelseledaméterna betalas erséttning for rimliga resekostnader mot uppvisande av kvitto enligt bolagets resepolicy. Detta galler saval
styrelseledaméter som, i den man det &r tillampligt, styrelseledaméter som agerar som medlemmar i aktiedgarnas valberedning.

- I enlighet med valberedningens forslag faststéllde arsstdmman att de nya styrelseledamdéterna som valdes av bolagets extra bolagsstdmma
den 11 november 2019 ska betalas ut ett antal bolagsaktier motsvarande hélften av intjdnandeperioden 2019-2020 enligt det villkorade
aktieandelsprogrammet. Enligt en formel som bygger pa programmet ska ddrmed till Leena Niemist6 och Martin Forss emitteras utan
vederlag aktier i bolaget till ett vdarde om 6 250 euro.

« I enlighet med valberedningens férslag beslutade arsstdmman att det villkorade aktieandelsprogrammet som inférdes 2016 ska fortséttas

med ytterligare ett ar till en femte intjdnandeperiod (2020-2021) for utvalda ledamoter i styrelsen for Nexstim Abp. | enlighet med

valberedningens forslag beslutade arsstamman att bruttoerséattningen till styrelseledamdéterna for intjdnandeperioden 2020-2021 &r foljande:

24000 euro till styrelseordférande, 20 400 euro till ledamoter med hemvist i USA och 16 800 euro till ledam&ter med annan hemvist @n USA.

Ersattningen omvandlas till villkorade aktieandelar i borjan av intjanandeperioden 2020. Omvandlingen av ersattningen till villkorade

aktieandelar ska baseras pa handelsvolymens vdgda medelkurs for bolagets aktie pa Helsingforsbérsen under tjugo (20) handelsdagar efter

det datum da bolagets bokslut for 2019 publicerats. | programmet motsvarar en villkorad aktieandel en aktie i bolaget. Ersattningsbeloppet
ska faststéllas utifran aktiekursen pa dagen for de betalda aktiernas registrering pa vardeandelskontot. Deltagarna rekommenderas att de
ska behalla de tilldelade aktierna sa lange deras mandat som styrelseledamot kvarstar.

Arsstamman beslutade att revisionssammanslutningen PricewaterhouseCoopers Ab, som har utsett Martin Grandell, CGR; till huvudansvarig

revisor, utses till revisor for tiden fram till slutet av ndsta arsstdmma. Den féreslagna revisorn har samtyckt till valet. Till revisorn betalas ett

skaligt arvode mot faktura som attesterats av bolaget.

I enlighet med valberedningen férslag beslutade arsstdmman att den forsta paragrafen i punkt2 i stadgarna for valberedningen andras enligt

foljande: "Valberedningskommittén ska besta av tre till fyra (3—4) ledamater varav tre (3) ska utses av bolagets tre storsta aktiedgare som

utser en ledamot vardera. Ordféranden i bolagets styrelse kan fungera som en fjarde ledamot i valberedningen. Om ordféranden i bolagets
styrelse har rétt till medlemskap i valberedningen pa grund av sitt aktieinnehav, eller om ordféranden utsetts till ledamot i valberedningen av
en aktiedgare, kan valberedningen besta av tre ledamoter. Den ledamot som utses av den storsta aktiedgaren ska vara ordférande for
valberedningen. Ledam&terna i valberedningen véljs arligen och deras mandatperiod upphér nér nya ledaméter valjs.”

+ Arsstamman beslutade om foljande bemyndiganden for styrelsen:

- Arsstamman bemyndigade styrelsen att besluta om emission av aktier, optionsratter och andra sarskilda rattigheter som berattigar till
aktier enligt bestammelserna i 10 kap. i den finska aktiebolagslagen, enligt féljande: Bemyndigandet avser séval nyemission som avyttring
av bolagets eget aktieinnehav.

Baserat pa och inom ramen fér bemyndigandet kan styrelsen enligt 10 kap. i den finska aktiebolagslagen &ven besluta att emittera
aktieoptioner eller andra sarskilda rattigheter som beréttigar till nya aktier i bolaget. Med st6d av bemyndigandet far fyrahundratjugo
miljoner (420 000 000) aktier emitteras, vilket motsvarar cirka 86,99 procent av samtliga aktier i bolaget efter emissionen, om nya aktier
emitteras, i forhallande till det totala antalet registrerade aktier i bolaget.
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Vid emission av nya aktier har aktiedgarna foretradesrétt till aktier i samma férhallande som de sedan tidigare har aktier i bolaget.
Styrelsen har ratt att besluta om att erbjuda sddana aktier som eventuellt inte har tecknats av aktiedgarna till utomstaende vilka styrelsen
utser. Styrelsen kan tilldela aktier som inte tecknats i féretradesemissionen genom riktade emissioner eller besluta om en riktad emission
och tilldelning av optionsratter eller sarskilda rattigheter, under forutséttning att det finns vdgande ekonomiska skal for bolaget att gora
detta.
Arsstamman bemyndigade styrelsen att besluta om emission av aktier samt tilldelning av optionsratter och andra sarskilda rattigheter
som beréttigar till aktier enligt bestdmmelsernai 10 kap. i den finska aktiebolagslagen, enligt foljande:

- Bemyndigandet avser savél nyemission som avyttring av bolagets eget aktieinnehav. Baserat pa och inom ramen for bemyndigandet
kan styrelsen enligt 10 kap. i den finska aktiebolagslagen dven besluta att emittera aktieoptioner eller andra sérskilda rattigheter som
beréattigar till nya aktier i bolaget.
Med stod av bemyndigandet far trettionio miljoner (39 000 000) aktier emitteras, vilket motsvarar cirka 38,32 procent av samtliga aktier
i bolaget efter emissionen, om nya aktier emitteras, i férhallande till det totala antalet registrerade aktier i bolaget.
Styrelsen har befogenhet att besluta om villkoren for aktieemissionen samt om villkoren for tilldelningen av optionsréatter och sarskilda
rattigheter. Styrelsen bemyndigas att besluta om en riktad emission och utfardande av sarskilda rattigheter som berattigar till aktier
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, under forutséttning att det finns goda ekonomiska skal for bolaget att gora detta.

Den 30 april 2020 meddelade bolaget att bolagets styrelse med stdd av bemyndigandet av bolagets extrastdmma 11 november 2019 och det
villkorade aktieandelsprogram som godkandes av arsstdmman 26 mars 2016 hade beslutat att emittera sammanlagt 78 606 nya vederlagsfria
aktier till tva styrelseledamoter. Styrelseledamé&terna som tar del i programmet &r Tomas Holmberg och Rohan Hoare. Rohan Hoare tilldelades
31 250 aktier och Tomas Holmberg tilldelades 47 356 aktier enligt sina respektive bruttoersattningar under intjanandeperioden 2019-2020,

i enlighet med arsstammobeslut av 25 mars 2019.

Baserat pa de bemyndiganden av bolagets extrastdamma 11 november 2019 och arsstémmans beslut av 30 april 2020 beslutade styrelsen ocksa
pa samma dag att de nya styrelseledamoter som valdes av extrastdmman 11 november 2019 ska tilldelas ett antal bolagsaktier som motsvarar
halften av intjdnandeperioden 2019-2020. Enligt en formel som bygger pa programmet ska ddrmed till Leena Niemist6 och Martin Forss
emitteras utan vederlag aktier i bolaget till ett varde om 6 250 euro. Leena Niemisto och Martin Forss tilldelas 20 673 respektive 17 067 aktier.

Den 30 april 2020 meddelade bolaget att styrelsen med bemyndigande av bolagets arsstdmma 30 april 2020 hade fattat beslut om en
foretradesemission av cirka 2,3 miljoner euro. Kort om emissionen:
- Nyemission av cirka 2,3 miljoner euro dér réatten att teckna aktierna ("emissionsaktierna”) ska med foretradesrétt tillkomma
bolagets aktiedgare.
- Varje aktiedgare i Nexstim tilldelas en (1) foretrdadesrétt att teckna emissionsaktier som kontoférda vardepapper (“teckningsréatt”)
per varje aktie i respektive dgares innehav pa avstamningsdagen for emissionen 6 maj 2020 ("avstdmningsdagen”).
- Varje en (1) teckningsréatt ger innehavaren ratt att teckna sex (6) emissionsaktier till teckningspriset 0,006 euro per emissionsaktie
("teckningspriset”). Teckningspriset for de emissionsaktier som registreras hos Euroclear Sweden och noteras pa Nasdaq Stockholm
AB:s marknadsplats First North Sweden &r 0,06 svenska kronor per emissionsaktie.
- Teckningstiden inleds 11 maj 2020 kl. 9.30 finsk tid (8.30 svensk tid) och avslutas 27 maj 2020 kl. 16.30 finsk tid (15.30 svensk tid)
i Finland och 25 maj 2020 kl. 16.30 finsk tid (15.30 svensk tid) i Sverige.
- Teckningsréatterna &r fritt Overlatbara och de forvédntas vara féremal for handel pa Nasdaq Helsinki Oy:s marknadsplats First North Finland
("First North Finland") (handelsnamn NXTMHUOQ120) och pa Nasdaq Stockholm AB:s marknadsplats First North Sweden ("First North
Sweden") (handelsnamn NXTMS TR) mellan 11 maj 2020 och 20 maj 2020..

Den 11 maj 2020 meddelade bolaget om att det haller webbpresentationer om det aktuella affarslaget och féretradesemissionen 2020.

Den 25 maj 2020 meddelade bolaget om transaktioner utférda av personer i ledande stéllning, varmed Kaikarhenni Oy (Leena Niemist)
inom foretradesemissionen hade tecknat 52 113 756 aktier i bolaget for enhetspriset 0,006 euro.

Den 1 juni 2020 meddelade bolaget om det preliminara utfallet av den lyckade foretradesemissionen. Emissionen dvertecknades och
cirka 273 procent av de tilldelade aktierna tecknades.
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Nexstim Abp:s Forvaltningsberdttelse 2020 fortsdttning

Vdsentliga hdndelser under rdkenskapsperioden fortsdttning

Den 10 juni 2020 meddelade bolaget om det slutliga utfallet av den lyckade féretradesemissionen, enligt vilket emissionen dvertecknades med
273 procent i forhallande till antalet tilldelade nya aktier. Av de tilldelade 376 719 780 nya aktierna ("emissionsaktierna”) tecknades 336 033 654
aktier (ca 89,2 % av emissionsaktierna) med teckningsratt, varefter de aterstaende 40 686 126 aktierna (ca 10,8 % av emissionsaktierna)
tilldelades enligt emissionsvillkoren till sekundéra teckningar av foretradestecknarna. Enligt det slutliga emissionsutfallet tilldelades inga
emissionsaktier till tecknare utan foretradesratt.

Enligt det slutliga utfallet tecknade teckningsgaranterna, det vill séga Healthtech Fund, Kaikarhenni Oy och Ossi Haapaniemi med narstaende
bolag samt bolagets ledningsgrupp och ett antal styrelseledamoter sammanlagt 110 371 150 aktier, motsvarande cirka 29,3 procent av
emissionsaktierna och cirka 0,66 miljoner euro.

Pa grund av teckningspriset i svenska kronor och valutadifferensen uppgick emissionslikviden brutto till cirka 2,2 miljoner euro, av vilken
efter avdrag av avgifterna och kostnaderna aterstar cirka 2,1 miljoner euro.

Den 10 juni 2020 meddelade bolaget om &ndring av villkoren for optionsprogrammen och warranterna. | enlighet med villkoren fér
optionsprogrammen och warrantavtalen férandrades teckningspriserna per aktie sa att priserna for de nuvarande réattigheterna enligt
dessa program och warrantavtal &r jamforbara med priserna fére foretrddesemissionen.

Den 10 juni 2020 meddelade bolaget att styrelsen pa namnda dag har beslutat om ett nytt aktieoptionsprogram fér bolagets och dess
dotterbolags medarbetare, ledning och andra intressegrupper med stéd av bemyndigande av bolagsstamman 30 april 2020. Bolaget har
vagande finansiella grunder for optionsprogrammet eftersom optionerna ska utgora en del av incitaments- och beléningsprogrammet for
medarbetarna, ledningen och intressegrupperna. Syftet med optionerna &r att uppmuntra medarbetarna, ledningen och intressegrupperna
till langsiktigt arbete och samarbete for att 6ka aktievardet. Optionerna &r ocksa tankta som ett satt att knyta medarbetarna, ledningen och
intressegrupperna till bolaget.

Sammanlagt emitteras hogst 39 000 000 aktieoptioner 2020 som beréttigar optionshavarna att teckna hogst 39 000 000 nya aktier eller
befintliga aktier av bolagets eget aktieinnehav. Styrelsen beslutar om optionshavarna ska fa nyemitterade aktier eller aktier i bolagets eget
innehav Antalet aktier som kan tecknas med optionsrétterna 2020 uppgar till hogst 8,15 procent av alla aktier i bolaget efter den eventuella
aktieteckningen, ifall 39 000 000 nya aktier emitteras harvid.

13 000 000 optionsratter ska markas 2020A, 13 000 000 optionsratter ska méarkas 2020B; och 13 000 000 optionsratter ska markas 2020C.
Teckningsperioden for optionsratter 2020A ar fran 1 juli 2022 till 15 december 2027; teckningsperioden for optionsratter 2020B &r fran
1juli 2023 till 15 december 2028; och teckningsperioden for optionsrétter 2020C &r fran 1 juli 2024 till 15 december 2029.

Optionsratterna delas ut vederlagsfritt. Teckningspriset for optionsratterna 2020A &ar den volymviktade genomsnittskursen for bolagets aktie pa
handelsplattformen Nasdaq First North Growth Market Finland under tjugo handelsdagar fore detta beslut. Teckningspriset for optionsratterna
20208 &r den volymviktade genomsnittskursen for bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market Finland under tjugo (20) handelsdagar
efter det datum da bolagets bokslut for 2020 publiceras. Teckningspriset for optionsrétterna 2020C &r den volymviktade genomsnittskursen

for bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market Finland under tjugo (20) handelsdagar efter det datum dé bolagets bokslut fér 2021
publiceras. Teckningspriset ska krediteras fonden for inbetalt fritt eget kapital. Betalning for aktierna ska erldggas i samband med teckning.
Villkoren for aktieoptionerna 2020 finns pa bolagets webbplats.

Den 16 juni 2020 meddelade bolaget att det valt Erik Penser Bank Ab till bolagets nya Certified Adviser for Nasdaq First North Growth Market
Finland och Nasdaq First North Growth Market Sweden.

Den 16 juni 2020 meddelade bolaget att styrelsen med omedelbar verkan hade utnamnt interim vd Mikko Karvinen till bolagets permanenta
vd och interim ekonomidirektor Joonas Juokslahti till bolagets permanenta ekonomidirektor.

Den 16 juni 2020 meddelade bolaget att bolagets styrelse utifran optionsprogrammet 2020 som lanserades 10 juni 2020 hade beslutat att
tilldela sammanlagt 8 386 667 aktieoptioner till bolagets vd. Optionerna ger ratt att teckna hogst 8 386 667 nya aktier i bolaget enligt de
optionsvillkor som godkandes 10 juni 2020. Féljaktligen beslutade styrelsen att tilldela andra medlemmar i bolagets ledningsgrupp sammanlagt
14 280 000 aktieoptioner som berattigar att teckna hogst 14 280 000 nya aktier i Nexstim.

Verkstallande direktoren tilldelades 2 590 000 aktieoptioner markta 2020A, 2 836 667 aktieoptioner méarkta 2020B och 2 960 000 aktieoptioner
markta 2020C. Den 6vriga ledningsgruppen tilldelades 4 410 000 aktieoptioner markta 2020A, 4 830 000 aktieoptioner markta 2020B och
5040 000 aktieoptioner markta 2020C

Den 13 augusti 2020 meddelade bolaget att det hade beslutat att uppdatera sin bolagsstrategi efter att styrelsen och ledningsgruppen grundligt
hade granskat strategin. Den uppdaterade strategin omfattar 2020-2024 och de viktigaste strategiska malen for 2020 som &r det forsta aret for
verkstéllande. Strategin beskrivs narmare under Strategi.

Den 14 augusti 2020 publicerade bolaget sin halvarsrapport och héll ett live-webbinarium riktat till medier, investerare och analytiker dar
vd Mikko Karvinen och ekonomidirektor Joonas Juokslahti presenterade det finansiella resultatet och rorelseresultatet.

Den 14 september 2020 meddelade bolaget om en &ndring i aktiedgarnas valberedning. Kydsti Kakkonen fran Joensuun Kauppa ja Kone Oy
utsags till ny valberedare. Han ersatte i valberedningen Katya Smirnyagina fran Capricorn Health-tech Fund. Leena Niemist6, som &r Nexstims
styrelseordférande och representerar bolagets storsta aktiedgare, fortsétter som ordférande for valberedningen och Ossi Haapaniemi fortsétter
som valberedare.
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Den 22 september 2020 meddelade bolaget att Kuopio universitetssjukhus skulle inleda en pilotprévning med Nexstims NBT®-system for

det kortare iTBS-protokollet for behandling av svar depression. Férkortat iTBS (accelerated iTBS) innebar behandling med transkraniell
magnetstimulering (TMS), d&r patienten ges magnetstimulering flera ganger om dagen under en vecka. Vid vanlig TMS behandlas patienten
en gang per dag i flera veckor. | pilotprévningen analyseras behandlingseffekten pa 10 patienten vilka jamférs med 10 patienter som behandlas
med vanlig TMS. Enligt uppskattningarna skulle behandlingarna av forskningspatienterna genomféras under 2020 och bolaget skulle informera
om resultaten sa fort de fanns till handa.

Den 25 september 2020 meddelade bolaget att Helsingfors universitetssjukhus skulle inleda en pilotprovning med Nexstims NBT®-system for
det kortare iTBS-protokollet for behandling av behandlingsresistent kronisk neuropatisk smérta. Forkortat iTBS (accelerated iTBS) innebar
behandling med transkraniell magnetstimulering (TMS), dar patienten ges magnetstimulering flera gdnger om dagen under enskilda dagar.
Vid vanlig smértbehandling med TMS behandlas patienten en gang per dag i flera veckor. | pilotstudien vid Helsingfors universitetscentral-
sjukhus utreds effekten av iTBS-protokollet pa 5-10 patienter med vardresistent kronisk neuropatisk sméarta som inte tidigare fatt lindring med
serier av 10 Hz TMS-behandling av motoriska hjarnbarken. Behandlingarna av forskningspatienterna inleds under sista kvartalet 2020 och ska
enligt planerna vara slutférda under férsta halvéaret 2021. Bolaget informerar om resultaten sa fort de finns till handa.

Den 10 november 2020 meddelade bolaget att det preciserade utsikterna for 2020. Trots omvarldsforandringarna till foljd av epidemin med
covid-19 hade efterfragan pa bolagets produkter och tjanster varit fortsatt god. Bolaget hade ocksa med framgang infort nya processer for
férsaljning och kundsupport trots den globala pandemin. Enligt Nexstims uppskattning skulle den positiva trend som praglat forsta halvaret
fortsétta dven under andra halvaret 2020. Bolaget justerade sina framtidsutsikter som féljer: Helarsomsattningen berédknas ¢ka 2020 och
rorelseforlusten forvéantas vara mindre &n forlusten 2019. Dessa ekonomiska utsikter ersatte den tidigare uppskattningen fran 3 april 2020
da bolaget utifran verksamhetsprognoserna férvantade sig att rorelseférlusten 2020 skulle minska jamfért med forlusten 2019.

Den 18 november 2020 meddelade bolaget att det hade fatt en order och tecknat ett avtal om framtagning av tva prototypsystem for ett
forskningsprojekt som ska utveckla ett nydanande verktyg fér sondering och diagnostisering av hjarnan. Képaren av prototypsystemen &r en
stiftelse med hemvist i USA. Képaren 6verlater utrustningen till utsedda tredjepartsinstitutioner i USA och Europa som utfér det egentliga
forskningsarbetet. Bestéllningen galler prototyper av medicinsk utrustning som bygger pa Nexstims system fér navigerad hjarnstimulering
(NBS) pa nTMS-plattformen SmartFocus®. | projektet ska Nexstim ta fram tva NBS-prototypsystem for att mojliggora framtida anvéndning av
nydanande diagnostik- och stimuleringsparadigm. De tva systemen séljs endast for forskningsandamal och har inte beviljats tillstand av FDA
eller Ce-markning for kliniska indikationer. Enligt planerna ska de tva prototypsystemen levereras och intékten pa 0,9 miljoner euro bokféras
andra halvaret 2021.

Den 27 november 2020 meddelade bolaget att behandlingen av forskningspatienterna hade inletts enligt plan pa Kuopio universitetssjukhus
och att flera patienter redan hade slutfort behandlingen. Bolaget uppskattade emellertid att behandlingen av vissa patienter skulle fortsétta
under forsta kvartalet 2021. Bolaget utvarderar kontinuerligt hur pandemin utvecklas, och om situationen blir markbart vérre kan det paverka
patientrekryteringen och behandlingarna. Som meddelats tidigare gors resultaten av provningen tillgédngliga nér de ar klara. Nexstim ar nojda
med pilotprévningens forlopp i de exceptionella omsténdigheterna som orsakas av covid-19-pandemin.

Den 15 december 2020 meddelade bolaget att dess styrelse pa sitt sammantrade 15 december 2020 beslutat om att annullera sammanlagt
3108 optionsratter 2016B, sammanlagt 65 827 optionsratter 2016C, sammanlagt 33 888 optionsratter 2018A och sammanlagt 33 888
optionsratter 2018B, vilka ar i bolagets egen &go eller atergatt till bolaget genom avslutade anstéllningar. Genom annulleringen aterstar inga
optionsratter enligt de ovan ndmnda programmen i bolagets egen dgo. Dessutom slog styrelsen fast att samtliga 39 285 optionsrétter enligt
aktieoptionsprogrammet 2017, vilka atergatt i bolagets d&go genom en avslutad anstéllning, ska annulleras och aktieoptionsprogrammet 2017
ska avslutas.

Den 21 december 2020 meddelade bolaget att det kommer att publicera finansiell information 2021 enligt féljande schema:
Bokslutskommuniké for 2020 och halvarsrapport for perioden juli-december 2020 (H2) publiceras fredagen 26 februari 2021. Halvarsrapport

for perioden januari—juni 2021 (H1) publiceras fredagen 13 augusti 2021. Nexstims arsredovisning for 2020 publiceras och finns tillgénglig pa
bolagets webbplats fredagen 5 mars 2021. Den preliminéra tidpunkten for arsstamma ar torsdagen 29 april 2021 kl. 10.00.
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Nexstim Abp:s Forvaltningsberdttelse 2020 fortsdttning

Vdsentliga hdndelser efter rikenskapsperioden

Den 20 januari 2021 meddelade bolaget om valberedningsbeslut. Rohan Hoare, som varit styrelseledamot i bolaget sedan 2016, och Tomas
Holmberg, som varit styrelseledamot i bolaget sedan 2017, har meddelat att de inte star till férfogande for en fortsatt styrelsepost i bolaget
2021-2022. Valberedningen har pa sitt sammantréade beslutat att for arsstamman foresla Timo Hildén och Tero Weckroth som nya
styrelseledamdéter.

Den 8 februari 2021 kallade bolaget aktiedgarna till en extrastdmma for att besluta om att bemyndiga styrelsen att besluta om emission av aktier
och tilldelning av optionsratter och andra sarskilda rattigheter. Stdmman hélls mandagen 1 mars 2021 kl. 13.00 (EET) pa Nexstims huvudkontor.

Inga andra vasentliga handelser har intraffat efter rakenskapsperioden.

Framtidsutsikter
Utifran verksamhetsprognoserna forvantar sig bolaget att omséttningen kommer att fortsatta 6ka 2021 och att rakenskapsperiodens resultat
blir negativt.

Betydande risker och ostkerhetsfaktorer

Nexstims verksamhet, ekonomi och aktie ar beh&ftade med risker som kan vara betydande med tanke pa aktiens varde. Nexstim Abp:s styrelse
gor en riskbedémning tva ganger om dret inom ramen for strategiarbetet och planeringen av affarsverksamheten. En 6vergripande redogorelse
av riskerna presenteras i bokslutskommunikén och férvaltningsberattelsen. | halvarsrapporterna presenteras endast de senaste dndringarna

i riskerna.

Bolaget har uppdaterat sin bedomning om tillrackligt rérelsekapital och bolagets fortlevnad. Den uppdaterade beddmningen presenteras
narmare i avsnittet "Finansiering och investeringar”.

Risker avseende bolaget och dess verksamhet &r bland annat féljande:

+ Bolaget har historiskt sett lidit av verksamhetsforluster och verksamheten kan forbli olénsam.

+ Finansieringen frén Kreos eller Business Finland kan forfalla till betalning i fortid och bolaget kan inte nédvandigtvis hitta ny finansiering.

+ Bolagets rorelsekapital racker inte till for att uppfylla bolagets nuvarande behov, det vill sdga under en period av minst 12 manader fran och
med dagen for denna rapport.

+ Alla bolagets produkter har inte en etablerad stéllning pa marknaden.

- Bolagets produkter kommer att fordra vissa myndighetsgodkénnanden eller -tillstand fore kommersialisering, sdsom till exempel
forsaljnings- och marknadsforingstillstand av FDA fér NBT®-systemet for behandling av kronisk neuropatisk smarta innan
kommersialiseringen, och for ndrvarande har inte samtliga nédvéandiga godk&nnanden eller tillstand beviljats. Det finns inte heller
nagra garantier for att sddana godkéannanden eller tillstand faktiskt kommer att beviljas eller kan uppratthallas.

+ Bolaget kommer kanske inte att kunna erhélla ersattningsbeteckning eller ersattningsbarhet for de nya indikationerna for behandling
med bolagets produkter.

+ Vardbolag och sjukhus kanske inte implementerar bolagets teknologi och behandlingsformer enligt férvantningarna eller i tillracklig
utstrackning.

+ Bolaget kan avyttra en del av affarsverksamheten (inkl. immateriella rattigheter och/eller FoU-personal) eller genomféra en transaktion for
att avlista bolagets aktie fran First North Finland och First North Sweden. Visserligen radet det ingen sédkerhet om att avyttringen eller
transaktionen lyckas eller éver huvud taget kommer att genomforas.

+ Bolagets verksamhet kan forsenas eller avbrytas pa grund av problem med dess leverantdrer.

+ Bolaget kanske inte kommer kunna behalla nédvandiga licenser eller tillstand.

+ Bolaget kanske inte kommer kunna skydda eller genomfdra sina immateriella rattigheter i tillracklig omfattning.

+ Bolaget kan komma att kranka tredje parts immateriella réttigheter och ansprak kan komma att framféras mot bolaget om sadana évertradelser.

« Marknaden kanske inte utvecklas i enlighet med bolagets prognoser eller i 6nskad utstrackning; bolagets tekniska I6sningar eller produkter
kommer kanske inte att vara konkurrenskraftiga i framtiden.

« Intakter hanforliga till kapitaliserade utvecklingskostnader och immateriella rattigheter kan visa sig vara mindre an vantat.

+ Nedskrivning av koncerninterna fordringar och aktier i dotterbolag kan forsvaga moderbolagets eget kapital eller leda till att det egna kapitalet
blir negativt.

+ Bolaget kanske inte kan tillgodogora sig alla férluster i beskattningen.

+ Det kan forekomma forandringar i bolagets redovisade Ionsamhet eller finansiella stallning till foljd av forandringar i redovisningsregler eller
beslut om att borja tilldmpa internationella redovisningsstandarder (IFRS).

+ Bolaget kan bli foremal fér produktansvar och andra krav.

+ Bolaget kan i framtiden bli inblandat i tvister och skiljeférfaranden.

+ Bolaget kan paverkas negativt av ekonomiska svarigheter eller konkurser hos en eller flera kunder, affarspartner, leverantorer eller
samarbetsmotpartner.

+ Bolaget ar beroende av sina datasystem.

* Bolaget ar beroende av sin formaga att rekrytera och behalla nyckelpersoner.

+ Bolaget ar beroende av sin formaga att finna och behalla forsknings- och samarbetspartner.

+ Bolaget har begrénsad erfarenhet och expertis inom férsaljning, marknadsforing och distribution.

+ Bolaget maste folja komplicerade lagar och férordningar som géller for dess verksamhet, vilket annars, vid brott mot sadana lagar eller
forordningar, kan fa svara konsekvenser.

+ Bolaget kanske inte har tillrackligt omfattade forsakringar och bolaget kanske inte &r fullt forsakrat mot alla risker.
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- Kostnadsokningen inom hélsoteknikbranschen och effektiviseringen av kostnadsstrukturen inom halso- och sjukvarden kan komma
att paverka bolaget negativt.

« Bolaget kan st6ta pa svarigheter med refinansiering av sina skulder.

+ Bolaget kommer att behdva betydande ytterligare finansiering for att i framtiden kommersialisera NBT®-systemet.

+ Den pagaende pandemin med covid-19 &r en betydande hélsorisk och makroekonomisk risk som kan paverka medarbetarnas hélsa
samt koncernbolagens afféarsverksamhet.

Risker relaterade till aktierna &r bland annat féljande:
- Bolagets majoritetségare kan paverka bolagets styrning och deras intressen kan skilja sig fran bolagets minoritetségares intressen.
- Kursen paverkas av volatilitet, eventuell brist pa likviditet och marknadsprisets exponering for fluktuationer i véxelkursen.
« Innehavare av forvaltarregistrerade aktier i bolaget kanske inte kan utova sin rostrétt.
- Storleken pa framtida utdelningar till aktiedgare ar osaker.
- Betydande emissioner eller avyttringar av aktier eller teckningsréatter i framtiden kan fa en negativ inverkan pa marknadspriset
pa aktierna och orsaka utspadning.
- Eventuella negativa rykten kan ha en negativ inverkan pa aktiernas marknadspris.

Risker relaterade till den allménna ekonomiska utvecklingen &r bland annat féljande:

+ Andrade férhéllanden pé finansieringsmarknaden och ekonomin i allmanhet kan komma att paverka bolaget negativt.
« Valutakursférandringar kan komma att paverka bolaget negativt.

- Rénteférandringar kan komma att paverka bolaget negativt.

Aktie och aktiedigare

Nexstim Abp:s fullt betalda aktiekapital per 31/12 2020 var 80 000,00 euro férdelat pa 439 622 756 aktier. Aktierna har inget nominellt varde.
Nexstim har en aktieserie vars ISIN-kod &r FI4000354162. Vid utgangen av rdkenskapsperioden 2020 hade Nexstim inga egna aktier i sin
besittning. Varje aktie ger aktiedgaren ratt till en rost pa Nexstim Abp:s bolagsstammor. Aktierna har emitterats i enlighet med finsk lagstiftning.

Nexstim Abp:s aktier noteras pa Helsingforsborsen, Nasdaq First North Growth Market Finland, och Stockholmsbdérsen, Nasdaq First North
Growth Market Sweden. Nedan presenteras informationen om aktiekurserna pa Nasdaq First North Growth Market Finland i euro (EUR) och pa
Nasdaq First North Growth Market Sweden i svenska kronor (SEK).

1/1-31/12 2020 var den hdgsta kursen for bolagets aktie 0,11 euro (2019: EUR 0,90) och 1,05 kronor (2019: SEK 8,60), den lagsta var 0,005 euro
(2019: EUR 0,07) och 0,07 kronor (2019: SEK 0,81), och medelkursen 0,04 euro (2019: EUR 0,15) och 0,34 kronor (2019: SEK 1,71). Slutkursen per
30/12 2020 var 0,098 euro (2018: EUR 0,12) och 0,98 kronor (2018: SEK 1,22).

Under perioden 1/1-31/12 2020 handlades det med totalt 1 095 094 155 aktier pa borsen, vilket motsvarar 409,1 procent av det genomshnittliga
antalet aktier under denna period. | genomsnitt hade bolaget 267 693 026 aktier under perioden 1/1 31/12 2020.

Aktiestockens marknadsvarde enligt slutkursen for 2020, det vill sédga 0,098 euro och 0,98 kronor, uppgick 30/12 2020 till 43 083 tusen euro
(2019: EUR 7 220) och 432 589 tusen kronor (2019: SEK 76 286).

Den 31/12 2020 hade Nexstim Abp sammanlagt 10 110 (2019: 6 044) aktiedgare inklusive forvaltarregister (10 st.). Andelen aktier som innehas
av forvaltarregister var 25,02 (2018: 42,9) procent av det totala antalet aktier.

Nexstim Abp:s styrelse forfogade over féljande bemyndiganden 31 december 2020.

Arsstamman bemyndigade styrelsen att besluta om emission av aktier, optionsratter och andra sarskilda réttigheter som beréttigar till aktier
enligt bestdammelserna i 10 kap. i den finska aktiebolagslagen, enligt foljande:

Bemyndigandet avser saval nyemission som avyttring av bolagets eget aktieinnehav. Baserat pa och inom ramen for bemyndigandet kan
styrelsen enligt 10 kap. i den finska aktiebolagslagen @ven besluta att emittera aktieoptioner eller andra sarskilda rattigheter som berattigar
till nya aktier i bolaget.

Antalet aktier som emitteras med stod av bemyndigandet far vara hégst fyrahundratjugo miljoner (420 000 000) aktier. Vid emission av nya
aktier har aktiedgarna foretradesratt till aktier i samma forhallande som de sedan tidigare har aktier i bolaget. Styrelsen har rétt att besluta om
att erbjuda sadana aktier som eventuellt inte har tecknats av aktiedgarna till utomstaende vilka styrelsen utser. Styrelsen kan tilldela aktier som
inte tecknats i foretrddesemissionen genom riktade emissioner eller besluta om en riktad emission och tilldelning av optionsratter eller sarskilda
rattigheter, under forutséattning att det finns vagande ekonomiska skal for bolaget att gora detta. Emissionen av aktier, optionsratter eller andra
sarskilda rattigheter som berattigar till aktier kan darmed ske i en eller flera poster.

Bemyndigandet upphéver inte de bemyndiganden for aktieemissioner samt tilldelning av optionsréatter och andra rattigheter till aktier som
beslutats och registrerats av tidigare stammor.

Vid utgdngen av rapportperioden aterstod maximalt 43 280 220 av bemyndigandet vars giltighetstid var ett (1) ar fran arsstdmmans beslut.
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Nexstim Abp:s Forvaltningsberdttelse 2020 fortsdttning

Alktie och aktiedgare fortsattning

Bemyndigandet far utnyttjas till bolagets framtida finansieringsbehov, att utveckla kapitalstruktur, minimera eller minska lan samt till

eventuella foretagskop eller andra transaktioner och bolagets andra behov.

Enligt det aktieregister som upprétthalls av Euroclear Finland Oy férdelades innehavet av Nexstim Abp:s 20 storsta aktiedgare enligt foljande

vid utgangen av 2020:

Agare Antal aktier Andel, %
1. NORDEA BANK ABP* 99 409 230 22,61
2. KAIKARHENNI OY 65352292 14,87
3. HAAPANIEMI OSSI 40873208 9,30
4. JOENSUUN KAUPPA JA KONE OY 13947182 317
5. SYRJANEN EVA ANNIKA ELISABETH 8682387 1,97
6. WETROCK CAPITAL & CONSULTING OY 7 500 000 1,71
7. KALKSTEN PROPERTIES KOY 7300 701 1,66
8. CLEARSTREAM BANKING S.A.* 6832382 1,55
9. K22 FINANCE OY 6 001 000 1,37
10. NIUKKANEN PENTTI JUHANI 5000000 114
11. KAKKONEN KARI HEIKKI ILMARI 3100000 0,71
12. KIVINEN HARRI JUHANI 3100000 0,71
13. JOKINEN JUKKA 3000000 0,68
14. FILEN HARRI JOHANNES 2 500000 0,57
15. NIINISTO TIMO JUHANI 2488170 0,57
16. DANSKE BANK A/S, HELSINGFORS FILIAL* 2169 803 0,49
17. PETTERSSON JAN AKE 2000000 0,45
18. KAUKORANTA EERO ONNI 1980000 0,45
19. HIMANKA REIJO JUHANI 1820000 0,41
20. MERO MATTI ANTERO 1673002 0,38

* Forvaltarregistrerade aktiedgare

Styrelse och ledning
Styrelsen

Nexstim Abp:s styrelseledamoter under 2020 var féljande: Leena Niemisto (ordférande), Martin Jamieson (till 11/2 2020), Rohan Hoare

(vice ordférande fran 11/11 2019), Martin Forss och Tomas Holmberg. Styrelsen sammantradde 19 ganger under 2020.

Verkstdllande direktor

Nexstim Abp:s och koncernens verkstéllande direktor 2020 var Mikko Karvinen (frén 11/2 2020) och Martin Jamieson (till 11/2 2020).

Ledningsgrupp

Nexstim-koncernens ledningsgrupp hade féljande sammanséttning 2020: Mikko Karvinen (ekonomidirektor till 11/2 2020, verkstéllande

direktor fran 11/2 2020), Martin Jamieson (verkstéllande direktor till 11/2 2020), Steve Beller (Vice President och General Manager,
Nordamerika), Henri Hannula (direkt6r, internationell forséljning och marknadsforing), Joonas Juokslahti (ekonomidirektor fran 11/2 2020),

Gustaf Jarnefelt (direktor, produktutveckling), Hanna Kotola (chefsjurist), Jarmo Laine (medicinsk direktor).

Styrelsens forslag till vinstutdelning

Bolaget har under sin verksamhetstid varit olonsamt och inga utdelningar har skett. Under de kommande aren kommer bolaget att fokusera pa
finansiering av tillvdxt och utveckling av verksamheten. Bolaget kommer att halla sig till en mycket stram utdelningspolitik, knuten till bolagets
resultat och finansiella stéllning. Bolaget férvantar sig inte att kunna lamna nagon utdelning inom en nara framtid. | de fall utdelning betalas

berattigar varje aktie i bolaget till lika stor utdelning.

Vid utgangen av rdakenskapsperioden 2020 uppgick moderbolagets utdelningsbara eget kapital till 12 353 405,03 euro. Styrelsen foreslar att

Nexstim Abp inte lamnar utdelning for rakenskapsperioden 2020.
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EURO 1/1-31/122020  1/1-31/122019
NETTOOMSATTNING 4113 959,23 3348086,02
Tillverkning for eget bruk 5 558,00 38904,00
Ovriga rérelseintékter 50 463,89 24104,01
Material och tjanster
Material
Inkop under rakenskapsperioden -936 212,35 -1269 733,17
Forandring av lager, forvarv (+) eller avyttringar () -38 657,87 226 316,05
Kopta tjdnster 0,00 0,00
Totalt -974 870,22 -1043 41712
Personalkostnader
Loéner och arvoden -3121963,72 -3997 682,04
Sociala avgifter
Pensionskostnader -302 587,06 -330 120,15
Ovriga sociala avgifter -306 978,70  -385234,42
Totalt -3731529,48 -4713036,61
Avskrivningar och nedskrivningar
Planenliga avskrivningar -366 950,11 -524 632,28
Totalt -366 950,11  -524 632,28
Ovriga rérelsekostnader -2 429 349,41 -3 647 456,51
RORELSERESULTAT -3332718,10 -6517 448,49
Finansiella intakter och kostnader
Ovriga ranteintdkter och finansiella intakter 193682411 1286078,63
Rantor och 6vriga finansiella kostnader -2755582,81 -1545545,31
Totalt -783 920,03  -259 466,68
RORELSERESULTAT -4116 638,13 -6 776 915,17
Inkomstskatt -4 977,40 -5723,16
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -4 121 615,53 -6 782 638,33
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Resultatrdkning fortsdttning
Balansrdkning

Not

31/12 2020

31/12 2019

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar 7

Utvecklingskostnader 50 106,95 73 668,72

Immateriella rattigheter 282 033,03 290 265,68
Totalt 332 139,98 363 934,40
Materiella tillgangar 8

Maskiner och inventarier 514 717,81 859 387,75
Totalt 514 717,81 859 387,75
Investeringar

Ovriga aktier och andelar 9 0,00 0,00
Totalt 0,00 0,00
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 846 857,79 122332215
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

Material och fornddenheter 446 424,16 485082,03
Totalt 446 424,16 485082,03
Fordringar

Kundfordringar 962 966,23 1179 613,49

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 249 997,09 257 505,27

Ovriga fordringar 269 262,61 243 023,21
Totalt 148222593 168014197
Kassa och bank 3455832,41 4266175,61
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 5384 482,50 643139961
SUMMA TILLGANGAR 6231340,29 765472176
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31/12 2019

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 11
Aktiekapital 80 000,00 80 000,00
Fond for inbetalt fritt eget kapital 48 310 731,49 46 086 645,05
Balanserad vinst/forlust -45738 251,56 40124 070,88
Rakenskapsperiodens vinst/forlust -4121 615,53 -6 782 638,33
SUMMA EGET KAPITAL -1 469 135,60 740 064,16
SKULDER
LANGFRISTIGA SKULDER
Kapitallan 12 0,00 0,00
Ovriga rantebarande I&n 13 3891858,86 5288419,88
Forutbetalda intakter 13 0,00 0,00
Totalt 3891858,86 528841988
KORTFRISTIGA SKULDER
Lan fran kreditinstitut 1152 460,44 988 571,20
Leverantorsskulder 198 083,52 739710,92
Ovriga skulder 1592 392,28 517 419,19
Resultatregleringar 14 865 680,79 860 664,73
Totalt 3808617,03 3106366,04
SUMMA SKULDER 7700475,89 839478592
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6231340,29 765472176
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Resultatrdkning fortsdttning
Koncernens kassaflodesanalys

Tusen euro 1/1-31/122020 1/1-31/122019

Kassaflode fran Iopande verksamhet

Rakenskapsperiodens vinst/forlust -4121,6 -6782,6
Korrigeringar:

Planenliga avskrivningar 366,9 524,6
Andra korrigeringar (intakter - / kostnader +) 255,0 -269,2
Finansiella intékter och kostnader 783,9 259,5
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -2715,7 -6 267,7
Forandring av rorelsekapital:

Okning (-) eller minskning (+) av kortfristiga fordringar -300,9 65,5
Okning () eller minskning (+) av varulager 38,7 -226,3
Okning (-) eller minskning (+) av l&ngfristiga réntefria rérelsefordringar -147,2 0,0
Okning (+) eller minskning (-) av kortfristiga réntefria skulder 538,4 428,7
Kassaflode fran Iopande verksamhet fore finansiella poster och skatt -2 586,8 -5999,9
Betalda réantor och avgifter for andra finansiella kostnader -137,9 -681,6
Kassaflode fran Iopande verksamhet (A) -2724,7 -6 681,5
Kassaflode fran investeringar

Investeringar i immateriella och materiella tillgangar 9,5 -843,3
Kassaflode fran investeringar (B) 9,5 -843,3

Kassaflode fran finansiering

Aktieemission 22241 6606,0
Aterbetalning (-) eller uttag (+) av kortfristiga 1an 163,9 0,0
Aterbetalning (-) eller uttag (+) av langfristiga 1an -483,1 -1990,2
Kassaflode fran finansiering (C) 1904,9 4615,8
Forandring av kassa och bank -810,3 -2909,0
Kassa och bank vid periodens - borjan 4266,2 7175,2

Kassa och bank vid periodens - slut 3455,8 4266,2
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Noter till resultatrédkningen och balansrdkningen

1. Redovisningsprinciper

Principerna for upprdttande av koncernredovisning

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med den finska bokforingslagen. Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de
dotterbolag i vilka moderbolagets direkta eller indirekta innehav av andelar ger ett réstetal som motsvarar 6ver 50 procent av det totala
rostetalet. Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden. Vid uppréttandet av koncernredovisningen har koncerninterna
fordringar och skulder samt transaktioner mellan féretag i koncernen eliminerats. Utlandska koncernbolags resultatrakningar har omrédknats
till finsk valuta efter rdkenskapsperiodens medelkurs och balansrékningar efter balansdagens kurs. Den kursdifferens som uppstar vid
omrékningen av resultatrédkningarna och balansrékningarna samt omrékningsdifferenserna som anknyter till dotterbolagens eget kapital
redovisas i posten "Balanserad vinst/forlust”.

Komplettering av uppgifter i koncernredovisningen
Denna koncernredovisning innehaller mer omfattande noter till koncernredovisningen an lagstadgade arsredovisningar. Denna koncern-
redovisning har kompletterats med féljande noter:

2. Nettoomsattning

4. Personalkostnader — Ledningens arvoden

5. Ovriga rorelsekostnader

10. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

13. Langfristiga skulder — Forfallande réanteb&rande skulder
14. Resultatregleringar

15. Ansvarsforbindelser

18. Optioner

19. Aktieandelsprogram

Vdrderingsprinciper

Immateriella och materiella tillgangar som ingér i anldggningstillgangar redovisas i balansrédkningen till anskaffningsvardet med avdrag for
planenliga avskrivningar. Avskrivning av aktiverade utvecklingskostnader sker som linjér avskrivning 6ver fem ar. De planenliga avskrivningarna
har beréknats utgaende fran de immateriella och materiella tillgangarnas nyttjandeperiod. De planenliga avskrivningarna inleds i den méanad da
tillgdngen tas i bruk.

Avskrivningstiderna &r féljande:

Anldggningstillgang Nyttjandeperiod  Avskrivningsmetod

Patent 5 Linjar avskrivning
IT-program 5 Linjar avskrivning
Utvecklingskostnader 5 Linjar avskrivning

Maskiner och inventarier Restvardesavskrivning 25 %

Investeringar och finansiella instrument som ingar i anlaggningstillgangar redovisas i balansrakningen till det lagre av anskaffningsvérde
eller verkligt varde.

Varulager varderas till det lagre av anskaffningsvarde eller nettorealiseringsvérde. Anskaffningsvérdet faststalls enligt FIFU-principen
(forst in forst ut). Anskaffningsvardet omfattar rérliga anskaffningskostnader.

Poster i utldndsk valuta
Kundfordringar och leverantdrsskulder i utlandsk valuta raknas om till finsk valuta efter balansdagens kurs.

Principer for intdktsredovisning

Intakter for forsaljning av varor redovisas som omsattning nar varan har levererats. Serviceavtalen har periodiserats enligt prestationsprincipen
Over avtalets |0ptid Avtalet periodiseras linjart dver I6ptiden, med undantag for intékterna for installation och utbildning som intaktsredovisas

i samband med prestationen.

Erhallna bidrag intaktsredovisas baserat pa betalningar.

Utvecklingskostnader

De utvecklingskostnader som inte uppfyller aktiveringskriterierna redovisas som arskostnad for det ar nér de uppkommer. Utvecklingskostnader
som ger upphov till intakter under flera finansiella perioder aktiveras i balansrakningen som utvecklingskostnader och avskrivs linjart over

fem ar.

Skatter
| enlighet med forsiktighetsprincipen har koncernbolagen inte balansfort latent skatteskuld till foljd av tidigare faststallda forluster och férlusten
for den aktuella redovisningsperioden.
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2. Nettoomsdttning
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Noter till resultatrdkningen

2020 2019
€ €
NBS-system 1467 127,33 1036 234,62
NBT®-system 280 192,68 522 660,00
NBS Ovrig férséljning 695 053,46 788 981,05
NBT® Ovrig férséljning 1671585,76 1000210,35
Totalt 4113 959,23 3348086,02
Geografisk fordelning
2020 2019
€ €
Finland 619 300,42 692 586,24
Ovriga Europa* 159172724 1652015,35
Nordamerika 1874131,57 1003484,43
Ovriga 28 800,00 0,00
Totalt 4113959,23 3348086,02
* inkl. Ryssland
3. Ovriga rorelseintédkter
2020 2019
€ €
Ovriga intakter 15 463,89 24104,01
Erhéllna bidrag 35000,00 0,00
Totalt 50 463,89 24 104,01
4, Personalkostnader
2020 2019
€ €
Loner och arvoden -3121963,72 -3997 682,04
Pensionskostnader -302 587,06 -330120,15
Ovriga sociala avgifter -306978,7 -385234,42
Totalt -3731529,48 -4713036,61
2020 2019
Personalstyrka i genomsnitt 33 36
Ledningens I6ner och arvoden 2020 2019
Verkstéllande direktor 411 447,10* 448 596,00
Styrelsen 121 050,00 98 500,00
Totalt 532 947,10 547 096,00

* Nexstim Abp:s och koncernens verkstallande direkt6r 2020 var Mikko Karvinen (fran 11/2 2020) och Martin Jamieson (till 11/2 2020). | beloppet ingar avgangsvederlag till
Martin Jamieson som betalades mellan februari 2020 och augusti 2020.
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2020 2019
€ €
Resekostnader -249 409,70 -774 778,69
Administrativa kostnader -379 381,96 -570 615,83
Produktutveckling -368 273,97 -559 652,85
Juridiska tjanster och konsulttjanster -164 926,19  -386 256,21
Marknadsforingskostnader -144 596,85 -321 865,73
IKT-kostnader -203 617,92 -176 899,45
Lokalkostnader -145 533,79 -137 004,64
Frivilliga sociala avgifter -107 668,75  -107 758,22
Direkta kostnader for multicenterstudien 0,00 -41 641,19
Ovriga -665940,28 -570981,70
Totalt -2 429 349,41 -3 647 456,51
2020 2019
Revisorsarvoden € €
Revision 35000,00 35000,00
Sidotjanster vid revision 7 315,96 4270,00
Totalt 42 315,96 39 270,00
6. Finansiella intdkter och kostnader
2020 2019
€ €
Ovriga rénteintédkter och finansiella intikter 1936 824,11 1286078,63
Réntor och dvriga finansiella kostnader -2755582,81 -1545545,31
Totalt -783 920,03  -259 466,68
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Noter till balansrékningen

7. Immateriella tillgdngar
Utvecklingskostnader

2020 2019

€ €
Bokféringsvarde per 1/1 73 668,72 71 638,99
Okningar 5 558,00 38904,00
Planenliga avskrivningar -29 119,77 -36 874,27
Bokforingsvarde per 31/12 50 106,95 73 668,72
Immateriella rdttigheter (patent)

2020 2019

€ €
Bokféringsvarde per 1/1 290 265,68 358 229,20
Okningar 158 025,09 133 331,91
Planenliga avskrivningar -166 257,74  -201 295,43
Bokforingsvarde per 31/12 282 033,03 290 265,68
8. Materiella tillgangar
Maskiner och inventarier

2020 2019

€ €
Bokfdringsvarde per 1/1 859 387,75 464 740,49
Okningar 0,00 681 109,84
Minskningar -173 097,34 0,00
Planenliga avskrivningar -171572,60 -286 462,58
Bokforingsvarde per 31/12 514 717,81 859 387,75
9, Ovriga aktier och andelar
Innehav i dotterbolag
Bolagets namn Sate %
Nexstim Inc. USA 100 %
Nexstim Germany GmbH Tyskland 100 %

Det heldgda dotterbolaget Nexstim Ltd., med hemvist i England, lade ner verksamheten under rakenskapsperioden, stroks ur bolagsregistret och
avskrevs i moderbolagets balansrékning. Bolaget hade inte haft nagon aktiv verksamhet under flera rdkenskapsperioder

10. Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

2020 2019

€ €

Lénefordran 0,00 0,00
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 249 997,09 257 505,27

Totalt 249 997,09 257 505,27
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2020 2019

€ €
Aktiekapital per 1/1 80000,00 80 000,00
Aktieemission 0,00 0,00
Minskning av aktiekapital 0,00 0,00
Aktiekapital per 31/12 80000,00 80 000,00
Summa bundet eget kapital 80 000,00 80 000,00
Fond for inbetalt fritt eget kapital per 1/1 46 086 645,05 39480 595,19
Okningar 2224 086,44 6 606 050,86
Minskningar 0,00 0,00
Fond for inbetalt fritt eget kapital per 31/12 48 310 731,49 46 086 645,05
Balanserad vinst per 1/1 -46 906 709,21 -39 854 868,07
Minskning av aktiekapital 0,00 0,00
Minskning av 6verkursfond 0,00 0,00
Korrigering i foregadende rakenskapsar 0,00 0,00
Omréakningsdifferens 1168 457,65 -269 202,81
Rakenskapsperiodens forlust -4 121 615,53 -6 782 638,33
Balanserad forlust per 31/12 -49 859 867,09 -46 906 709,21
Summa fritt eget kapital -1 549 135,60 -820 064,16
Summa eget kapital -1 469 135,60 -740 064,16

Fortsdttning av verksamheten

Bokslutsrapporterna for 2020 avser den |[6pande verksamheten och utgar ifran att Nexstim kan realisera sina tillgadngar och reglera sina skulder
inom ramen for den normala affarsverksamheten under en forutsebar framtid. Bolaget uppskattar att det inte har tillrackligt med rorelsekapital
for att uppfylla sina nuvarande behov, det vill séga under en period av minst 12 manader fran och med dagen for dessa bokslutsrapporter.
Baserat pa en aterhallsam intéktsprognos och kostnadsuppskattning och med beaktande av bolagets likvida medel per 31/12 2020

(3,5 miljoner euro), anser bolaget att ett sammanlagt belopp pa 3 miljoner euro &r tillrackligt for att tacka dess brist pa rorelsekapital

under néamnda 12-manadersperiod.

Bolaget fortsétter utvardera olika finansieringsmojligheter och strategiska alternativ for sina verksamheter. Den 8 februari 2021 kallade bolaget
aktiedgarna till en extrastdmma den 1 mars 2021 angaende anskaffning av tilldggsfinansiering. Extrastdmman ska besluta om att bemyndiga
styrelsen att besluta om emission av aktier och tilldelning av optionsratter och sarskilda rattigheter. Om finansieringsalternativen eller de
strategiska partnerskapen inte blir av eller forverkligas endast delvis eller om bolagets intédkter blir Iagre an forvantat, avser bolaget att forsoka
ta in ytterligare skuld- eller kapitalfinansiering eller anpassa kostnadsstrukturen framst genom att minska de fasta kostnaderna, sdsom
personalkostnaderna, samt vid behov kostnaderna for att bygga upp och utveckla en egen forsaljnings- och marknadsféringsorganisation.
Sdsom anges ovan finns det betydande osdkerhetsfaktorer som anknyter till bolagets likviditet och dess inverkan pa bolagets ekonomiska
resultat samt framgangen for de eventuella finansieringsméjligheterna. Bolagets ledning har beaktat detta i bedémningarna av bolagets
fortlevnad. Eftersom inga bindande beslut har fattats per datum for godkdnnandet av bokslutet &r finansieringens tillracklighet en vasentlig
osékerhetsfaktor, vilket kan ge védsentlig orsak att tvivia pa bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om bolaget inte lyckas fa in ytterligare
finansiering kan det drabbas av allvarliga finansiella problem.
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Noter till balansrdkningen fortsdttning

11. Summa eget kapital fortsattning

Berdkning av dndringar i koncernens eget kapital

Fond for

Over- inbetalt fritt  Balanserad Summa eget

Aktiekapitall Aktieemission kursfond  eget kapital vinst/forlust kapital

€'000 €000 €000 €000 €000 €000

Eget kapital per 31/12 2019 80,0 0,0 0,0 46086,6 -469067 7401

Aktieemission 22241 22241

Rakenskapsperiodens vinst/forlust -4121,6  -4121,6

Omréakningsdifferens 1168,5 1168,5

Eget kapital per 31/12 2020 80,0 0,0 0,0 48310,7 -498599 -1469,1

Fond for

Over- inbetalt fritt Balanserad ~Summa eget

Aktiekapitall ~ Aktieemission kursfond eget kapital  vinst/forlust kapital

€000 €000 €000 €000 €000 €000

Eget kapital per 31/12 2018 80,0 0,0 0,0 39480,6 -398549 -294,3

Aktieemission 6606,0 6606,0

Rakenskapsperiodens vinst/forlust -6782,6 -6782,6

Omrakningsdifferens -269,2 -269,2

Eget kapital per 31/12 2019 80,0 0,0 0,0 46086,6 -46906,7 -740,1
12. Kapitallan

2020 2019

€ €

Bokfdringsvarde per 1/1 100 000,00 200 000,00

Okningar 0,00 0,00

Minskningar -100 000,00 -100 000,00

Bokforingsvarde per 31/12 0,00 100 000,00

Kapitalldn fran Tekes

De viktigaste villkoren for kapitallanet fran Tekes &r foljande:

+ Réntan &r en procentenhet lagre an den géllande grundréntan. Réntan ska &nda vara minst 3,0 procent.

+ Vid upplosning, konkurs eller likvidation av bolaget &r lanet efterstéllt alla 6vriga skulder.

+ Bolaget kan betala skuld, amorteringar och rénta bara om full tackning kvarstar for bundet eget kapital och andra
icke utdelningsbara poster enligt bolagets balansrakning for den senaste avslutade rakenskapsperioden.

+ Lanetiden &r 8 (atta) ar av vilka de forsta 5 (fem) &r friar.

« Lanet har beviljats utan sakerhet.

Den 2 juni 2015 tecknade bolaget en ny betalningsplan med Statskontoret for aterbetalning av ett kapitallan pa 500,0 tusen euro enligt ett
skuldebrev daterat 8 februari 2001. Enligt den nya betalningsplanen ska hela lanekapitalet aterbetalas med rak amortering under 2016-2020.
De upplupna obetalda réntorna pa bolagets kapitallan var 122,2 tusen euro per 31/12 2020, och detta belopp har redovisats som réntekostnad
i resultatrdkningen och som skuld i balansrékningen.

Kapitallan fran Tekes per 31/12 2020 0,00
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2020 2019
€ €
Lan, Kreos Capital 0,00 988 942,44
Produktutvecklingslan, Business Finland (Tekes) 3689268,44 429947744
Ovriga l&ngfristiga skulder 202 590,42 0,00
Totalt 3891858,86 5288419,88
Forfallande réntebdrande skulder
2020 2019
€ €
Summa rantebarande skulder 3689268,44 5288419,88
Andel med mer an fem ar till forfallodag 390290,19 1341308,44
14. Resultatregleringar
2020 2019
€ €
Semesterloneskulder 300 537,90 265 248,81
Ranteskulder 138 045,40 134 143,52
Berdknad ArPL-skuld 34 837,08 0,00
Ovriga upplupna kostnader 392 260,41 461 272,40
Totalt 865 680,79 860 664,73
15. Ansvarsforbindelser
Hyresdtaganden
2020 2019
€ €
Betalas under féljande rakenskapsperiod 63 701,03 52 280,79
Betalas senare 0,00 0,00
Totalt 63 701,03 52 280,79
16. Sdkerheter
2020 2019
€ €
Hyresgaranti 41 610,82 41 249,35
Totalt 41 610,82 41 249,35

Nexstim och dess dotterbolag har genom pantsattningsavtal stéllt féljande som sékerhet for lanet pa 4 miljoner euro fran Kreos: Nexstims
bankkonton, skuldebrev 6ver féretagsinteckningar i Nexstims egendom, koncerninterna lanefordringar, de i det relevanta avtalet specificerade
patenten och varumérkena i patentfamiljerna Nex 10 och Nex 15, samt aktierna i savéal Nexstims brittiska dotterbolag Nexstim Ltd som Nexstims
tyska dotterbolag Nexstim Germany GmbH, dartill aktierna i Nexstims amerikanska dotterbolag Nexstim, Inc. samt dess pantbara tillgangar,

och bankkonton och fordringar tillhérande Nexstims tyska dotterbolag Nexstim Germany GmbH. Pantsé&ttningsavtalen omfattar dven Nexstims
amerikanska dotterbolags Nexstim, Inc:s borgensforbindelse.

17. Bolagets aktier

Bolagets aktier ar indelade i féljande aktieslag: 2020 (st.) 2019 (st.)
A (1 rost per aktie) 439 622756 62 786 630
439 622756 62 786 630

Varje aktie ger aktiedgaren rétt till en rost pa Nexstim Abp:s bolagsstammor.
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Noter till balansrdkningen fortsdttning

18. Optioner och teckningsoptioner

Bolaget har vid bokslutsdatum fyra olika optionsprogram, némligen 2013A, 2016, 2018 och 2020. Vid rapporteringstidpunkten innehade bolaget
2 500 000 teckningsratter i program 2020A, 1 500 000 teckningsratter i program 2020B och 1 000 000 teckningsratter i program 2020C.

De 6vriga optionsratterna har erbjudits utan vederlag. Optionsréatterna ar avsedda som en del av motivations- och incitamentsprogrammet for
bolagets och dotterbolagens ledning och nyckelpersoner. Optionsratterna far inte Gverlatas till tredje part eller pantséattas utan bolagsstyrelsens
samtycke.

| samband med sammanldggning av aktieserier och split av aktier 29 september 2014, varvid antalet aktier 14-faldigades, hojdes dven
aktieantalen i optionsprogrammen pa motsvarande s&tt och maximiantalen aktier justerades. | samband med minskningen av antalet aktier

i bolaget 26 november 2018, varvid antalet aktier dividerades med 30, minskades bade antalet aktier och maximiantalet teckningsoptioner i
optionsprogrammen, medan teckningspriset héjdes pa motsvarande sétt. | anslutning till foretradesemissionen som avslutades i Sverige 24
april 2019 och i Finland 26 april 2019 beslutade bolagets styrelse 10 juni 2019 att justera teckningspriserna i bolagets optionsprogram 2016B-C
sa att teckningspriserna inom dessa program &r jamférbara med priserna fore foretradesemissionen. Inom optionsprogrammet 2018 infoll
avskiljningsdagen for foretradesemissionen under prisséattningsperioden fér optionsprogrammet 2018A och teckningspriset for optionsratterna
2018A beraknades pé basis av de anpassade historiska priserna for aktier i Nexstim Abp (NXTMH) pa Nasdaq Helsinki. Styrelsen beslutade

10 juni 2020 att sdnka teckningspriserna per aktie i bolagets gallande optionsprogram 2016B-C och 2018B samt villkoren fér bolagets géllande
warranter, det vill séga sarskilda rattigheter till aktier, sa att priserna i dessa program och warrantavtal ar jamférbara med priserna fore
foretradesemissionen som avslutades 25 maj 2020 i Sverige och 27 maj 2020 i Finland.

Options program Teckningspris per aktie Maximiantal optioner Teckningstid
2013A 0,30 euro 1721 aktier 1/122013-31/12 2020
2016B 0,23 euro 91 083 aktier 1/7 2019-15/12 2024
2016C 0,30 euro 55 686 aktier 1/7 2020-15/12 2025*
2018A 0,07 euro 2 777 aktier 1/7 2022-15/12 2027
2018B 0,01 euro 2 777 aktier 1/7 2023-15/12 2028
2020A 0,03 euro 13 000 000 aktier 1/7 2022-15/12 2027
2020B *x 13 000 000 aktier 1/7 2023-15/12 2028
2020C Kkx 13 000 000 aktier 1/7 2024-15/12 2029

*  Forsta teckningsdatum for de 2 777 teckningsoptionerna 2016C har andrats till 1/7 2021.

** Teckningspriset for optionsratt 2020B &r den volymviktade genomsnittskursen for bolagets aktie pa Helsingforsbérsen under tjugo (20) handelsdagar efter det datum da bolagets bokslut
for 2020 publicerats.

***Teckningspriset for optionsratt 2020B &r den volymviktade genomsnittskursen for bolagets aktie pa Helsingforsbérsen under tjugo (20) handelsdagar efter det datum da bolagets bokslut
for 2020 publicerats.

Styrelsens och ledningsgruppens dgarandel (%)
Agarandel av emitterade aktier 15,38
Agarandel av emitterade aktier och optionsratter* 19,08
Rostvarde av emitterade aktier 15,38
Rostvarde av emitterade aktier och optionsratter* 19,08

* Under antagande att alla optionsratter har anvéants.

Finansieringsarrangemanget med Kreos Capital som bolagsstamman godkénde 28 februari 2018 omfattar dven emittering av teckningsoptioner
som berattigar till nya aktier i Nexstim. Dessa teckningsoptioner berattigar hogst till sammanlagt 57 992 nya aktier, i enlighet med det justerade
teckningsoptionsavtalet efter minskningen av antalet aktier 26 november 2018.

| anslutning till foretradesemissionen som avslutades i Sverige 24 april 2019 och i Finland 26 april 2019 och bolagets géllande avtal om
teckningsoptioner beslutade styrelsen 23 maj 2019 att andra villkoren for warranter (dvs. sarskilda rattigheter som beréttigar till aktier)
genom att sanka priset for en aktie som tecknas med en warrant. | anslutning till foretradesemissionen som avslutades i Sverige 25 maj 2020
och i Finland 27 maj 2020 och bolagets géllande avtal om teckningsoptioner beslutade styrelsen 10 juni 2020 att @ndra villkoren for warranter
(dvs. sarskilda rattigheter som beréttigar till aktier) genom att sanka priset for en aktie som tecknas med en warrant.

Teckningsoption Teckningspris per aktie Maximiantal teckningsoptioner Sista giltighetsdag

KREOS 0,41 euro 57 992 aktier 13/7 2022

Vid utgangen av 2019 aterstod totalt 57 992 warranter. KREOS warranter tilldelades som en del av lanet fran Kreos Capital 19 juni 2018.
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19. Aktieandelsprogram

Arsstamman beslutade 2016 att infora ett aktieandelsprogram for utvalda ledamoter i Nexstim Abp:s styrelse, enligt de villkor som finns pa
bolagets webbplats pa www.nexstim.com. Programmet omfattar fyra intjdnandeperioder som motsvarar styrelseledamoternas mandat for
perioden 2016-2017,2017-2018, 2018-2019 och 2019-2020.

Syftet med programmet &r att knyta deltagarna narmare till bolaget, harmonisera aktiedgarnas och deltagarnas mal och darigenom 6ka
vardet pa bolaget samt att erbjuda deltagarna ett ersattningsprogram som bygger pa att de erhaller och ackumulerar aktier i bolaget.

Programmets malgrupp &r de styrelseledaméter som ar fristdende fran bolaget. Personerna i malgruppen behdver ddremot inte vara fristdende
fran aktiedgarna i bolaget. Ersattningstilldelningen for 2020 ska faststallas i euro.

Tilldelning till styrelseledamdter fér intjinandeperioden 2020-2021
| enlighet med valberedningens férslag beslutade arsstdmman att bruttoersattningen till styrelseledaméterna for intjanandeperioden
2020-2021 &r foljande:

Ordférande: 24 000 euro
Ledamd&ter med hemvist i USA: 20 400 euro
Ledamé&ter med annan hemvist an USA: 16 800 euro

Ersattningen omvandlas till villkorade aktieandelar i borjan av intjanandeperioden 2020. Omvandlingen av ersattningen till villkorade
aktieandelar ska baseras pa handelsvolymens vdgda medelkurs for bolagets aktie pa Helsingforsbérsen under tjugo (20) handelsdagar efter
det datum da bolagets bokslut fér 2019 publicerats. | programmet motsvarar en villkorad aktieandel en aktie i bolaget. Ersattningsbeloppet
ska faststéllas utifran aktiekursen pa dagen for de betalda aktiernas registrering pa vardeandelskontot.

Ersattningar fran programmet ska betalas till styrelseledamoterna som aktier i bolaget inom en manad efter arsstamman 2021. Bolaget
kommer att halla inne skatter och anstéllningsrelaterade kostnader fran den kontanta delen av ers&ttningen enligt géllande lagstiftning.
Om en styrelseledamot upphér att vara ledamot av styrelsen fére utgangen av en intjanandeperiod kommer ingen erséattning att betalas
ut till vederbdrande pa dessa grunder.

Aktiepremier givna till styrelseledamdoter under intjdnandeperioden 2019-2020

Med st6d av bemyndigande fran bolagets extrastdmma 11 november 2019 och det villkorade aktieandelsprogram som godkandes av
arsstamman 26 mars 2016 beslutade bolagets styrelse 30 april 2020 att emittera sammanlagt 78 606 nya vederlagsfria aktier till tva
styrelseledamdéter. Styrelseledamoterna som tar del i programmet ar Tomas Holmberg och Rohan Hoare. Rohan Hoare tilldelades 31 250 aktier
och Tomas Holmberg tilldelades 47 356 aktier enligt sina respektive bruttoersattningar under intjanandeperioden 2019-2020, i enlighet med
arsstammobeslut av 25 mars 2019.

Baserat pa de bemyndiganden av bolagets extrastamma 11 november 2019 och &rsstammans beslut av 30 april 2020 beslutade styrelsen ocksa
pa samma dag att de nya styrelseledamoter som valdes av extrastdmman 11 november 2019 ska tilldelas ett antal bolagsaktier som motsvarar
halften av intjdnandeperioden 2019-2020. Enligt en formel som bygger pa programmet ska ddrmed till Leena Niemist6 och Martin Forss
emitteras utan vederlag aktier i bolaget till ett varde om 6 250 euro. Leena Niemisto och Martin Forss tilldelas 20 673 respektive 17 067 aktier.
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Moderbolagets drsredovisning

Resultatrékning
For rdkenskapsperioden som avslutades 31/12/2020

EURO Not 1/1-31/12 2020 1/1-31/12 2019
NETTOOMSATTNING 3042 798,39 3703603,14
Tillverkning for eget bruk 5558,00 38904,00
Ovriga rérelseintakter 2 453 116,38 901 555,73
Material och tjanster
Material
Inkdp under rakenskapsperioden -89046198 -1522999,69
Forandring av lager, forvarv (+) eller avyttringar () 691,94 212 289,32
Totalt -889770,04 -1310710,37
Personalkostnader
Loner och arvoden -2100 691,27 -2464463,49
Sociala avgifter
Pensionskostnader -302 587,06 -330 120,15
Ovriga sociala avgifter -62 917,95 -25786,04
Totalt -2 466 196,28 -2 820 369,68
Avskrivningar och nedskrivningar
Planenliga avskrivningar -252 176,91 -299 426,89
Totalt -252 176,91 -299 426,89
Ovriga rérelsekostnader -1 826 365,67 -2 529 809,15
RORELSERESULTAT -1933036,13 -2316 253,22
Finansiella intdkter och kostnader 3
Ovriga ranteintédkter och finansiella intakter 3457 892,36 1074 607,82
Rantor och dvriga finansiella kostnader -3664 309,63 -5309 591,49
Totalt -206 417,27 -4 234982,67
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -2139453,40 -6 551 235,89
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Balansrdkning

EURO Not 31/12 2020 31/122019
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar 4
Utvecklingskostnader 50 106,95 73 668,72
Immateriella rattigheter 282 032,03 290 264,68
Totalt 332 138,98 363933,40
Materiella tillgangar 5
Maskiner och inventarier 170 398,19 183771,54
Totalt 170 398,19 183 771,54
Investeringar 6
Andelar i féretag inom samma koncern 408 896,52 408 896,52
Langfristiga fordringar hos féretag inom samma koncern 13169 256,38 11938 14712
Ovriga aktier och andelar 0,00 0,00
Totalt 13578 152,90 12347 043,64
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 14080 690,07 12894 748,58
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager
Material och fornédenheter 423 086,22 422 394,28
Totalt 423 086,22 422 394,28
Fordringar
Kundfordringar 317 138,05 583 283,49
Kortfristiga fordringar hos féretag inom samma koncern 7 1761 209,60 1549 385,49
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 211 644,69 199 384,47
Ovriga fordringar 157 851,26 239 845,25
Totalt 2 447 843,60 2571 898,70
Kassa och bank 2124 413,57 4174 347,27
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 4995 343,39 7168 640,25
SUMMA TILLGANGAR 19076 033,46 20 063 388,83
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Moderbolagets drsredovisning fortsdttning
Balansrdkning fortsattning

EURO Not 31/12 2020 31/12 2019
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 8
Aktiekapital 80 000,00 80 000,00
Fond for inbetalt fritt eget kapital 48310731,49 46086 645,05
Balanserad vinst/forlust -33817 873,06 -27266637,17
Rakenskapsperiodens vinst/forlust -2139453,40 -6 551235,89
SUMMA EGET KAPITAL 12433 405,03 1234877199
SKULDER
LANGFRISTIGA SKULDER
Kapitallan 0,00 0,00
Ovriga rantebarande I&n 3689 268,44 5288 419,88
Forutbetalda intakter 0,00 0,00
Totalt 3689 268,44 5288 419,88
KORTFRISTIGA SKULDER
Lan fran kreditinstitut 1152 460,44 988 571,20
Forutbetalda intakter 680 454,01 117 016,44
Leverantorsskulder 252 784,46 492 056,50
Ovriga skulder 84 051,97 80 542,01
Resultatregleringar 783 609,11 748 010,81
Totalt 2953 359,99 2426 196,96
SUMMA SKULDER 6 642 628,43 7714 616,84
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 076 033,46 20 063 388,83
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Moderbolagets kassaflédesanalys

Tusen euro

1/1-31/12 2020

41

1/1-31/12 2019

Kassaflode fran I6pande verksamhet
Rakenskapsperiodens vinst/forlust
Korrigeringar:

Planenliga avskrivningar

Andra korrigeringar (intakter - / kostnader +)
Finansiella intakter och kostnader
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital:

Okning (-) eller minskning (+) av kortfristiga fordringar

Okning () eller minskning (+) av varulager

Okning (+) eller minskning (-) av kortfristiga réntefria skulder
Kassaflode fran Iopande verksamhet fore finansiella poster och skatt

Betalda réntor och avgifter for andra finansiella kostnader
Kassaflode fran Iopande verksamhet (A)

Kassaflode fran investeringar
Investeringar i immateriella och materiella tillgangar
Kassaflode fran investeringar (B)

Kassaflode fran finansiering

Aktieemission

Aterbetalning (-) eller uttag (+) av langfristiga 1an
Aterbetalning (-) eller uttag (+) av kortfristiga 1an
Kassaflode fran finansiering (C)

Forandring av kassa och bank
Kassa och bank vid periodens - borjan
Kassa och bank vid periodens - slut

-2 139,5

252,2
-913,5
-206,4

-3 0071

-1296,5
-0,7
363,3
-3941,1

395,9
-3545,2

-207,0
-207,0

22241
-685,7
163,9
1702,3

-2049,9
4174,3
2124,4

-6 551,2

299,4
0,00
4379
-5813,9

-1926,7
-212,3
142,7
-1996,3

524,2
-7 286,1

-258,2
-258,2

6606,0
-1990,2
0,00
4615,8

-2928,5
7102,8
4174,3
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Noter till moderbolagets resultatrékning och balansrdkning

1. Redovisningsprinciper

Principer for upprdttande av drsredovisning

Moderbolagets arsredovisning har upprattats i enlighet med finsk bokféringspraxis och enligt principerna for upprattande av
Nexstims koncernredovisning. | moderbolagets noter presenteras de noter som skiljer sig fran motsvarande uppgifter fér koncernen.
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Noter till resultatrdkningen

2. Ovriga rérelseintékter

43

2020 2019
€ €
Ovriga intakter 418 116,38 901 555,73
Erhallna bidrag 35000,00 0,00
Totalt 453 116,38 901 555,73
3. Finansiella intdkter och kostnader
2020 2019
€ €
Ovriga ranteintdkter och finansiella intikter 3457 892,36 1074 608,82
Rantor och 6vriga finansiella kostnader -3664 309,63 -5309591,49
Totalt -206 417,27 -4234982,67
| 6vriga ranteintékter och finansiella intakter ingar 913 452,70 euro efterskénkt lan fran Business Finland. | rantor och &vriga finansiella
kostnader 2020 ingar en nedskrivning om 1 222 394,26 euro pa fordringar hos koncernféretaget Nexstim, Inc.
4, Immateriella tillgangar
Utvecklingskostnader
2020 2019
€ €
Bokforingsvarde per 1/1 73 668,72 71638,99
Okningar 5 558,00 38904,00
Planenliga avskrivningar -29 119,77 -36 874,27
Bokforingsvarde per 31/12 50 106,95 73 668,72
Immateriella rdttigheter (patent)
2020 2019
€ €
Bokforingsvarde per 1/1 290 264,68 358228,20
Okningar 158 025,09 133 331,91
Planenliga avskrivningar -166 257,74 -201 295,43
Bokforingsvarde per 31/12 282 032,03 290 264,68
5. Materiella tillgangar
Maskiner och inventarier
2020 2019
€ €
Bokforingsvarde per 1/1 183 771,54 149 052,46
Okningar 43 426,05 95976,27
Minskningar 0,00 0,00
Planenliga avskrivningar -56 799,40 -61 257,19
Bokforingsvarde per 31/12 170 398,19 183 771,54
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Noter till moderbolagets resultatrdkning och balansrdkning fortsattning
Noter till balansrékningen

6. Investeringar
Innehav i dotterbolag

Bolagets namn Sate Agarandel % Bokforingsvarde

Nexstim Inc. USA 100 % 635,72

Nexstim Germany GmbH

Tyskland 100 % 25000,00

Det heldgda dotterbolaget Nexstim Ltd., med hemvist i England, lade ner verksamheten under rakenskapsperioden, stroks ur bolagsregistret och

avskrevs i moderbolagets balansrékning. Bolaget hade inte haft nagon aktiv verksamhet under flera rdkenskapsperioder.

tivriga investeringar i dotterbolag

Bolagets namn Investering Bokforingsvarde

Nexstim Germany GmbH Investering i fritt kapital 382000,00

Langfristiga fordringar hos féretag inom samma koncern

2020 2019

€ €

Nexstim Inc., lanefordran 12 869 256,38 11638 147,12
Nexstim Germany GmbH, lanefordran 300 000,00 300000,00

Totalt

13169 256,38 11 938 147,12

Moderbolagets kortfristiga och langfristiga koncerninterna fordringar pa dotterbolag uppgar till 14,9 miljoner euro. Betréffande de riskfaktorer
som beskrivs i avsnitten "Fortsattning av verksamheten” och "Betydande risker och osékerhetsfaktorer” med avseende pé bolagets férmaga
att fortsatta verksamheten rader det stor osékerhet om verkstéllbarheten och darmed varderingen for de langfristiga och kortfristiga
fordringarna mellan koncernforetag. Ifall dessa fordringar inte kan drivas in till fullo foreligger det en betydande risk for att moderbolaget
kan forlora aktiekapitalet.

7. Kortfristiga fordringar hos foretag inom samma koncern

2020 2019

€ €

Nexstim Inc., kundfordran 0,00 0,00
Nexstim Germany GmbH, kundfordran 1653 002,89 1469 079,01
Nexstim Inc., rantefordran 0,00 0,00
Nexstim Germany GmbH, rantefordran 108 206,71 80 306,48

Totalt

1761 209,60 1549 385,49
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2020
€
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2019
€

Aktiekapital per 1/1 80 000,00 80 000,00
Aktieemission 0,00 0,00
Minskning av aktiekapital 0,00 0,00
Aktiekapital per 31/12 80 000,00 80 000,00
Summa bundet eget kapital 80 000,00 80 000,00
Fond for inbetalt fritt eget kapital per 1/1 46 086 645,05 39480 595,19
Okning 2224 086,44 6 606 049,86
Minskningar 0,00 0,00
Fond for inbetalt fritt eget kapital per 31/12 48310731,49 46086 645,05
Balanserad vinst per 1/1 -33817 873,06 -27266 637,17
Fran aktiekapital 0,00 0,00
Fran 6verkursfond 0,00 0,00
Rakenskapsperiodens vinst -2139453,40 -6551235,89
Balanserad vinst per 31/12 -35957 326,46 -33817873,06
Summa fritt eget kapital 12353 405,03 12268771,99
Summa eget kapital 12433 405,03 1234877199
9. Ansvarsforbindelser
Hyresdtaganden

2020 2019

€ €

Betalas under féljande rakenskapsperiod 3193,32 3193,32
Betalas senare 6 386,64 6 386,64
Totalt 9 579,96 9 579,96
10. Sdkerheter

2020 2019

€ €

Hyresgaranti 39 899,47 39 899,47
Totalt 39 899,47 39 899,47
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Revisionsberdttelse (Gverséttning av det finska originalet)
Till Nexstim Abp:s bolagsstdmma

Revision av bokslutet

Uttalande

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets ekonomiska stallning samt av resultatet av deras
verksamhet i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden géllande uppréattande av bokslut och det uppfyller de lagstadgade kraven.

Revisionens omfattning
Vi har utfort en revision av bokslutet for Nexstim Abp (fo-nummer 162888-1) for rakenskapsperioden 1.1.-31.12.2020. Bokslutet omfattar
koncernens samt moderbolagets balansrdkning, resultatrdkning, finansieringsanalys och noter.

Grund for uttalandet
Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vart ansvar enligt god revisionssed beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar for revisionen av bokslutet.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Oberoende
Vi &r oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernféretagen enligt de etiska kraven i Finland som géller den av oss utférda revisionen
och vi har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Vdsentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vivill fasta uppmarksamhet pa not 11 i bokslutet och pa stycket "Fortsattning av verksamheten” i verksamhetsberattelsen, vilka beskriver
antagandet om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Bolaget har for avsikt att soka tillaggsfinansiering ar 2021. Eftersom bindande
beslut angaende tilldggsfinansieringen inte dnnu fanns da bokslutet godkéndes, utgor finansieringens tillrdcklighet en sadan vasentlig
osadkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om féretagets forméga att fortsatta verksamheten. Vart uttalande &r inte modifierat

i detta avseende.

Upplysningar av sdrskild betydelse

Vi vill fasta uppmarksamhet pa not 6 i moderbolagets bokslut och pa stycket "Finansiering och investeringar” i verksamhetsberéttelsen,

vilka beskriver osakerheten i verkstallbarheten och darmed vérderingen for de langfristiga och kortfristiga fordringarna mellan koncernféretag.
Ifall dessa fordringar inte kan drivas in till fullo foreligger det en betydande risk for att moderbolaget kan forlora sitt aktiekapital. Vart uttalande
ar inte modifierat i detta avseende.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for upprattandet av bokslutet och for att bokslutet ger en rattvisande bild i enlighet med

i Finland ikraftvarande stadganden géllande uppréattande av bokslut samt uppfyller de lagstadgade kraven. Styrelsen och verkstéllande
direkt6ren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att upprétta ett bokslut som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedomningen av moderbolagets och koncernens formaga

att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om man avser att likvidera moderbolaget eller koncernen,
upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ &n att géra nagot av dessa.
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Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet

Véra mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida bokslutet som helhet innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, och att Idmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedomer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar
och utfor granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga for
att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vésentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre &n fér en
vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosé&ttande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av moderbolagets eller koncernens interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgéarder som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i ledningens uppskattningar i redovisningen och
tillhorande upplysningar.

— drarvi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vésentlig osakerhetsfaktor
som avser sadana héndelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om moderbolagets eller koncernens formaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den vésentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otillrackliga,
modifiera uttalandet om bokslutet. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberéattelsen.
Dock kan framtida hdndelser eller férhallanden goéra att ett moderbolag eller en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

— utvérderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, déribland upplysningarna, och om bokslutet aterger
de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

- inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for enheterna eller affarsaktiviteterna
inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernbokslutet. Vi ansvarar for styrning, overvakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi & ensamt ansvariga for vart uttalande..

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bolagets styrning avseende, bland annat, revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den, samt betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat under revisionen.

Ovriga rapporteringsskyldigheter

ivrig information

Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar for den 6vriga informationen. Den 6vriga informationen omfattar verksamhetsberattelsen
och informationen i arsberéttelsen men inkluderar inte bokslutet eller var revisionsberéattelse avseende dessa. Vi har fatt tillgang till
verksamhetsberéttelsen fore datumet for denna revisionsberéattelse och forvéntar oss att fa tillgang till arsberéttelsen efter detta datum.

Vart uttalande om bokslutet tacker inte 6vrig information.

Var skyldighet ar att ldsa den ovan specificerade 6vriga informationen i samband med revisionen av bokslutet och i samband med detta gora en
beddmning av om det finns vasentliga motstridigheter mellan den 6vriga informationen och bokslutet eller den uppfattning vi har inhdmtat under
revisionen eller om den i 6vrigt verkar innehalla vésentliga felaktigheter. For verksamhetsberattelsens del ar det ytterligare var skyldighet att
beddma om verksamhetsberéattelsen har upprattats enligt gallande bestammelser om uppréttande av verksamhetsberattelse.

Enligt var uppfattning
— aruppgifterna i verksamhetsberattelsen och bokslutet enhetliga
— har verksamhetsberéattelsen uppréattats i enlighet med géllande bestdmmelser om upprattande av verksamhetsberattelse.

Om vi utgaende fran vart arbete pa den 6vriga informationen som vi fick tillgang till fére datumet for denna revisionsberéttelse, drar slutsatsen
att det forekommer en vésentlig felaktighet i den aktuella 6vriga informationen, bor vi rapportera detta. Vi har ingenting att rapportera gallande
detta.

Helsingfors 25.2.2021

PricewaterhouseCoopers Ab
Revisionssammanslutning

Martin Grandell
CGR
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