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Foreningsoplysninger
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1577 Kebenhavn V
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Tabel 1 - Afdelingerne i Kapitalforeningen Wealth Invest

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Depositar

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ.), Sverige (herefter forkortet SEB 'DK’)
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

CVRnr.65259117

Investeringsradgivere

SEB Asset Management, DK

St. Petri Capital A/S

Optimal Invest Fondsmaglerselskab A/S
Asset Advisor Fondsmaeglerselskab A/S
Othania Investeringsradgivning ApS
Fondsmaeglerselskabet CABA Capital A/S

Afdelingsnavn

SEnr. Skattestatus Stiftelsesdato

TDC Danske Aktier

SEB Emerging Market Bonds AKL i likvidation
St. Petri L/S AKL

Afkast+ AKL

Asset Opportunities

Othania Stabil Investering AKL

CABA Flex

34177236 Udbyttebetalende 19.juni 2013
35455698 Akkumulerende 2. marts 2011
35460055 Akkumulerende  22.januar 2018
39739038 Akkumulerende  26. juni 2018
41659696 Akkumulerende  10.november 2020
43079891 Akkumulerende  22.februar 2022
43379380 Akkumulerende  06.juni 2022
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Ledelsesberetning

Udviklingen i Kapitalforeningen Wealth Invest
Kapitalforeningen Wealth Invest (Foreningen) er en dansk baseret
kapitalforening, som er stiftet den 19. juni 2013.

Foreningen ejes af medlemmerne, det vil sige de investorer, der
ejer beviser i afdelingerne og deres andelsklasser (herefter samlet
benavnt "afdeling”, "afdelinger” eller "afdelingerne”).

Foreningen  har  indgaet en  forvalteraftale = med
Investeringsforvaltningsselskabet  SEBinvest A/S, som star
for forvaltningen af og den daglige drift af Foreningen.
Foreningens afdelinger ejer i alt 0,236 pct. af aktierne i
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S.

Foreningen ledes af en bestyrelse samt af direktionen for
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S (Administrator).

Information om Foreningens afdelinger er tilgaengelig pa
hjemmesiden wealthinvest.dk. Pa hjemmesiden findes bl.a.
oplysninger om aktuelle priser pa investeringsbeviserne, afkast
over forskellige tidsperioder, og en kort beskrivelse af de enkelte
afdelinger. Endvidere findes der en specifikation af Foreningens
afdelingers beholdning af bersnoterede finansielle instrumenter,
herunder deres navn, offentliggjorte kurs, valutakurs og kursveerdi
pa fondskodeniveau.

Pa hjemmesiden offentliggeres ogsa Foreningens vedtaegter,
prospekter, investorinformation,  baeredygtighedsrelaterede
oplysninger og dokumenter om Foreningens ansvarlige
investeringer, halvars- og arsrapporter sammen med en raekke
gvrige relevante oplysninger om Foreningen og Foreningens
afdelinger.

Foreningen benytter flere forskellige investeringsradgivere-
og portefoljeforvaltere. For oplysninger om de enkelte
investeringsradgivere- og portefoljeforvaltere henvises til disses
egne hjemmesider.

Oversigt over Foreningens afdelinger og deres stiftelsesdato
fremgar af Tabel 1 nedenfor.

Arets resultat og formueudvikling

Foreningens formue er i lobet af 2022 faldet fra 1,4 mia. kr. til
1,17 mia. kr., svarende til et fald pa 240 mio. kr. Formuefaldet kan
alene tilskrives kursfald pa de finansielle markeder i arets lob, idet
foreningen havde nettoemissioner i lgbet af aret, dvs. nysalg til
investorerne. Saledes har foreningen haft emissioner svarende til
290 mio. kr. og kursfald svarende til 530 mio. kr.

Arets afkast

| dette afsnit opsummeres afdelingernes afkast efter omkostninger.
De enkelte afdelingers afkast samt afkast for deres respektive
benchmark fremgar af Tabel 2 nedenfor.

Det forgangne ar pa de finansielle markeder vil forst og

fremmest blive husket for markante kursfald pa savel aktie- som
obligationsmarkederne. Med negative afkast i alle aktivklasser
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blev 2022 afkastmaessigt et af de darligste ar nogensinde, og man
skal ifglge Finans Danmark mere end fyrre ar tilbage for at finde
et lignende scenarie. Desuden er det ogsa det forste ar, hvor bade
aktie- og obligationsfonde har tabt mere end 10 pct. i gennemsnit.
Dette billede er dog ikke umiddelbart entydigt afspejlet i
Foreningens afdelinger, hvor to afdelinger har formaet at levere
positive absolutte afkast.

Foreningen har flere afdelinger med mere komplekse strategier, der
bl.a. indebarer gearing af afdelingernes formuer. Afdelingen Asset
Opportunities har opnaet et absolut afkast pa 16,04 pct., hvilket er
ekstraordinzert hgjt i et vanskeligt ar pa de finansielle markeder.
Afdelingens strategi er en "Multi -Asset strategi” og portefeljen
indeholder bade aktier og obligationer, ligesom der anvendes
afledte finansielle instrumenter sasom futures og optioner.
Afdelingen St. Petri L/S | har ligeledes leveret et positivt absolut
afkast og afsluttede aret med et afkast pa 4,72 pct. Afdelingens
strategi er en "Long/Short” aktiestrategi, hvilket indebaerer at den
har "korte” positioner i aktier, det betyder at afdelingen vil opna
gevinst pa disse positioner nar aktiemarkederne falder — som
tilfeldet var i 2022. Ingen af de to afdelinger anvender benchmark.
I modsatte ende ligger afdelingen Afkast+ med et negativt absolut
afkast pa -24,78 pct. og har i forhold til benchmark et negativt
merafkast pa — 11,76 pct. Det er en blandet afdeling, hvori
portefolien bestar af to komponenter, en global aktieportefolje
samt en gearet obligationsportefolje.

Det er ikke overraskende at afdelinger, der investerer i bade aktier
og obligationer har varet udfordret i 2022.

Ifolge  Finans Danmarks afkaststatistik har fonde i
obligationskategorien "Emerging Markets” et gennemsnitligt afkast
lige omkring -13 pct., hvilket ogsa er pa linje med Afdelingen SEB
EMB (USD), som afsluttede aret med et absolut afkast pa -13,96 pct.

Generelt om afkast for alle afdelinger

Alle nedenstaende afkast er sakaldte absolutte afkast, og de er
opgjort efter alle omkostninger. Det er det afkast, som investor har
opnaet ved at have investeret igennem hele aret i en afdeling. Ved
et blik pa afkasttabellen har sterstedelen af afdelingerne klaret sig
darligere end deres respektive afkast. Nar man opger afkastene
i forhold til det afkast, som det relevante marked har givet, taler
man om relative afkast eller performance. Hvis afdelingens
afkast er hgjere end markedsafkastet, er det relative afkast (eller
performance) positivt.

Nar man som investor vurderer performance, skal man
huske pa, at markedsafkastet ikke medtager nogen form
for handelsomkostninger eller omkostninger ved at drive en
investeringsforeningsafdeling. Derfor kan en afdeling, der leverer
et afkast lidt under markedsafkastet, godt siges at have leveret et
acceptabelt resultat. Malet for Foreningen er dog, at afdelingerne
skal levere et afkast efter alle omkostninger, der er hgjere end det
tilsvarende markedsafkast.

De store udsving fra ar til ar i afkastene viser, at investeringernes
afkast og relative performance skal bedemmes over en periode pa
flere ar, for et retvisende billede kan opnas.
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Tabel 2 - Afkast i de enkelte afdelinger/andelsklasser og deres respektive benchmark

Afdelinger Benchmark* Afdelingens Benchmark
afkasti % afkasti %
2022 2021 2022 2021
TDC Danske Aktier OMX Copenhagen CAP (inkl. udbytte rein- 2196 1798  -12,12 1943
vesteret, ekskl. TDC.)
AKL SEB Emerging Market Bonds NOK i likvidation Sammensat Benchmark -1520 -516  -1949 -2.02
AKL SEB Emerging Market Bonds USD i likvidation Sammensat Benchmark -1396 -614 -1352 -471
AKL St. Petri L/S| Intet benchmark 4,72 -3.73 - -
AKL Afkast+ | Globale aktier — MSCI ACWI NET (i DKK) 2478 2286 -13,03 2744
Asset Opportunities Intet benchmark 16,04 235 - -
AKL Othania Stabil Investering Sammensat Benchmark -5,37 - -8,77 -
CABA Flex Intet benchmark 1,78 - - -
Udlodning

Afdelingen TDC Danske Aktier er den eneste udbyttebetalende
afdeling i Foreningen. For denne afdeling er der dog ikke indstillet
udlodning for 2022. Foreningens ovrige afdelinger er alle
akkumulerende.

Omkostningsudviklingen

Omkostningsniveauet i de enkelte afdelinger er relevant, fordi
omkostningerne fragar i det afkast, som investorerne opnar.
Derfor er det vigtigt at forklare, hvad omkostningerne bliver
brugt til. Afdelinger med danske obligationer har typisk de laveste
omkostninger, mens de mere komplekse afdelinger med aktier
og udenlandske obligationer og/eller en blanding af aktier og
obligationer typisk har de hajeste omkostninger.

| store traek kan en afdelings faste omkostninger fordeles pa
administration, depotfunktion, markedsfering/distribution, ogsa
kaldet formidlingsprovision, og investeringsradgivning. Hvilke
ydelser, derindgar under hvert af de fire hovedomrader, er beskrevet
under afsnittet "Vasentlige aftaler” i nearvaerende arsrapport.
Hertil kommer en raekke mindre omkostningsposter, der palegges
enten Foreningen eller den enkelte afdeling. Det er eksempelvis
bestyrelseshonorar, revisionshonorar, betaling til Finanstilsyn samt
eksempelvis omkostninger til videreformidling af den péakraevede
information. De omkostninger, der er palagt Foreningen, bliver
forholdsmaessigt delt ud pa de enkelte afdelinger. Under afsnittet
Felles Noter Tabel 4 sidst i drsrapporten er vist en oversigt over
Foreningens samlede administrationsomkostninger til bestyrelse,
forvaltningsselskabet, revision og Finanstilsynet.

Der er for regnskabsaret 2022 for de fleste afdelings vedkommende
ikke aendret vaesentligt pa de aftalte satser og betalinger for
de fire hovedomrader, hvorfor omkostningsstammen er i
niveau med regnskabsaret 2021. Der kan veare forskydning
i omkostningsprocenten for 2022 i forhold til 2021, hvilket
hovedsageligt skyldes andringer i formuen for den enkelte
afdeling, idet de faste omkostninger procentuelt vil falde i takt med
formuestigninger og omvendt. De opkraevede omkostninger for
2022 pr. afdeling fremgar af de enkelte afdelingers arsregnskaber
her i arsrapporten.

Afdelingernes arlige omkostninger i procent (AOP) udgar fra og
med 1.januar 2023 og erstattes med de enkelte afdelingers labende
omkostninger og samlede transaktionsomkostninger. Dette sker
som felge af Foreningens implementering af PRIIPs-forordningen
(Packaged Retail and Insurance-based Investment Products).
Derfor er oversigten over AOP for afdelingerne erstattet med deres
omkostningsprocent, som omfatter deres lebende omkostninger, jf.
Tabel 3.

Qvrige forhold i Foreningen i 2022

Det er naturligt, at der over et regnskabsar sker forskellige nye tiltag
for at sikre, at Foreningen har det bedst mulige udbud af afdelinger,
samt at de enkelte afdelinger lebende bliver tilpasset, saledes at de
altid er optimeret efter de aktuelle forhold. For regnskabsaret 2022
kan der berettes om folgende tilpasninger i Foreningens afdelinger:

Nye afdelinger

Den 22. februar 2022 blev afdelingen Othania Stabil Investering
stiftet. Afdelingen havde forste handelsdag den 1. april 2022.
Afdelingen udbydes til private (detail) og professionelle investorer
og forventes optaget til handel pa Nasdag Copenhagen i lgbet
af andet halvar 2022. Afdelingen investerer i globale aktier,
obligationer og metaller som f.eks. guld og selv gennem investering
i UCITS-fonde og andre investeringsinstitutter, samt ETFer
(Exchange Traded Funds). Derudover kan afdelingens midler
placeres i ETN'er (Exchange Traded Notes) og ETC'ere (Exchange
traded Commodities). Afdelingen kan ogsa investere direkte i
globale barsnoterede aktier. Afdelingen er kategoriseret som en art.
6 afdeling i henhold til ESG Disclosure-reguleringen.

Den 19. maj 2022 blev afdelingen St. Petri Angel Fund stiftet.
Afdelingen skal udbydes til professionelle investorer og har endnu
ikke haft ferste handelsdag. Afdelingens investeringsunivers er
europiske bersnoterede aktier placeret i markedssegmentet
"micro-cap”. En mindre del af afdelingens formue kan investeres
i aktier i selskaber, der er hjemhgrende i lande udenfor Europa.
Afdelingen er kategoriseret som en art. 8 afdeling i henhold til ESG
Disclosure-reguleringen.
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Tabel 3 - Labende omkostninger

Afdelinger Lebende (z)(r:flfostninger
TDC - Danske Aktier 0,71
AKL SEB Emerging Market Bonds USD 1,25
AKL SEB Emerging Market Bonds NOK 1,19
AKL St. Petri L/S | 1,92
AKL Afkast+ | 1,30
Asset Opportunities 2,73
AKL Othania Stabil Investering 1,14
CABA Flex 0,22

Den 6. juli 2022 blev afdelingen CABA Flex stiftet. Afdelingen
udbydes til professionelle investorer og blev lanceret i november
maned 2022. Afdelingen investerer i stats- og realkreditobligationer
samt obligationer med tilsvarende sikkerhed, herunder serligt
dekkede realkreditobligationer.  Obligationerne  skal pa
investeringstids-punktet som minimum vare investment grade.
Investeringsstrategien indeholder et gearingselement. Gearingen
af afdelingens formue opnas fortrinsvis ved indgaelse af repo-
forretninger. Afdelingen er kategoriseret som en art. 6 afdeling i
henhold til ESG Disclosure-reguleringen.

Ingen investeringer i Rusland mm.
Foreningens afdelinger har ikke i labet af 2022 haft investeringer i
hverken russiske, hviderussiske eller ukrainske vaerdipapirer.

Den globale udvikling i 2022

Volatile markeder og krig i Ukraine

Det forgange ar pa de finansielle markeder vil farst og fremmest blive
husket for markante fald pa savel aktie- som obligationsmarkederne,
inflation og markant stigende renter. Baggrunden for de markant
stigende renter var forst og fremmest den stigende inflation
som medferte at centralbankerne @ndrede retning og opharte
med de betydelige obligationsopkeb, som har holdt de lange
obligationsrenter unaturligt lave siden finanskrisen. Men ogsa
markant stigende inflation og ledsagende renteforhgjelser bidrog
til at treekke obligationsrenterne op.

Krigen i Ukraine har forst og fremmest pavirket de finansielle
markeder via energimarkederne. Sarligt Europa har i det forlgbne
ar set store stigninger i priserne pa naturgas og elektricitet,
ligesom der har vaeret betydelig usikkerhed om den fremtidige
forsyningssikkerhed. Kraftig lageropbygning og ekstraordinzert
varmt vejr i Europa har dog medfert, at priserne er faldet
betydeligt siden august maned. lkke desto mindre har stigende
leveomkostninger samt markant stigende finansieringsrenter
tynget den globale vaekst og vaekstudsigterne gennem hele 2022.

Inflation og pengepolitiske stramninger

De markante stigninger i inflationen blev indledt allerede i forste
halvaraf 2021, og er forst og fremmest en konsekvens af flaskehalse i
forsyningskaederne under pandemien. Eksempelvis betad manglen
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pa halvledere til bilproduktion, at leveringstiderne pa nye biler blev
markant forgget, hvilket trak brugtbilpriserne op med mere end
80 pct. fra april 2020 til januar 2022. Siden er flaskehalsene blevet
reduceret i takt med at produktionen og lagrene af nye biler blev
foraget og brugtbilpriserne igen reduceret signifikant. Generelt
pegede inflationsindikatorerne nedad ved udgangen af 2022. Men
for mange serviceydelser, og ikke mindst lejevaerdi af egen bolig, er
der vasentlig mere traeghed i inflationsudviklingen. | november 13
kerneinflationen i USA saledes pa 7,1 pct., og dermed markant over
den amerikanske Federal Reserve's (FED) prisstabilitetsmalsatning
pa 2 pct. | Europa har stigende leveomkostninger/inflation ogsa
vaeret en dominerende faktor. Men i modsatning til USA, hvor
inflationen ferst og fremmest har vaeret efterspergselsdrevet, sa
har den i hojere grad vaeret udbudsdrevet i Europa. Det gaelder iseer
stigningerne i priser pa naturgas og elektricitet frem til slutningen
af august. Men ogsa priserne pa fadevarer har vaeret unormalt hgje.
Energipriserne faldt betydeligt i arets sidste maneder, ikke mindst
fordi svagere efterspargsel og usaedvanligt varmt vejr, gjorde en
hurtig genopbygning af naturgaslagre mulig. Det tager dog tid for
disse prisfald slar igennem helt ud til detailledet.

Osteuropa har i 2022 varet ekstraordinaert hardt ramt af krigen
i Ukraine, og ikke mindst de ledsagende udfordringer med
energiforsyning og -priser. De stigende fadevarepriser ramte saerligt
hardt i de fattigste regioner i verden (Emerging Markets-landene),
hvor fedevarer udger en vaesentligt hgjere andel af det samlede
privatforbrug. FAO's globale fedevareindeks er faldet siden marts,
men befinder sig fortsat pa et hgjt niveau.

En vaesentlig faktor for inflationsniveauet er lendannelsen. Da
pandemien ramte i foraret 2020 var der allerede fuld beskaftigelse
i USA. Betydelige penge- og finanspolitiske stimuli de foregaende
2 ar har betydet, at man i 2022 har vearet konfronteret med
et overophedet arbejdsmarked. Dette har ogsa betydet, at
Ieninflationen i lange perioder af 2022 har ligget over 5 pct. |
slutningen af aret har man dog set en vis afmatning, i takt med at
vaekst- og beskaftigelsesindikatorer er blevet forvaerret. Dog kan
det fortsat tage tid at fa bragt lgninflation, og dermed inflationen
pa serviceydelser, tilstraekkeligt ned.

Foratkomme denstigendeinflationtillivs,indledte Denamerikanske
Federal Reserve (FED) et rentestramningsforlob i marts 2022,
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hvilket viste sig at vaere pd bagkant. FED har siden havet renten
med i alt 400bp. Markedsforventningerne ultimo 2022 pegede
pa, at renten skulle haeves med yderligere 0,5 — 1,0 pct. i forste
halvar af 2023, for det er slut med pengepolitiske stramninger. Den
Europzeiske Central Bank (ECB) kom endnu senere i gang med de
pengepolitiske stramninger. Forste renteforhgjelse sa dagens lys i
slutningen af juli, og sidenhen er renten blevet haevet til 2,0 pct.
Rentestigningerne markerede et opger med den pengepolitik som
centralbankerne havde fart siden finanskrisen i 2008, og dermed
en tilbagevenden til mere sadvanlige renteniveauer.

Qvrige globale forhold

| Kina var den okonomiske vakst under betydeligt pres fra mange
corona-nedlukninger, som fortsatte gennem 2022. Desuden
var veksten udfordret af betydelige geeldsproblemer samt en
vingeskudt ejendomssektor. Pa den arlige partikongres i oktober
maned blev Prasident Xi Jinping genvalgt, hvilket skabte frygt
for nye konfrontationer/magtkampe mellem Kina og USA/Vesten.
Biden-administrationen lancerede i efteraret 2022 en stribe forbud
mod eksport af halvledere og andet hajteknologisk udstyr til Kina.
Forbuddet er sardeles vidtreekkende, da det ikke alene gaelder
eksport fra amerikanske virksomheder, men ogsa fra virksomheder
som anvender amerikansk teknologi til produktionen. En styrket
Prasident Xi Jinping kan medvirke til at eskalere spaendingerne
yderligere.

Storbritannien gav i efteraret 2022 anledning til betydelig uro pa de
finansielle markeder. Det skete i begyndelsen af september maned,
hvor Liz Truss aflgste Boris Johnson som premierminister. Hendes
forslag om en stor ufinansieret finanspolitisk stimuluspakke gav
anledning til historisk store rentestigninger, svaekkelse af det
britiske pund og betydelig uro pa de globale finansielle markeder.
Uroen stoppede farst, da Liz Truss blev aflast af Rishi Sunak den
25. oktober 2022. Den nye britiske regeringsledelse fremlagde i
november 2022 et nyt udspil, som indeholdt skattestramninger og
offentlige besparelser, og selvom dette vil tynge den gkonomiske
vaekst yderligere, sa har det styrket det britiske pund og skabt ro pa
rentemarkederne

Emerging Markets-landene har gennem hele 2022 oplevet markante
stigninger i kreditspand pa obligationer. Dette har sammen med en
markant dollarstyrkelse ligeledes pavirket disse skonomier.

Historisk darlige afkast for bade aktier og obligationer

2022 blev pa mange mader et usadvanligt dramatisk ar. Krig i
Ukraine, energi- og forsyningskrise, corona-nedlukninger i Kina,
rekordhgj inflation og markant stramning af pengepolitikken
verden over har resulteret i voldsomme udsving pa de globale
finansielle markeder over aret.

For danske investerings- og kapitalforeninger har denne uro pa
de globale finansielle markeder betydet, at 2022 afkastmaessigt
blev et af de darligste ar nogensinde. Ifalge Finans Danmark er det
forste gang i 40 ar, at samtlige investeringskategorier i de danske
investeringsforeninger har givet negative afkast.

Tal fra Finans Danmarks afkaststatistik 2022 for de danske
investerings- og kapitalforeninger viser, at bade aktie- og

obligationsfonde i gennemsnit har tabt mere end 10 pct. Det er
usadvanligt at opleve staerkt negative afkast pa bade aktie- og
obligationsmarkederne samtidigt - Investering Danmark omtaler
denne investeringsmaessige situation som "noget der ligner en
100-arshandelse”.

Ifelge Finans Danmarks afkaststatistik for 2022 har danske fonde
med fokus pa investering i globale aktier i gennemsnit leveret et
afkast pa -13,1 pct. Dette er pa linje med udviklingen globalt, hvor
de store brede globale aktieindeks har tilsvarende negative afkast,
nogle af de mere fokuserede endda hgjere, f.eks. "Growth”.

De danske obligationsafdelinger med investering i korte danske
obligationer leverede, ifolge Finans Danmarks afkaststatistik, et
gennemsnitligt negativt absolut afkast pa -6.5 pct., hvilket er det
mindst negative afkast i obligationskategorien. | den modsatte
ende 1a de danske obligationsafdelinger med fokus pa lange
danske obligationer med et gennemsnitligt absolut afkast pa -15.1
pct., hvilket er det laveste gennemsnit i obligationskategorien.

De danske obligationsafdelinger med korte og lange danske
obligationer indeholder typisk en blanding af danske stats- og
realkreditobligationer. Begge typer har oplevede store kursfald
hovedsageligt pga. af de stigende renter. Dog er de korte
obligationer, i sagens natur, mindre rentefalsomme og er derfor
ikke faldet i samme grad som de lange obligationer.

Obligationskategorierne "Emerging Markets” og "Investment
Grade” 1 ifolge afkaststatistikken 2022 begge med gennemsnitlige
afkast lige omkring -13 pct. og kategorien "non-Investment Grade”
13 en spids lavere med et gennemsnitligt afkast pa -12 pct.

Forventninger til 2023

Den okonomiske vakst forventes globalt set fortsat at aftage i 2023,
og i bade Europa og USA er der tegn pa begyndende recession.
Husholdningernes budgetter er kraftigt tynget af markant
stigende leveomkostninger, mens der ogsa har vaeret negative
formueeffekter fra de finansielle markeder samt boligmarkedet.
Ogsa virksomhederne har vaeret under pres fra markant stigende
omkostninger til savel ravarer som produktion og transport. Hertil
kommer markant stigende finansieringsomkostninger og svagere
eftersporgsel.

| slutningen af 2022 var der fortsat betydelig usikkerhed i forhold
til hvor hurtigt inflationen bringes ned pa det enskede niveau, og
dermed ogsa usikkerhed med hensyntilhvor meget centralbankerne
foler sig nedsaget til yderligere pengepolitiske stramninger. Hertil
kommer den fortsatte krig i Ukraine, sanktionerne mod Rusland
samt pgede geopolitiske spaendinger mellem USA/Vesten og Kina.
Disse kan fare til en yderligere "tilbagerulning” af globaliseringen.
Forventningen til udviklingen pa de finansielle markeder i 2023
spejler denne usikkerhed.

Efterfolgende begivenheder

Der er efter balancedagen ikke indtruffet handelser, som vurderes
at have vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af arsrapporten for
2022.
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Foreningens samfundsansvar, herunder integration
af baredygtighed og ESG-forhold

Det er Foreningens politik at investere ansvarligt, hvorfor
integration af baeredygtighedsrisici og ESG-forhold, herunder
menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljs, klima og
sociale forhold samt korruption og god selskabsledelse, i forskellig
grad inddrages ved udvelgelsen af investeringerne foretaget i
Foreningens afdelinger.

I nogle af Foreningens afdelinger er det aftalt, at det
er  investeringsradgivernes  eller  portefoljeforvalternes
eksklusionslister, som anvendes. Dette sker dog fortsat under
overholdelse af Foreningens generelle politik for samfundsansvar,
ansvarlig investering og integration af baeredygtighedsrisici.

Det glder generelt for alle afdelinger i Foreningen, at de ekskluderer
selskaber fra investering, som ikke opfylder internationale
konventioner, for sa vidt angar arbejdsmarkedsrettigheder,
miljo- og klimaforhold, menneskerettigheder og korruption m.v.,
eksempelvis, men ikke udtemmende:

*  FN's Global Compact
«  OECD Guidelines for Multinational Enterprises
»  FN's menneskerettighedserklzering m.v.

Klyngebomber, landminer og atomvaben

Fzlles for eksklusionslisterne er, at de ekskluderer en rakke
selskaber, som producerer klyngebomber og landminer samt
arbejder med udvikling af atomvaben.

Observationsliste for normbrydere

Selskaber, som ikke er pa eksklusionslisterne, men som ikke
opfylder én eller flere af konventionerne ovenfor, optages pa en
intern observationsliste. Disse selskaber kaldes normbrydere. Der vil
blive segt en dialog med disse selskaber med henblik pa at afdakke
forholdene, herunder viljen til at bringe de konkrete problematiske
forhold til opher. Hvis der ikke opnas tilfredsstillende resultater af
dialogen, kan selskaberne i yderste konsekvens ekskluderes.

Stater (statsobligationer)

Foreningen investerer ligeledes ansvarligt i statsobligationer.
Denne tilgang er baseret pa ISS-Ethix "Norm-Based Screening
for Countries”. Pa baggrund af denne screening ekskluderes
udstedelser fra lande, som er underlagt multilaterale internationale
sanktioner, lande som ikke kan eller vil leve op til, eller beskytte
basale menneskerettigheder. Eksklusionen vil dog farst ske efter
en beharig undersogelse af og hensyntagen til eventuelle positive
tiltag og udvikling i landets ESG-forhold. Det vil sige, at lande, hvor
det vurderes, at der er en begyndende eller igangvarende positiv
udvikling, ikke vil blive ekskluderet.

Indirekte investeringer

Nogle af afdelingerne i Foreningen kan foretage investeringer i bl.a.
ETF'er, indekserede/passive fonde o.l., hvor det ikke altid er muligt
at identificere, om der underliggende er foretaget placeringer
i selskaber, som er medtaget pa en afdelings eksklusionsliste.
Denne type investeringer kategoriseres samlet set som indirekte
investeringer.
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Som felge af ovennzvnte er afdelingernes indirekte investeringer
undtaget fra Foreningens overordnede ESG-politik. Undtagelsen
gelder i det omfang, at det kan konstateres, at det enten ikke
er muligt eller vil blive for omkostningstungt at identificere,
om afdelingerne via deres indirekte investeringer har opnaet
eksponering til selskaber, som er medtaget pa SEB's eller
investeringsradgiveres/portefoljeforvalteres eksklusionsliste.

De afdelinger, der som led i deres investeringspolitik investerer
i ETFer eller andre typer indekserede/passive fonde, som har en
seerlig baeredygtighedsprofil og eller andre kriterier for at vaere
investerbare for den pagaldende afdeling screener naturligvis
disse i investeringsprocessen, saledes at de fonde som ikke lever op
til de fastsatte kriterier ekskluderes fra investering.

Specifikke eksklusionslister

Udover de generelt geeldende eksklusioner, kan der for de forskellige
afdelinger vaere vedtaget anvendelse af specifikke eksklusionslister.
Disse fremgar under afdelingernes investorinformation, herunder i
bilag hertil med bzeredygtighedsoplysninger.

Integration af baeredygtighedsrisici

Alle Foreningens afdelinger felger Foreningens politik for
bearedygtige investeringer og ESG og integrerer i forskellig
grad baredygtighedsrisici sammen med ovrige relevante
risikoparametreiinvesteringsprocessen, som beskrevet i Forordning
om beredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019
('Forordningen’). Afdelingernes investeringsproces omfatter som
ovenfor beskrevet integration af bzeredygtighedsrisici og ESG-
forhold i investeringsanalysefasen via bade dialog og eksklusion.
De afdelinger i Foreningen, som er klassificeret under Forordningens
artikel 6, er i henhold til ovennaevnte politik, omfattet af en raekke
sektorspecifikke og normbaserede investeringsrestriktioner
(eksklusioner), hvorunder falgende selskaber ekskluderes:

e Producenter af kontroversielle vaben (F.eks. klyngebomber,
landminer, kemiske og biologiske vaben)

»  Producenter af tobak og cannabis (ikke medicinsk)

»  Selskaber som udvinder kul

»  Selskaber som pa baggrund af en normbaseret screening
vurderes at bryde internationale konventioner indenfor
arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder, miljgbeskyttelse
og klimaforhold samt forretningsetik og korruption m.v.

Afdelingerne der klassificeres efter denne artikel har ikke til
formal at fremme miljomaessige og/eller sociale egenskaber og
investeringerne malrettes saledes heller ikke mod bzredygtige
investeringer. De investeringer, der ligger til grund for disse
afdelinger, tager desuden ikke hejde for EU-kriterierne for
miljomaessigt baeredygtige ekonomiske aktiviteter.

Flere af Foreningens afdelinger inkluderer baeredygtighedsfaktorer,
der reekker udover ovenfor beskrevne eksklusioner. De afdelinger
i Foreningen, som klassificeres under Forordningens artikel 8
inddrager saledes, udover integrationen af baredygtighedsrisici (jf.
art. 6), baeredygtighedskriterier i selve investeringsprocessen. Disse
afdelinger gnsker at fremme miljomaessige og/eller sociale forhold.
Afdelingerne er, udover ovenstdende investeringsrestriktioner,
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omfattet af udvidede sektorspecifikke og normbaserede
investeringsrestriktioner (eksklusion), hvorunder selskaber med
folgende aktiviteter ekskluderes:

»  Fossile braendstoffer (produktion og distribution)

o Alkohol (produktion)

»  Spil (Gambling)

»  Pornografi (produktion og distribution)

»  Civile og militeere vaben (produktion og distribution)

Afdelinger klassificeret under artikel 8 har ikke baredygtig
investering som deres mal.

De afdelinger i Foreningen, som klassificeres under Forordningens
artikel 9 har, udover at integrere baeredygtighedsrisici (jf. art. 6)
og baredygtighedskriterier (jf. art. 8) i investeringsprocessen,
bearedygtig investering som sit mal. Dvs. at der udover afdelingernes
afkastmalsztning indgar specifikke baeredygtighedsmalsaetninger
i investeringsstrategien. Afdelingerne investerer i virksomheder, der
har som mal at bidrage til et mere baeredygtigt samfund. Herunder
kan afdelingernes baredygtighedsmalsatninger udgeres af
feks. virksomhedernes CO2-udledning i forhold til benchmark,
selskabernes ESG-ratings og deres bidrag til FN's verdensmal (SDG)
mv. Der var ikke i 2022 afdelinger kategoriseret som artikel 9 i
denne forening.

Rapportering om Foreningens baredygtighedsforhold
Oversigt over de enkelte afdelingers kategoriseringer i henhold
til Forordning om baredygtighedsrelaterede oplysninger samt
rapportering om afdelingernes baeredygtighedsforhold, herunder
aktiviteter til fremme af miljomaessige eller sociale karakteristika
og baredygtige investeringer i lobet af 2022 er beskrevet i
vedlagte bilag 1, Oplysninger om Foreningens afdelingers fremme
af miljomassige eller sociale karakteristika og baredygtige
investeringer.

Risici forbundet med Foreningens politik for ansvarlig
investering og integration af baredygtighedsrisici

Foreningen tilstraeber at leve op til sit samfundsansvar og samtidig
have en politik, der bedst muligt kan efterleves pa dette meget sveere
omrade, hvor der let kan opsta tvivl i forhold til kategoriseringer og
grazoner.

Eksempelvis kan en sammenligning af Foreningens eksekvering af
sin politik med andre lignende foreninger virke mere eller mindre
restriktiv. Det skyldes, at der er utallige mader at gennemfare en
politik for ansvarlig investering/samfundsansvar pa, og derfor
kan Foreningen godt have ekskluderet et selskab, som ikke er
ekskluderet i anden forening eller omvendt. Det er i den henseende
vaesentligt at bemarke, at arbejdet med ansvarlig og baredygtig
investering ikke har et facit, og derfor er der ingen metoder, som er
mere rigtige eller forkerte end andre.

Ved baredygtighedsrisiko forstds en miljomaessig, social eller
ledelsesmaessig begivenhed eller omstandighed, som, hvis den
indtraeffer, kan have en vaesentlig negativ indvirkning pa veerdien
af Foreningens investeringer. Foreningens eksklusion af visse
selskaber og sektorer fra sit investeringsunivers forventes at
mindske Foreningens baredygtighedsrisici.

Omvendt vil de enkelte afdelingers koncentrationsrisici eges ved at
investeringsuniverset begraenses ved eksklusion af selskaber.

Endvidere er arbejdet med integration af baredygtighedsrisici og
kategoriseringen af afdelinger som enten artikel 6, 8 eller 9 i sin
indledende fase, og vil udvikles lgbende i takt med at lovgivning
og data bliver mere klar og detaljeret. Arbejdet hermed, herunder
kravene til de forskellige kategorier er derfor behaeftet med en vis
usikkerhed.

Ydermere er Foreningen i sarlig grad afhangig af, at Foreningens
valgte udbyder af baredygtighedsdata har fuldt opdaterede
registreringer omkring selskabsforhold. ~ Hvis registreringer
om selskabsforhold i enkelte tilfelde ikke er opdateret, vil et
datterselskab af et ekskluderet selskab kunne slippe gennem
nalegjet, hvis registreringerne hos Foreningens valgte udbyder af
beeredygtighedsdata ikke har fuldt opdaterede registreringer om
selskabets erhvervelse eller afhandelse af datterselskaber.

Afslutningsvis skal naevnes, at Foreningens screening af selskaber
kun sker for selskaber, der indgar i et af de store aktieindeks. Dette
gores dels for at begraense omkostningerne, men ogsa for at ramme
de selskaber, hvor en a&ndring af adfaerd vil have stor betydning.
Omvendt betyder det ogsa, at et selskab med en lille markedskapital
kan bryde konventioner, uden at det fanges af Foreningens politik.

Qvrige risici samt risikostyring i Foreningen

Som investor i Foreningen far man en lgbende pleje af sin
investering. Plejen indebzrer blandt andet en hensyntagen til
de mange forskellige risikofaktorer pa investeringsmarkederne.
Risikofaktorerne varierer fra afdeling til afdeling. Foreningens
investeringspolitik er gennem aktiv formueforvaltning at opna
et tilfredsstillende afkast i forhold til de respektive markeder og
instrumenter som definereti de enkelte afdelingers placeringsregler.
Der investeres under hensyn til bade spredningskrav, reduktion af
risici og under iagttagelse af diverse etiske aspekter. Nogle risici
pavirker iseer aktieafdelingerne, andre iseer obligationsafdelingerne,
mens atter andre risikofaktorer gzlder for begge typer af afdelinger.
Der er falgende risici forbundet med de forskellige afdelingers
investeringspolitik: markedsrisiko, valutarisiko, likviditetsrisiko,
modpartsrisiko, afviklingsrisiko, geografisk risiko, risiko forbundet
med investering i afledte finansielle instrumenter, risiko
forbundet med kontantindskud og indskud i kreditinstitutter,
lanoptagelse, operationel risiko og beeredygtighedsrisiko.
Sarlig for aktieafdelingerne er der aktierisiko, dvs. valg af
selskaber og risiko forbundet med investering i depotbeviser. For
obligationsafdelingerne er der sarligt renterisiko og udstederrisiko.

En af de vigtigste risikofaktorer - og den skal investor selv tage
hejde for - er valget af afdeling(er). Som investor skal man veere
klar over, at der altid er en risiko ved at investere, og at de enkelte
afdelinger investerer inden for hver deres investeringsomrade
uanset markedsudviklingen. Det vil sige, at hvis investor f.eks.
har valgt at investere i en afdeling, der har danske aktier som
investeringsomrade, fastholdes dette investeringsomrade, uanset
om de pagzldende aktier stiger eller falder i veerdi.
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Kommunikationspolitik

Der er stor interesse for opsparing og investering. Foreningen
gnsker at vaere aben over for medlemmer, presse og myndigheder.
Medlemmernes adgang til information sikres forst og fremmest via
hjemmesiden, wealthinvest.dk, hvor alle relevante oplysninger om
Foreningens afdelinger findes. Der kan endvidere findes historiske
afkast- og performancedata samt oversigter over afdelingernes
beholdninger af aktiver.

Medlemmerne har mulighed for at fa besked via e-mail, nar
der indkaldes til generalforsamling eller der udgives hel- og
halvarsregnskaber.

Foreningens beviser distribueres gennem flere forskellige
distributarer. Nogle afdelinger er noteret pa Nasdaq Copenhagen.
Dette fremgar af stamdata under de enkelte afdelinger. Alle
vaesentlige nyheder vedrerende Foreningen vil derfor blive
offentliggjort viaNasdaq Copenhagen. Disse fondshersmeddelelser
vil ogsa kunne findes pa hjemmesiden.

Medlemmer og andre interesserede kan henvende sig il
adm. direktor Lise Bogelund med spergsmal om Foreningens
forretningsomrade.

Bestyrelses- og ledelsesforhold

Foreningens bestyrelse bestod pr. 31. december 2022 af
fire personer, som alle er valgt af Foreningens medlemmer
(investorerne) pa den arlige generalforsamling. To af disse personer
sidder ligeledes i bestyrelsen for Foreningens forvaltningsselskab,
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S, der varetager den
daglige administration, idet Foreningen ikke selv har en direktion
eller andre ansatte.

Bestyrelsen er for 2022 med generalforsamlingens godkendelse
samlet honoreret for arbejdeti Foreningen med 75.000 kr. Honoraret
for de enkelte medlemmer fremgar af Fzelles Noter under Tabel 4.
Bestyrelsen modtager ikke andre former for vederlag i forbindelse
med bestyrelsesarbejdet.
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Bestyrelsens tillidshverv

Annette Larsen, Formand
Direkter, fadt 1968

| bestyrelsen for foreningen siden 2018.
Bestyrelsesmedlem i:

Investeringsforeningen SEBinvest (F)
Investeringsforeningen Wealth Invest (F)
Kapitalforeningen SEBinvest Il (F)
Kapitalforeningen SEB Kontofgrende (F)
Kapitalforeningen KAB / Lejerbo Invest (F)
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S (F)
Kokkedal Golfklub

KINRADEN ApS

Mikkel Fritsch

Advokat fodt 1975

| bestyrelsen for foreningen siden 2021.
Bestyrelsesmedlem i:

Investeringsforeningen SEBinvest
Investeringsforeningen Wealth Invest
Kapitalforeningen SEBinvest I
Kapitalforeningen SEB Kontofarende
Kapitalforeningen KAB / Lejerbo Invest
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S
Asgard Fixed Income Fund [ Limited

Selected Car Investment 1 A/S (F)

Selected Car Investment 2 A/S (F)

Selected Car Investment 3 A/S (F)

Britta Fladeland Iversen
Direktor, fodt 1953

| bestyrelsen for Foreningen siden 2014.
Bestyrelsesmedlem i:

Investeringsforeningen SEBinvest
Investeringsforeningen Wealth Invest
Kapitalforeningen SEBinvest I
Kapitalforeningen SEB Kontofarende
Kapitalforeningen KAB / Lejerbo Invest
Core Advice A/S

Jesper Christiansen

Cand.polit. fadt 1963

| bestyrelsen for foreningen siden 2021.
Bestyrelsesmedlem i:

Investeringsforeningen SEBinvest
Investeringsforeningen Wealth Invest
Kapitalforeningen SEBinvest I
Kapitalforeningen SEB Kontofgrende
Kapitalforeningen KAB / Lejerbo Invest
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Til investorerne i Kapitalforeningen Wealth
Invest

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt
arsrapporten 2022 for Kapitalforeningen Wealth Invest og erklaerer
hermed:

« At arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde mv. med tilvalg
af regnskabsbestemmelser i arsregnskabsloven.

« At arsregnskabet for Foreningen og afdelingerne giver et
retvisende billede af afdelingernes aktiver og passiver,
finansielle stilling samt resultatet.

« At ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse
for udviklingen i Foreningen og afdelingernes aktiviteter og
okonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentligste
risici og usikkerhedsfaktorer, som Foreningen henholdsvis
afdelingerne kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 8. marts 2023

Bestyrelsen

Annette Larsen
Bestyrelsesformand

Mikkel Fritsch
Bestyrelsesmedlem

Direktionen
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S

Lise Bogelund Jensen
Direktor
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Bestyrelsesmedlem
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til medlemmerne i Kapitalforeningen Wealth Invest

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskaberne for de enkelte
afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt
af resultatet af de enkelte afdelingers aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde mv. med tilvalg af
regnskabsbestemmelser i arsregnskabsloven.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til
bestyrelsen.

Hvad har vi revideret

Arsregnskabetfor Kapitalforeningen Wealth Investforregnskabsaret
1. januar - 31. december 2022 omfatter resultatopgerelse, balance
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for de enkelte
afdelinger i foreningen ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi udferte vores revision i overensstemmelse med internationale
standarder om revision (ISA) og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af regnskabet".

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af Foreningen i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants'internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i overensstemmelse med
disse krav og IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-
revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU)
nr.537/2014.

Valg

Vi blev forste gang valgt som revisor for Kapitalforeningen Wealth
Invest den 19. juni 2013 for regnskabsaret 2013. Vi er genvalgt arligt
ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhangende
opgaveperiode pa ti ar frem til og med regnskabsaret 2022.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige
vurdering var mest betydelige ved vores revision af regnskabet
for 2022. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision
af regnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion
herom. Vi afgiver ikke nogen saerskilt konklusion om disse forhold.

Maling af finansielle instrumenter til dagsvaerdi
Foreningen og de enkelte afdelinger investerer i barsnoterede
finansielle instrumenter, som males til dagsveerdi.

Maling af finansielle instrumenter, som handles pa et aktivt marked
(niveau 1), opgeres ved brug af noterede berskurser og GMT
16.00-valuatakurser.

Vi fokuserede pa malingen af noterede finansielle instrumenter,
fordi disse er vaesentlige for regnskabet.

Der henvises i gvrigt til noterne om finansielle instrumenter i de
enkelte afdelingers arsregnskaber.

Hvordan vi har behandlet det centrale forhold ved

revisionen

Foreningen anvender et i branchen gennemprovet portefoljesystem
og modtager lobende oplysninger fra anerkendt kursleverander om
aktuelle markedsdata (kurser m.v.) til brug for méling og bogfaering
af finansielle instrumenter. Vi udferte risikovurderingshandlinger
med henblik pa at forsta portefoljesystemet, forretningsgange og
relevante kontroller vedrarende opgorelse af dagsvaerdi.

For kontroller vurderede vi, om de var designet og implementeret
til effektivt at adressere risikoen for vaesentlig fejlinformation.
Vi testede endvidere den operationelle effektivitet af relevante
interne kontroller, herunder interne kontroller for indhentning af
markedsdata.

Samlet set fandt vi, at de anvendte dagsveerdier udgjorde et rimeligt
sken i forhold til de mulige udfald.

Vi har stikprovevis testet og vurderet veardiansattelsen ved
afstemning til foreningens depot bank, samt sammenligning med
uafhaengige priskilder.

Vi vurderede, om oplysningerne om de finansielle instrumenter var
passende.

Udtalelse om ledelsesberetningerne
Ledelsen er ansvarlig for foreningens ledelsesberetning og
ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger.

Vores  konklusion ~ om  regnskabet  omfatter  ikke
ledelsesberetningerne, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningerne.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar
at laese ledelsesberetningerne og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningerne er vaesentligt inkonsistent med regnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningerne
indeholder kreevede oplysninger i henhold til lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde mv. med tilvalg af
regnskabsbestemmelser i arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at
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ledelsesberetningerne er i overensstemmelse med arsregnskaberne
for de enkelte afdelinger og er udarbejdet i overensstemmelse med
kravene i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
med tilvalg af regnskabsbestemmelser i arsregnskabsloven. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningerne.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsregnskaber for de
enkelte afdelinger, der giver etretvisende billede i overensstemmelse
med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med
tilvalg af regnskabsbestemmelser i arsregnskabsloven. Ledelsen
har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nedvendig for at udarbejde arsregnskaber for de enkelte
afdelinger uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
foreningens og de enkelte afdelingers evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere foreningen eller afdelinger i foreningen, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet
som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
pkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med ISA og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige
vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

« Identificerer ogvurderervirisikoen for vaesentlig fejlinformation
i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet
til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hejere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for
revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af foreningens
interne kontrol.
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«  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt
af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

«  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnaede revisionshevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om foreningens og
de enkelte afdelingers evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at foreningen eller de enkelte
afdelinger ikke lzengere kan fortszette driften.

»  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og
indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt
om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det
planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har
opfyldt relevante etiske krav vedrerende uafhangighed, og oplyser
den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan
taenkes at pavirke vores uafhaengighed og, hvor dette er relevant,
anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foretaget for
at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den
gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest betydelige
ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed
er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores
revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering udelukker,
at forholdet offentliggores.

Hellerup, 8. marts 2023
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33771231

Per Rolf Larssen Henrik Hornbaek
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne24822 mne32802



Afdelingsregnskaber

Generel lzsevejledning

Kapitalforeningen Wealth Invest bestar af flere afdelinger. Hver
afdeling afleegger separat regnskab og afdelingsberetning.
Regnskaberne viser de enkelte afdelingers okonomiske udvikling
i aret samt giver en status ultimo aret. | afdelingsberetningerne
kommenteres afdelingens resultat i aret samt de specifikke forhold,
som gaelder for den enkelte afdeling.

Foreningen  handterer de administrative opgaver og
investeringsopgaven fealles for alle afdelinger inden for de
rammer, der er lagt i afdelingerne. Det er med til at sikre en
omkostningseffektiv drift af foreningen. Det hanger ogsa sammen
med, at afdelingerne - selvom de investerer i forskellige typer
af vaerdipapirer og folger forskellige strategier - ofte pavirkes af
mange af de samme forhold. Eksempelvis kan udsving i den globale
vaekst pavirke afkast og risiko i alle afdelinger.

Derfor er det valgt at beskrive den overordnede markedsudvikling et
feelles afsnit for alle afdelinger i rapporten. Det anbefales, at denne
leeses i sammenhang med de specifikke afdelingsregnskaber for
samlet set at fa et fyldestgorende billede af udviklingen og de
sarlige forhold og risici, der pavirker de enkelte afdelinger.

Udsagn om forventninger

Forventninger til den fremtidige udvikling i verdensekonomien
og pa de finansielle markeder er udtryk for aktuelle vurdering af
fremtiden. Da den fremtidige udvikling afhanger af en lang rakke
ubekendte faktorer, fremtidige begivenheder og ekonomiske
resultater er forventningerne i sagens natur forbundet med stor
usikkerhed og kan ikke betragtes som garanti for, hvordan fremtiden
vil forlabe. Der er saledes risiko for, at udviklingen kan afvige fra
disse forventninger. Derfor ber der ikke treffes beslutninger eller
foretages skonomiske dispositioner pa baggrund af disse udsagn.

Investorer opfordres til altid at sege professionel radgivning for
der treffes beslutninger om investeringer eller foretages andre
okonomiske dispositioner.

Ledelsen patager sig ikke noget ansvar i tilflde af, at markederne
udvikler sig anderledes end forventet.
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TDC - Danske Aktier

1. november 2013

DKK 100
Unoteret

SEB Asset Management, Copenhagen

Afdeling TDC Danske Aktier Startdato *)
OMX Copenhagen CAP (inkl. udbytte rein-
Benchmark vesteret, ekskl. TDC.) Stykstarrelse
Fondskode (ISIN) DK0060501740 Noteret
Skattestatus Udbyttebetalende Investeringsradgiver
Risikoindikator [1-7] **) - Morningstar rating [1-5] **) lkke rated
SFDR 8

*) Startdatoen er den dato afdelingen har pabegyndt investeringerne. Dette er ikke samme dato som stiftelsesdatoen.

**)Galdende pr. 31-12-2022

Afdelingen investerer i 20-35 bersnoterede, danske aktier. Afdelingen investerer ud fra en strategi om at opbygge holdbare, langsigtede re-
lationer til de virksomheder, som vil have en betydelig vaekst i omsaetningen de kommende ar. Samtidig leegges vaegt pa, at virksomheden
viser en kompetent styring af sin udvikling, og at den formar at skabe en god indtjening. Afdelingen tilstraeber at replikere portefeljen i Inve-

steringsforeningen SEBinvest - Danske Aktier.
Afkast i 2022

Afkastet for afdelingen blev pa -21,96 % mens benchmark praesterede et afkast pa -12,12 %, hvilket svaret til en underperformance pa 9,84

procentpoint. Dette anses som utilfredstillende.

Resultatopgorelse Balance
Note 1.1-31.12.2022 1.1-31.12.2021 Note 31.12.2022 31.12.2021
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter: Aktiver
1 Renteudgifter 0 -3 Likvide midler:
Udbytter 667 380 Indestaende i depotselskab 830 305
I alt renter og udbytter 667 377
Kapitalandele:
Kursgevinster og -tab: 11,8 Not. aktier fra DK selskaber 28.254 36.209
3 Kapitalandele -8.664 5.771 11,8 Not. aktier, udl. selskaber 489 1.387
4 Handelsomkostninger 14 114 9 Unot. kap.and. fra DK selsk. 39 33
1 alt kursgevinster og -tab -8.678 5.757 I alt kapitalandele 28.782 37.629
1altindtegter -8.011 6.134 Aktiver i alt 29.612 37.934
5 Administratrationsomk. -218 -356
Passiver
Resultat for skat -8.229 5.778
10 Investorernes formue 29.583 37.910
6 Skat -99 0
Anden gzld:
- Skyldige omkostninger 29 24
Arets nettoresultat -8.328 5.778
Resultatdisponering: Passiver i alt 29.612 37.934
7 Foreslaet udlodning 0 0
Ovf. til investorernes formue -8.328 5.778
Disponeret -8.328 5.778
Noter til resultatopgorelse og balance
Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Afkast (pct.) -10,85 23,04 37,85 17,98 -21,96
Benchmark afkast (pct.) -7,93 26,69 29,41 19,43 -12,12
Indre vaerdi (DKK pr. andel) 110,03 117,21 147,44 173,96 135,75
Nettoresultat (t.DKK) -38.993 64.941 -44.856 5.778 -8.328
Udbytte (DKK pr. andel) 17,10 10,50 0,00 0,00 0,00
Administrationsomkostninger (pct.) 0,25 0,28 0,66 1,01 0,71
Investorernes formue (t.DKK) 320.336 285.276 32.132 37910 29.583
Antal andele, stk. 2.911.249 2.433.812 217.927 217.927 217.927
Styk starrelse i DKK 100 100 100 100 100
Sharpe Ratio 0,97 0,97 0,95 1,16 0,48
Standardafvigelse 12,28 12,35 13,27 13,24 17,30
Tracking Error 3,47 348 4,05 4,65 5,08
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Noter til resultatopgerelse og balance (fortsat)

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK

Note 1: Renteindtaegter Note 7: Til radighed for udlodning
Renteudgifter 0 -3 Fremfort tab til modregning -3.778 -8.268
1 alt renteindtaegter 0 -3 Renter og udbytter 667 377

Rente- og udbytteskat -99 0
Note 2: Udbytter Kursgevinst til udlodning -365 4.113
Not. aktier fra danske selskaber 667 380 Administrationsomkostninger til modregning -218 -356
1 alt udbytter 667 380 Til radighed for udlodning -3.793 -4.134

Negativt radighedsbelob som
Note 3: Kursgevinster og -tab ikke overfares til naeste ar 218 356
Not. aktier fra danske selskaber -7.923 5.754 Heraf foreslaet overfort til udlodning naeste ar -3.575 -3.778
Not. aktier fra udenlandske selskaber 748 16 Tab til modregning i kommende ar -3.575 -3.778
Unot. kapitalandele fra DK selskaber 7 1
1 alt fra kapitalandele -8.664 5.771

Note 8: Finansielle instrumenter i pct.
Note 4: Handelsomkostninger Borsnoterede 99,9 99,9
Bruttohandelsomkostninger -14 -14 Qvrige 0,1 0,1
Heraf daekket af emissions- og indlgsningsindtaegter 0 0 lalt 100,0 100,0
1 alt handelsomkostninger vedr. labende drift -14 -14

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer kan findes pa
foreningens hjemmeside, eller udleveres pa foresporgsel ved henvendelse til

Note 5: Administrationsomkostninger 2022 2021 investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S.
Afdelings- Andel af Samlede Samlede
direkte  feellesomk. omkostninger  omkostninger Note 9: Unoterede kapitalandele fra danske selskaber:
Investeringsforvaltningssel. SEBinvest A/S 39 33
Administration -156 =33 -189 -303 Aktieandel i Investeringsforvaltningssel. SEBinvest A/S (pct.) 0,1 0,1
Investeringsforvaltning -29 0 -29 -53
1 alt adm.omkostninger -185 -33 -218 -356
Note 10: Investorernes formue 2022 2022 2021 2021
Andel af fellesomkostninger udger afdelingens andel af de omkostninger, der ikke Antal Formue- Antal Formue-
kan henferes direkte til en enkelt afdeling. Fordelingen sker under hensyntagen til andele veerdi andele vaerdi
afdelingernes formuer. 1.000 DKK 1.000 DKK
Fast administrationshonorar udger beregnede omkostninger i henhold til Investorernes formue primo 217.927 37.910 217.927 32132
sarskilt aftale med Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S. Ovf. af periodens resultat -8.328 5.778
1 alt investorernes formue 217.927 29.583 217.927 37.910
Note 6: Skat

Note 11: Finansielle instrumenters fordeling pa sektorer (pct.)
Afdelingen er ikke skattepligtig. Periodens skatteudgift bestar af betalte ikke 31.12.2022
refunderbare udbytteskatter.

Basis forbrugsgoder 6,3
Cykliske forbrugsgoder 1,7
Diverse 0,6
Finans 22,2
Forsyning 8,0
Industri 20,7
Informationsteknologi 10,6
Materialer 5,5
Medicinal og sundhed 24,4
I alt, alle sektorer 100,0
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SEB Emerging Market Bonds AKL i likvidation

Afdeling SEB Emerging Market Bonds AKL i likvidation Primaer radgiver Neuberger
SE-nummer 35455698 Startdato *) 6. juni 2011

*) Startdatoen er den dato afdelingen har pabegyndt investeringerne. Dette er ikke samme dato som stiftelsesdatoen.

Afdelingen investerer fortrinsvis i emerging market kredit-, virksomheds- og statsobligationer samt andre gealdsbeviser og
pengemarkedsinstrumenter. Der kan periodevis investeres i statsobligationer, statsgaranterede obligationer eller obligationer med
tilsvarende sikkerhed fra lande, som ikke tilherer emerging markets. Der ma dog ikke investeres i danske obligationer. En mindre del af
formuen ma investeres i andre obligationer eller gzeldsbeviser end de ovenfor anforte. Der kan herunder investeres i Emerging Markets Loan
Participations. Afdelingen er denomineret i USD. Afdelingen opnar sin eksponering ved at kebe investeringsradgivers strategi gennem en
udbudt irsk fond.

KONSOLIDERET ARSREGNSKAB
SEB EMERGING MARKET BONDS AKL

Resultatopgorelse Balance
Note 1.1-31.12.2022 1.1-31.12.2021 Note 31.12.2022 31.12.2021
1.000 USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000 USD
Renter og udbytter: Aktiver
1 Renteindtaegter 6 0 Likvide midler:
2 Udbytter 57 0 Indestaende i depotselskab 735 1471
1 alt renter og udbytter 63 0
Kapitalandele:
Kursgevinster og -tab: 6,79 Unot. kap.and. fra DK selsk. 6 5
3 Kapitalandele -2.027 -842 Inv.beviser i udl.
3 Afledte finansielle instr. -859 -1.038 investeringsforeninger 11.449 13.385
Valutakonti 129 858 1 alt kapitalandele 11.455 13.390
1 alt kursgevinster og -tab -2.757 -1.022
g g Afledte finansielle instr.:
4 Andre indtaegter 0 62 Unot. afledte finansielle instr. 0 89
. Andre aktiver:
I alt indtaegter -2.694 -960
g Mellemv. vedr. handelsafv. 25 25
5 Administratrationsomk. -108 -121
Resultat for skat -2.802 -1.081 Aktiveri alt 12.215 14.975
Skat 0 0 Passiver
- 8  Investorernes formue 12.145 14.967
Arets nettoresultat -2.802 -1.081
Afledte finansielle instr.:
Overfort til formuen -2.802 1,081 Unot. afledte finansielle instr. 62 3
Anden gzld:
Skyldige omkostninger 8 5
Passiver i alt 12.215 14.975
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Noter til resultatopgorelse og balance (fortsat)

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
1.000 USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000 USD
Note 1: Renteindtaegter Note 6: Finansielle instrumenter i pct.
Indestaende i depotselskab 6 0 Barsnoterede 0,0 0,0
1 alt renteindtaegter 6 0 Qvrige 100,0 100,0
1alt 100,0 100,0
Note 2: Udbytter
Investeringsbeviser i udenlandske investeringsforeninger 57 0 En specifikation af afdelingens investeringer i verdipapirer kan findes pa
1 alt udbytter 57 0 foreningens hjemmeside, eller udleveres pa foresporgsel ved henvendelse til

Note 3: Kursgevinster og -tab
Unot. kapitalandele fra DK selskaber 1 0
Inv.beviser i udenlandske

investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S.

Note 7: Unoterede kapitalandele fra danske selskaber:

investeringsforeninger -2.028 -842 Investeringsforvaltningssel. SEBinvest A/S
1 alt fra kapitalandele -2.027 -842 Aktieandel i Investeringsforvaltningssel. SEBinvest A/S (pct.) 0,1 0,1
Valutaterminsforretninger/futures -859 -1.038
1 alt fra afledte finansielle instrumenter -859 -1.038 Note 8: Investorernes formue 2022 2021
Formue- Formue-
Note 4: Andre indtaegter veerdi veerdi
1.000 USD 1.000 USD
Ombkostningsrefusion, fund of funds 0 62
Investorernes formue primo 14.967 16.095
Valutakursregulering ved omregning -20 -46
Note 5: Administrationsomkostninger 2022 2021 Overforsel af periodens resultat -2.802 -1.081
1 alt Investorernes formue 12.145 14.967
Afdelings- Andel af Samlede Samlede
direkte  fallesomk. omkostninger ~ omkostninger Note 9: Finansielle instrumenters fordeling pa lande (pct.)31.12.2022
Administration -20 -2 -22 -24 Irland 100,0
Investeringsforvaltning -86 0 -86 -97 Qvrige 0,0
1 alt adm.omkostninger -106 -2 -108 -121 1 alt, alle lande 100,0

Andel af fallesomkostninger udger afdelingens andel af de omkostninger, der ikke
kan henfores direkte til en enkelt afdeling. Fordelingen sker under hensyntagen til
afdelingernes formuer.

Fast administrationshonorar udger beregnede omkostninger i henhold til
saerskilt aftale med Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S.
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AKL SEB Emerging Market Bonds (USD) i likvidation

Afdeling AKL SEB Emerging Market Bonds USD i likvidation ~ Startdato *) 6.juni 2011
Benchmark Sammensat Benchmark Stykstarrelse 200000
Fondskode (ISIN) DK0060300333 Noteret Unoteret
Skattestatus Akkumulerende Investeringsradgiver Neuberger
Risikoindikator [1-7] **) - Morningstar rating [1-5] **) lkke rated
SFDR 8

*) Startdatoen er den dato afdelingen har pabegyndt investeringerne. Dette er ikke samme dato som stiftelsesdatoen.

**)Gaeldende pr. 31-12-2022

Afkast i 2022

Andelsklassen gav et afkast pa -13,96 % mens benchmark praesterede et afkast pa -13,52 %, hvilket svarer til en underperformance pa 0,44

procentpoint. Dette anses for let utilfredsstillende.

AKL SEB EMERGING MARKET BONDS USD
Klassens resultatposter
Note 1.1-31.12.2022 1.1-31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
1.000 USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000 USD
Andel af resultat af feellesportefolje -1.080 -503
Klassepecifikke transaktioner: Investorernes formue 2022 2022 2021 2021
Renteindtaegter 3 0 Antal Formue- Antal Formue-
L ) andele vardi andele vardi
Administrationsomkostninger -4 -4 1.000 USD 1.000 USD
Klassens resultat -1.081 -507 Investorernes formue primo 28 7.742 28 8.249
Overfarsel af periodens resultat -1.081 -507
1 alt Investorernes formue 28 6.662 28 7.742
Overfort til formuen -1.081 -507
Noter til resultatopgorelse og balance
Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Afkast (pct.) -6,93 13,00 2,88 -6,14 -13,96
Benchmark afkast (pct.) -4,47 13,85 4,51 -4,71 -13,52
Indre vaerdi (USD pr. andel) 253.419,50 286.361,48 294.608,99 276.517,04 237.912,28
Nettoresultat (t.USD) -529 922 231 -507 -1.081
Administrationsomkostninger (pct.) 1,30 1,71 1,26 1,28 1,25
Investorernes formue (t.USD) 7.096 8.018 8.249 7.742 6.662
Antal andele, stk. 28 28 28 28 28
Styk sterrelse i USD 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000
Sharpe Ratio 0,54 0,86 0,64 0,36 -0,14
Standardafvigelse 7.21 7.47 11,26 10,93 12,04
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AKL SEB Emerging Market Bonds (NOK) i likvidation

Afdeling AKL SEB Emerging Market Bonds NOK i likvidation ~ Startdato *) 6. juni 2011
Benchmark Sammensat Benchmark Stykstorrelse 1000000
Fondskode (ISIN) DK0060300416 Noteret Unoteret
Skattestatus Akkumulerende Investeringsradgiver Neuberger
Risikoindikator [1-7] **) - Morningstar rating [1-5] **)  lkke rated
SFDR 8

*) Startdatoen er den dato afdelingen har pabegyndt investeringerne. Dette er ikke samme dato som stiftelsesdatoen.
**)Gaeldende pr. 31-12-2022

Afkasti 2022

Andelsklassen gav et afkast pa -15,20 % mens benchmark praesterede et afkast pa -19,49 %, hvilket svarer til en overperformede med 4,29
procentpoint. Dette anses for tilfredsstillende.

AKL SEB EMERGING MARKET BONDS NOK

Klassens resultatposter

Note 1.1-31.12.2022 1.1-31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
1.000 NOK 1.000 NOK 1.000 NOK 1.000 NOK
Andel af resultat af feellesportefolje -2.494 -1.848
Klassepecifikke transaktioner: Investorernes formue 2022 2022 2021 2021
Renteindtaegter 32 0 Antal Formue- Antal Formue-
Afledte finansielle instr. -8.462 -9.154 andele vardi andele vardi
Kursregulering af valutakonti 1.268 7.567 1.000 NOK 1.000 NOK
Administrationsomkostninger -35 -31 Investorernes formue primo 48 63.712 48 67.178
Overforsel af periodens resultat -9.691 -3.466
Klassens resultat -9.691 -3.466 1alt Investorernes formue 48 54.021 48 63.712
Overfort til formuen -9.691 -3.466

Noter til resultatopgorelse og balance

Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Afkast (pct.) -8,49 11,59 -3,08 -5,16 -15,20
Benchmark afkast (pct.) -5,84 13,56 2,19 -2,02 -19,49
Indre veerdi (NOK pr. andel) 1.294.018,13 1.444.004,76 1.399.539,37 1.327.337,35 1.125.442,55
Nettoresultat (. NOK) -5.796 7.250 -2.134 -3.466 -9.691
Administrationsomkostninger (pct.) 1,35 1,68 1,04 1,08 1,19
Investorernes formue (t.NOK) 63.407 69.312 67.178 63.712 54.021
Antal andele, stk. 49 48 48 48 48
Styk storrelse i NOK 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Sharpe Ratio 0,50 0,76 0,43 0,19 -0,28
Standardafvigelse 7,22 7,48 12,01 11,57 12,59
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St. Petri L/S AKL

Afdeling St. Petri L/S AKL Primaer radgiver St. Petri Capital A/S
SE-nummer 35460055 Startdato *) 13. marts 2018

*) Startdatoen er den dato afdelingen har pabegyndt investeringerne. Dette er ikke samme dato som stiftelsesdatoen.

Afdelingen investerer fortrinsvist i europaeiske bersnoterede aktier. Det er afdelingens formal over tid at skabe et positivt absolut afkast til
investorerne. Eksponeringen til aktiemarkedet opnas gennem investering i bade lange og korte positioner i enkelt aktier.

Afdelingen kan i szerlige tilfelde vaelge at investere en del af formuen i ikke-gearede ETFere og investeringsforeningsafdelinger.

KONSOLIDERET ARSREGNSKAB
ST.PETRIL /S AKL

Resultatopgerelse Balance
Note 1.1-31.12.2022 1.1-31.12.2021 Note 31.12.2022 31.12.2021
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter: Aktiver
1 Renteindtagter 745 25 Likvide midler:
1 Renteudgifter -70 -993 Indestaende i depotselskab 289.464 238.313
2 Udbytter 3.427 9.750
1 alt renter og udbytter 4.102 8.782 Kapitalandele:
10,8 Not. aktier fra DK selskaber 5.871 0
Kursgevinster og -tab: 10,8 Not. aktier, udl. selskaber 228.954 231.183
3 Kapitalandele -66.178 29.298 1 alt kapitalandele 234.825 231.183
3 Afledte finansielle instr. 86.873 -47.691 Andre aktiver:
Valutakonti -2.526 3379 M““’e a "éehh delsaf L903 0
5 Handelsomkostninger -1.769 -1.277 Alf eTIW. vke r- in elsatv. '129 82
I alt kursgevinster og -tab 16.400 -16.291 tuelle s atte.? tiver
I alt andre aktiver 2.032 92
4 Andre indtaegter 0 -35
i Aktiver i alt 526.321 469.588
I alt indtaegter 20.502 -7.544
6 Administratrationsomk. -5.726 -6.045 Passiver
Resultat for skat 14.776 13.589 9 Investorernes formue 326.283 290.221
7 Skat 474 483 Afledte finansielle instr.:
Unot. afledte finansielle instr. 198.809 178.997
Arets nettoresultat 14.302 -14.072 Anden gald:
Skyldige omkostninger 636 350
. Mellemv. vedr. handelsafv. 593 20
Overfort til formuen 14.302 -14.072 I alt anden geeld 1.229 370
Passiver i alt 526.321 469.588
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Noter til resultatopgerelse og balance (fortsat)

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021

1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Note 1: Renteindtaegter Note 8: Finansielle instrumenter i pct.
Indestaende i depotselskab 745 25 Barsnoterede 652,0 443,0
Renteudgifter -70 -993 Qvrige -552,0 -343,0
1 alt renteindtzaegter 675 -968 lalt 100,0 100,0
Note 2: Udbytter En specifikation af afdelingens investeringer i verdipapirer kan findes pa
Not. aktier fra udenlandske selskaber 3427 9.750 foreningens hjemmeside, eller udleveres pa forespergsel ved henvendelse til
1 alt udbytter 3.427 9.750 investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S.

Note 3: Kursgevinster og -tab
Not. aktier fra danske selskaber 115 0

Not. aktier fra udenlandske selskaber -66.668 29.019
Inv.beviser i udenlandske

investeringsforeninger 375 279
1 alt fra kapitalandele -66.178 29.298
Valutaterminsforretninger/futures -1 -6
Aktieterminer/futures -7.789 -4.616
Andre kontrakter 94.663 -43.069
1 alt fra afledte finansielle instrumenter 86.873 -47.691
Note 4: Andre indtaegter

Diverse indtaegter 0 -31
Note 5: Handelsomkostninger

Bruttohandelsomkostninger -1.769 -1.277

Heraf daekket af emissions- og indlgsningsindtaegter 0 0

Note 9: Investorernes formue 2022 2021
Formue- Formue-

veerdi veerdi

1.000 DKK 1.000 DKK

Investorernes formue primo 290.221 280.132
Emissioner i aret 33.523 54.844
Indlgsninger i aret -11.877 -30.897

Netto emissionstilleeg og
indlgsningsfradrag 114 214

1 alt handelsomkostninger vedr. lobende drift -1.769 -1.277
Note 6: Administrationsomkostninger 2022 2021
Afdelings- Andel af Samlede Samlede

direkte feellesomk. omkostninger ~ omkostninger

Administration -1.090 -49 -1.139 -1.336
Investeringsforvaltning -4.587 0 -4.587 -4.709
1 alt adm.omkostninger -5.677 -49 -5.726 -6.045

Andel af fallesomkostninger udger afdelingens andel af de omkostninger, der ikke
kan henferes direkte til en enkelt afdeling. Fordelingen sker under hensyntagen til
afdelingernes formuer.

Fast administrationshonorar udger beregnede omkostninger i henhold til
sarskilt aftale med Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S.

Note 7: Skat

Afdelingen er ikke skattepligtig. Periodens skatteudgift bestar af betalte ikke
refunderbare udbytteskatter.

Overfarsel af periodens resultat 14.302 -14.072
1 alt Investorernes formue 326.283 290.221
Note 10: Finansielle instrumenters fordeling pa sektorer (pct.)

31.12.2022

Basis forbrugsgoder -39,7
Cykliske forbrugsgoder 70,8
Diverse -35,1
Ejendomme -90,6
Energi 173
Finans -75,8
Forsyning 19,7
Industri 55,8
Informationsteknologi 140,1
Materialer 154,4
Medicinal og sundhed 24,7
1 alt, alle sektorer 100,0
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AKL St. Petri L/S |

Afdeling

Benchmark

Fondskode (ISIN)
Skattestatus
Risikoindikator [1-7] **)
SFDR

AKL St. Petri L/S|
Intet benchmark
DK0060952836
Akkumulerende
5

8

Startdato *) 13. marts 2018
Stykstorrelse DKK 100
Noteret Noteret

Investeringsradgiver St. Petri Capital A/S
Morningstar rating [1-5] **) Ikke rated

*) Startdatoen er den dato afdelingen har pabegyndt investeringerne. Dette er ikke samme dato som stiftelsesdatoen.

**)Gaeldende pr. 31-12-2022

Afkast i 2022

Andelsklassen gav et afkast pa 4,72 %, hvilket anses for tilfredsstillende.

AKL ST. PETRIL /S|

Klassens resultatposter

Note 1.1-31.12.2022 1.1-31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Andel af resultat af feellesportefolje 14.356 -14.004
Klassepecifikke transaktioner: Investorernes formue 2022 2022 2021 2021
Antal Formue- Antal Formue-
Administrationsomkostninger -54 -62 andele verdi andele verdi
1.000 DKK 1.000 DKK
Klassens resultat 14.302 -14.072
Investorernes formue primo 1.534.042 290.221 1425914 280.132
i Emissioner i aret 176.815 33.523 259.518 54.844
Overfort til formuen 14.302 14072 odigsninger i aret -63.058 11877 -151.390 -30.897
Netto emissionstilleg og
indlgsningsfradrag 114 214
Overforsel af periodens resultat 14.302 -14.072
1 alt Investorernes formue 1.647.799 326.283 1.534.042 290.221
Noter til resultatopgorelse og balance
Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Afkast (pct.) -9,96 10,10 98,24 -3,73 4,72
Indre vaerdi (DKK pr. andel) 90,04 99,06 196,46 189,22 198,01
Nettoresultat (t.DKK) -14.445 12.450 136.619 -14.016 14.302
Administrationsomkostninger (pct.) 1,43 2,07 10,00 1,94 1,92
Heraf performance fee (pct.) 0,00 0,00 7,97 0,00 0,02
Betalt performance fee i aret (tDKK) 0 0 15167 0 68
Investorernes formue (t.DKK) 128.207 137.089 280.132 290.276 326.283
Antal andele, stk. 1.423.817 1.383.917 1.425.914 1.534.042 1.647.799
Styk sterrelse i DKK 100 100 100 100 100
Sharpe Ratio 1,32 1,18
Standardafvigelse 13,68 12,87
High Water Mark 100,00 100,00 100,00 196,54 196,54
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Afkast+ AKL

Afdeling Afkast+ AKL Primeer radgiver Optimal Invest Fondsmaglerselskab A/S
SE-nummer 39739038 Startdato *) 19. november 2018

*) Startdatoen er den dato afdelingen har pabegyndt investeringerne. Dette er ikke samme dato som stiftelsesdatoen.

Afdelingen investerer i globale aktier og obligationer. Afdelingens globale aktieeksponering opnas gennem investering i ETF'ere (Exchange
Traded Funds) samt andele i indekserede investeringsforeningsafdelinger.

KONSOLIDERET ARSREGNSKAB

AFKAST+ AKL
Resultatopgorelse Balance
Note 1.1-31.12.2022 1.1-31.12.2021 Note 31.12.2022 31.12.2021
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter: Aktiver
1 Renteindtaegter 1.938 4.427 Likvide midler:
1 Renteudgifter -117 -68 Indestdende i depotselskab 6.262 10.986
2 Udbytter 505 251
1 alt renter og udbytter 2.326 4.610 Obligationer:
11,7 Not. obl. fra danske udstedere 204.353 262.874
Kursgevinster og -tab: i
3 Obligationer -14.394 6341 I'(a‘;"ta!a“d_e'e& ok
3 Kapitalandele -18.050 20263 & [Mw-beviseriandre UR.
3 Afledte finansielle instr. B a1 investeringsforeninger 1.877 2.340
) ’ Inv.beviser i udl.
Valutakonti 1 -39 . st i 82767 125,546
5 Handelsomkostninger -94 -63 Ilnvletlslien?tgsl or::lnllnger 84 '644 127.886
1 alt kursgevinster og -tab -32.539 13.861 alt kapitalandele . -
4 Andre indtaegter 0 -9 A'ndre aktiver:
Tilg.hav. renter, udbytter m.m. -8 1.482
I alt indtzegter 30.213 18.462 Mellemv. vedr. f_landelsafv. 1.497 16.455
1 alt andre aktiver 1.489 17.937
6  Administratrationsomk. -1.135 -1.144
Resultat for skat -31.348 17.318 Aktiver i alt 296.748 419.683
Skat 0 0 Passiver
- 9  Investorernes formue 84.343 129.198
Arets nettoresultat -31.348 17.318
Afledte finansielle instr.:
Overfort til formuen 31348 17.318 Unot. afledte finansielle instr. 212.113 288.215
Anden gld:
Skyldige omkostninger 246 199
Mellemv. vedr. handelsafv. 46 2.071
I alt anden gld 292 2.270
Passiver i alt 296.748 419.683
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Noter til resultatopgerelse og balance (fortsat)

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Note 1: Renteindtaegter Note 7: Finansielle instrumenter i pct.
Indestaende i depotselskab 1 0 Borsnoterede 3759 381,1
Noterede obligationer fra danske udstedere 1514 3.796 Qvrige -275,9 -281,1
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere -4 0 1alt 100,0 100,0
Andre renteindtaegter 427 631
Renteudgifter -117 -68 En specifikation af afdelingens investeringer i verdipapirer kan findes pa
1 alt renteindtaegter 1.821 4.359 foreningens hjemmeside, eller udleveres pa foresporgsel ved henvendelse til
investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S.
Note 2: Udbytter
Investeringsbeviser i andre danske investeringsforeninger 142 22
Investeringsbeviser i udenlandske investeringsforeninger 363 229 Note 8: Investeringsbeviser | andre danske investeringsforeninger (1.000 DKK)
1 alt udbytter 505 251
Danske Invest Danmark Indeks 1.874 3.595
Note 3: Kursgevinster og -tab Sparindex INDEX OMX C25 KL 1.877 2.340
Noterede obl. fra danske udstedere -14.394 -6.341 1alt 3.751 5.935
1 alt fra obligationer -14.394 -6.341 Note 9: Investorernes formue 2022 2021
Inv.beviser i andre danske Formue- Formue-
investeringsforeninger -463 180 veerdi veerdi
Inv.beviser i udenlandske 1.000 DKK 1.000 DKK
investeringsforeninger -17.587 20.083
1 alt fra kapitalandele -18.050 20.263 Investorernes formue primo 129.198 56.758
Andre kontrakter 2 41 Emissioner i aret 7.363 59.717
1 alt fra afledte finansielle instrumenter -2 11 Indlgsninger i aret -20.983 -4.853
Netto emissionstilleg og
Note 4: Andre indtagter indlgsningsfradrag 113 258
Overforsel af periodens resultat -31.348 17.318
Diverse indtzgter 0 9 1alt Investorernes formue 84.343 129.201
Note 5: Handelsomkostninger Note 10 : Sikkerhedsstillelse
Bruttohandelsomkostninger -94 -63 Afgiven sikkerhed i form af:
Heraf daekket af emissions- og indlgsningsindtaegter 0 0 Kontant 0
1 alt handelsomkostninger vedr. lsbende drift .94 -63 Noterede obligationer fra danske udstedere 282.649
1 alt afgiven sikkerhed 0 282.649
Note 6: Administrationsomkostninger 2022 2021 Modtagen sikkerhed i form af:
Kontant 0
Afdelings- Andel af Samlede Samlede Noterede obligationer fra danske udstedere 0
direkte faellesomk. omkostninger  omkostninger 1 alt modtagen sikkerhed 0 0
Heraf afgivet af den modtagne
Administration -559 -47 -606 -609
Investeringsforvaltning -529 0 -529 -535 Tilgodehavende REPO 19.503 0
I alt adm.omkostninger -1.088 -47 -1.135 -1.144 Gald REPO 200.915 269.670

Andel af faellesomkostninger udger afdelingens andel af de omkostninger, der ikke Lebetidsfordeling pa udlante papirer i 1000 kr.

kan henfores direkte til en enkelt afdeling. Fordelingen sker under hensyntagen til Mindre end 1 dag 0
afdelingernes formuer. 1til 7 dage 0
7 dage - 1 maned 0
Fast administrationshonorar udger beregnede omkostninger i henhold til 1-3 méaneder 0
saerskilt aftale med Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S. 3 maneder - 14ar 0
Mere end 1 ar 269.670
Ubestemt Igbetid 0
Note 11: Finansielle instrumenters fordeling pa sektorer (pct.)
31.12.2022
Investeringsforeninger 95,8
Realkreditobligationer 4,2
1 alt, alle sektorer 100,0
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AKL Afkast+ |

Afdeling AKL Afkast+ | Startdato *) 19. november 2018

Benchmark Globale aktier — MSCI ACWI NET (i DKK) Stykstarrelse DKK 100

Fondskode (ISIN) DK0061067220 Noteret Noteret

Skattestatus Akkumulerende Investeringsradgiver Optimal Invest Fondsmaglerselskab A/S
Risikoindikator [1-7] **) 6 Morningstar rating [1-5] **) lkke rated

SFDR 8

*) Startdatoen er den dato afdelingen har pabegyndt investeringerne. Dette er ikke samme dato som stiftelsesdatoen.
**)Gaeldende pr. 31-12-2022

Afkast i 2022

Andelsklassen gav et afkast pa -24,78 % mens benchmark praesterede et afkast pa -13,03 %, hvilket svarer til en underperformance pa
-11,75 procentpoint. Dette anses som utilfredsstillende.

AKL AFKAST+ |

Klassens resultatposter

Note 1.1-31.12.2022 1.1-31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Andel af resultat af feellesportefalje -31.272 17.408
Klassepecifikke transaktioner: Investorernes formue 2022 2022 2021 2021
Antal Formue- Antal Formue-
Administrationsomkostninger 76 -89 andele vardi andele vardi
1.000 DKK 1.000 DKK
Klassens resultat -31.348 17.318
Investorernes formue primo 790.350 129.198 426.716 56.758
Emissioner i aret 52.320 7.363 397.569 59.717
Overfort til formuen -31.348 17318 |ndigsningeri aret -155.419 20983  -33.935 -4.853
Netto emissionstilleg og
indlgsningsfradrag 113 258
Overforsel af periodens resultat -31.348 17.318
1 alt Investorernes formue 687.251 84.343 790.350 129.198
Noter til resultatopgoerelse og balance
Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Afkast (pct.) -6,55 28,00 11,22 22,86 -24,78
Benchmark afkast (pct.) -6,81 29,10 6,24 27,44 -13,03
Indre vaerdi (DKK pr. andel) 93,45 119,45 133,01 163,47 122,73
Nettoresultat (t.DKK) -577 3.087 4.131 17.318 -31.348
Administrationsomkostninger (pct.) 1,30 2,47 1,34 1,43 1,30
Investorernes formue (t.DKK) 7.995 38.544 56.758 129.198 84.343
Antal andele, stk. 85.496 322.667 426.716 790.350 687.251
Styk storrelse i DKK 100 100 100 100 100
Sharpe Ratio 0,75 0,33
Standardafvigelse 25,97 25,40
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Asset Opportunities

Afdeling Asset Opportunities Startdato *) 10.november 2020

Benchmark Intet benchmark Stykstarrelse DKK 100

Fondskode (ISIN) DK0061410990 Noteret Unoteret

Skattestatus Akkumulerende Investeringsradgiver Asset Advisor Fondsmaeglerselskab A/S
Risikoindikator [1-7] **) - Morningstar rating [1-5] **) Ikke rated

SFDR 6

*) Startdatoen er den dato afdelingen har pabegyndt investeringerne. Dette er ikke samme dato som stiftelsesdatoen.
**)Gaeldende pr. 31-12-2022

Afdelingen investerer i barsnoterede aktier og obligationer, ikke-barsnoterede obligationer, barsnoterede futures og optioner samt
valutaterminer. Afdelingen kan veelge af investere i ETF'ere, ETN'ere, ETX'ere, investeringsforeningsafdelinger og lignende.
Afdelingen kan desuden investere i depotbeviser, herunder ADRs, EDRs og GDRs.

Afkast i 2022
Afkastet for afdelingen blev pa 16,04 % for aret, hvilket anses som vaerende meget tilfredsstillende.

Resultatopgerelse Balance
Note 1.1-31.12.2022 1.1-31.12.2021 Note 31.12.2022 31.12.2021
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter: Aktiver

1 Renteindtaegter 4.807 3.942 Likvide midler:

1 Renteudgifter -89 -369 Indestaende i depotselskab 66.844 90.544

2 Udbytter 9.517 3.015
1 alt renter og udbytter 14.235 6.588 Obligationer:

7 Not. obl. fra danske udstedere 49.232 49.655
Kursgevinster og -tab: 7 Not. obl. fra udl. udstedere 28.252 31.681

3 Obligationer 116.291 390 1 alt obligationer 77.484 81.336

3 Kapitalandele -7.863 51.868 Kapitalandele:

3 Afledte finansielle instr. 83.416 -58.570 ; Napl z .an fe TZ;K Iskab 201,808 67399
Valutakonti 3.197 2718/ N°t' akt!er “;I e ba er oo et
(@vrige aktiver/passiver -1 0 | otl.)a Fler,.u d.Ise Skaber ’ ’

4 Handelsomkostninger -862 -409 'nv. ewser |fu o 0 108.837
1 alt kursgevinster og -tab 61.596 -4.003 |nvester|r'1gs oreninger :

1 alt kapitalandele 355.749 196.728
lalt indtaegter 75.831 2585 910 Afledte finansielle instr.:

5 Administratrationsomk 12412 4468 Not. afledte finansielle instr. 30.341 10.547

' ’ ’ Unot. afledte finansielle instr. 75 703
Resultat for skat 63.419 -1.883 1 alt afledte finansielle instr. 30.416 11.250

6 Skat 11428 -881 Andre aktiver:

Tilg.hav. renter, udbytter m.m. 5.576 507
N Mellemv. vedr. handelsafv. 1.499 3.000
Arets nettoresultat 61.991 -2.764 Aktuelle skatteaktiver 974 0

I alt andre aktiver 8.049 3.507
Arets nettoresultat foreslas overfort til investorernes formue

Aktiver i alt 538.542 383.365

Passiver

8 Investorernes formue 491.535 376.683

Afledte finansielle instr.:

Not. afledte finansielle instr. 28.917 5732

Anden gzld:

Skyldige omkostninger 6.642 30

Mellemv. vedr. handelsafv. 11.448 920

I alt anden gld 18.090 950

Passiveri alt 538.542 383.365
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Noter til resultatopgorelse og balance

Nogletal 2020 2021 2022
Afkast (pct.) -11,77 2,35 16,04
Indre veerdi (DKK pr. andel) 638,82 653,85 758,55
Nettoresultat (t.DKK) -11.493 -2.764 61.991
Administrationsomkostninger (pct.) 0,31 1,35 2,73

Heraf performance fee (pct.) 0,00 0,00 1,45

Betalt performance fee i aret (tDKK) 0 0 6581
Investorernes formue (t.DKK) 259.914 376.683 491.535
Antal andele, stk. 406.868 576.099 647.996
Styk starrelse i DKK 100 100 100
High Water Mark 629,66 638,82 768,69
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Noter til resultatopgerelse og balance (fortsat)

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Note 1: Renteindtaegter Note 7: Finansielle instrumenter i pct.
Indestaende i depotselskab 165 0 Borsnoterede 100,0 99,8
Noterede obligationer fra danske udstedere 3.107 2.964 Qvrige 0,0 0,2
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1.535 978 1alt 100,0 100,0
Renteudgifter -89 -369
1 alt renteindtaegter 4.718 3.573 En specifikation af afdelingens investeringer i vaerdipapirer kan findes pa
foreningens hjemmeside, eller udleveres pa foresporgsel ved henvendelse til
Note 2: Udbytter investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S.
Not. aktier fra danske selskaber 631 521
Not. aktier fra udenlandske selskaber 8.886 313
Investeringsbeviser i udenlandske investeringsforeninger 0 2.181 Note 8: Investorernes formue 2022 2022 2021 2021
1alt udbytter 9.517 3.015 Antal Formue- Antal Formue-
andele vaerdi andele veerdi
Note 3: Kursgevinster og -tab 1.000 DKK 1.000 DKK
Noterede obl. fra danske udstedere -12.067 -436 .
Not. obl. fra udenlandske udstedere 4224 826 Inv:lest'orernt'ef formue primo 576.099 376.683 406.868 259.914
I alt fra obligationer 16.291 390 Em|55|olner i a.wcet 89.452 65.881 183.981 129.042
Not. aktier fra danske selskaber 2.987 23.413 Indl05n|n.ger ! arelt 17.555 13218 14750 -9.857
Not. aktier fra udenlandske selskaber -8.579 4.436 _Netto e,m'SSKmSt'"&g o8
Inv.beviser i udenlandske |nd|¢sn|ng§fradrag 198 348
investeringsforeninger 2971 24.019 Ovf. ?f periodens resultat 61.991 -2.764
I alt fra kapitalandele 7.863 51.868 1 altinvestorernes formue 647.996 491.535 576.099 376.683
Valutaterminsforretninger/futures -5.915 -10.720 . . i
Aktieterminer/futures 56.208 27964 Note 9: Underl. eksponering ved valutaterminsforretninger (1..000 DKK) .
Aktieoptioner 33.124 -19.887 Valuta Eksponering Eksponering
Andre kontrakter -1 1 DKK 80427 163.925
I alt fra afledte finansielle instrumenter 83.416 -58.570 usD -80.827 163.507
Note 4: Handelsomkostninger Note 10: Underliggende eksponering ved futures (1.000 DKK)
Bruttohandelsomkostninger -862 -409 . .
Heraf daekket af emissions- og indlgsningsindtaegter 0 1] Valuta Eksponering  Eksponering
1 alt handelsomkostninger vedr. lebende drift -862 -409 2022 2021
Kebte aktiefutures 38.833 34.728
Kabte rentefutures 1.637.785 0
Note 5: Administrationsomkostninger 2022 2021 Solgte aktiefutures -1.330.884 -612.893
Solgte rentefutures 0 -82.005
Afdelings- Andel af Samlede Samlede

direkte feellesomk. omkostninger  omkostninger

Administration -1.116 -23 -1.139 -885
Investeringsforvaltning -11.063 0 -11.063 -3.383
Distribution, markedsfering

og formidling -210 0 -210 -200
I alt adm.omkostninger -12.389 -23 -12.412 -4.468

Andel af fellesomkostninger udger afdelingens andel af de omkostninger, der ikke
kan henfares direkte til en enkelt afdeling. Fordelingen sker under hensyntagen til
afdelingernes formuer.

Fast administrationshonorar udger beregnede omkostninger i henhold til
serskilt aftale med Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S.

Note 6: Skat

Afdelingen er ikke skattepligtig. Periodens skatteudgift bestar af betalte ikke refunder-
bare udbytteskatter.
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Othania Stabil Investering AKL

Afdeling Othania Stabil Investering AKL Primeer radgiver Othania Investeringsradgiver Aps
SE-nummer 43079891 Startdato *) 1. april 2022

*) Startdatoen er den dato afdelingen har pabegyndt investeringerne. Dette er ikke samme dato som stiftelsesdatoen.

Afdelingen investerer indirekte i globale aktier, obligationer og metaller som f.eks. guld og selv gennem investering i UCITS-fonde og andre
investeringsinstitutter, samt ETF'er, ETN'er og ETC'ere. Afdelingen kan ogsa investere direkte i globale barsnoterede aktier.

KONSOLIDERET ARSREGNSKAB
OTHANIA STABIL INVESTERING AKL

Resultatopgorelse Balance
Note 01.04-31.12.2022 Note 31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter: Aktiver
1 Renteindtaegter 2 Likvide midler:
Udbytter 1179 Indestéende i depotselskab 1.622
1 alt renter og udbytter 1.181
Kapitalandele:
Kursgevinster og -tab: 7.8 Inv.beviser i andre DK.
3 Kapitalandele -4.235 10  investeringsforeninger 622
Valutakonti -96 Inv.beviser i udl.
Qvrige aktiver/passiver 1 investeringsforeninger 63.122
4 Handelsomkostninger -98 1 alt kapitalandele 63.744
1 alt kursgevinster og -tab -4.428
g 8 Andre aktiver:
I alt indtzgter 3.247 Tilg.hav. renter, udbytter m.m. 26
Mellemv. vedr. handelsafv. 249
5  Administratrationsomk. -447 I alt andre aktiver 275
Resultat for skat -3.694
Aktiver i alt 65.641
6  Skat 124
Passiver
Arets nettoresultat -3.818 9  Investorernes formue 65.123
. Anden gzld:
Overfort til formuen -3.818 Skyldige omkostninger 67
Mellemv. vedr. handelsafv. 451
1 alt anden gzeld 518
Passiver i alt 65.641
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Noter til resultatopgerelse og balance (fortsat)

31.12.2022 31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
Note 1: Renteindtagter Note 7: Finansielle instrumenter i pct.
Indestaende i depotselskab 2 Borsnoterede 99,0
1 alt renteindtaegter 2 Qvrige 1,0
lalt 100,0
Note 2: Udbytter
Investeringsbeviser i udenlandske investeringsforeninger 1179 En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer kan findes pa
1 alt udbytter 1179 foreningens hjemmeside, eller udleveres pa forespargsel ved henvendelse til
investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S.
Note 3: Kursgevinster og -tab
Inv.beviser i andre danske
investeringsforeninger 72 Note 8: Investeringsbeviser | andre danske investeringsforeninger (1.000 DKK)
Inv.beviser i udenlandske
investeringsforeninger -4.163 Wealth Invest AKL Othania Globale Aktier 622
1 alt fra kapitalandele -4.235 1alt 622
Note 9: Investorernes formue 2022
Note 4: Handelsomkostninger Formue-
Bruttohandelsomkostninger -98 veerdi
Heraf daekket af emissions- og indlgsningsindtaegter 0 1.000 DKK
1 alt handelsomkostninger vedr. labende drift -98
Emissioner i aret 74.923
Indlgsninger i aret -6.130
Note 5: Administrationsomkostninger 2022 Netto emissionstillaeg og
indlgsningsfradrag 148
Afdelings- Andel af Samlede Overfarsel af periodens resultat -3.818
direkte feellesomk. omkostninger 1 alt Investorernes formue 65.123

Administration -251 -40 -291
Investeringsforvaltning -156 0 -156
1 alt adm.omkostninger -407 -40 -447

Andel af fallesomkostninger udger afdelingens andel af de omkostninger, der ikke
kan henferes direkte til en enkelt afdeling. Fordelingen sker under hensyntagen til
afdelingernes formuer.

Fast administrationshonorar udger beregnede omkostninger i henhold til
sarskilt aftale med Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S.

Note 6: Skat

Afdelingen er ikke skattepligtig. Periodens skatteudgift bestar af betalte ikke
refunderbare udbytteskatter.
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Note 10: Finansielle instrumenters fordeling pa sektorer (pct.)
31.12.2022

Diverse 6,2
Investeringsforeninger 93,8
1 alt, alle sektorer 100,0



AKL Othania Stabil Investering

Afdeling AKL Othania Stabil Investering Startdato *) 1. april 2022

Benchmark Sammensat Benchmark Stykstorrelse DKK 100

Fondskode (ISIN) DK0061801164 Noteret Noteret

Skattestatus Akkumulerende Investeringsradgiver Othania Investeringsradgiver Aps
Risikoindikator [1-7] **) 3 Morningstar rating [1-5] **) Ikke rated

SFDR 6

*) Startdatoen er den dato afdelingen har pabegyndt investeringerne. Dette er ikke samme dato som stiftelsesdatoen.

**)Gaeldende pr. 31-12-2021

Afkast i 2022

Andelsklassen gav et afkast pa -5,37 % mens benchmark praesterede et afkast pa -8,77%, hvilket svarer til et merafkast pa 3,40 procent-
point. Dette anses som vaerende tilfredsstillende.

AKL OTHANIA STABIL INVESTERING

Klassens resultatposter

Note 01.04-31.12.2022 31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
Andel af resultat af feellesportefolje -3.702
Klassepecifikke transaktioner: Investorernes formue 2022 2022
Antal Formue-
Administrationsomkostninger -117 andele vaerdi
1.000 DKK
Klassens resultat -3.818
Emissioner i aret 751.791 74.923
Indlgsninger i aret -61.947 -6.130
Overfort til formuen -3.818 Netto emissionstillzeg og
indlgsningsfradrag 148
Overforsel af periodens resultat -3.818
1 alt Investorernes formue 689.844 65.123

Noter til resultatopgarelse og balance

Nogletal 2022
Afkast (pct.) -5,37
Benchmark afkast (pct.) -8,77
Indre vaerdi (DKK pr. andel) 94,40
Nettoresultat (t.DKK) -3.818
Administrationsomkostninger (pct.) 1,14
Investorernes formue (t.DKK) 65.123
Antal andele, stk. 689.844
Styk storrelse i DKK 100
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CABA Flex

Afdeling CABA Flex Startdato *) 12. december 2022

Benchmark Intet benchmark Stykstorrelse DKK 100

Fondskode (ISIN) DK0061814068 Noteret Unoteret

Skattestatus Akkumulerende Investeringsradgiver Fondsmaeglerselskabet CABA Capital A/S
Risikoindikator [1-7] **) - Morningstar rating [1-5] **) Ikke rated

SFDR 6

*) Startdatoen er den dato afdelingen har pabegyndt investeringerne. Dette er ikke samme dato som stiftelsesdatoen.
**)Gaeldende pr. 31-12-2022

Afdelingen, som har en narmere defineret lgbetid og indlgsningsret, retter alene henvendelse til professionelle investorer, jf. § 3,
stk. 2 i Foreningens vedtaegter. Afdelingen investerer i stats- og realkreditobligationer samt obligationer med tilsvarende sikkerhed,
herunder sarligt deekkede realkreditobligationer. Obligationerne skal pa investeringstidspunktet som minimum veere investment grade.
Investeringsstrategien indeholder et gearingselement.

Afkast i 2022
Afdelingen gav et afkast pa 1,78 % i den periode, afdelingen var aktiv i 2022.

Resultatopgerelse Balance
Note 12.12-31.12.2022 Note 31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter: Aktiver
1 Renteindtaegter 463 Likvide midler:
1 alt renter og udbytter 463 Indestaende i depotselskab 27.647
Kursgevinster og -tab: Obligationer:
2 Obligationer 3.085 5 Not. obl. fra danske udstedere 631.071
2 Afledte finansielle instr. -1.765 5 Not. obl. fra udl. udstedere 776.040
Valutakonti 1122 1 alt obligationer 1.407.111
Qvrige aktiver/passiver -27 ) B )
1 alt kursgevinster og -tab 1171 78  Afledte flnan§|elle.mst'r..
Unot. afledte finansielle instr. 93
3 Andre indtaegter -4
€ Andre aktiver:
I alt indtzegter 1630 Tllg.ha\{. renter, udbytter m.m. 5.297
Andre tilgodehavender 481
4 Administratrationsomk. -96 Mellemv. vedr. handelsafv. 476.909
I alt andre aktiver 482.687
Resultat for skat 1.534
Skat 0 Aktiver i alt 1.917.538
Arets nettoresultat 1.534 Passiver
6 Investorernes formue 92.917
Arets nettoresultat foreslas overfort til investorernes formue " . .
Afledte finansielle instr.:
Unot. afledte finansielle instr. 1.342.097
Anden gzld:
Skyldige omkostninger 7
Mellemv. vedr. handelsafv. 482.517
I alt anden gald 482.524
Passiveri alt 1.917.538
Noter til resultatopgerelse og balance
Nogletal 2022
Afkast (pct.) 1,78
Indre veerdi (DKK pr. andel) 103,31
Nettoresultat (t.DKK) 1.534
Administrationsomkostninger (pct.) 0,22
Investorernes formue (t.DKK) 92.917
Antal andele, stk. 899.396
Styk storrelse i DKK 100
High Water Mark 104,50
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Noter til resultatopgerelse og balance (fortsat)

31.12.2022 31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
Note 1: Renteindtaegter Note 5: Finansielle instrumenter i pct.
Indestaende i depotselskab 15 Borsnoterede 2.161,2
Noterede obligationer fra danske udstedere 98 Qvrige -2.061,2
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 55 lalt 100,0
Andre renteindtaegter 295
1 alt renteindtaegter 463 En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer kan findes pa

Note 2: Kursgevinster og -tab
Noterede obl. fra danske udstedere 8.951

Not. obl. fra udenlandske udstedere -5.866
1 alt fra obligationer 3.085
Valutaterminsforretninger/futures 93
Renteterminsforretninger/futures -1.386
Renteswaps -472
1 alt fra afledte finansielle instrumenter -1.765
Note 3: Andre indtaegter
Diverse indtaegter -4
Note 4: Administrationsomkostninger 2022
Afdelings- Andel af Samlede
direkte feellesomk. omkostninger
Administration -52 -2 -54
Investeringsforvaltning -42 0 -42
I alt adm.omkostninger -94 -2 -96

Andel af fellesomkostninger udger afdelingens andel af de omkostninger, der ikke
kan henfares direkte til en enkelt afdeling. Fordelingen sker under hensyntagen til
afdelingernes formuer.

Fast administrationshonorar udger beregnede omkostninger i henhold til
sarskilt aftale med Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S.

foreningens hjemmeside, eller udleveres pa forespergsel ved henvendelse il
investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S.

Note 6: Investorernes formue 2022 2022
Antal Formue- Antal Formue-
andele vaerdi andele veerdi
1.000 DKK
Emissioner i dret 899.396 91.261
Netto emissionstilleg og
indlgsningsfradrag 122
Ovf. af periodens resultat 1.534
1 alt investorernes formue 899.396 92.917
Note 7 : Sikkerhedsstillelse
Afgiven sikkerhed i form af:
Kontant
Noterede obligationer fra danske udstedere
1 alt afgiven sikkerhed 0
Modtagen sikkerhed i form af:
Kontant
Noterede obligationer fra danske udstedere
1 alt modtagen sikkerhed 0

Heraf afgivet af den modtagne

Tilgodehavende REPO
Gald REPO

484.700
1.410.964

Note 8: Underl. eksponering ved valutaterminsforretninger (1.000 DKK)

Valuta Eksponering
DKK 10.121
SEK -10.031
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Feelles noter

Tabel 4 - Administrationsomkostninger (DKK 1.000)

Foreningens samlede omkostninger til forvaltningsselskab, revision og tilsyn 2022 2021
Vederlag til bestyrelsen 75 75
Administrationsomkostninger til Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S 2.528 2477
Revisionshonorar til PricewaterhouseCoopers:
Samlet honorar 127 110
Heraf honorar for andre ydelser 0 6
Lovbestemt gebyr til Finanstilsynet, i alt 23 24
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er udarbejdet efter regnskabsbestemmelserne i lov
om investeringsforeninger m.v. og tilherende bekendtgarelse, jf.
vedtaegternes bestemmelse herom. Den anvendte regnskabsprak-
sis er uzendret i forhold til sidste ar.

Prasentation af regnskabstal
Alle tal i regnskabet prasenteres i hele tusinde kr. med nul deci-
maler.

Sumtotaler i regnskabet er udregnet pa baggrund af de faktiske tal,
hvilket er den matematisk mest korrekte metode. En efterregning
af sumtotalerne vil i visse tilfeelde give en afrundingsdifference,
som er udtryk for, at de bagved liggende decimaler ikke fremgar for
regnskabslaeseren.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
transaktionsdagens GMT 16.00-valutakurser.

Resultatopgoerelsen

| resultatopgerelsen indregnes alle indtaegter i takt med, at de ind-
tjenes, og alle omkostninger i takt med, at de afholdes. Alle vaerdire-
guleringer, afskrivninger, nedskrivninger og tilbagefarsler af belab,
der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen, indregnes i
resultatopgarelsen.

Renter og udbytter
Renteindtagter bestar af indtjente renter af obligationer, indesta-
ende i depothbank m.v.

Aktieudbytter (brutto) indtaegtsfores pa tidspunktet for udbyttets
vedtagelse pa det udbyttebetalende selskabs generalforsamling

Kursgevinster og -tab
| resultatopgerelsen medtages savel realiserede som urealiserede
kursgevinster og kurstab pa valutakonti og finansielle instrumenter.

De realiserede kursreguleringer opgares som forskellen mellem
salgsveerdi og kursvaerdien primo eller anskaffelsesvaerdien, sa-
fremt de finansielle instrumenter er anskaffet i regnskabsaret.

De urealiserede kursreguleringer opgares som forskellen mellem
kursvaerdien ultimo aret og kursvardien primo eller anskaffelses-
vaerdien, safremt det er anskaffet i regnskabsaret.

Handelsomkostninger
Handelsomkostninger opgeres som de samlede omkostninger til
kurtage, afvikling m.v. ved handel med finansielle instrumenter.

Den del af handelsomkostningerne, som er afholdt ved kab og salg
af vaerdipapirer i forbindelse med emission og indlgsning, indreg-
nes direkte i medlemmernes formue. Belgbet opgeres som den
andel af bruttohandelsomkostningerne som forholdsmassigt kan
henfares til veerdipapiromsztning forarsaget af emission og ind-
lasning, beregnet pa grundlag af den totale vaerdipapiromszatning.

Administrationsomkostninger

"Afdelingsdirekte omkostninger” bestar af de omkostninger, som
kan henfares direkte til den enkelte afdeling. "Andel af fallesom-
kostninger” er afdelingernes andel af de udgifter, der vedrarer to
eller flere afdelinger. Fordelingen af fllesomkostninger sker under
hensyntagen til storrelsen af afdelingernes formue.

Afdelingernes administrationsomkostninger bestar af folgende
omkostninger:

e Administration: ~ Omfatter =~ omkostninger — som  er
knyttet tilden lebende drift af afdelinger/andelsklassers
admin- istrationshonorar, gebyrer til depotselskab,

honorar til bestyrelse og revisor mv.

* Investeringsforvaltning: Omfatter omkostninger henfar-
bare til forvaltning af afdelingernes/andelsklassernes
portefoljer.

« Distribution, markedsfering og formidling: Omfatter
om kostninger forbundet med tredjepartsbetalinger for dis-
tribution, markedsfering og formidling af afdelinger/an
delsklasser

Skat

Afdelingerne er ikke selvsteendigt skattepligtige. | regnskabsposten
"Skat” indgar ikke refunderbare rente- og udbytteskatter.

Resultat til udlodning

| de udloddende afdelinger opgares det udlodningspligtige resultat
(minimumsudlodningen) i overensstemmelse med bestemmelser-
ne i vedtaegterne og skattelovgivningen.

Minimumsudlodningen opgeres i hovedtraek pa grundlag af de i
regnskabsaret:

» indtjente renter og udbytter,

» realiserede nettokursgevinster pa obligationer og valutakonti,

» realiserede nettokursgevinster pa aktier,

» erhvervede skattepligtige nettogevinster ved anvendelse af
afledte finansielle instrumenter,

» med fradrag af afholdte administrationsomkostninger

« tab pa fordringer, aktier og afledte finansielle instrumenter

| forbindelse med emissioner og indlgsninger beregnes der en ud-
lodningsregulering, saledes at udbytteprocenten er af samme stor-
relse for og efter emissioner og indlgsninger.

Afdelingernes udlodning opgeres i procenter delelig med 0,1 eller
til 0 (nul), hvis den beregnede udbytteprocent er mindre end 0,1. Et
overskydende positivt belgb til radighed for udlodning overfares til
udlodning naste ar.

Forslag til udlodning for regnskabsaret indregnes som en serlig
post under medlemmernes formue.

Balancen

Balancen bestar af indregnede aktiver, indregnede forpligtelser,
herunder hensatte forpligtelser, og medlemmernes formue, der
udger forskellen mellem indregnede aktiver og forpligtelser. Ved
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Anvendt regnskabspraksis

passiver forstas summen af medlemmernes formue og andre ind-
regnede forpligtelser.

Et aktiv indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde afdelingen, og aktivets veerdi kan
males palideligt.

En forpligtelse indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at frem-
tidige okonomiske fordele vil fraga afdelingen, og forpligtelsens
vaerdi kan males palideligt.

Ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser tages der hen-
syn til oplysninger, der fremkommer efter balancedagen, men inden
regnskabet udarbejdes, hvis — og kun hvis — oplysningerne bekraef-
ter eller afkraefter forhold, som er opstaet senest pa balancedagen.

Likvide midler
Indestaende i fremmed valuta omregnes til GMT 16.00-valutakur-
ser pr. balancedagen.

Finansielle instrumenter og afledte finansielle

instrumenter

Finansielle instrumenter (aktier og obligationer) og afledte
finansielle instrumenter, der er genstand for offentlig kursnotering,
males til noterede barskurser og GMT 16.00-valutakurser.

Dagsvardien af investeringsbeviser, der handles pa regulerede
markeder, og hvis offentliggjorte kurs ma antages ikke at afspejle
investeringsbevisernes dagsveerdi pa grund af manglende eller
utilstraekkelig handel i tiden op til balancedagen, males til seneste
tilgeengelige regnskabsmaessige indre vaerdi.

Unoterede  finansielle  instrumenter males efter en
vaerdiansattelsesteknik, der har til formal at fastleegge
den transaktionspris, som ville fremkomme i en handel pa
malingstidspunktet mellem uafhaengige parter.

Kapitalandele i IFS SEBinvest A/S males til dagsveerdi opgjort pa
baggrund af den indre veerdi i selskabet.

Afledte finansielle instrumenter, der ikke er genstand for offentlig
kursnotering, males til en beregnet handelsvardi pa baggrund
af de underliggende instrumenters officielvt noterede kurser/
handelsvardier.

Afledte finansielle instrumenter opgeres som brutto-positioner. Det
betyder, at afledte finansielle instrumenter vil fremga af savel aktiv-
som passivsiden.

Ved keb eller salg af finansielle instrumenter indgar henholdsvis
udgar disse af beholdningen pa handelstidspunktet.

Andre aktiver

Mellemvarende vedrgrende handelsafvikling bestar af vaerdien ved
salg af finansielle instrumenter samt emissioner, der er foretaget
for balancedagen, og hvor afregning foretages efter balancedagen.

Anden Gzld

Mellemvzrende vedrarende handelsafvikling bestar af vaerdien ved
keb af finansielle instrumenter samt indlgsninger, der er foretaget
for balancedagen, og hvor afregning foretages efter balancedagen.
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Fem ars negletal
| drsrapporten indgar felgende negletal for de seneste fem ar:

o Arets nettoresultat

«  Medlemmernes formue ultimo aret
e Indre veerdi pr. andel

o Arets afkast i procent

»  Udbytte pr. andel

e Omkostningsprocent

«  Cirkulerende kapital ultimo aret

«  Standardafvigelse

»  Sharpe ratio

Nogletallene er opgjort i overensstemmelse med Finanstilsynets
bekendtgorelse om finansielle rapporter for danske UCITS og er
beregnet saledes:

Indre vaerdi pr. andel

Medlemmernes formue*)

Cirkulerende andele ultimo aret.

*) Medlemmernes formue er opgjort inklusive afsat udbytte for regnskabsdret.

Udbytte pr. andel
Udbytte til deltagere/cirkulerende andele ultimo aret.

Afkast i procent
Indre vaerdi ultimo dret + geninvesteret udbytte ] ) 100

Indre veerdi primo aret

Geninvesteret udbytte
Udbytte i kroner pr. andel x Indre veerdi ultimo ) x100
Indre veerdi umiddelbart efter udbytte

Omkostningsprocent

Administrationsomkostninger

Medlemmernes gennemsnitlige formue opgjort som) 100
et simpelt gennemsnit af formuens vaerdi ved udgan
gen af hver maned i regnskabsaret

Standardafvigelse
Standardafvigelsen er et mal for de historiske udsving i afkastene. Jo

hajere tallet er, jo starre udsving i afkastene fra periode til periode.

Standardafvigelsen opgares over 60 maneder. For afdelinger, der
har eksisteret kortere end 60 maneder, opgores standardafvigelsen
siden afdelingens opstart. For afdelinger, der har eksisteret kortere
end 36 maneder, opgares ingen standardafvigelse.



Anvendt regnskabspraksis

Sharpe Ratio
Sharpe ratio er et matematisk udtryk for afkastet af en investering i

forhold til risikoen. Sharpe ratio beregnes som det historiske afkast
minus den risikofrie rente divideret med standardafvigelsen. Jo
hojere tallet er, jo bedre har investeringen vaeret i forhold til risikoen.

Sharpe ratio opgeres over 60 maneder. For afdelinger, der har
eksisteret kortere end 60 maneder, opgeres Sharpe ratio siden
afdelingens oprettelse. For afdelinger, der har eksisteret kortere end
36 maneder, opgares ingen Sharpe ratio.
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Vaesentlige aftaler

Aftale om depositar

Foreningen har en depositaraftale med Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige
("Depotbanken”). Depotbanken forvalter og opbevarer finansielle instrumenter og likvide midler for hver af Foreningens afdelinger i henhold
til § 45 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv. samt Finanstilsynets bestemmelser.

Aftale om investeringsradgivning
Foreningen har indgaet aftaler om radgivning i forbindelse med investeringer i finansielle instrumenter med forskellige danske
kapitalforvaltere. | skemaet nedenfor fremgar navnet pa de enkelte afdelingers radgiver.

Aftalerne indebaerer, at IFS SEBinvest A/S modtager forslag til handler og andre transaktioner, som radgiveren anser for fordelagtige for
de enkelte afdelinger. Radgivningen sker i overensstemmelse med de retningslinjer, som Foreningens bestyrelse har fastlagt for de enkelte
afdelinger.

Afdeling Hovedradgiver Eventuelt underradgiver
TDC- Danske Aktier SEB

SEB Emerging Market Bonds AKL SEB Neuberger

St. Petri L/S AKL St. Petri Capital

Afkast+ AKL Optimal Invest Fondsmaglerselskab A/S

Asset Opportunities Asset Advisor Fondsmaeglerselskab A/S

AKL Othania Stabil Investering Othania Investeringsradgivning ApS

CABA Flex Fondsmaeglerselskabet CABA Capital A/S

Aftale om markedsfaring og distribution
Foreningen har, med henblik pa at fremme salget, pa vegne af afdelingerne indgaet aftaler om formidling og markedsfering (distribution)
af beviserne i Foreningens afdelinger med folgende modparter:

Afdeling Distributer

TDC- Danske Aktier SEB

SEB Emerging Market Bonds AKL SEB

St. Petri L/S AKL St. Petri Capital

Afkast+ AKL Optimal Invest Fondsmaglerselskab A/S

Asset Opportunities Asset Advisor Fondsmaeglerselskab A/S

AKL Othania Stabil Investering Othania Investeringsradgivning ApS

CABA Flex Fondsmaeglerselskabet CABA Capital A/S
Aftale om forvaltning

Foreningen har indgaet aftale med IFS SEBinvest A/S, som er et af Finanstilsynetkendt investeringsforvaltningsselskab, om at udfere
Foreningens forvaltningsmaessige opgaver i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mwv., samt
Foreningens vedtaegter.

Alle Foreningens aftaler er indgaet pa markedsvilkar.
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Bilag 1 med SFDR-bilag

Oplysninger om Foreningens afdelingers fremme
af miljemaessige eller sociale karakteristika og

baredygtige investeringer
Oversigt over Foreningens afdelingers kategoriseringer i henhold til
Forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger:

Afdeling Kategorisering

TDC- Danske Aktier 8

SEB Emerging Market Bonds AKL

St. Petri L/S AKL

Afkast+ AKL

Asset Opportunities

AKL Othania Stabil Investering

DO | |0 |0 |

CABA Flex

Artikel 6 afdelinger

Foreningens afdelinger som er klassificeret under Forordningens
artikel 6, er omfattet af en reekke sektorspecifikke og normbaserede
investeringsrestriktioner  (eksklusioner), hvorunder folgende
selskaber er ekskluderet i 2022:

»  Producenter af kontroversielle vaben (F.eks. klyngebomber,
landminer, kemiske og biologiske vaben)

»  Producenter af tobak og cannabis (ikke medicinsk)

»  Selskaber som udvinder kul

»  Selskaber som pa baggrund af en normbaseret screening
vurderes at bryde internationale konventioner indenfor
arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder, miljgbeskyttelse
og klimaforhold samt forretningsetik og korruption m.v.

Eksklusioner for foreningens artikel 6 afdelinger
Der er ved arets afslutning ekskluderet udstedelser i 18 lande
pa baggrund af kriterierne navnt under afsnittet Integration af
beeredygtighedsrisici i arsrapporten.

P4 selskabsniveau er der i 2022 ekskluderet selskaber, der fordeler
sig pa felgende kriterier;

Internationale normer og konventioner 196 selskaber
Kontroversielle vaben 248 selskaber
Kuludvinding 323 selskaber
Tobak 162 selskaber
Cannabis 172 selskaber
Ekskluderede selskaber i alt 1091 selskaber

Nermere oplysninger om Foreningens afdelinger, som
er kategoriseret som art. 8 i henhold til Forordning om
bearedygtighedsrelaterede oplysninger samt rapportering om
afdelingernes baeredygtighedsforhold, herunder fremme af
miljomaessige og/eller sociale karakteristika og baeredygtige
investeringer i lobet af 2022 falger pa de naeste sider.
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Ved "baeredygtig
investering" forstas
eninvesteringien
okonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
atinvesteringen ikke
i vaesentlig grad
skader miljgmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,
der investeresi|i,
folger god
ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljomaessigt
beeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | nsevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige

okonomiske aktiviteter.

Baeredygtige
investeringer med et
miljpmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssystem-
eteller ej.

Model for periodisk offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk.
1,2 og 2aiforordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produkt navn: Kapitalforeningen Wealth Invest TDC Danske Aktier
Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300WTDS7PGT1VIL71

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?
o0 Ja ® % Nej

Det fremmede miljemeessige/sociale (M/S)

karakteristika og selv om det ikke havde en en
beeredygtig investering som mal, havde det en andel af
beeredygtige investeringerpd %

Det foretog baeredygtige
investeringer med et miljemal: __ %

i oskonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljemeessigt
beeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske aktiviteter,
der

kvalificerer som miljemeessigt
beeredygtige i

e sl e, dlr henhold til EU-klassificeringssystemet

ikke kvalificerer som
miljgmaessigt beeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
beeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det foretog baeredygtige investeringer
med et socialt mal: %

% Detfremmede M/S-karakteristika, men foretog
ikke nogen baeredygtige investeringer

| hvilket omfang blev de miljemaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette produkt, opfyldt.

271\
amr

s 4
¥

Beaeredygtighedsindi
katorer maler,
hvordan de
miljemaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika er, at den ikke investerer i:

e Producenter af kontroversielle vaben (F.eks. klyngebomber, landminer, kemiske og biologiske
vaben)

e Selskaber, der er involveret i
kernevabenprogrammer

e Producenter af tobak og tobaksprodukter samt distribution heraf

e Producenter af cannabis (ikke medicinsk)

e Selskaber, der udvinder kul

e Producenter af fossile braendstoffer (produktion og distribution)

e Producenter af energi ud fra fossile braendstoffer

e Producenter af kommercielle spil (production og distribution)

e Producenter af pornografi (produktion og distribution)

produktion af kernevdben eller udvikling af
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e Selskaber, som pa baggrund af en normbaseret screening vurderes at bryde internationale
konventioner indenfor arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder, miljgbeskyttelse og
klimaforhold samt forretningsetik og korruption m.v., s& som UN Global Compact og OECD
guidelines for Multinational Enterprises.

Der henvises naermere til den til enhver tid geeldende eksklusionspolitik for afdelingen.
Fondbolagets Hallbarhetspolicy feb22 eng v2.pdf (sebgroup.com)

Hvordan klarede beeredygtighedsindikatorerne sig?

| overensstemmelse med SEB Investment Managements sustainability model har fonden
ekskluderet 5 selskaber fra detinvesterbare univers, der udgeres af knap 150 selskaber.
Det er primeert selskaber der opererer indenfor udvinding eller transport af fossile
braendsler, der er eksekluderet, mens en tobakproducent ligeledes er holdt ude fra det
investerbare univers. Gennem 2022 har fonden stemt pa 4 generalforsamlinger og haft
26 engagementdialoger med 15 forskellige selskaber.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Dette er farste rapporteringsperiode, s der er endnu ingen tidligere perioder at
sammenligne med

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sadanne
mal?

Afdelingen har ikke nogen mal for beaeredygtige investeringer

Hvordan skadede de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljemaeessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Afdelingen har ikke nogen mél for baeredygtige investeringer

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pg
beeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen har ikke nogen mal for baeredygtige investeringer

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Afdelingen har ikke nogen mal for beeredygtige investeringer
De vigtigste negative

indvirkninger er Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
investeringsbeslutni . . . ° .

res betydeligste 3/ indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

negative indvirkninge: . . . L ) L L o .
pa beeredygtigheds- Afdelingen har ikke forpligtet sig til at tage hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
faktorer i forbindelse baeredygtighedsfaktorer (PAl) for neervaerende referenceperiode.

med miljgmaessige,

sociale og

personalemaessige
spergsmal, respekt for
menneskerettighederne
, bekeempelse af
korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.
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Hvad var dette finansielle produkts storste investeringer?

—

= =
Listen omfatter de Stoerste investeringer Sektor % aktiver Land
investeringer, der Novo Nordisk Sundhed 10,3 Danmark
udgjorde den storste DSV Industri 8,6 Danmark
andel af det Orsted Energi 7.8 Danmark
finansielle produkts Danske Bank Finans 6,9 Danmark
investeringer [ Tryg Finans 6,1 Danmark
referenceperioden: Genmab Sundhed 5,3 Danmark
A Ringkjoebing Landbobank Finans 4,1 Danmark

Royal Unibrew Forbrugsvarer 4,0 Danmark
4‘ Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?
Hvad var aktivallokeringen?
Aktivallokering

beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver
Investeringer

#2 Andre=2,7%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af
det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som

Aktiveter, der er i beeredygtige investeringer.

overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
, udtrykkes som en
andel af:

- omsaetning afspejler

ClEf e [T Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

afde

investeringsmodtagend - Sundhed

e virksomheder i dag. - Industri

- kapitaludgifter .

(CapEx) viser de - Energi

grenne investeringer - Finans
foretaget af - Forbrugsvarer

investeringsmodtagend
e virksomheder, der er

relevante for en | hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i

omstilling tilen gron ()

ekonomi overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

- driftsudgifter (OpEx)

afspejler de Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgdet aftale med dataleveranderen Impact
investeringsmodtagend Cubed Data Analytics Ltd. om licens til anvendelse af data indsamlet om ESG- og taksonomiforhold
e virksomheders i selskaberne i Foreningens portefoljer. Disse data er anvendt i naerveerende rapporteringsformat
gronne operationelle

aktiviteter.
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Fa
er
baeredygtige
investeringer med et
miljemal, der ikke tager
hensyn til kriterierne

tilat kontrollere og rapportere om afdelingens ansvarlige investeringer, som oplyst via afdelingens
pre-kontraktuelle dokumenter (prospekter).

Afdelingens andel af miljgmaessigt beeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
taksonomiens kritier for beeredygtige aktiviteter er 11,2 pct.

Diagrammerne nedenfor viser med gront procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen
med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med
klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det
andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

for miljgmaessigt
baeredygtige

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.

okonomiske aktiviteter i
henhold til forordning
(EU) 2020/852.

Mulighedsskabende
aktiviteter gor det
direkte muligt for andre
aktiviteter at yde et
vaesentligt bidrag til et
miljgmal.

Omstillingaktiviteter
er aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissionsniv
eauer, der svarer til de
bedste resultater.

statsobligationer*

statsobligationer*

Omseetning Omszetning

CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 50% 100%

= | overensstemmelse Andre investeringer

m | overensstemmelse Andre investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i
mulighedsskabende aktiviteter?

omstillingsaktiviteter og

- 11,2 pct. af investering var omstillingsaktiviteter
- 0,0 pct. var mulighedsskabende aktiviteter

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

Dette er forste rapporteringsperiode, sd der er endnu ingen tidligere perioder at
sammenligne med.

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke

& var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Afdelingen har ikke nogen mal for beeredygtige investeringer
a Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Afdelingen har ikke nogen mal for beeredygtige investeringer
(7 Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet med

dem, og var der nogen miljemaessige eller sociale minimumsgarantier?
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Reference
benchmarks er
indekser til maling
af, om det finansielle
produkt opnér de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika, det
fremmer.

A

Andre aktiver omfatter kontanter. Der geelder ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier for sddanne investeringer.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljomaessige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

Der henvises til ovenfor under afsnittet "Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig”.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Afdelingen maler ikke sine miljgmeessige- og sociale karakteristiska i forhold til noget
benchmark.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
Ikke relevant

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljomaessige eller sociale karakteristika, det
fremmer?

Ikke relevant

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Ikke relevant
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Model for periodisk offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk.
1,2 og 2aiforordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produkt navn: Kapitalforeningen Wealth Invest SEB Emerging Market Bonds AKL
Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 5493001204CU8COFBB25

Ved "baeredygtig
Investering" forstas Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

eninvesteringien
gkonomisk aktivitet,

dier bieligeper dl ei Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat o0 Ja ® % Nej

atinvesteringen ikke
i vaesentlig grad

skader miljpmaessige Det foretog beeredygtige Det fremmede miljomaessige[sociale (M/S)
eller sociale mal, og investeringer med et miljgmal: __ % karakteristika og selv om det ikke havde enen
at de virksomheder, baeredygtig investering som mal, havde det en andel af

der investeresi|i,
folger god
ledelsespraksis.

i skonomiske aktiviteter, der beeredygtige investeringerpa ____ %

kvalificerer som miljemaessigt

beeredygtige i henhold til EU- med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,

der kvalificerer som miljgmaessigt

EU-klassificerings- klassificeringssystemet o _
systemet er et bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystem, klassificeringssystemet
der er fastsat i ok ke aktiviteter d
; i skonomiske aktiviteter, der
;o(;gg;g'gg (fuiom ikke kvalificerer som med et miljgmal i skonomiske aktiviteter,
. > 08 . : o der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
opstifer en liste over PSSRt e Lo beeredygtige i henhold til EU-
il TR henhold til EU- T
baeredygtige S assificeringssystemet
: klassificeringssystemet
okonomiske
aktiviteter. | neevnte med et socialt mal
forordning er der ikke
fastsat en liste over Det foretog baeredygtige investeringer | ¢¢ Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
SEEELS b_aeredygtt'_ge med et socialt mal: % ikke nogen baeredygtige investeringer
okonomiske aktiviteter.
Baeredygtige

investeringer med et
miljpmal kan veere i
overensstemmelse

med
klaSlSliﬂce”ngSSYStem- p I hvilket omfang blev de miljemaessige og/eller sociale karakteristika, der
etellerej. 1T}
: "".'51’ fremmes af dette produkt, opfyldt.
Afdelingen anvendte i perioden eksklusioner til at fremme miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, ved brug af felgende eksklusionskriterier:
1. Selskaber som overtraeder bredt vedtaget og ratificeret international lovgivning som:
Baeredygtighedsindi - UNGlobal Compact
katorer maler, - OECD guidelines for multinationale virksomheder
hvordan de - FN’s deklaration for menneskerettigheder
miljemaessige eller - llo’s konventioner for arbejdsrettigheder
sociale karakteristika, 2. Selskaber der producerer tobak, og selskaber der producerer, distribuerer eller
der fremmes af dette fi
finansielle produkt, promoverer pornograti
oDNAS. 3. Selskaber som producerer cannabis til rekreativt brug
4. Kulproducenter der henter mere end 10% af deres omsaetning fra termisk kul og 30% fra
ovrigt kul

5. Olieproducenter hvis omsaetning fra oliesand og shale olie/gas overstiger 10% og 5% fra
arktiske oliefelter. Medmindre de har en valid transitions-strategi som er i
overensstemmelse med Paris aftalens 2 graders malsaetning
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutninge
rnes betydeligste
negative indvirkningg
nA haredvstisheds! W
faktorer i forbindelst
med miljgmaessige,
sociale og
personalemaessige
spergsmal, respekt for
menneskerettighederne
, bekeempelse af
korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

6. Selskaber der i veesentlig grad udger en risiko for biodiversitet, men ikke har en
gennemsigtig og holdbar plan for at hdndtere biodiversitets-risici

7. Selskaber hvor vand er en uundveerlig del af deres produktion, men som ikke har en klar og
holdbar strategi for handtering af de risici der er forbundet med deres vandforbrug.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Afdelingen har i perioden ekskluderet 3.796 selskaber, baseret pd overstdende kriterier.
Alle afdelingens investeringer var i overenstemmelse med afdelingens
eksklusionskriterier

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Dette er farste rapporteringsperiode, s der er endnu ingen tidligere perioder at
sammenligne med

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sadanne
mal?

Afdelingen har ikke nogen mal for bzaeredygtige investeringer

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaeessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Afdelingen har ikke nogen mél for baeredygtige investeringer

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
beeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen har ikke nogen mal for baeredygtige investeringer

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Afdelingen har ikke nogen mal for beeredygtige investeringer

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen har ikke forpligtet sig til at tage hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer (PAl) for neervaerende referenceperiode.
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Aktiveter, der eri
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
, udtrykkes som en
andel af:

- omsaetning afspejler
den “grenne” karakter
af de

invactarinoamndtacer
) \/irkcnml;ndr:\r i dn'o
Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den storste
andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
2022

- driftsudgifter (OpEx)
afspejler de
investeringsmodtagend
e virksomheders
gronne operationelle
aktiviteter.

»

Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Stoerste investeringer Sektor % aktiver Land
Neuberger Berman Emerging Investeringsforeninger m.v. 99,8 Irland
Market Debt Blend

Hvilken andel udgjorde beeredygtighedsrelaterede investeringer?

Hvad var aktivallokeringen?

Investeringer
#2 Andre=0,2 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af
det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
beeredygtige investeringer.

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

- Investeringsforeninger m.v.

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljomal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgdet aftale med dataleverandgren Impact
Cubed Data Analytics Ltd. om licens til anvendelse af data indsamlet om ESG- og taksonomiforhold
i selskaberne i Foreningens portefgljer. Disse data er anvendt i neervaerende rapporteringsformat
tilat kontrollere og rapportere om afdelingens ansvarlige investeringer, som oplyst via afdelingens
pre-kontraktuelle dokumenter (prospekter).

Afdelingens andel af miljgmaeessigt baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
taksonomiens kritier for beeredygtige aktiviteter er 0,6 pct.
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Fa
er

beeredygtige
investeringer med et
miljemal, der ikke tager
hensyn til kriterierne
for miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske aktiviteter i
henhold til forordning
(EU) 2020/852.

Mulighedsskabende
aktiviteter gor det
direkte muligt for andre
aktiviteter at yde et
vaesentligt bidrag til et
miljgmal.

Omstillingaktiviteter
er aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissionsniv
eauer, der svarer til de
bedste resultater.

b

Diagrammerne nedenfor viser med gront procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen
med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med
klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det
andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkL. klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*

Omsaetning Omseetning
CapEx CapEx
OpEx OpEx

0% 50% 100% 0% 50% 100%

= loverensstemmelse = Andre investeringer = | overensstemmelse Andre investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Medforte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystem ?

OJa
[0 Inden for fossil gas [ Inden for fossil gas

Nej

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

- 0,6 pct. af investering var omstillingsaktiviteter
- 0,0 pct. var mulighedsskabende aktiviteter

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

Dette er forste rapporteringsperiode, sd der er endnu ingen tidligere perioder at
sammenligne med.

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen har ikke nogen mal for beeredygtige investeringer
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Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen har ikke nogen mal for beeredygtige investeringer

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet med
dem, og var der nogen miljomaessige eller sociale minimumsgarantier?

P
N

Andre aktiver omfatter kontanter. Der geelder ingen miljomaessige eller sociale
minimumsgarantier for sddanne investeringer.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljomaessige
-d og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

Afdelingen har i perioden investeret i overensstemmelse med de beskrevne
beeredygtighedsindikatorer.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

A

Afdelingen har ikke noget ESG-referencebenchmark, hvorfor dette ikke er relevant

Reference
benchmarks er Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
indekser til maling
af, om det finansielle
produkt opnér de
miljgmaessige eller

Ikke relevant

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til

sociale baredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
]‘jarakte”St'ka'det overensstemmelse med de miljomaessige eller sociale karakteristika, det
remmer.

fremmer?

Ikke relevant

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Ikke relevant
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Ved "baeredygtig
investering" forstas
eninvesteringien
okonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
atinvesteringen ikke
i vaesentlig grad
skader miljgmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,
der investeresi|i,
folger god
ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljemaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | nsevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige

Model for periodisk offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, jf.
artikel 8, stk. 1, 2 og 2ai forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning
(EU) 2020/852

Produkt navn: Kapitalforeningen Wealth Invest St. Petri L/S | AKL
Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300V4MEVQ6MOWYB6 4

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

okonomiske aktiviteter.

Baeredygtige
investeringer med et
miljpmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssystem-
eteller ej.

Beaeredygtighedsindi
katorer maler,
hvordan de
miljemaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

/1NN
Fre

| [ =)
¥

Ja

Det foretog beeredygtige
investeringer med et miljemal: __ %

Det foretog baeredygtige investeringer

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljemeessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

| gkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmaessigt beeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal: %

® % Nej

Det fremmede miljemaessige/sociale (M/S)

karakteristika og selv om det ikke havde en en
bzeredygtig investering som mal, havde det en andel af
beeredygtige investeringerpd %

med et miljgmal i skonomiske aktiviteter,
der

kvalificerer som miljemeessigt
baeredygtige i

henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
beeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

¢ Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
ikke nogen baeredygtige investeringer

| hvilket omfang blev de miljomaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette produkt, opfyldt.

Afdelingen anvendte i perioden eksklusioner til at fremme miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, ved brug af folgende eksklusionskriterier:

1.

Selskaber som overtreeder bredt vedtaget og ratificeret international lovgivning som:

UN Global Compact

OECD guidelines for multinationale virksomheder

FN’s deklaration for menneskerettigheder

Ilo’s konventioner for arbejdsrettigheder

Selskaber der producerer tobak, og selskaber der producerer, distribuerer eller

promoverer pornografi

Selskaber som producerer cannabis til rekreativt brug
Kulproducenter der henter mere end 10% af deres omsaetning fra termisk kul og 30% fra

ovrigt kul
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutninge
rnes betydeligste
negative indvirkninger
pa baeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemaessige
spergsmal, respekt for
menneskerettighederne
, bekeempelse af
korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

5. Olieproducenter hvis omsaetning fra oliesand og shale olie/gas overstiger 10% og 5% fra
arktiske oliefelter. Medmindre de har en valid transitions-strategi som er i
overensstemmelse med Paris aftalens 2 graders méalsaetning

6. Selskaber der i veesentlig grad udger en risiko for biodiversitet, men ikke har en
gennemsigtig og holdbar plan for at hdndtere biodiversitets-risici

7. Selskaber hvor vand er en uundveerlig del af deres produktion, men som ikke har en klar og
holdbar strategi for hdndtering af de risici der er forbundet med deres vandforbrug.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Afdelingen har i perioden ekskluderet 3.796 selskaber, baseret pa overstadende kriterier.
Alle afdelingens investeringer var i overenstemmelse med afdelingens
eksklusionskriterier.

...0g sammenlignet med tidligere perioder?

Dette er forste rapporteringsperiode, s& der er endnu ingen tidligere perioder at
sammenligne med

Hvad var madlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de beeredygtige investeringer til sddanne
mal?

Afdelingen har ikke nogen mél for baeredygtige investeringer

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomasssige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Afdelingen har ikke nogen mal for beaeredygtige investeringer

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
beeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen har ikke nogen mal for beeredygtige investeringer

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Afdelingen har ikke nogen mal for baeredygtige investeringer

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen har ikke forpligtet sig til at tage hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer (PAl) for neervaerende referenceperiode.
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Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den storste
andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
2022

i

0

Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Stoerste investeringer Sektor % aktiver Land
HelloFresh SE Cyklisk forbrug 4,1 Tyskland
Boliden AB Materialer 4,0 Sverige
UPM-Kymmene Materialer 3,9 Finland
Infineon Technologies Teknologi 3,6 Tyskland
Meyer Burger Technology AG Industri 3,2 Schweiz
Rio Tinto Plc Materialer 2,9 Storbritannien
SMA Solar Tech Teknologi 2,9 Tyskland
Stora Enso OYJ Materialer 2,8 Finland
Vivoryon Therapeutics NV Sundhed 2,7 Tyskland
Kalray SADIR Teknologi 2,7 Frankrig
Befesa SA Industri 2,6 Luxembourg
Imerys SA Materialer 2,5 Frankrig
Zalando SE Cyklisk forbrug 2,4 Tyskland
Alpha Bank Finans 2,3 Greekenland
Danieli & C Officine Meccanich Industri 2,3 [talien

Hvilken andel udgjorde beeredygtighedsrelaterede investeringer?
Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen aktivallokkering var

- 73,5 % aktier (lange positioner)
- -62,5% aktier (korte positioner)
- 89% kontanter

Investeringer

#2 Andre = 89 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljsmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af
det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
baeredygtige investeringer.

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

- Cyklisk forbrug
- Materialer

- Teknologi

- Industri

- Sundhed

- Finans
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Aktiveter, der eri
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
, udtrykkes som en
andel af:

- omsaetning afspejler
den “grenne” karakter
af de
investeringsmodtagend
e virksomheder i dag.

- kapitaludgifter
(CapEx) viser de
grenne investeringer
foretaget af
investeringsmodtagend
e virksomheder, der er
relevante for en
omstilling tilen gron
gkonomi

- driftsudgifter (OpEx)
afspejler de
inviactarinaemndtacand
Mulighedsskabende
aktiviteter gor det
direkte muligt for andre
aktiviteter at yde et
vaesentligt bidrag til et
miljgmal.

Omstillingaktiviteter
er aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissionsniv
eauer, der svarer til de
bedste resultater.

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljomal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

()

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgdet aftale med dataleveranderen Impact
Cubed Data Analytics Ltd. om licens til anvendelse af data indsamlet om ESG- og taksonomiforhold
i selskaberne i Foreningens portefgljer. Disse data er anvendt i neervaerende rapporteringsformat
tilat kontrollere og rapportere om afdelingens ansvarlige investeringer, som oplyst via afdelingens
pre-kontraktuelle dokumenter (prospekter).

Afdelingens andel af miljgmaessigt beeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
taksonomiens kritier for baeredygtige aktiviteter er 0,0 pct.

Diagrammerne nedenfor viser med gront procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen
med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med
klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det
andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*

Omsaetning Omseetning
CapEx CapEx
OpEx OpEx

0% 50% 100% 0% 50% 100%

= loverensstemmelse = Andre investeringer = | overensstemmelse Andre investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Medforte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystem ?

OJa
O Inden for fossil gas O Inden for fossil gas

Nej

Hvad var andelen af investeringer | omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

- 0,0 pct. af investering var omstillingsaktiviteter
- 0,0 pct. var mulighedsskabende aktiviteter

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregaende referenceperioder?
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Fa
er
baeredygtige
investeringer med et
miljemal, der ikke tager 4
hensyn til kriterierne a
for miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske aktiviteter i =

henhold til forordning o

(EU) 2020/852.

Reference
benchmarks er _d
indekser til maling
af, om det finansielle
produkt opnér de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika, det
fremmer.

A

Dette er forste rapporteringsperiode, s der er endnu ingen tidligere perioder at
sammenligne med.

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen har ikke nogen mal for beeredygtige investeringer

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen har ikke nogen mal for beeredygtige investeringer

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet med
dem, og var der nogen miljomaessige eller sociale minimumsgarantier?

Andre aktiver omfatter kontanter. Der geelder ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier for sddanne investeringer.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljomaessige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

Afdelingen har i perioden investeret i overensstemmelse med de beskrevne
beeredygtighedsindikatorer.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Afdelingen har ikke noget ESG-referencebenchmark, hvorfor dette ikke er relevant
Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
Ikke relevant

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljomaessige eller sociale karakteristika, det
fremmer?

Ikke relevant

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Ikke relevant
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Ved "baeredygtig
investering" forstas
eninvesteringien
okonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller

Model for periodisk offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, jf.
artikel 8, stk. 1, 2 og 2ai forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning
(EU) 2020/852

Produkt navn: Kapitalforeningen Wealth Invest Afkast+
Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300LFJERUUSNY1H51

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

socialt mal, forudsat Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

atinvesteringen ikke

i vaesentlig grad oo
skader miljgmaessige

eller sociale mal, og

at de virksomheder,

der investeresi|i,

folger god

ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljemaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | nsevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljpmal kan veere i
overensstemmelse

med
klassificeringssystem- ﬁ?‘

S
>4
N9

at allar ai

Beaeredygtighedsindi
katorer maler,
hvordan de
miljemaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Ja ® % Nej

Det foretog beeredygtige Det fremmede miljemeessige/sociale (M/S)
investeringer med et miljgmal: __ % karakteristika og selv om det ikke havde en en
beeredygtig investering som mal, havde det en andel af
i gkonomiske aktiviteter, der beeredygtige investeringerpa_ %

kvalificerer som miljemeessigt
beeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske aktiviteter,
der kvalificerer som miljpmaessigt
beeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

| gkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmaessigt beeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
beeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det foretog baeredygtige investeringer | 3¢ Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
med et socialt mal: % ikke nogen baeredygtige investeringer

| hvilket omfang blev de miljomaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette produkt, opfyldt.

Afdelingen fremmede miljgmaessige og sociale karakteristika ved vurdering af den pavirkning
som driften af selskaberne i Afdelingens portefelie samlet set har pd udvalgte
baeredygtighedsindikatorer, herunder ESG score og CO2 reduktion.

Afdelingen anvender ESG Enhanced og SRI investeringer via ETF'er fra iShares baseret pa
beeredygtige indeks fra MSCI til at fremme miljemeessige og sociale karakteristika. Ved ESG
Enhanced investeringer udelukkes selskaber med aktiviteter indenfor civile skydevében,
kontroversielle vdben, nukleare vaben, tjseresand, termisk kul, tobak og FN globale kompakte
kraenkere. Ved SRI investeringer udelukkes selskaber med aktiviteter indenfor
alkoholproduktion, voksenunderholdning, civile skydevaben, kontroversielle vaben, hasardspil,
genetisk modificerede organismer, atomkraftvaerker, atomkraft, tobak, termisk kul, tjeeresand,
ukonventionel olie og gas, konventionel olie og gas, olie- og gasproduktion, termiske og
tjeeresandreservater.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den storste
andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
2022

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

- Afdelingensinvesteringer i globale aktier via ETF’ere har i perioden udelukkende veeret
investerereti EFT’ere der er screenet efter beeredygtige benchmarks.

...0g sammenlignet med tidligere perioder?

Dette er farste rapporteringsperiode, s der er endnu ingen tidligere perioder at

sammenligne med

Hvad var madlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sadanne

mal?

Afdelingen har ikke nogen mal for bzaeredygtige investeringer

Hvordan skadede de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaessige eller sociale

baeredygtige investeringsmal?

Afdelingen har ikke nogen mal for baeredygtige investeringer

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd

beeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen har ikke nogen mal for baeredygtige investeringer

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper

om erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Afdelingen har ikke nogen mal for beeredygtige investeringer

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative

indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen har ikke forpligtet sig til at tage hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa

baeredygtighedsfaktorer (PAl) for naervaerende referenceperiode

Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

o

De vigtigste negative

indvirkninger er Sterste investeringer Sektor % aktiver Land
investeringsbeslutninge VAR RD T SDRO 2025 Realkreditobligationer 89,5 Danmark
rnes betydeligste VAR RD T SDRO 2024 Jul Investeringsforeninger mv. 64,0 Danmark
negative indvirkninger 5NYK ESDO 2053 ALM Realkreditobligationer 29,5 Danmark
pa beeredygtigheds- DK0009528697 - Repo - 05-01-2023 Realkreditobligationer 23,2 Danmark
sELres TiereinElss IShares MSCI USA ESG Enhanced ETF | Investeringsforeninger mv. 20,9 Irland
;T)ecciiarglgﬂgmaesmge, IShares MSCI USA SRIUCITS ETF Investeringsforeninger mv. 19,3 Irland
personalemzessige 3 NDA 2SDRO 20441010 Realkreditobligationer 17,6 Danmark
spergsmal, respekt for VAR NYK SDO 2024 Oct Realkreditobligationer 17,6 Danmark
menneskerettighederne IShares MSCI USA ESG Screened ETF Investeringsforeninger mv. 15,0 Irland
, bekaempelse af 3RDSSDR0O 20441010 Realkreditobligationer 9.9 Danmark
korruption og 3 BRFESDO 204410 Realkreditobligationer 7,8 Danmark
bekaempelse af IShares MSCI EM ESG Enhanced U ETF | Investeringsforeninger mv. 6,9 Irland
bestikkelse. 3NYK ESDO 2044 10 Realkreditobligationer 6,9 Danmark
IShares MSCI EM IMI ESG Screen ETF Investeringsforeninger mv. 55 Irland
IShares MSCI Europe ESG Enhanc ETF | Investeringsforeninger mv. 5,4 Irland

58 - Kapitalforeningen Wealth Invest - Arsrapport 2022




Aktiveter, der eri
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
, udtrykkes som en
andel af:

- omsaetning afspejler
den “grenne” karakter
af de
investeringsmodtagend
e virksomheder i dag.

- kapitaludgifter
(CapEx) viser de
grenne investeringer
foretaget af
investeringsmodtagend
e virksomheder, der er
relevante for en
omstilling tilen gron
gkonomi

- driftsudgifter (OpEx)
afspejler de
investeringsmodtagend

Mulighedsskabende
aktiviteter gor det
direkte muligt for andre
aktiviteter at yde et
vaesentligt bidrag til et
miljgmal.

Omstillingaktiviteter
er aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissionsniv
eauer, der svarer til de
bedste resultater.

()

Hvilken andel udgjorde beeredygtighedsrelaterede investeringer?

Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen aktivallokkering var

- 87 % aktier via ETF'ere,
- 220% obligationer
- 8% kontanter

- 215% obligationsrepoer

Investeringer

#2 Andre =13 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af
det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
beeredygtige investeringer.

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Investeringsforeninger mv

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljemal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgdet aftale med dataleverandgren Impact
Cubed Data Analytics Ltd. om licens til anvendelse af data indsamlet om ESG- og taksonomiforhold
i selskaberne i Foreningens portefgljer. Disse data er anvendt i neervaerende rapporteringsformat
tilat kontrollere og rapportere om afdelingens ansvarlige investeringer, som oplyst via afdelingens
pre-kontraktuelle dokumenter (prospekter).

Afdelingens andel af miljgmeessigt baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
taksonomiens kritier for baeredygtige aktiviteter er 8,9 pct.
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ra
er

baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke tager
hensyn til kriterierne
for miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske aktiviteter i
henhold til forordning
(EU) 2020/852.

by a

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det forste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer,
inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*

Omsatning [IE Omsatning EE
CapEx [E Capex [EE
OpEx [E OpEx [IE
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
= | overensstemmelse Andre investeringer . .
m | overensstemmelse Andre investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Medforte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas

og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystem ?

OJa
[0 Inden for fossil gas [ Inden for fossil gas

Nej

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter
mulighedsskabende aktiviteter?

- 8,9 pct. af investering var omstillingsaktiviteter
- 0,0 pct. var mulighedsskabende aktiviteter

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

Dette er forste rapporteringsperiode, sd der er endnu ingen tidligere perioder at

sammenligne med.

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke

var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen har ikke nogen mal for baeredygtige investeringer

Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?

Afdelingen har ikke nogen mal for baeredygtige investeringer
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Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet med
dem, og var der nogen miljomaessige eller sociale minimumsgarantier?

P
&

Andre aktiver omfatter kontanter, obligationer, samt obligationsrepoer.
Disse anvendes til risikospredning og -styring og til at skabe en veldiversiferet portefalje.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljomaessige
-d og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

Afdelingen har i perioden investeret i overensstemmelse med de beskrevne
baeredygtighedsindikatorer.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

A

Afdelingen har ikke noget ESG-referencebenchmark, hvorfor dette ikke er relevant
Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
Ikke relevant

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljemaessige eller sociale karakteristika, det
fremmer?

Ikke relevant

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med

Referencebenchmarks

er indekser til maling af, referencebenchmarket?

om det finansielle

produkt opnér de lkke relevant

miljomaessige eller . i . .

sociale karakteristika, Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
det fremmer. markedsindeks?

Ikke relevant
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Rapporter kan rekvireres ved henvendelse

Foreningens halvarsrapport kan rekvireres ved henvendelse til Foreningen pa tlf.: 33

28 14 40 eller pa e-mail: ifssebinvest@seb.dk eller via Foreningens hjemmeside www.
wealthinvest.dk .
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