VEDTAGTER
for Investeringsforeningen Gudme Raaschou
Navn og hjemsted
1.1 Foreningens navn er Investeringsforeningen Gudme Raaschou (herefter "foreningen").
1.2 Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.
Formal

2.1 Foreningens formal er fra offentligheden eller en videre kreds, jf. § 6, at modtage midler, der investeres i danske og udenland-
ske instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v., idet midlerne sgges placeret sale-
des, at der opnas en passende risikospredning og et tilfredsstillende afkast. Endvidere er det foreningens formal pa forlangende af
en deltager at indlgse deltagerens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne.

Medlemmer
3.1 Foreningens medlemmer er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter “andele”), jf. herved § 10.
Haeftelse

4.1 Medlemmerne hzfter alene med det for deres andel indbetalte belgb og har derudover ingen haftelse for foreningens forplig-
telser.

4.2 Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter alene for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog ogsa for sin andel af de fzlles
omkostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine
forpligtelser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de faelles omkostninger.

4.3 Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og investeringsforvaltningsselskab haefter ikke for foreningens forpligtelser.
Midlernes anbringelse
5.1 Bestyrelsen fastszetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

5.2 Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v. og skal stedse ske i
overensstemmelse med den til enhver tid geeldende lovgivning.

5.3 Foreningen og dens afdelinger og andelsklasser kan anvende afledte finansielle instrumenter sdsom futures, options, warrants
og terminsforretninger, herunder foretage valuta- og kurssikring af investeringerne i overensstemmelse med de til enhver tid geel-
dende regler herfor. Foreningen anvender udelukkende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis.

5.4 Endvidere kan foreningen og dens afdelinger og andelsklasser indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjem-
sted i et land inden for Den Europaeiske Union eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og fglger tilsynsregler, som
Finanstilsynet anser for at veere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen.

5.5 Foreningen og dens afdelinger og andelsklasser kan investere indtil 10 pct. af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter, medmindre andet fremgar af den enkelte afdelings bestemmelser.

5.6 Foreningen og dens afdelinger og andelsklasser kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil 10 pct. af sin formue i an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter.

5.7 Foreningen og dens afdelinger og andelsklasser, der investerer i aktier, kan investere i depotbeviser som f.eks. amerikanske
depotbeviser (ADR’er) og globale depotbeviser (GDR’er). Afdelingerne eller andelsklasserne ma dog kun investere i depotbeviser,
der repraesenterer aktier, som falder inden for afdelingernes vedtaegtsbestemte investeringsunivers.

Afdelinger og andelsklasser

6.1 Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger, der som udgangspunkt henvender sig til offentligheden, undtagen afdelingerne i stk.
1, nr. 5 og 6, der henvender sig til institutionelle investorer.

6.1.1 Afdeling European High Yield investerer i europaeiske erhvervsobligationer, som er noteret pa et reguleret marked eller et
andet reguleret marked. P& investeringstidspunktet er erhvervsobligationerne klassificeret/rated lavere end ”investment grade”.
Dette svarer til geeldspapirer med en lavere rating end “Baa” fra Moodys Investor Service, lavere end “BBB” af Standard & Poors
eller lavere end "investment grade” af andre anerkendte bureauer.

Afdelingen kan endvidere investere i ikke klassificerede/ratede erhvervsobligationer med en lav bonitet pa investeringstidspunktet.
Afdelingen kan ikke investere i danske obligationer.

Debitor kan veere i betalingsstandsning eller fallit pa det tidspunkt, hvor Afdelingen erhverver papirerne og udsigterne for, at veer-
dipapirerne opnar en hgjere rating ma betragtes som yderst ringe.

Afdelingens investeringer kan hgjest udggre 6 pct. af den samlede udestdende maengde kapitalandele fra en enkelt udsteder.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.



6.1.2 Afdeling US High Yield investerer i USD denominerede erhvervsobligationer, som handles pa et reguleret marked, jf. Finanstil-
synets retningslinjer herom. P& investeringstidspunktet er erhvervsobligationerne klassificeret/rated lavere end "investment gra-
de", dvs. lavere end "Baa" fra Moodys Investor Service, lavere end "BBB" af Standard & Poors eller lavere end "investment grade"
af andre anerkendte bureauer.

Afdelingen ma investere i udstedelser registreret hos SEC (U.S. Securities and Exchange Commission) samt udstedelser omfattet af
U.S. Securities Act § 144a, hvortil der er knyttet en registreringsret indenfor et ar hos SEC. Yderligere ma Afdelingen investere i §
144a-udstedelser, der registreres og handles pa OTC Fixed Income Market reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Autho-
rity) og indirekte af SEC via godkendelse af maglere.

Afdelingen kan indenfor 10 pct. af formuen investere i andre obligationer og pengemarkedsinstrumenter, herunder obligationer,
der pa investeringstidspunktet er ikke klassificerede/ratede, eller hvor debitor kan vaere i betalingsstandsning.

Afdelingen ma kun investere i obligationer med en udestaende mangde pa minimum USD 100 millioner.

Afdelingens investeringer kan hgjest udggre 6 pct. af den samlede udestaende mangde kapitalandele fra en enkelt udsteder. Den
udstedende erhvervsvirksomhed skal vaere hjemmehgrende i et land med en rating pa minimum Baa/BBB. Der investeres i er-
hvervsobligationer denomineret i USD. Afdelingen er ikke underlagt begransninger i forhold til Igbetid og varighed.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

6.1.3 Afdeling Emerging Markets Aktier investerer i aktier fra Emerging Markets lande. Det omfatter eksempelvis lande, der er inde
i en udvikling fra udviklingsland til industrination i omraderne Latinamerika, Asien, @st- og Centraleuropa, Afrika og Mellemgsten.
Investering kan enten ske direkte i aktier, der handles pa et reguleret marked, der er medlem af “World Federation of Exchanges”
eller et andet reguleret marked samt gennem andele i andre investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Afde-
lingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anfgrte begraensninger til aktivmassen. Pkt. 5.5. gaelder ikke for den-
ne afdeling.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

6.1.4 Afdeling Emerging Markets Debt investerer i obligationer, hvor udsteder er hiemmehgrende i-fra Emerging Markets lande.
Det omfatter eksempelvis lande, der er inde i en udvikling fra udviklingsland til industrination i omraderne Latin- og Mellemameri-
ka, @st- og Centraleuropa, Asien, Afrika og Mellemgsten. Der kan investeres op til 10 pct. af afdelingens formue i obligationer, hvor
udsteder er hiemmehgrende i OECD lande. Investering kan enten ske i kreditobligationer, statsobligationer, obligationer udstedt af
regioner eller af supranationale organer.

Obligationerne skal vaere udstedt i USD og optaget til handel pa et reguleret marked, der er omfattet af § 2, stk. 1, nr. 16, i lovom
investeringsforeninger m.v. eller et andet reguleret marked, der er omfattet af § 2, stk. 1, nr. 17, i lov om investeringsforeninger
m.v., som er medlem af World Federation of Exchanges eller af Federation of European Securities Exchanges. Afledte finansielle
instrumenter kan handles pa OTC-markeder.

Op til 10 pct. af afdelingens formue kan investeres i andre vaerdipapirer, herunder ikke-bgrsnoterede obligationer samt obligationer
der ikke er noteret i USD. Endvidere kan op til 10 pct. af afdelingens formue veeret placeret i likvide midler og pengemarkedsin-
strumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis.

Som led i den almindelige formuepleje og risikoafdaekning kan afdelingen ggre brug af afledte finansielle instrumenter pa deekket
basis, f.eks. valutaterminskontrakter, futures og optioner til at afdeekke valuta- og renterisici pa eksisterende vaerdipapirer i porte-
foljen.

Brugen af afledte finansielle instrumenter forventes kun i begraenset omfang at pavirke afdelingens overordnede investeringsfor-
mal. Dog vil valutakursrisikoen vaere afdaekket i stgrst muligt omfang.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

6.1.5 Afdeling Danske Aktier GR investerer i danske aktier optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S, der er et reguleret mar-
ked, eller et andet reguleret marked. Herudover kan afdelingen investere en mindre andel af formuen i andre aktier optaget til
handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingen kan investere indtil 10 pct. af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

6.1.6 Afdeling Globale Aktier GR investerer i udenlandske og danske aktier, der er optaget til handel pa en fondsbgrs, som er med-
lem af "World Federation of Exchanges”, eller et andet reguleret marked.

Afdelingen kan investere indtil 10 pct. af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

6.1.7 Afdeling Europaeiske Ejendomsaktier investerer i europaeiske ejendomsaktier/REIT’s, der er optaget til handel pa en fonds-
bgrs, som er medlem af “World Federation of Exchanges”, eller et andet reguleret marked.

Afdelingen kan investere indtil 10 pct. af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.



Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.
Udlodning og henlaeggelse
7.1 Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav til minimumsudlodning.

7.2 Provenu ved formuerealisationer i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmindre generalforsamlingen efter bestyrelsens
forslag treeffer anden beslutning.

7.3 Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via medlemmets konto i det kontofgrende
institut.

7.4 Retten til udbytte, som ikke er haevet, foreeldes efter lovgivningens almindelige regler herfor. Udbyttet tilfalder herefter afde-
lingen eller andelsklassen.

7.5 | udloddende afdelinger kan bestyrelsen beslutte, at der i perioden medio januar og indtil den ordinzere generalforsamling
udstedes andele uden ret til udbytte (ex kupon) for det foregaende regnskabsar, jf. § 12.

7.6 Udlodningen finder som udgangspunkt sted efter foreningens ordinaere generalforsamling. Bestyrelsen kan dog beslutte at
udbetale et opgjort @ conto udbytte umiddelbart efter regnskabsarets udlgb. Udbetalingen er i sa fald betinget af den ordinaere
generalforsamlings efterfglgende godkendelse.

7.7 | akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens formue.
Lan

8.1 Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage lan.

8.2 Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen pa vegne af en afdeling dog:

1. optage kortfristede Ian pa hgjst 10 pct. af afdelingens formue for at indlgse medlemsandele, for at udnytte tegningsrettigheder
eller til midlertidig finansiering af indgaede handler og

2. optage lan pa hgjst 10 pct. af afdelingens formue til erhvervelse af fast ejendom, der er absolut pakraevet for udgvelse af dens
virksomhed.

8.3 De samlede lan ma hgjest udggre 15 pct. af foreningens eller den respektive afdelings formue.
Udlan, garantiforpligtelser m.v.
9.1 Foreningen eller den enkelte afdeling ma ikke yde lan eller stille garanti.

9.2 Foreningen eller den enkelte afdeling kan dog patage sig den haftelse, der er forbundet med erhvervelse af aktier, der ikke er
fuldt indbetalt. Sadanne haeftelser ma ikke overstige 5 pct. af foreningens formue.

Andele i foreningen

10.1 Andelene er registreret i en vaerdipapircentral.

10.2 Andelene udstedes i stykst@rrelser pa 100 kr. eller multipla heraf.

10.3 Hver afdeling afholder samtlige omkostninger i forbindelse med registrering i en vaerdipapircentral.

10.4 Vardipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for medlemmets andel af foreningens formue.

10.5 Andelene udstedes til ihaendehaveren, men kan pa begaering over for det kontofgrende institut/foreningen eller et af denne
anfgrt noteringssted noteres pa navn i foreningens bgger.

10.6 Andelene er frit omszettelige og negotiable.

10.7 Ingen andele har szerlige rettigheder

10.8 Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Andelsklasser

11.1 Bestyrelsen kan beslutte at opdele en afdeling i andelsklasser hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver.

11.2 En afdeling kan have flere andelsklasser efter bestyrelsens beslutning. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa fglgende
karakteristika:

1) Denominering i valuta.
2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.
3) Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i andelsklassebekendtggrelsen.

4) Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsnings-
priser ved tegning og indlgsning af andele.



5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan vare afledte finansielle instrumenter samt en kontantbeholdning til brug for klassens
Igbende likviditetsbehov.

7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).
8) Minimumsinvestering.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at investorer i en andelsklasse ikke tilgodeses pa
bekostning af investorer i en anden andelsklasse.

Oplysninger omkring de enkelte andelsklasser skal kunne findes pa foreningens hjemmeside, jf. andelsklassebekendtggrelsens § 7.

11.3 En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen del af afdelingens formue, herunder eventuelle klassespecifikke aktiver. Andels-
klassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, herunder en del af afkastet af den feelles portefglje og afkastet af de klasse-
specifikke aktiver.

11.4 Stk. 1-3 finder ikke anvendelse pa andelsklasser uden ret til udbytte (ex kupon).
Veaerdianszattelse og fastseettelse af indre vaerdi

12.1 Vaerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) veerdiansaettes (indregnes og males) i henhold til kapitel 11 i lov om
investeringsforeninger m.v. samt de til enhver tid geeldende regler for finansielle rapporter for danske UCITS.

12.2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med
antal tegnede andele.

12.3 Den indre vaerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrelsestidspunktet opgjorte del af afdelin-
gens formue, der svarer til den del af fellesportefgljen, som andelsklassen oppebaerer afkast af, korrigeret for eventuelle klasse-
specifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

12.4 Har bestyrelsen besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex kupon), jf. § 7, fastsaettes emissionsprisen og prisen ved
eventuel indlgsning af sddanne andele pa grundlag af den indre veerdi, jf. stk. 2 og 3, jf. stk. 1, efter fradrag af vaerdien af det bereg-
nede og reviderede udbytte for det foregaende regnskabsar.

Emission og indlgsning

13.1 Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele uden ret til udbytte (ex kupon). Andele i for-
eningens afdelinger kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra emission af fondsandele. Kun general-
forsamlingen kan traeffe beslutning om emission af fondsandele.

13.2 Pa et medlems forlangende skal foreningen indlgse medlemmets andel af en afdelings formue.

13.3 Foreningen kan udszette indlgsningen,

- nar foreningen ikke kan fastsaette den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller

- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret
de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver i afdelingen.

13.4 Finanstilsynet kan krzaeve, at foreningen udsaetter indlgsning af andele.

Likviditetsstyringsvaerktgjer

13a.1 Foreningen kan anvende likviditetsstyringsveerktgjer med henblik pa at handtere emissions- og indlgsningspres og beskytte
investorernes interesse under ekstraordinaere markedsforhold, eller med henblik pa at facilitere tilstraekkelig likviditet og beskyttel-
se af investorernes interesse under almindelige markedsforhold, sa emissioner og indlgsninger ikke uretmaessigt stiller andre inve-
storer darligere. Likviditetsstyringsvaerktgjer kan anvendes, nar foreningen finder det ngdvendigt for at beskytte en afdelings likvi-
ditet, sikre en rimelig og lige behandling af investorerne samt undga, at en afdelings aktiver realiseres pa ugunstige vilkar.

13a.2 Foreningens afdelinger anvender indlgsningsgebyr og dual pricing (dobbeltprismetoden) som likviditetsstyringsvaerktgier,
medmindre andet er anfgrt i § 6 under den enkelte afdeling. De neermere rammer og betingelser for anvendelse af de valgte likvidi-
tetsstyringsvaerktgier skal oplyses i foreningens prospekt.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

14.1 Emissionsprisen for en afdeling fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 12, opgjort pa emissionstids-
punktet med tillzeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emis-
sionen, herunder til administration, trykning, annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

14.2 Indlgsningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 12, opgjort pa indlgsningstidspunktet, med
fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Generalforsamling

15.1 Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.



15.2 Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn.

15.3 Ordinzer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned, dog senest 14 dage inden fristen for indgivelse af
foreningens selvangivelse for det pagaldende regnskabsar udlgber.

15.4 Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, nar medlemmer, der tilsammen ejer mindst 10 pct. af det samlede palydende af
andele i foreningen eller i en afdeling eller i en andelsklasse, eller nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller foreningens revisor
har anmodet derom.

15.5 Generalforsamlingen kan afholdes savel fysisk som elektronisk uden adgang til fysisk fremmgde (fuldstaendig elektronisk gene-
ralforsamling). Safremt generalforsamlingen afholdes elektronisk, vil deltagelse og afstemning forega via foreningens medlemspor-
tal eller andet elektronisk medie.

15.6 Generalforsamling indkaldes, og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksimalt 4 ugers skriftligt varsel til alle
navnenoterede investorer, som har anmodet herom, og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter
bestyrelsens skgn.

15.7 l indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver, hvilke anliggender generalfor-
samlingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedtaegtsandringer, skal forslagets veesentligste
indhold fremga af indkaldelsen.

15.8 Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkommende tillige arsrapport med tilhg-
rende revisionspategning skal senest 2 uger fgr generalforsamlingen ggres tilgaengelig for medlemmerne, f.eks. ved fremlaeggelse
til eftersyn pa foreningens kontor og/eller pa foreningens hjemmeside.

15.9 Forslag fra medlemmerne skal for at kunne blive behandlet pa den ordinzere generalforsamling vaere indleveret skriftligt til
bestyrelsen senest 1. februar i aret for generalforsamlingens afholdelse.

16.1 Generalforsamlingen vaelger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal vedrgrende general-
forsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

16.2 Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten. Generalforsamlingsprotokollen
eller en bekraftet udskrift skal veere tilgaengelig for medlemmerne pa foreningens kontor senest to uger efter generalforsamlin-
gens afholdelse.

Dagsorden

17.1 Dagsorden for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:
1. Valg af dirigent.
2. Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar.

3. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resultat, eventuelt forslag til anvendelse af
provenu ved formuerealisationer, samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar.

4. Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.
5. Valg af medlemmer til bestyrelsen.
6. Valg af revisor.
7. Eventuelt.
Stemmeret

18.1 Ethvert medlem af foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort rekvi-
reres hos foreningen eller en af foreningen oplyst repraesentant senest 5 bankdage forinden mod forevisning af forngden doku-
mentation for besiddelse af andele i foreningen.

18.2 Medlemmerne kan kun udgve stemmeret for de andele, der 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret pa vedkommende
medlems navn i foreningens ejerbog eller deponeret hos depotselskabet.

18.3 De befgjelser, der udgves af foreningens generalforsamling, tilkommer en afdelings medlemmer for sa vidt angar godkendelse
af afdelingens arsrapport, eendring af vedtaegternes regler for anbringelse af afdelingens formue og afdelingens afvikling, og fusion
samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

18.4 De befgjelser, der udgves af foreningens generalforsamling, tilkommer en andelsklasses medlemmer for sa vidt angar andels-
klassens afvikling, aendring af andelsklassens specifikke karakteristika, samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer andels-
klassen.

18.5 Hvert medlem har 1 stemme for hver andel pa 100 kr.



18.6 Ethvert medlem har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal veere skrift-
lig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for leengere tid end 1 ar og skal gives til en bestemt generalforsamling med en
pa forhand kendt dagsorden.

18.7 Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af de i § 19 naevnte tilfeelde.

18.8 Intet medlem kan - direkte eller indirekte - afgive stemmer for mere end 1 pct. af det samlede palydende af de til enhver tid
cirkulerende andele for den afdeling afstemningen vedrgrer eller for 1 pct. af det samlede palydende af de til enhver tid cirkuleren-
de andele i alle afdelinger ved afstemninger vedrgrende felles anliggender.

Zndringer af vedtaegter, fusion og afvikling m.v.

19.1 Beslutning om &ndring af vedtaegterne og beslutning om foreningens afvikling, spaltning eller fusion af den ophgrende for-
ening, er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af formuen, som er re-
praesenteret pa generalforsamlingen.

19.2 Beslutning om &ndring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings afvikling, spaltning, over-
flytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkkommer pa generalforsamlingen afdelingens medlemmer. Beslutning
herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af afdelingens formue,
som er reprasenteret pa generalforsamlingen.

19.3 Beslutning om &ndring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika og en andelsklasses afvikling
tilkommer pa generalforsamlingen medlemmerne af andelsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst
2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

19.4 Fuldmagter til at mgde pa den fgrste generalforsamling skal, medmindre de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige
ogsa med hensyn til den efterfglgende generalforsamling, safremt der ikke er nye dagsordenspunkter.

Bestyrelsen

20.1 Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 medlemmer.

20.2 Bestyrelsen veelger selv sin formand og fastseetter ved en forretningsorden naermere bestemmelser om udfgrelsen af sit hverv.
20.3 Bestyrelsens medlemmer vaelges for en periode af 2 ar. Genvalg kan finde sted.

20.4 Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslutninger traeffes ved simpel stemme-
flerhed. I tilfelde af stemmelighed er formandens stemme afggrende.

20.5 Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.
Bestyrelsens opgaver
21.1 Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investeringerne til enhver tid.

21.2 Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse med loven og vedtaegterne og
skal herunder pase, at bogfgringen og formueforvaltningen kontrolleres pa en tilfredsstillende made.

21.3 Bestyrelsen skal give direktionen skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen
mellem bestyrelsen og direktionen fastlaegges.

21.4 Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne andringer i foreningens vedtaegter, som aendringer i lovgivningen matte
ngdvendigggre, eller som Finanstilsynet pabyder.

21.5 Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og nye andelsklasser, jf. § 11, og er bemyndiget til at gennemfgre de vedtaegtsaendrin-
ger, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse.

21.6 Bestyrelsen er bemyndiget til at traeffe beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse til handel af
andele i en eller flere af foreningens afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret marked.

21.7 Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finansielle instrumenter.
Administration

22.1 Bestyrelsen anszetter en direktion til at varetage den daglige ledelse af foreningen. Direktionen skal udfgre sit hverv i overens-
stemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

22.2 Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsforvaltningsselskab, saledes at de opga-
ver, der pahviler en forenings direktgr, udfgres af investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende for-
eningens delegation af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

22.3 Bestyrelsen kan traekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse af foreningen til et nyt investerings-
forvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil veere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende foreningens delega-
tion af den daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.



22.4 Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter stk. 3 overdrages direkte fra det forhen-
vaerende investeringsforvaltningsselskab til foreningens nye investeringsforvaltningsselskab.

Tegningsregler

23.1 Foreningen tegnes af den samlede bestyrelse, eller to medlemmer af bestyrelsen i forening eller af et medlem af bestyrelsen i
forening med en direktgr i investeringsforvaltningsselskabet.

23.2 Bestyrelsen kan meddele kollektiv prokura.

Administrationsomkostninger

24.1 Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

24.2 Fellesomkostninger ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelingerne/andelsklasserne og opggres hver
maned under hensyntagen til bade deres ressourcemaessige forbrug og aktivmassen.

24.3 Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig andel af faelles-
omkostningerne.

24.4 Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger eller andelsklasser herunder
blandt andet honorar til bestyrelse og revision.

24.5 De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, IT, revision, tilsyn, markeds-
fering og depotselskabet, ma for hver afdeling eller andelsklasse ikke overstige 2 pct., ekskl. resultathonorar, af den gennemsnitlige
formueveerdi i afdelingen eller andelsklassen beregnet inden for regnskabsaret. Ved aftale om resultatafhaengig honorering ma de
samlede administrationsomkostninger ikke overstige 10 pct., inkl. resultathonorar, af den gennemsnitlige formuevaerdi inden for
regnskabsaret.

Arsrapport, revision og overskud

25.1 Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og direktionen for investeringsforvalt-
ningsselskabet i overensstemmelse med lovgivningens og vedtaegternes regler herom en arsrapport, der i det mindste bestar af en
ledelsesberetning, en ledelsespategning og et arsregnskab bestdende af en balance, en resultatopggrelse og noter, herunder rede-
ggrelse for anvendt regnskabspraksis. Arsrapporten udarbejdes pa dansk.

25.2 Der udarbejdes en halvarsrapport for hver afdeling og andelsklasse indeholdende resultatopggrelse for perioden 1. januar til
30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med de til enhver tid geeldende regler for finansielle rapporter for danske
UCITS. Halvarsrapporten udarbejdes pa dansk.

25.3 Arsrapporten revideres af den af generalforsamlingen valgte revisor, som skal vaere statsautoriseret.

25.4 Den reviderede arsrapport for det senest afsluttede regnskabsar samt den seneste halvarsrapport udleveres pa begeering ved
henvendelse til foreningens kontor.

Depotselskab

26.1 Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen vaelger depotselskab, der skal
godkendes af Finanstilsynet.

26.2. Bestyrelsen traeffer beslutning om andring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil vaere til gavn for forenin-
gen. Foreningens aktiver skal i sa tilfaelde overdrages direkte fra det forhenvaerende depotselskab til det nye depotselskab.
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Disse vedteegter er vedtaget pa den ordinaere generalforsamling den 25. marts 2026-af-bestyrelsen-den23—august 2023, jf-bemyn-
digelsenivedtegternes§21stk—4. Vedtaegterne erstatter hidtidige vedtaegter af 23. august 202320-api-2023.



