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OVERORDNEDE LEDELSESORGANER
0G REVISION | HVIDBJERG BANK

REPRAESENTANTSKAB EJBHST'UE{ bankdirektor

Gardejer Knud Steffensen, Hvidbjerg, formand. Fedt 1952. Valgt i 1991. Jens Odgaard, Skive

Konsulent Flemming Borg Olesen, Hvidbjerg, naestformand. Fodt 1954. Valgt i 1996.

Direktor Lars Jorgensen, Borbjerg. Fadt 1961. Valgt 2012.

Adm. direkter Henrik Hardboe Galsgaard, Vestervig. Fedt 1970. Valgt i 2013. EKSTERN REVISIUN

Fiskeeksportar Johannes V. Jensen, Jeginde. Fadt 1958. Valgt i 1995.

PricewaterhouseCoopers
Teknisk treener Lars Hvid, Hvidbjerg. Fodt 1961. Valgt i 2010. Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Radio- og tv-forhandler Niels Viggo Kristensen, Bremdal. Fadt 1950. Valgt i 2003. Platanvej 4
7400 Herning
CVR-nr. 3377 1231

Gardejer Tom Mortensen, Vestervig. Fedt 1961. Valgt i 2002.

Vognmand Ane Marie Sgndergaard, Hvidbjerg. Fedt 1958. Valgt i 2008.

Konsulent Helle Toftgaard Lauridsen, Bremdal. Fodt 1961. Valgt i 2008.

Gardejer Jan Houe, Heltborg. Fadt 1968. Valgt i 2009.

Direktor Lars Ismiris, Kokkedal. Fodt 1966. Valgt i 2011.

Advokat Tine Blach Ladefoged, Viborg. Fgdt 1975. Valgt i 2016.

HR-chef Michael C. Tykgaard, Holstebro. Fgdt 1977. Valgt i 2016.

Selvsteendig Lene Houe, Tambohus. Fadt 1966. Valgt i 2018.

BESTYRELSE

Gardejer Knud Steffensen, Hvidbjerg. Formand.

Konsulent Flemming Borg Olesen, Hvidbjerg. Neestformand.

Direktar Lars Jargensen, Borbjerg.

Adm. direktor Henrik Hardboe Galsgaard, Vestervig.

Direktionssekreteer Dorrit Lindgaard, Odby. Medarbejderrepraesentant.

Afdelingsdirekter Annie Olesen, Struer. Medarbejderrepraesentant.

Erhvervsradgiver Karl K. Seerup, Struer. Medarbejderrepraesentant.




Gardejer

Knud Steffensen

Hvidbjerg. Formand. Fodt 1952.

Valgt forste gang i 1992 og som nzestformand fra
samme ar. Valgt som formand i 2010. Valgperiode
udlgber i 2019.

Knud Steffensen ejer Hvidbjerggaard umiddelbart
uden for Hvidbjergs bygraense, og han driver de 85
ha. jord, som hgrer til ejendommen, mens staldan-
lzeggene her og pa en tilhgrende naboejendom i dag
er bortforpagtet.

BESTYRELSE, LEDELSESUDVALG
0G OVRIGE LEDELSESHVERV

Ledelsesudvalg i Hvidbjerg Bank:
® Revisionsudvalg

e Nomineringsudvalg (formand)

e Risikoudvalg (formand)

e Aflenningsudvalg (formand)

gvrige ledelseshverv:
e Bestyrelsesmedlem Thy Halm a.m.b.a.

* Aktiebeholdning i Hvidbjerg Bank: 5.300 stk.
Andring i aktiebeholdning i 2018: 0 stk.

Bestyrelsesvederlag 2018: tkr. 118

Konsulent

Flemming Borg Olesen

Hvidbjerg. Neestformand. Fedt 1954.

Valgt forste gang i 1996. Valgt som nzestformand i
2010. Valgperiode udlaber i 2020.

Flemming Borg Olesen har gennem mange ar be-
skaeftiget sig med salg af IT-hardware. Han arbejder
hos Konica-Minolta. Arbejdsopgaverne omfatter salg
til forhandlere i Jylland og pa Fyn.

Ledelsesudvalg i Hvidbjerg Bank:
e Nomineringsudvalg
e Aflenningsudvalg

gvrige ledelseshverv: Ingen

* Aktiebeholdning i Hvidbjerg Bank: 3.020 stk.
Andring i aktiebeholdning i 2018: 0 stk.

Bestyrelsesvederlag 2018: tkr. 59

Adm. direktor

Henrik Hardboe Galsgaard
Vestervig. Fedt 1970.

Valgt i 2014. Valgperiode udlgber i 2021.

Henrik H. Galsgaard er siden 2007 ansat som adm.
direktgr for Landbo Thy med ca. 90 medarbejdere.
Oprindelig er han uddannet cand.oecon.agro fra
KU-life i Kebenhavn i 1997. Herefter arbejdede han
med at gennemfore generationsskifte, skonomisk
radgivning, finansiering, strategi og ledelse hos
SEGES i Skejby og Det thylandske landgkonomiske
Selskab i Hurup, Thy. Henrik Galsgaard bor i udkanten
af Vestervig pa et mindre landbrug med 30 ha.

* Beholdningerne omfatter husstandens beholdninger

Ledelsesudvalg i Hvidbjerg Bank:
e Revisionsudvalg

gvrige ledelseshverv:

e Bestyrelsesmedlem i BK Nord A/S

e Bestyrelsesmedlem i Videncenter Thy-Mors

e Bestyrelsesmedlem i DLBR

e Bestyrelsesmedlem i Aktivitetscenter
Vestervig-Agger

e Bestyrelsesmedlem i SvineXperten ApS

e Bestyrelsesmedlem i KvaegXperten ApS

e Bestyrelsesmedlem i AgroMarkets A/S

* Aktiebeholdning i Hvidbjerg Bank: 2.450 stk.
Andring i aktiebeholdning i 2018: 350 stk.

Bestyrelsesvederlag 2018: tkr. 82



Direktor

Lars Jorgensen

Borbjerg. Fadt 1961.

Valgt farste gang i 2009. Valgperiode udlgber i
2021.

Lars Jorgensen er cand.merc.aud. fra Handelshgj-
skolen i Kebenhavn og har arbejdet som revisor hos
Arthur Andersen i London og Kebenhavn, samt hos
KPMG i Kebenhavn og endvidere som koncerngko-
nomichef i RM Industrial Group, som dengang var en
del af det barsnoterede FLS Industries. Han har end-
videre vaeret medejer af og direkter for Elefant-Riste
A/S samt Brdr. Jargensen Components A/S begge
beliggende i Holstebro. Lars Jergensen arbejder i dag
med produkt- og forretningsudvikling, som direkter
for Just Easy Tools ApS, hvis hovedprodukt er store
handteringsvaerktgjer til deek og hjul, og med global
salgsudvikling til flere brancher.

Ledelsesudvalg i Hvidbjerg Bank:
e Revisionsudvalg (formand)
e Risikoudvalg

gvrige ledelseshverv:

e Direkter og bestyrelsesmedlem i Just Easy ApS

e Direkter og bestyrelsesmedlem i Just Easy Tools
ApS

e Ejer af L.J. Finans ApS

* Aktiebeholdning i Hvidbjerg Bank: 2.100 stk.
Andring i aktiebeholdning i 2018: 0 stk.

Bestyrelsesvederlag 2018: tkr. 92
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Direktionssekretaer
Dorrit Lindgaard
0dby. Fodt 1967. Medarbejderrepraesentant.

Valgt forste gang i 2010. Valgperiode udlober i 2022.

Dorrit Lindgaard er ansat pa hovedkontoret i Hvid-
bjerg, hvor hun er direktionssekretaer for bankens

direktor og ansvarlig for hvidvask pr. 1. februar 2019.

Dorrit har veeret tillidsmand for medarbejderne i
Hvidbjerg Bank siden 2005 og har siden 2007 siddet
i bankens AMSU-udvalg (arbejdsmiljo og samar-
bejdsudvalg).

* Beholdningerne omfatter husstandens beholdninger

Ledelsesudvalg i Hvidbjerg Bank:
e Aflenningsudvalg

gvrige ledelseshverv: Ingen.

* Aktiebeholdning i Hvidbjerg Bank: 2.109 stk.
Andring i aktiebeholdning i 2018: 0 stk.

Bestyrelsesvederlag 2018: tkr. 59



Afdelingsdirektor

Annie Olesen

Struer. Fodt 1954. Medarbejderrepraesentant.
Valgt forste gang i 2010. Valgperiode udlgber i 2022.

Annie Olesen har siden 2013 veeret afdelingsdirektor
i Hvidbjerg afdelingen. Tidligere var Annie ansat i
bankens Struer afdeling, hvor hun startede i 1997.

Ledelsesudvalg i Hvidbjerg Bank:
e Risikoudvalg

gvrige ledelseshverv: Ingen

* Aktiebeholdning i Hvidbjerg Bank: 2.325 stk.
Andring i aktiebeholdning i 2018: 0 stk.

Bestyrelsesvederlag 2018: tkr. 59

Erhvervsradgiver

Karl K. Seerup

Struer. Fedt 1953. Medarbejderrepraesentant.
Valgt forste gang i 2012. Valgperiode udlgber i 2020.

Karl Seerup er nu erhvervsradgiver i Struer-afdelin-
gen. Karl blev ansat til at starte Struer-afdelingen op
i 1997 og har frem til 1. februar 2019 vaeret afde-
lingsdirektar. Han har tidligere haft en karriere som
bla. erhvervskundechef, marketingchef og filialdirek-
tor i Handelsbanken og Danske Bank.

Ledelsesudvalg i Hvidbjerg Bank:
e Nomineringsudvalg

gvrige ledelseshverv: Ingen

* Aktiebeholdning i Hvidbjerg Bank: 3.300 stk.
Andring i aktiebeholdning i 2018: 0 stk.

Bestyrelsesvederlag 2018: tkr. 59

Direktion

Jens 0dgaard

Fodt 1968.

Ansat 1. januar 2013.

Tiltradte som administrerende bankdirekter
8. maj. 2015.

* Beholdningerne omfatter husstandens beholdninger

@vrige ledelseshverv: Ingen

* Aktiebeholdning i Hvidbjerg Bank: 6.917 stk.
Andring i aktiebeholdning i 2018: 1.586 stk.

Vederlag 2018: tkr. 1.750



5 ARS HOVEDTAL

RESULTATOPGORELSE
Netto renteindtaegter

Netto rente- og gebyrindtaegter
Udgifter til personale og administration
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver
Basisindtjening

Kursreguleringer

Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan

Resultat for skat

Arets resultat

BALANCE

udlan

Indlan

Egenkapital

Balance

Garantier

5 ARS NOGLETAL

KAPITAL
Kapitalprocent

Kernekapitalprocent

INDTJENING
Egenkapitalforrentning far skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Afkastningsgrad
MARKEDSRISIKO
Renterisiko
Valutaposition
Valutarisiko
LIKVIDITET
UdIan plus nedskrivninger herpd i forhold til indlan
LCR-nggletal

KREDITRISIKO
Store eksponeringer (over 10%)
Store eksponeringer (20 starste)
Akkumuleret nedskrivningsprocent
Arets nedskrivningsprocent
Arets udlansvaekst
Udlan i forhold til egenkapital
AKTIEAFKAST
Arets resultat pr. aktie (stk. str. 100 kr.)
Indre vaerdi pr. aktie (stk. str. 100 kr.)
Udbytte pr. aktie (stk. str. 100 kr.)
Borskurs/arets resultat pr. aktie (stk. str. 100 kr.)
Borskurs/indre veerdi pr. aktie (stk. str. 100 kr.)

2018
(tkr.)

43.468
71.384
52.677
683
18.093
3.265
7
1.050
20.301
16.522

768.419
927.591
137.016
1.197.113
317.548

2018

15,9%
13,7%

15,4%
12,5%
1,37 kr.

1,4

0,6%
2,7%
0,0%

81,3%
35500

0,0%
143,6%
4,6%
0,1%
2,8%
5,6

43,2 kr.
363,0 kr.
0 kr.

5,5

0,7

2017
(tkr.)

43.956
71.990
50.473
577
21.046
-1.969
9

1.401
17.667
14.015

754.714
924.803
133.418
1.150.384
316.823

2017

16,4%
14,1%

13,9%
11,0%
1,34 kr.

1,2

0,0%
3,8%
0,0%

82,7%
3930

0,0%
147,0%
4,1%
0,1%
11,4%
5,7

34,8 kr.
338 kr.
0 kr.
7,6
0,9

2016
(tkr.)

41.836
67.517
47.623
653
19.423
238

25
4.935
14.701
11.420

677.525
879.648
121.004
1.033.469
237.779

2016

14,6%
14,6%

12,7%
9,8%
1,28 k.
1,1

-0,1%
1,5%
0,0%

82,3%
5550

35,4%
152,0%
4,9%
0,5%
5,9%
5,6

27,1 kr.
301 kr.
0 kr.
9,0
1,0

2015
(tkr.)

41.464
65.790
45.512
693
19.822
691
1.780
4.725
14.008
17.550

639.633
810.035
111.170
954.594
182.049

2015

14,5%
14,5%

13,5%
16,9%
1,27 kr.

1,8

-0,8%
2,0%
0,0%

85,0%
3900

15,0%
N/A
5,6%
0,5%
-4,2%
58

45,5 kr.
273 kr.
0 kr.
4,2

0,7

2014
(tkr.)

42.352
63.207
44.672
596
18.395
2914
1.574
8.964
10.771
10.771

667.688
815.481

96.033
939.517
129.570

2014

13,4%
13,4%

11,7%
11,7%
1,19 kr.

0,9

-0,3%
2,5%
0,0%

88,0
3019%

14,9%
N/A
6,0%
1,0%
-2,6%
8,7

24,5 kr.
229 kr.
0 kr.
4,9

0,5



FORKLARING TIL NOGLETAL

Begreb/definition Beregningsformel

Kapitalprocent
(Kapitalgrundlag i forhold til risikoeksponeringen)

Kapitalgrundlag x100
Risikoeksponeringen

Kernekapitalprocent
(Kernekapital i forhold til risikoeksponeringen)

Kernekapital x 100
Risikoeksponeringen

Egenkapitalforrentning for skat
(Resultat for skat i procent af gennemsnitlig egenkapital)

Resultat for skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning efter skat
(Resultat efter skat i procent af gennemsnitlig egenkapital)

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Indtjening pr. omkostningskrone
(Ordinzere indtaegter inkl. kursrequleringer i forhold til udgifter
inkl. nedskrivninger)

Indteegter
Omkostninger (ekskl. skat)

Afkastningsgrad
(Forholdet mellem arets resultat og aktiver i alt i procent)

Resultat x 100
Aktiver i alt

Renterisiko
(Den del af kernekapitalen, der tabes ved en stigning i renten pa 1%-point)

Renterisiko x 100
Kernekapital efter fradrag

Valutaposition
(valutaindikator 1 i procent af kernekapitalen)

Valutaindikator 1 x 100
Kernekapital efter fradrag

Valutarisiko
(Valutaindikator 2 i procent af kernekapitalen)

Valutaindikator 2 x 100
Kernekapital efter fradrag

Udlan i forhold til indlan
(Udlan + nedskrivninger i forhold til indlan)

Udlan + nedskrivninger
Indlan

overdzekning i forhold til lovkrav om likviditet
(Overskydende likviditet efter opfyldelse af lovkravet)

Overskydende likviditet efter opfyldelse af lovkrav
10 % - lovkravet

LCR-nogletal
(Likviditetsmal til at modsta 30 dages likviditetsstress)

Likviditetsbuffer
Netto outflow

summen af de store eksponeringer
(Summen af eksponeringer, der hver for sig udger mere end kapitalgrundlaget)

Sum af store eksponeringer x 100
Kapitalgrundlag

Summen af de 20 storste eksponeringer
(Summen af de starste eksponeringer, der hver for sig udger mere end 3 mio.
kr. af den egentlige kernekapital)

Sum af 20 sterste eksponeringer
Egentlig kernekapital

Nedskrivningsprocent
(Akkumulerede nedskrivninger i procent af udlan + garantier + nedskrivninger)

Akkumulerede nedskrivninger x 100
Udlan + garantier + nedskrivninger

Aﬂrets nedskrivningsprocent
(Arets nedskrivninger i procent af udlan + garantier + nedskrivninger)

Arets nedskrivninger x 100
Udlan + garantier + nedskrivninger

Arets udlansvaekst
(Stigning i udlan fra primo aret til ultimo aret)

(Udlan ultimo - udlan primo) x 100
Udlan primo

Udlan i forhold til egenkapital
(Udlan ultimo aret i forhold til egenkapital ultimo aret)

Udlan ultimo
Egenkapital ultimo

Arets resultat pr. aktie
(Arets resultat efter skat ift. gns. antal aktier ved stykstorrelse 100 kr.)

Arets resultat efter skat
Aktier 8 100 kr.

Indre vardi pr. aktie

Egenkapital ultimo x 100

(Aktiekapital i forhold til egenkapital ultimo aret ved stykstarrelse 100 kr.) Aktiekapital
Udbytte pr. aktie Udbytte

(Arets udbytte pr. aktie ved stykstarrelse 100 kr.)

Aktier 8 100 kr.

Borskurs/arets resultat pr. aktie
(Barskurs i forhold til arets resultat ved styksterrelse 100 kr.)

Barskurs ultimo
Arets resultat

Borskurs/indre veerdi pr. aktie
(Barskurs i forhold til indre vaerdi ved stykstarrelse 100 kr.)

Barskurs ultimo
Indre vaerdi ultimo



LEDELSENS DKONOMISKE BERETNING

Hvidbjerg Bank opndede i 2018 et resultat for skat pa 20,3 mio. kr. mod 17,7 mio. kr. aret far, hvilket svarer til en fremgang pa 15 %. Det
er det bedste resultat for skat i bankens historie.

Resultatet efter skat blev pa 16,5 mio. kr. mod 14,0 mio. kr. aret faor.

Fald i netto renteindtagter
I 2018 udgjorde Hvidbjerg Banks renteindtaegter 45,9 mio. kr., hvilket er en stigning pa 0,4 % i forhold til 2017. Pa trods af en faldende
udlansrente, har udlansvaeksten mere end opvejet den faldende rente.

Bankens renteudgifter udgjorde 2,4 mio. kr. mod 1,8 mio. kr. i 2017. Det skal dog bemzerkes, at bankens udgifter til efterstillet kapital er
steget fra 0,03 mio. kr. i 2017 til 1,1 mio. kr. i 2018, da banken i december 2017 udstedte efterstillet kapital for 20 mio. kr.

Arets netto renteindtaegter viser pa den baggrund et fald pa 0,5 mio. kr.

Mindre fald i gebyr- og provisionsindtaegter
Bankens gebyr- og provisionsindtaegter udviklede sig i 2018 med et fald fra 28,4 mio. kr. dret for til nu 27,8 mio. kr., hvilket blandt andet
skal ses i lyset af, at der er indfert forbud mod henvisningsprovision fra investeringsforeninger, grundet overgangen til MiFID II.

Lanesagsgebyrerne er reduceret med 1,2 mio. kr. i forhold til 2017, hvor aret var pavirket af mange laneomlaegninger.

Banken oplever dog fortsat en gget aktivitet med bankens samarbejdspartnere, herunder formidling af realkreditlan via Totalkredit og DLR,
samt forsikrings- og pensionsprodukter via Privatsikring, Letsikring og Letpension. Provisionerne er derfor steget med 1,1 mio. kr. i forhold
til 2017.

Fortsat fokus pa omkostningsudvikling

I 2018 udgjorde Hvidbjerg Banks omkostninger til personale og administration 52,7 mio. kr. Det er en stigning i forhold til aret for pa

4,4 %. Banken har igen i 2018 gget investeringerne i nye medarbejdere og IT for at efterleve den fortsat stigende finansielle regulering og
tilbyde digitale lgsninger til bankens kunder.

Stigningen fremkommer efter en stigning i lenomkostninger pa 1,1 mio. kr., hvilket afspejles i, at bankens gennemsnitlige antal beskaefti-
gede omregnet til heltidsansatte er gget fra 46,4 i 2017 til 47,81 2018.

Herudover er de gvrige administrationsudgifter steget med ca. 1,1 mio. kr., hvilket er en stigning pa 5,5 %. Banken har i 2018 arbejdet
intensivt pa, at digitalisere interne arbejdsgange og gare processen fra en kunde henvender sig, til kunden far udbetalt lanet, sa effektivt
som muligt, uden kunden skal forstyrres mere end hgjst nedvendigt. Dette vil medfare, at der frigives mere tid til radgivning af kunderne.

Kursreguleringer
Hvidbjerg Bank har i 2018 realiseret positive kursreguleringer pa 3,3 mio. kr. mod negative kursreguleringer i 2017 pa 2,0 mio. kr. De
negative kursreguleringer i 2017 skyldtes en nedskrivning af bankens kapitalandele i BEC, der er bankens datacentral, med 3,7 mio. kr.

Bankens sektoraktier har udviklet sig positivt, hvilket resulterer i en positiv kursregulering pa 3,4 mio. kr. og samtidig er der modtaget

udbytte for 0,8 mio. kr. I marts 2018 traf bestyrelsen i Bankinvest, som banken er medejer af, beslutning om andring af veerdiansattelses-
principperne, hvilket medferte en opskrivning pa 1,1 mio. kr. for Hvidbjerg Bank.
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Kursreguleringer pa bankens obligationsbeholdning har i 2018 veaeret negativ med 0,5 mio. kr. Udover kursreguleringer har banken tjent 1,2
mio. kr. pa renter af obligationer (som er indregnet under renteindtaegter), hvorfor der har veeret et samlet afkast pa 0,7 mio. kr. Placering
af bankens likviditet i obligationer er et alternativ til placering i Nationalbanken, hvor banken skal betale en negativ rente pa 0,65 % p.a.

Nedskrivninger
Hvidbjerg Bank har i 2018 haft nedskrivninger pa 1,1 mio. kr. mod 1,4 mio. kr. aret for, hvilket fortsat er et lavt niveau, som skyldes de
fortsatte gode konjunkturforhold og en fortsat god udvikling i bankens eksponeringer.

Banken er pr. 1. januar 2018 overgdet til nye nedskrivningsregler efter IFRS 9. Andringen har medfert egede nedskrivninger, som er requ-
leret i egenkapitalen og derfor ikke pavirker arets resultat. Der henvises til yderligere omtale heraf under anvendt regnskabspraksis.

Landbruget er udfordret pa likviditeten, grundet sommerens torke og de lave afregningspriser. Dette vil pa sigt kunne fare til agede tab pa
landbrug i forhold til et normalt ar, men de fleste af bankens landbrugskunder har som udgangspunkt en paen modstandskraft mod darli-
gere tider. Banken har pa baggrund af landbrugets aktuelle udfordringer, valgt at foretage et ledelsesmaessigt tilleeg pa 1 mio. kr., udover
de oprindeligt beregnede nedskrivninger og hensaettelser pa landbrugssegmentet.

Resultatet

Banken har i 2018 realiseret et resultat for skat pa 20,3 mio. kr. mod 17,7 mio. kr. aret for, hvilket er en stigning pa 15 % og det bedste i
bankens historie. Resultat for skat forrenter egenkapitalen med 15,4 %. | drsrapporten for 2017 blev forventningerne til 2018 udmeldt til et
resultat far skat i intervallet 13 - 18 mio. kr. | forbindelse med offentliggarelsen af periodemeddelelsen for 3. kvartal 2018, blev forventnin-
gerne opjusteret til et resultat for skat i intervallet 18 - 21 mio. kr.

Den beregnede skatteudgift udger 3,8 mio. kr. mod 3,7 mio. kr. dret for.
Resultatet efter skat ender dermed pa 16,5 mio. kr. i 2018 mod 14,0 mio. kr. i 2017 og forrenter egenkapitalen med 12,5 %.

Balancen
Hvidbjerg Banks balance er i lgbet af 2018 gget med 4 % til 1,2 mia. kr.

Udlan er steget med 13,7 mio. kr. til 768,4 mio. kr., hvilket er en stigning i forhold til aret for pa 1,8 %. I forbindelse med overgangen til
IFRS 9 pr. 1. januar 2018, er udlanet reduceret med 7,1 mio. kr. grundet @gede nedskrivninger. Tages der hgjde for de nye regler er drets
udlansstigning pa 2,8 %.

Indlanet blev gget med 2,8 mio. kr. til 927,6 mio. kr. svarende til 0,3 %. Derudover er der 0gsa placeret indlan i puljeordninger, hvilket
udgjorde 80,6 mio. kr. mod 42,7 mio. kr. pr. 31. december 2017.

De samlede garantistillelser er pa niveau med sidste ar og andrager 317,5 mio. kr. og vidner om fortsat aktivitet pa bolig- og laneomradet,
hvor banken stiller garantier pa vegne af kunderne.

Egenkapital og kapitalgrundlag

Hvidbjerg Bank havde ved udgangen af 2018, efter tillaeg af arets resultat, en egenkapital pa 137,0 mio. kr. mod 133,4 mio. kr. dret for.
Af bankens egenkapitalopgerelse fremgar drets bevaegelser, som bestar af fradrag grundet overgang til IFRS 9 med 6,2 mio. kr. efter skat,
fradrag af nettoeffekt ved omlaegning af hybrid kernekapital med 5 mio. kr. og fradrag af nettoeffekt af omkostninger og renter vedrgrende

hybrid kernekapital med 1,7 mio. kr. efter skat.

Banken har i 2018 indfriet for 20 mio. kr. hybrid kernekapital, der blev udstedt i 2013 og i stedet udstedt for 15 mio. kr. nye hybride kerne-
kapitalinstrumenter til en rente, der er ca. 5 % lavere i forhold til den oprindelige rente.
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Bankens kapitalgrundlag udger efter lovmaessige fradrag 142,7 mio. kr. mod 143,1 mio. kr. aret far. Det svarer til en kapitalprocent pa 15,9
% mod 16,4 % i 2017. Banken har valgt at anvende den 5 arige overgangsordning pa fradraget vedrgrende IFRS 9, hvorfor der kun er
indregnet 5 % af kapitaleffekten i 2018.

Den egentlige kernekapital er efter lovmaessige fradrag 107,9 mio. kr. mod 104,9 mio. kr. aret far, hvilket svarer til en egentlig kernekapi-
talprocent pa 12,0 %, hvilket er uzendret i forhold til aret for.

Banken har i 2018 gget sin beholdning af sektoraktier i DLR, som direkte modregnes i kapitalgrundlaget. Banken anser erhvervelsen af
aktierne som en god investering, som lgbende vil veere medvirkende til, at sikre banken et fornuftigt afkast. Safremt banken afhaender
sine sektoraktier, som giver fradrag, vil kapitalgrundlaget yderligere kunne @ges med cirka 2,2 %.

dget overdaekning

Bankens solvensbehov er ved udgangen af 2018 opgjort til 9,1 %. Den igangveerende indfasning af kapitalbevaringsbufferen, som i 2018
er 1,88 % betyder, at banken har et samlet kapitalkrav pa 11,0 %. Det medfgrer, at bankens overdaekning er 4,9 % mod 6,3 % ultimo
2017.

Overdaekningen i 2018 er pavirket af bankens beslutninger om keb af sektoraktier og nettoindfrielse af 5 mio. kr. hybrid kernekapital samt
ggede kapitalkrav.

Krav til nedskrivningsegnede passiver (NEP-krav)
Det folger af reglerne om genopretning og afvikling for kreditinstitutter, at Finanstilsynet skal fastseette et krav til nedskrivningsegnede
passiver i overensstemmelse med det afviklingsprincip, som myndighederne har fastlagt for den enkelte bank.

Det generelle afviklingsprincip for mindre og mellemstore banker, som Hvidbjerg Bank felger, indebaerer, at der skal foretages en kontrol-
leret afvikling af banken, hvor en del af banken szelges, og en del, som ikke umiddelbart vurderes at kunne salges, kapitaliseres pa ny.

NEP-kravet bestar, ud over solvensbehovet og kapitalbuffere, af et tabsabsorberingstilleeg og et rekapitaliseringsbelab, hvor summen af de
to sidstnaevnte betegnes NEP-tillegget.

NEP-tillzegget skal opfyldes med kapitalgrundlagsinstrumenter eller med en ny klasse af seniorgaeld, der ligger umiddelbart efter kapital-
grundlagsinstrumenterne i konkursraekkefelgen og derved skarmer de simple kreditorer i en afviklingssituation. Den nye klasse benzevnes
ikke-foranstillet seniorgaeld (Senior Non-Preferred instrumenter).

Finanstilsynet har fastsat Hvidbjerg Banks NEP-tillaeg til 4,6 % af de risikovaegtede eksponeringer. Hertil kommer solvensbehovet og
kapitalbuffere, hvorved det samlede NEP-krav er fastsat til 13,1 % af de samlede forpligtelser og kapitalgrundlag svarende til 17,2 % af de
risikovaegtede eksponeringer. Elementerne i NEP-kravet fremgar herunder:

% af risikovaegtede eksponeringer % af samlede forpligtelser og kapitalgrundlag
Solvensbehov 9,1 6,9
Bufferkrav’ 3,5 2,7
NEP-tillaeg 4,6 3,5
NEP-krav i alt 17,2 13,1

1) Kravet er opgjort som summen af kapitalbevaringsbufferen pa 2,5 % og den kontracykliske kapitalbuffer, som vil udgere 1 % pr. 30. september 2019.
Den kontracykliske buffer kan samlet set ikke overstige 2,5 % og justeres efter samfundets konjunkturforhold.

NEP-tillaegget indfases successivt i perioden 1. januar 2019 - 1. januar 2023, saledes at kravet forst fuldt ud skal efterleves fra 1. januar
2023.12019 udger NEP-tillegget saledes alene 0,42 %. Tilsvarende er det samlede NEP-krav gaeldende for 2019 alene pa 13,0 %.
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Finanstilsynet genberegner og fastsaetter NEP-tillzgget én gang arligt, hvorved de anfarte procentsatser kan variere over tid.
Hvidbjerg Bank har som malsaetning lgbende at afdaekke NEP-tillzgget med senior non-preferred instrumenter.

Likviditet
Hvidbjerg Banks indlan oversteg ved udgangen af 2018 bankens udlan med 159 mio. kr. Bankens udlan er dermed mere end finansieret af
bankens indlan.

Hvidbjerg Bank skal have et LCR-n@gletal pa 100 % pr. 1. januar 2018. Hvidbjerg Bank har pr. 31. december 2018 et LCR-nggletal pa 355 %,
og opfylder dermed kravet.

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynets tilsynsdiamant fastlaegger en raekke szerlige risikoomrader med tilhgrende graensevardier, som pengeinstitutterne som
udgangspunkt ber ligge indenfor. Hvidbjerg Banks aktuelle tal i forhold til de navnte greensevaerdier ved udgangen af 2018 fremgar af
nedenstaende skema.

Eksponeringskategori Grenseveaerdi Hvidbjerg Bank
Summen af starste eksponeringer max 175 % 143,6 %
Ejendomseksponering max 25 % 6,3 %
Udlansveekst pa arsbasis max 20 % 2,8 %
Likviditetsoverdaekning min 100 % 366,0 %
Funding ratio max 1 0,71

Fra 2018 blev tilsynsdiamantens pejlemaerke omkring store eksponeringer @&ndret, sa det fremover maler de 20 storste eksponeringer i
forhold til den egentlige kernekapital. I den tidligere opggrelse indgik kun eksponeringer, der hver isaer udgjorde mindst 10 % af kapital-
grundlaget.

Der er pr. 30. juni 2018 ogsa kommet et nyt pejlemaerke til likviditet. Den vaesentligste forskel til det tidligere pejlemaerke er, at dette var
baseret pa et overdakningskrav pa 50 % til det tidligere §152-likviditetskrav, mens det nye pejlemzerke tager udgangspunkt i lovgivnin-
gens LCR-krav. Den fremtidige udformning indebaerer, at banker for at overholde pejlemaerket skal have likviditet til at klare tre maneders
likviditetsstress.

Begivenheder indtruffet efter 31. december 2018
Der er ikke indtruffet veesentlige begivenheder efter 31. december 2018.

Forventninger til 2019
Banken har i 2018 realiseret et resultat for skat pa 20,3 mio. kr. pa baggrund af et aktivitetsniveau, som banken ogsa forventer at fastholde
i 2019.

Der vil dog naturligvis veere en sarlig usikkerhed med hensyn til niveauet for kursreguleringer og nedskrivninger pa udlan. Banken forven-
ter, at nedskrivninger vil stige i 2019 set i forhold til det lave niveau de sidste par ar.
Derudover forventes kursreguleringer ikke at bidrage med samme positive belgb som i 2018, hvor der ekstraordinzert var indteegtsfort 1,1

mio. kr. ved en opskrivning af sektoraktierne i Bankinvest, grundet overgang til ny veerdianszettelse.

Banken forventer pa denne baggrund et resultat for skat i intervallet 13 - 18 mio. kr. i 2019.
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RISIKOFAKTORER OG RISIKOSTYRING

Risikotagning er et centralt element i og en nedvendig forudsaetning for bankdrift. Hvidbjerg Banks aktiviteter er saledes behaeftet med
risici, som til daglig pavirker virksomheden, og risikostyring er et vigtigt fokusomrade i banken.

Overordnet bestar de vigtigste risikotyper af:

Kreditrisiko. Risiko for tab som folge af, at udlanskunder eller andre modparter misligholder deres betalingsforpligtelser, herunder risici re-
lateret til kunder med finansielle problemer, store eksponeringer mv. Hvidbjerg Bank opggr kreditrisici efter den sakaldte standardmetode.
Markedsrisiko. Risiko for tab pa grund af aendringer i kurser eller priser pa finansielle instrumenter. Markedsrisici vurderes med henblik pa
specielt rente-, valuta- samt aktierisici og opgeres som summen af disse.

Likviditetsrisiko. Risiko for, at banken ikke har likviditet til at opfylde sine betalingsforpligtelser til tiden.

operationel risiko. Risiko for tab som felge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne procedurer, menneskelige eller systemmaes-
sige fejl eller eksterne begivenheder - herunder juridiske risici, strategiske risici og omdemmerisici. Ved opgerelse af operationelle risici
anvender Hvidbjerg Bank basisindikatormetoden.

Arbejdet med risikostyring

Hvidbjerg Banks bestyrelse fastleegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og har fastsat individuelle maksi-
mumgreenser for krediteksponeringen i forhold til de enkelte erhverv og brancher. Heraf fremgar det, at ingen brancher inden for erhvervs-
segmentet bor overstige 15 % af de samlede eksponeringer, hvilket heller ikke er tilfeeldet.

Bestyrelsen modtager lobende rapportering om udviklingen i risici og udnyttelsen af de tildelte risikorammer. Endvidere foretager bestyrel-
sen mindst én gang arligt en overordnet vurdering af bankens risici og vurderer samtidig bankens risikoprofil og acceptable risikoniveauer
for de enkelte aktivitetsomrader. Bestyrelsen tager som led i risikovurderingen stilling til risikoen for besvigelser og de foranstaltninger, der
skal treeffes med henblik pa at reducere og/eller eliminere sadanne risici.

Rollen som risikoansvarlig har Bjarne Krogh. Complianceansvarlig i banken er Karin Serensen. Disse funktioner paser, at lovgivningen over-
holdes.

Risikorapport
Hvidbjerg Bank har samtidig med offentliggarelse af denne arsrapport offentliggjort en risikorapport for 2018, der giver et detaljeret ind-
blik i bankens risiko-, kapital-og likviditetsstyring.

Risikorapport er udarbejdet i henhold til CRD V og CRR Il reglerne, som udspringer af den sakaldte Baselkomités retningslinjer for dokumen-
tation af pengeinstitutternes risiko- og kapitalstyring samt sikring af tilstraekkelig kapital.

Bankens risikorapport for 2018 er tilgeengelig pa bankens hjemmeside. https://www.hvidbjergbank.dk/da-DK/Forside /AKTIONAR /Regn-
skaber.aspx

Det aktuelle risikobillede

Det fremgar af den arlige rapportering fra den risikoansvarlige, at risikostyringen i banken er tilstraekkelig, og at der sker en betryggende
styring af bankens risikoeksponeringer. Det fremhaeves sarligt, at der med styrkelse af kreditafdelingen og ansettelse af en kreditmedar-
bejder, er sket et yderligere lgft i kreditbehandlingen og opfalgningen pa bankens kreditrisici.
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Fornuftig risikospredning
Nar det gaelder risikospredningen pa brancher tegner private kunder sig for 63,2 % af udlan og garantier mod 63,3 % aret fgr. Erhverv
tegner sig tilsvarende for 36,8 % mod 36,7 % aret for. Hvidbjerg Bank har ingen brancher der er eksponeret med over 10 %.

UDLAN 0G GARANTIER
FORDELT PA SEKTORER 0G BRANCHER

2018 2017

(tkr.) % (tkr.) %
offentlige myndigheder 0 0,0 0 0,0
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 105.847 9,8 100.625 9,4
Industri og rastofindvinding 18.300 1,7 22.420 2,1
Energiforsyning 5.474 0,5 6.534 0,6
Bygge og anlaeg 24.459 2,2 35.061 33
Handel 64.961 6,0 66.282 6,2
Transport, hoteller og restauranter 11.771 1,1 13.035 1,2
Information og kommunikation 19.496 1,8 9.588 0,9
Finansiering og forsikring 22.923 2,1 23.606 2,2
Fast ejendom 68.518 6,3 64.678 6,0
@vrige erhverv 57.573 53 50.743 4,8
Erhverv i alt 399.322 36,8 392.572 36,7
Private 686.394 63,2 678.965 63,3
1 alt udlan og garantier 1.085.716 100,0 1.071.537 100,0

Nedskrivninger

Hvidbjerg Bank nedskriver lobende pa udlan og garantier i overensstemmelse med geeldende lovgivning, som fra 2018 tager udgangs-
punkt i IFRS 9. Nedskrivningerne foretages pa baggrund af tilgeengelig information, estimater og antagelser og er derfor behzeftet med
usikkerhed og risiko. Arets nedskrivninger udgjorde s&ledes 1,1 mio. kr. i 2018 mod 1,4 mio. kr. aret for.

I 2018 udgjorde de endeligt konstaterede tab 5,2 mio. kr. mod 4,1 mio. kr. i 2017. Bankens akkumulerede nedskrivninger (korrektivkon-
toen) udgjorde 55,4 mio. kr. ved udgangen af 2018 mod 57,2 mio. kr. 1. januar 2018 efter virkningen af IFRS 9 nedskrivningerne.
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INVESTOR RELATIONS

Hvidbjerg Banks politik for investor relations har til formal at sikre et hgjt informationsniveau og en vedvarende aktiv og aben dialog med
investorer, presse og andre interessenter, samt at arbejde for at videregive omfattende information om Hvidbjerg Banks gkonomiske og
driftsmaessige forhold og strategier.

Formalet med IR-politikken er at sikre, at bankens vaerdiskabelse i starst muligt omfang afspejles i den aktuelle kursfastsattelse. Samtidig
er det malet at skabe et indgaende kendskab til banken og dermed bidrage til en @get interesse for handel med bankens aktier.

Regnskabsmeddelelser
Hvidbjerg Bank offentligger periodemeddelelser efter afslutningen af 1. kvartal og 3. kvartal som supplement til halvarsrapporten og
arsrapporten.

Fondsbgrsmeddelelser
Som noteret pa Nasdaq er Hvidbjerg Bank forpligtet til at informere om alle begivenheder af seerlig betydning for banken.

Der er i 2018 indgivet 12 meddelelser til Kebenhavns Fondsbars. De fremgar nedenfor og kan i gvrigt ses pa bankens hjemmeside.

22.02.  Arsrapport 2017

22.02.  Indkaldelse til generalforsamling

21.03.  Ordinzer generalforsamling

21.03.  Andring i bestyrelsen

21.03.  Nye vedtegter

08.05.  Periodemeddelelse for 1. kvartal 2018

08.06.  Hvidbjerg Bank delindfrier hybrid kernekapital
14.08.  Halvarsrapport 2018

04.09.  Hvidbjerg Bank omlagger hybrid kernekapital
15.10.  Accept til at omlzegge hybrid kernekapital
13.11.  Periodemeddelelse for 1. - 3. kvartal 2018
19.12.  Finanskalender 2019

Hjemmeside
Alle oplysninger, der tilgar Nasdaq (fondsbarsen), vil umiddelbart herefter veere tilgaengelige pa Hvidbjerg Banks hjemmeside.

Det samme geelder bankens risikorapport, der udarbejdes i forbindelse med arsregnskabsaflaeggelsen, samt den tilhgrende opgarelse af
det interne solvensbehov.

Desuden offentliggeres lovpligtige redegorelser pa hjemmesiden. Disse redegarelser omfatter bla.:
Lovpligtig redegerelse for virksomhedsledelse, jf. regnskabsbekendtggrelsen
Bankens holdning til Komitéen for god virksomhedsledelses anbefalinger

Mgdefrekvens bestyrelsen
Eventulle aktuelle redegarelser fra Finanstilsynet

16



Elektronisk nyhedsbrev
Hvidbjerg Bank udgiver det elektroniske nyhedsbrev “Kunde- og aktionaernyt” med aktuel information til aktionaerer og kunder.

Der er i 2018 udgivet 4 udgaver af "Kunde- og aktionaernyt”, som alle er tilgeengelige via bankens hjemmeside og derudover udsendes til
abonnenter.

Pengenyt

Via hjemmesiden kan kunder og aktionzerer endvidere downloade magasinet “Pengenyt”, som udgives af bankens brancheorganisation,
Lokale Pengeinstitutter. Magasinet udgives ca. 3 gange om aret og indeholder mange nyttige informationer om privatekonomiske emner
af generel karakter.

Sociale medier
Hvidbjerg Bank har sine egne Facebook-sider, som folges af mange kunder og andre interesserede. Derudover anvender banken ogsa
LinkedIn til iseer erhvervsrettet kommunikation.

Aktionaerer
Hvidbjerg Bank havde ved udgangen af 2018 i alt 3.604 aktionaerer mod 3.694 aret for. Det svarer til, at omkring 31 % af bankens kunder
er aktioneerer.

Banken har 3 storaktionaerer - dvs. aktionzerer som ejer mere end 5 % af aktiekapitalen. Storaktionaererne er:

Sparekassen Vendsyssel 13,9 %
Sparekassen Thy 13,9 %
Uaendret i forhold til 2017

Chris Kjeld Kristensen 6,75 %
En forogelse fra 6,04 % aret for.

Hvidbjerg Bank aktien i 2018
Hvidbjerg Bank aktien er i 2018 faldet med ca. 15 %, hvilket er pa niveau med andre lokalbanker, men vaesentligt mindre end sterre finan-
sielle aktier. Pa arets sidste borsdag blev aktien noteret til kurs 54. Faldet pa aktien kommer efter flere ar med stigninger.

Finanskalender 2019

06.02.  Fristdato for aktionzerernes indsendelse af forslag til den ordinaere generalforsamling
21.02.  Arsrapport for 2018

20.03.  Ordiner generalforsamling

09.05.  Periodemeddelelse for 1. kvartal 2019

15.08.  Halvarsrapport 2019

07.11.  Periodemeddelelse for 1. - 3. kvartal 2019
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CORPORATE GOVERNANCE

Hvidbjerg Bank har en aktiv og engageret bestyrelse. Bestyrelsen har i 2018 holdt 12 ordinzere meder, hvor mgdeprocenten har vaeret

naesten 100 %. P3 bankens hjemmeside er der redegjort for bestyrelsesmedlemmernes mgdedeltagelse under menupunktet “Corporate

Governance”, der findes under hovedafsnittet “Aktionaer”. Heraf fremgar ogsa bankens lovpligtige redegarelser for virksomhedsledelse.

1 2018 har bestyrelsens arbejde i betydeligt omfang vaeret fokuseret pa en fortsat styrkelse af bankens kapitalgrundlag, primart gennem

forbedret resultatudvikling - men ogsa gennem omlaegning af hybrid kernekapital til en lavere rente.

Den til stadighed voksende mangde af requlativer, som palaegges branchen, og dermed 0gsa banken, har ogsa i 2018 haft bestyrelsens

store bevagenhed. Banken falger den til enhver tid geeldende lovgivning og @nsker pa korrekt og tilstraekkelig made at give myndighe-

derne alle ngdvendige oplysninger.

I henhold til lovgivningen har Hvidbjerg Banks bestyrelse nedsat falgende udvalg:

Risikoudvalg

Risikoudvalget skal stgtte bestyrelsen i arbejdet med risici.

Risikoudvalget skal sikre bestyrelsen et overblik over bankens
faktiske risikobillede og forberede fastleeggelsen af bankens
overordnede risikoprofil og strategi, herunder de risici der knytter
sig til bankens forretningsmodel. Risikoudvalget skal pase, at
bestyrelsens politikker og retningslinjer inden for risikoomradet er
implementeret og fungerer effektivt i banken.

Revisionsudvalg

Bankens bestyrelse har nedsat et revisionsudvalg, hvor formanden
er et uafhaengigt og kvalificeret medlem af bestyrelsen.

Udvalgets opgaver omfatter:

- overvagning af regnskabsafleeggelsen

- overvagning af, om bankens interne kontrolsystem og risiko-
styringssystemerfungerer effektivt,

- overvagning af den lovpligtige revision af arsregnskabet m.v.

- overvagning af og kontrol med revisors uafhangighed.

Bestyrelsesudvalg

Nomineringsudvalg

Nomineringsudvalget skal arbejde for, at bestyrelsen har tilstraek-
kelige kvalifikationer og kompetencer til at lede banken pa betryg-
gende vis. Nomineringsudvalget skal arligt vurdere bestyrelsens og
direktionens sammensatning og kvalifikationer. Udvalget stotter
bestyrelsen ved rekruttering af nye bestyrelsesmedlemmer og

skal i den forbindelse udarbejde en mangfoldighedspolitik, der
beskriver de kvalifikationer og kompetencer, der skal veere til stede
i bestyrelsen. Endvidere opstiller udvalget maltal for det underre-
presenterede kan i bestyrelsen.

Aflgnningsudvalg

Udvalgets kommissorium er i henhold til lovteksten at forberede

bestyrelsens arbejde med aflenningsforhold med seerligt fokus pa
honorar til bestyrelsen og aflenning af direktionen og veesentlige
risikotagere samt incitamentsprogrammer.

Bestyrelsesudvalgene omfatter revisions-, aflennings-, risiko- og nomineringsudvalg.

Formalet med de respektive udvalg fremgar af skemaet ovenfor, og udvalgenes medlemmer fremgar af preesentationen af bankens ledel-

sesorganer, bestyrelse og direktion pa side 5-7.

18



Vederlag til bestyrelse og direktion mv
Folketinget har vedtaget en lov om aflenning af bestyrelser, direktioner og ansatte i finansielle virksomheder, der har til formal, at aflen-
ningen af ledelse og ansatte ikke forer til en overdreven risikovillig adfeerd.

Det skal i den forbindelse oplyses, at der i Hvidbjerg Bank ikke forefindes aktieoptioner eller lignende ordninger eller incitamentsprogram-
mer i henhold til hverken bestyrelse, direktion eller andre sakaldte vaesentlige risikotagere i organisationen.

I henhold til lovgivningen skal banken oplyse om den specifikke sammensatning af lon og vederlag til samtlige medlemmer af bestyrelse
og direktion hver for sig. Disse oplysninger fremgar af note 5 savel som af preesentationen af bankens bestyrelse og direktion pa side 5-7.

Komiteen for God Selskabsledelses anbefalinger
Hvidbjerg Bank forholder sig til begrebet “Corporate Governance” eller god selskabsledelse i henhold til Komitéen for God Selskabsledelses
anbefalinger.

Opdatering af anbefalinger

I lyset af den generelle udvikling inden for god selskabsledelse og efter gnske fra interessenterne har Komitéen for God Selskabsledelse pr.
14. december 2017 opdateret det eksisterende szt anbefalinger fra 2013. De nye anbefalinger blev en del af oplysningsforpligtelserne for
barsnoterede selskaber fra 1. januar 2018.

Det nye sat anbefalinger omfatter ligesom det foregaende 47 anbefalinger fordelt pa 5 hovedafsnit. De opdaterede anbefalinger betyder
bl.a., at barsnoterede selskaber skal oplyse om vederlag til direktion og bestyrelse i en seerlig vederlagsrapport.

Desuden skal der ikke alene udarbejdes, men ogsa afrapporteres pa en egentlig bestyrelsesevaluering, hvor der skal settes fokus pa
bestyrelsens sammensatning og kompetence, hvor mange andre bestyrelsesposter det enkelte bestyrelsesmedlem har, og hvordan det
vurderes at pavirke arbejdet. Bestyrelsesformandens ledelse af bestyrelsens arbejde skal evalueres sarskilt. Hele evalueringen og proces-
sen omkring den skal offentliggeres pa bankens hjemmeside, i ledelsesberetningen, i arsrapporten og pa den arlige generalforsamling.

Ifalge de nye anbefalinger skal evalueringerne mindst hvert tredje ar udarbejdes med hjeelp fra eksterne konsulenter, sa processen pa den
made bliver sikret en hgj grad af professionalisme og objektivitet.

Herudover anbefales det, at bestyrelsen vedtager en politik for samfundsansvar (CSR).

Hvidbjerg Bank og anbefalingerne
Hvidbjerg Bank har forholdt sig til samtlige anbefalinger i de seneste opdateringer, samt Finansradets supplerende anbefalinger pa revisi-
onsomradet, og bankens bestyrelse har i labet af 2018 forholdt sig til det nye saet anbefalinger.

Bestyrelsens holdning til anbefalingerne er generelt positiv. At enkelte anbefalinger ikke folges eller kun folges delvist skyldes primaert
vores organisatoriske opbygning med et generalforsamlingsvalgt repraesentantskab, der vaelger bestyrelsen.

Interesserede kan pa bankens hjemmeside https://www.hvidbjergbank.dk/Files/Billeder/3_Pdf-filer/Aktionaer/2018_Selskabsledelse.pdf
leese mere om bankens holdning til anbefalingerne. Her har banken bla. redegjort for bankens holdning til de anbefalinger, som ikke fal-
ges, efter det geeldende “falg eller forklar” princip.

Mangfoldighed i ledelsen

Hvidbjerg Bank skal i henhold til selskabsloven udarbejde maltal for den kensmaessige sammensatning i bankens gverste ledelsesorgan
(bestyrelsen). Aktuelt er der 2 kvindelige medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer ud af bestyrelsens 7 medlemmer, hvilket anses for en
ligevaegtig fordeling.

Bestyrelsen vil dog pa sigt forsege at fa et kvindeligt repraesentantskabsvalgt medlem i bestyrelsen og herigennem sikre en bedre kans-
maessig sammensatning. Der er ikke andret pa denne malsaetning i 2018.
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CSR

CSR er forkortelsen af Corporate Social Responsibillity - i daglig tale virksomhedens samfundsansvar - der handler om hvorledes “virksom-
heder frivilligt integrerer hensyn til blandt andet menneskerettigheder, sociale forhold, miljo- og klimamaessige forhold samt bekaempelse
af korruption i deres forretningsstrategi og forretningsaktiviteter”. Hvidbjerg Bank er forpligtet til at redeggre for bankens arbejde med
samfundsansvar, ogsa selvom virksomheden ikke har en politik for samfundsansvar.

Loven forpligter ikke virksomheder til at arbejde med bestemte aktiviteter inden for samfundsansvar, eller at arbejde med samfundsansvar
i det hele taget, da dette fortsat er frivilligt.

Samfundsansvar udeves dog i et veeld af ssmmenhange i bankens hverdag. Det foregar bla. i form af mangfoldighed af aktiviteter, der
udspiller sig mellem banken og dens medarbejdere, kunder og evrige interessenter i relation til arbejdsmaessige, forretningsmaessige og
sociale forhold.

Bankens beslutninger og handlinger i forhold til, hvordan arbejdsmader, produkter og serviceydelser pavirker miljget - herunder forbruget
af energi - er andre forhold, som ligeledes naturligt indebaerer udevelse af samfundsansvar.

Samfundsmaessigt ansvar udaves ogsa i den finansielle kerneforretning. Det handler bla. om ansvarlige investeringer og social ansvarlighed
i forhold til udlan til privatkunder og erhvervskunder. Herudover anser banken vores blotte tilstedevaerelse pa Thyholm som varetagelse af
et vigtigt samfundsansvar.

Whistleblowerordning
Hvidbjerg Bank har i overensstemmelse med kravet i Lov om finansiel virksomhed §75a stk. 1, etableret en whistleblowerordning.

Det er den ansvarlige for whistleblowerordningens opgave at behandle overtraedelser eller potentelle overtraedelser omfattet af ordningen.
De konkrete opgaver fremgar at en forretningsgang om behandling af og indberetning af whistleblowerordningen.

Hvidvask

Hvidbjerg Bank har forsteerket sin indsats i forhold til risikoen for at komme til at medvirke til hvidvask eller terrorfinansiering. Det er sket
gennem en vurdering af bankens risiko for at blive misbrugt til hvidvask af udbytte fra kriminel aktivitet eller finansiering af terrorisme.
Der foreligger detaljerede forretningsgange med bla. retningslinjer for risikovurdering og styring af risici pa hvidvaskomradet.

Ligesom alle bankens medarbejdere Igbende gennemfearer relevant uddannelser pa hvidvaskomradet.

Det er bankens vurdering, at Hvidbjerg Banks starrelse og enkle forretningsmodel, samt medarbejdernes generelt gode kendskab og nare
personlige kontakter til bankens kunder, indebaerer, at bankens risiko pa omradet anses for lavere end gennemsnittet i den finansielle
branche. Der er i 2018 lgbende foretaget underretninger om potentielle hvidvaskaktiviteter.

Adfzerdskodeks
Bestyrelsen i Hvidbjerg Bank har udarbejdet et Adfaerdskodeks (Code of Conduct), der udstikker regler og retningslinjer til bankens medar-
bejdere, bestyrelse og direktion for den adfzerd, som forventes i banken.

Reglerne bygger overordnet pa almindelig sund fornuft for interaktion mellem banken og dens medarbejdere i forhold til bankens interes-
senter og omverdenen generelt. Desuden gelder overordnet bankens respekt for den til enhver tid gaeldende lovgivning.

Adfzerdskodekset er et seet regler og politikker, der har til formal at hjeelpe medarbejderne i de daglige beslutninger, indeholdende ret-
ningslinjer for adfeerd over for interessenter som eksempelvis kunder, leverandgrer og myndigheder.

Regnskabsaflaeggelsesprocessen

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar for bankens kontrol- og risikostyring i forbindelse med regnskabsaflaeggelsespro-
cessen, herunder overholdelse af relevant lovgivning. Bankens kontrol og risikostyringssystemer kan skabe en rimelig, men ikke absolut
sikkerhed for, at uretmaessig brug af aktiver, tab eller vaesentlige fejl og mangler i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen undgas.
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OM HVIDBJERG BANK

I henhold til bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber mfl. §133a skal Hvidbjerg Bank i sin
arsrapport offentliggere nedenstaende informationer om selskabet.

Aktiekapital
Hvidbjerg Bank A/S havde ved udgangen af 2018 en aktiekapital pa 33.603.160 kr. fordelt pa 1.680.158 stk. aktier & 20 kr. Aktiekapitalen
er ikke opdelt i klasser. Samtlige aktier er optaget til notering pa Nasdaq OMX Copenhagen.

Stemmeret
Banken har i sine vedtaegter vedtaget stemmeretsbegraensning, hvorefter ingen aktionaer har mere end 1 stemme. Desuden er der en
bestemmelse om et ejerloft pa 10 %, der dog kan fraviges af bestyrelsen pa given foranledning.

Andringer af vedtaegterne

Beslutning om andring af vedtaegterne kraever, at mindst halvdelen af aktiekapitalen er repraesenteret pa generalforsamlingen, og at for-
slaget vedtages med mindst to tredjedele af savel afgivne stemmer som den pa generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede
kapital.

Er halvdelen af kapitalen ikke repraesenteret pa generalforsamlingen, men er forslaget i ovrigt vedtaget med to tredjedele af savel de af-
givne stemmer, som af den pa generalforsamlingen repreesenterede stemmeberettigede aktiekapital, indkalder bestyrelsen inden 14 dage
til en ny generalforsamling, pa hvilken forslaget kan vedtages med to tredjedele af de afgivne stemmer uden hensyn til den repreesente-
rede aktiekapitals storrelse.

Bestyrelsen

Bestyrelsesmedlemmerne veelges for 3 ar ad gangen med mulighed for genvalg. Valget til bestyrelsen foretages af og blandt det general-
forsamlingsvalgte repraesentantskab pa 15 medlemmer - evt. bortset fra 1 medlem (uafhaengigt medlem med saerlige kompetencer) af
hensyn til, at bestyrelsen sammensaettes i overensstemmelse med de til enhver til geeldende regler herfor.

Bestyrelsen bestar af 4-6 medlemmer, der er valgt af repraesentantskabet.
Herudover udpeger bankens medarbejdere medarbejderrepreesentanter ud fra geeldende lovgivning. 1 2018 var der 3 medarbejderrepree-
sentanter, som vaelges for en periode af 4 ar ad gangen.

Bemyndigelser

Bestyrelsen er bemyndiget til at udvide aktiekapitalen med indtil 30 mio. kr. til 45 mio. kr. gennem en eller flere emissioner. Bemyndigel-
sen er geeldende til den 1. marts 2020. Af denne ramme er 18,6 mio. kr. udnyttet i forbindelse med kapitaludvidelsen i 2012. Bestyrelsen
er i samme tidsrum bemyndiget til at udvide aktiekapitalen med indtil 500 tkr., som udbydes til medarbejderne som led i en almindelig
medarbejderaktieordning.

Konsekvenser af overtagelsestilbud
Der foreligger ingen vaesentlige aftaler, som selskabet har indgdet, og som far virkning, a&ndres eller udlgber, hvis kontrollen med selska-

bet zendres ved et gennemfart overtagelsestilbud.

Der foreligger aftaler med selskabets direkter omkring kompensation, hvis vedkommende fratraeder eller afskediges uden gyldig grund
eller vedkommendes stilling nedlzegges som falge af et gennemfart overtagelsestilbud. Der er ingen aftaler for gvrige ansatte.
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato godkendt arsrapporten for 2018 for Hvidbjerg Bank.
Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Arsrapporten giver efter vores opfattelse et retvisende billede af bankens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018
samt af resultatet af bankens aktiviteter for 2018.

Vi anser endvidere ledelsesberetningen for at indeholde en retvisende redeggrelse for udviklingen i bankens aktiviteter og gkonomiske
forhold samt en retvisende beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som banken pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidbjerg, den 21. februar 2019
Direktion

Jens 0dgaard

Bestyrelse
Knud Steffensen Flemming B. Olesen
Formand Neestformand
Henrik H. Galsgaard Lars Jorgensen Annie Olesen
Dorrit Lindgaard Karl K. Seerup
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DEN URFHFENGIGE REVISORS
REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Hvidbjerg Bank A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.
Hvad har vi revideret

Hvidbjerg Bank A/S’ arsregnskab for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 omfatter resultatopgerelse og totalindkomstopgarelse,
balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi udferte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision (ISA) og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen
af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed
Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i overensstemmelse med IESBA’s Etiske regler.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfart forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr.
537/2014.

Valg
Vi blev forste gang valgt som revisor for Hvidbjerg Bank A/S i 1982 for regnskabsaret 1982. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbe-
slutning i en samlet sammenhangende opgaveperiode pa 37 ar frem til og med regnskabsaret 2018.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af regnskabet for
2018. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af regnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi
afgiver ikke nogen seerskilt konklusion om disse forhold.

Centralt forhold ved revisionen Hvordan vi har behandlet det centrale
forhold ved revisionen

Nedskrivninger pa udlan
gerp Vi gennemgik og vurderede den akkumulerede effekt

UdIlan males til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger. af bankens nedskrivninger pr. 1. januar 2018, som er
indregnet i egenkapitalen samt de lgbende nedskriv-
Som felge af implementeringen af IFRS 9 foretages der fra 1. januar 2018 ned- ninger, der er indregnet i resultatopgerelsen i 2018.
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skrivninger til forventede tab pa udlan mod tidligere alene til indtrufne tab.
Den akkumulerede effekt af endringen fra tidligere ar er indregnet i egen-
kapitalen pr. 1. januar 2018, mens nedskrivninger for aret 2018 lebende er
indregnet i resultatopggrelsen.

Nedskrivninger pa udlan er ledelsens bedste skon over de forventede tab pa
udlan pr. balancedagen i overensstemmelse med bestemmelserne i IFRS 9
som indarbejdet i Regnskabsbekendtggrelsen. Der henvises til den detalje-
rede beskrivelse heraf i afsnittet “Anvendt regnskabspraksis”.

Som folge af de fortsatte betydelige skonomiske udfordringer i visse grene
af landbruget er en vaesentlig del af bankens nedskrivninger relateret til
landbrug. Landbrugets situation medforer en foraget usikkerhed om opgorel-
sen af nedskrivningsbehovet indenfor udlan til landbruget.

Nedskrivninger pa udlan er et centralt fokusomrade, fordi ledelsen udgver
vaesentlige skan over, om der skal foretages nedskrivninger pa udlan og stor-
relsen af nedskrivninger pa udlan.

Felgende omrader er centrale for opgarelse af nedskrivninger pa udlan:
- Fastleggelse af kreditklassifikation ved farste indregning og efterfglgende.

- De modelbaserede nedskrivninger i stadie 1 og 2, herunder ledelsens
fastleeggelse af modelvariable tilpasset bankens udlansportefglje.

- Bankens forretningsgange for at sikre fuldsteendigheden i registrering af
udlan, der er kreditforringede (stadie 3) eller med betydelig stigning i
kreditrisikoen (stadie 2).

- Vaesentligste forudsatninger og skan anvendt af ledelsen i nedskrivnings-
beregningerne, herunder principper for vurdering af forskellige udfald af
kundens gkonomiske situation (scenarier) samt for vurdering af sikker-
hedsvardier pa bl.a. landbrugsjord og ejendomme, som indgar i nedskriv-
ningsberegningerne.

- Ledelsens vurdering af forventede kredittab pr. statusdagen som folge af
mulige &ndringer af markedsforhold, og som ikke indgar i de modelbe-
regnede eller individuelt vurderede nedskrivninger, herunder den aktuelle
og forventede indtjening for landbrugskunder.

Der henvises til arsregnskabets note 6, note 9 - 9D, afsnittet “Kreditrisici” i

note 25 “Risikofaktorer og risikostyring” samt afsnittet “Regnskabsmaessige
sken” i afsnittet “Anvendt regnskabspraksis”, hvor forhold, der kan pavirke

nedskrivninger pa udlan er beskrevet.

Gennemgangen omfattede en vurdering af den
anvendte nedskrivningsmodel udarbejdet af data-
centralen BEC, herunder ansvarsfordeling mellem BEC
og banken. BEC's uafhaengige revisor har forsynet
modellen med en erklaering med hgj grad af sikkerhed
om, hvorvidt beskrivelserne ligger inden for fortolk-
ningsmulighederne af principperne for nedskrivning i
henhold til IFRS 9, samt hvorvidt modellen beregner i
overensstemmelse med modelbeskrivelserne.

Vi vurderede, om der i anvendelsen af modellen var
taget hejde for bemaerkninger i erklzeringen.

Vi vurderede og testede bankens opggrelse af ned-
skrivninger i stadie 1 og 2, herunder vurderede vi
ledelsens fastlaeggelse og tilpasning af modelvariable
til egne forhold.

Vores gennemgang og vurdering omfattede endvidere
bankens validering af de metoder, som anvendes for
opgerelse af forventede kredittab, samt de tilrettelagte
forretningsgange, der er etableret for at sikre, at kre-
ditforringede udlan i stadie 3 og svage stadie 2 udlan
identificeres og registreres rettidigt.

Vi vurderede og testede de af bankens anvendte prin-
cipper for fastleeggelse af nedskrivningsscenarier samt
for maling af sikkerhedsvaerdier pa bl.a. landbrugsjord
og ejendomme, der indgar i nedskrivningsberegninger
pa kreditforringede udlan og udlan med betydelige
svaghedstegn.

For en stikprove af kreditforringede udlan i stadie 3 og
svage stadie 2 udlan testede vi nedskrivningsberegnin-
gerne og anvendte data til underliggende dokumen-
tation.

For en stikprove af gvrige udlan foretog vi vores egen
vurdering af stadie og kreditklassifikation. Dette omfat-
tede en forgget stikprove af storre udlan samt udlan
indenfor segmenter med generelt foragede risici,
herunder landbrugssegmentet.

Vi gennemgik og udfordrede de ledelsesmaessige skon
over forventede kredittab pa landbrugskunder, der ikke
indgar i de modelberegnede eller individuelt vurderede
nedskrivninger ud fra vores kendskab til portefeljen,
branchekendskab og de aktuelle konjunkturer.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelses-
beretningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelses-
beretningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til lov om finansiel virksomhed.
Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet
i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrg-
rende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men

er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-melse med ISA og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid
vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige
vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer
og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fej-
linformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

+ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan og tilknyt-
tede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der
pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gore opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om regnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt bety-
delige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uafhaengighed, og oplyser den
om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan taenkes at pavirke vores uafhangighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende
sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest betydelige ved
revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisions-
pategning, medmindre lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet offentliggeres, eller i de yderst sjeeldne tilfelde, hvor vi fastslar, at
forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes
at veje tungere end de fordele, den offentlige interesse har af sadan kommunikation.

Herning, den 21. februar 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 1231

Michael Laursen Carsten Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne26804 mne10954
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RESULTAT-
0G TOTALINDKOMSTOPGQRELSE FOR 2018

Note 2018 2017
(tkr.) (tkr.)

Renteindtaegter 45.874 45.707
Renteudgifter 2.406 1.751
Netto renteindtaegter 43.468 43.956

Udbytte af aktier m.v. 768 202

Gebyrer og provisionsindtaegter 27.752 28.370
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 604 538

Netto rente- og gebyrindtagter 71.384 71.990
Kursreguleringer 3.265 -1.969
Andre driftsindtaegter 69 106

Udgifter til personale og administration 52.677 50.473
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver 683 577

Andre driftsudgifter 7 9

(A Nedskrivninger pa udlan m.v. 1.050 1.401
Resultat for skat 20.301 17.667

Skat 3.779 3.652
Arets resultat 16.522 14.015
TOTALINDKOMSTOPGORELSE 2018 2017

(tkr.) (tkr.)

Arets resultat 16.522 14.015

Anden totalindkomst 0 0

Arets totalindkomst 16.522 14.015

Forslag til resultatdisponering

Rente hybrid kernekapital 1.992 2.317
Henlagt til egenkapitalen 14.530 11.698
16.522 14.015
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Note AKTIVER 2018 2017
(tkr.) (tkr.)

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 57.179 60.395
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 84.799 75.047
T udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 768.419 754.714
Obligationer til dagsveerdi 125.400 150.563

Aktier m.v. 32.886 20.202

ote 10 Aktiver tilknyttet puljeordninger 80.591 42.679
Grunde og bygninger i alt 6.089 8.445
Domicilejendomme 6.089 6.272
Investeringsejendomme 0 2174

@vrige materielle aktiver 1.641 761
Aktuelle skatteaktiver 8 637
Udskudte skatteaktiver 958 1.385

Andre aktiver 37.637 34.144
Periodeafgraensningsposter 1.506 1.411

Aktiver i alt 1.197.113 1.150.384
PASSIVER 2018 2017

(tkr.) (tkr.)

Indlan og anden gald 927.591 924.803
Indlan i puljeordninger 80.591 42.679

Andre passiver 30.113 28.504
Periodeafgraensningsposter 42 102

Geeld i alt 1.038.337 996.088

Hensat til tab pa garantier 1.718 1.127

Andre hensatte forpligtelser 261 0
Hensatte forpligtelser i alt 1.979 1.127
Efterstillet kapitalindskud 19.781 19.751
Aktiekapital 33.603 33.603
Overfort overskud 88.413 79.815
Aktionzerernes egenkapital 122.016 113.418

Hybrid kernekapital 15.000 20.000
Egenkapital i alt 137.016 133.418

Passiver i alt 1.197.113 1.150.384
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EGENKAPITALOPGORELSE

overfert Aktionarernes Hybrid

Aktiekapital resultat egenkapital  kernekapital 1 alt
(tkr.) (tkr.) (tkr.) (tkr.) (tkr.)

2017
Egenkapital 1/1 2017 33.603 67.401 101.004 20.000 121.004
Keb af egne aktier -4.728 -4.728 -4.728
Salg af egne aktier 4.934 4.934 4.934
Renter betalt pa hybrid kernekapital 2.317 2.317
Skat af renter pa hybrid kernekapital 510 510 510
Periodens resultat 11.698 11.698 2.317 14.015
Egenkapital 31/12 2017 33.603 79.815 113.418 20.000 133.418

2018
Egenkapital 1/1 2018 33.603 79.815 113.418 20.000 133.418
Andret regnskabspraksis IFRS 9 -7.944 -7.944 -7.944
Skat af @ndret regnskabspraksis 1.749 1.749 1.749
Keb af egne aktier -3.112 -3.112 -3.112
Salg af egne aktier 3.112 3.112 3.112
Indfriet hybrid kernekapital -20.000 -20.000
Udstedt ny hybrid kernekapital 15.000 15.000
Omkostninger hybrid kernekapital 225 225 225
Renter betalt hybrid kernekapital -1.992 -1.992
Skat af renter pa hybrid kernekapital 488 488 488
Periodens resultat 14.530 14.530 1.992 16.522
Egenkapital 31/12 2018 33.603 88.413 122.016 15.000 137.016
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RENTEINDTAGTER 2018 2017

(tkr.) (tkr.)
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 28 0
UdIan og andre tilgodehavender 44.644 44.479
Obligationer 1.202 1.228
1 alt renteindtaegter 45.874 45.707
RENTEUDGIFTER 2018 2017

(tkr.) (tkr.)
Kreditinstitutter og centralbanker 220 215
Indlan og anden geeld 1.055 1.502
Efterstillet kapitalindskud 1.131 34
1 alt renteudgifter 2.406 1.751
GEBYRER O0G PROVISIONSINDTAGTER 2018 2017

(tkr.) (tkr.)
Veerdipapirhandel og depoter 3.532 4.204
Betalingsformidling 3.431 3.310
Lanesagsgebyrer 5.367 6.599
Garantiprovision 3.099 3.034
@vrige gebyrer og provisioner 12.323 11.223
1 alt gebyrer og provisionsindtaegter 27.752 28.370
KURSREGULERINGER 2018 2017

(tkr.) (tkr.)
Obligationer -518 -113
Aktier m.v. 3.391 2.246
Valuta 392 390
Aktiver tilknyttet puljeordninger -6.033 1.490
Indlan i puljeordninger 6.033 -1.490
1 alt kursreguleringer 3.265 -1.969
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UDGIFTER TIL PERSONALE 0G ADMINISTRATION 2018 2017
(tkr.) (tkr.)

Bestyrelse
Knud Steffensen 118 116
Lars Jorgensen 92 90
Flemming Olesen 59 58
Henrik H. Galsgaard 82 80
Niels Lyngs 15 58
Annie Olesen 59 58
Dorrit Lindgaard 59 58
Karl Seerup 59 58
1 alt 543 576

Direktion

Len - Jens Odgaard 1.750 1.655
1 alt 1.750 1.655

@vrige ansatte med vaesentlig indflydelse pa risikoprofilen

Lenninger 3.837 3.256
Pensioner 399 355
1alt 4.236 3.611

7 personer incl. 3 medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer.

Personaleudagifter i gvrigt

Lenninger 19.077 18.899
Pensioner 2.084 2.070
Udagifter til social sikring 4.058 3.819
1 alt 25.219 24.788

Administrationsudgifter

IT-udgifter 14.621 13.529
Ejendomsudagifter 2.182 2.160
@vrige administrationsudgifter 4.126 4.154
1 alt 20.929 19.843
1 alt udgifter til personale og administration 52.677 50.473
Det gennemsnitlige antal beskzeftigede omregnet til heltidsbeskeeftigede 47,8 46,4

Lenninger og vederlag til bestyrelse, direktion og evrige ansatte med veaesentlig indflydelse pa risikoprofilen bestar
udelukkende af fast lgn og vederlag.

Der findes ingen incitamentsprogrammer i form af bonusordninger, aktieoptioner eller lignende for hverken bestyrelse,
direktion eller gvrige ansatte med vaesentlig indflydelse pa risikoprofilen.
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2018 2017
(tkr.) (tkr.)
Revisionshonorar
Lovpligtig revision af arsregnskabet 360 270
Andre erklzeringsopgaver med sikkerhed 63 63
Andre ydelser 31 31
samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomhed, der udfgrer den lovpligtige revision 454 364

Honorar for andre erklaeringsydelser med sikkerhed bestar af lovpligtige erklzeringer til forskellige offentlige myndigheder samt review af
bankens skatteopgerelse. Honorar for andre ydelser bestar af verifikation af indregning af halvarsresultatet i den egentlige kernekapital.

T NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG HENSATTELSER 2018 2017
PA GARANTIER M.V (tkr.) (tkr.)

Individuelle nedskrivninger:

Nedskrivninger primo 42.350 43.742
Andret regnskabspraksis for nedskrivninger -42.350 0
Periodens/arets nedskrivninger 0 6.692
Tilbageforsel af nedskrivninger 0 -5.241
Andre beveagelser 0 1.269
Endelig tabt tidligere individuelt nedskrevet/hensat 0 -4.112
1 alt individuelle nedskrivninger ultimo 0 42.350
Gruppevise nedskrivninger:

Nedskrivninger primo 3.116 2.898
Andret regnskabspraksis for nedskrivninger -3.116 0
Periodens/arets nedskrivninger 0 1.908
Tilbageforsel af nedskrivninger 0 -1.859
Andre beveagelser 0 169
1 alt gruppevise nedskrivninger ultimo 0 3.116
Stadie 1

Nedskrivninger primo 0 0
Andret regnskabspraksis for nedskrivninger 3.554 0
Nedskrivninger og veerdireguleringer -146 0
Stadie 1 nedskrivninger ultimo 3.408 0
Stadie 2

Nedskrivninger primo 0 0
/&ndret regnskabspraksis for nedskrivninger 6.667 0
Nedskrivninger og vaerdireguleringer 2.143 0
Stadie 2 nedskrivninger ultimo 4.524 0
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Stadie 3

Nedskrivninger primo

Andret regnskabspraksis for nedskrivninger
Nedskrivninger og vaerdireguleringer
Tidligere nedskrevet nu endelig tabt

Andre beveaegelser

Stadie 3 nedskrivninger ultimo

Nedskrivninger ultimo

Hensaettelser til tab pa garantier:
Hensaettelser til tab pa garantier primo
/Andret regnskabspraksis for hensattelser
Hensattelser og veerdireguleringer
Hensattelser til tab pa garantier ultimo

Hensattelser til tab pa uudnyttede kredittilsagn:
Hensattelser primo

/&ndret regnskabspraksis for hensattelser
Hensattelser og veerdireguleringer

Hensattelser ultimo

samlede akkumulerede nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender
samt hensaettelser til tab pa garantier og uudnyttede kreditfaciliter ultimo

Nedskrivning pa tilgodehavender hos kreditinstitutter:
Nedskrivninger primo
1 alt nedskrivninger ultimo

1 alt nedskrivninger og hensattelser ultimo
Driftspavirkning i alt
Tabt ikke tidligere individuelt nedskrevet

Indgdet pa tidligere afskrevne fordringer

Nedskrivning pa udlan og garantidebitorer i alt
Renteindtaegter pa nedskrevne udlan er modregnet i nedskrivninger med

2018
(tkr.)

42.310
5.137
-5.178
1.181
43.450

51.382

389
126
-148
367

754
-493
261

52.010
3.392
3.392
55.402
2.207
46

-1.203

1.050
1.181

2017
(tkr.)

o O o o o o

45.466

536

-147
389

o o o o

45.855
3.392
3.392
49.247
1.353
374

-326

1.401
1.438
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SKAT 2018 2017
(tkr.) (tkr.)

Arets aktuelle skat 3.344 3.404

Arets regulering udskudt skat 435 245
Regulering af tidligere ars skat 0 3

1 alt 3.779 3.652
Gaeldende skattesats 22,0% 22,0%
Permanente afvigelser -3,4% -1,3%

Effektiv skattesats 18,6% 20,7%

Aktuelle skatteaktiver specificeres saledes:

Arets aktuelle skat -1.597 -3.404
Skat af renter pa hybrid kernekapital 488 510
Bealt udbytteskat 117 31
Betalt acontoskat 1.000 3.500
1alt 8 637

Udskudte skatteaktiver specificeres saledes:

Materielle aktiver 192 666

udlan 814 774
Efterstillet kapital -48 -55

1alt 958 1.385
TILGODEHAVENDE HOS KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER 2018 2017
(tkr.) (tkr.)

Tilgodehavende hos kreditinstitutter 7.799 6.047
Tilgodehavende hos centralbanker 77.000 69.000

1 alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 84.799 75.047

Fordelt efter restlgbetid:

Anfordringstilgodehavender 6.778 5.040
Til og med 3 mdr. 77.000 69.000
Over 1 ar og til og med 5 ar 1.021 1.007
1 alt 84.799 75.047
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™1 UDLAN 0G ANDRE TILGODEHAVENDER 2018 2017
(tkr.) (tkr.)
Samlet udlan fordelt efter restlgbetid:
Pa anfordring 39.671 69.789
Til og med 3 maneder 55.118 64.629
Over 3 maneder og til og med 1 ar 98.786 92.962
Over 1 ar og til og med 5 ar 332.256 307.539
Over 5 ar 242.588 219.795
1 alt 768.419 754.714
3 UDLAN M.V. FORDELT PA KREDITKVALITET OG IFRS 9-STADIER
(tkr.) Stadie 1 Stadie 2 |Stadie 2svag | Stadie 3 Total 2018 Total 2017
Hoj kreditkvalitet 562.936 8.740 450 - 572.126 564.890
Mellem kreditkvalitet 542.190 78.397 31.056 651.643 633.290
Lav kreditkvalitet 41.674 9.749 52.818 - 104.241 130.584
Kreditforringet - - - 84.740 84.740 71.539
Total 1.146.800 96.886 84.324 84.740 1.412.750 1.400.303

* opgjort som summen af udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, Ianetilsagn og finansielle garantier for nedskrivninger/hensat-

telser

UDLAN M.V. FORDELT PA BRANCHER 0G IFRS 9-STADIER

UdlIan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier fordelt efter brancher®

(tkr.) Stadie 1 Stadie 2 Stadie 2svag Stadie 3 Total

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 118.174 13.300 14.074 15.917 161.465
Industri og rastofindvinding 18.422 1.365 1.926 8.684 30.397
Energiforsyning 4.627 664 3.600 - 8.891
Bygge og anlaeg 23.940 4.241 3.826 3.064 35.071
Handel 68.610 1.428 10.411 6.237 86.686
Transport, hoteller og restauranter 16.216 924 2.320 70 19.530
Information og kommunikation 12.302 7.939 2.614 1.838 24.693
Finansiering og forsikring 25.887 552 2.823 384 29.646
Fast ejendom 58.179 562 8.248 13.580 80.569
@vrige erhverv 64.342 9.501 8.876 7.687 90.406
1 alt erhverv 410.699 40.476 58.718 57.461 567.354
Private 736.101 56.410 25.607 27.278 845.396
Total 1.146.800 96.886 84.325 84.739 1.412.750
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MAKSIMAL KREDITEKSPONERING 2018 2017
(tkr.) (tkr.)

KREDITEKSPONERING FOR NEDSKRIVNINGER OG HENSATTELSER
UdIan til amortiseret kostpris 819.800 800.569
Garantier 317.915 316.823
Lanetilsagn og uudnyttede kreditrammer 275.035 282.911
1.412.750 1.400.303
Kassebeholdning og anf.tilgodehavender i centralbanker 57.179 60.395
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 88.191 78.439
Obligationer til dagsvaerdi 125.400 150.563
Andre aktiver 37.637 34.144
1alt 1.721.157 1.723.844
KREDITEKSPONERING EFTER NEDSKRIVNINGER OG HENSATTELSER 2018 2017
(tkr.) (tkr.)
Udlan til amortiseret kostpris 768.419 754.714
Garantier 317.548 316.823
Lanetilsagn og uudnyttede kreditrammer 274.774 282.911
1.360.741 1.354.448
Kassebeholdning og anf.tilgodehavender i centralbanker 57.179 60.395
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 84.799 75.047
Obligationer til dagsvaerdi 125.400 150.563
Andre aktiver 37.637 34.144
1alt 1.665.756 1.674.597
SIKKERHED FOR UDli\N, LANETILSAGN 0G GARANTIER 1 ALT 2018 2017
(tkr.) (tkr.)
Pant i fast ejendom 381.017 347.108
Lgserepant (pant i biler, virksomhedspant og fordringspant) 116.281 103.312
Indestaende pa egne konti 5.334 3.997
Andre effekter (livspolicer, indtraedelsesret ved garantier m.v.) 160.901 155.060
VP-aktier 16.343 17.280
Udenlandske aktier 1.040 573
1alt 680.916 627.330

Heraf til sikkerhed for udlan, lanetilsagn og garantier, der er
kreditforringede pa balancedagen (stadie 3) 34.975 48.742

Veerdien af sikkerheder opgares som dagsveerdien fratrukket forventede omkostninger ved overtagelse og realisation.
Veerdien af sikkerheder opgares uden overskydende sikkerhed.

For en ubetydelig del af bankens manuelt, individuelt vurderede udlan, lanetilsagn og garantier i stadie 1 og 2 er der

ikke foretaget nedskrivninger, da veerdien af de stillede sikkerheder overstiger de pageeldende eksponeringer med en
sadan margen, at nedskrivningsberegningen ikke viser et nedskrivningsbehov i de betragtede scenarier.
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te 10

RE11

UDLAN 0G GARANTIER FORDELT PA SEKTORER 0G BRANCHER

2018 2017
(tkr.) % (tkr.) %
offentlige myndigheder 0 0,0 0 0,0
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 105.847 9,8 100.625 9,4
Industri og rastofindvinding 18.300 1,7 22.420 2,1
Energiforsyning 5.474 0,5 6.534 0,6
Bygge og anlag 24.459 2,2 35.061 33
Handel 64.961 6,0 66.282 6,2
Transport, hoteller og restauranter 11.771 1,1 13.035 1,2
Information og kommunikation 19.496 1,8 9.588 0,9
Finansiering og forsikring 22.923 2,1 23.606 2,2
Fast ejendom 68.518 6,3 64.678 6,0
@vrige erhverv 57.573 53 50.743 4,8
Erhverv i alt 399.322 36,8 392.572 36,7
Private 686.394 63,2 678.965 63,3
I alt udlan og garantier 1.085.716 100,0 1.071.537 100,0
AKTIVER TILKNYTTET PULJEORDNINGER 2018 2017
(tkr.) (tkr.)
Kontant 662 205
Investeringsforeninger 79.929 42.474
1 alt 80.591 42.679
GRUNDE 0G BYGNINGER 2018 2017
(tkr.) (tkr.)
Domicilejendomme:
omvurderet vaerdi primo 6.272 6.455
Afskrivninger -183 183
omvurderet veerdi ultimo 6.089 6.272
Investeringsejendomme:
Dagsveerdi primo 2.174 2.174
Afgang 2.174 0
Dagsveerdi ultimo 0 2.174

Investeringsejendomme bestar af ejendomme overtaget i forbindelse med ngdlidende eksponeringer.

Der har ikke veeret eksterne eksperter involveret i malingen af domicil- og investeringsejendommene.
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OVRIGE MATERIELLE AKTIVER 2018 2017
(tkr.) (tkr.)
Kostpris primo 9.331 9.114
Tilgang 1.378 217
Kostpris ultimo 10.709 9.331
Af- 0g nedskrivninger primo 8.570 8.176
Arets afskrivninger 498 394
Af- og nedskrivninger ultimo 9.068 8.570
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.641 761
INDLAN 2018 2017
(tkr.) (tkr.)
Fordelt pa restlgbetid:
Anfordring 811.362 761.568
Indlan med opsigelsesvarselt
Til og med 3 maneder 4.870 18.125
Over 3 maneder og til og med 1 ar 16.503 47.526
Over 1 ar og til og med 5 ar 27.397 35.132
Over 5 ar 67.459 62.452
1alt 927.591 924.803

Fordelt pa indlanstyper:

Anfordring 797.348 742.997

Med opsigelsesvarsel 326 310
Tidsindskud 23.171 74.861

Seerlige indlansformer 106.726 106.635

1 alt 927.571 924.803
EFTERSTILLET KAPITALINDSKUD 2018 2017
(tkr.) (tkr.)

Supplerende kapital nominelt 20 mio. kr. forfalder 20/12 2027 med mulighed 19.781 19.751

for fortidsindfrielse den 20/12 2022. Kapitalen forrentes fast med 5,5 % indtil
den 20/12 2022. Kapitalen forrentes herefter med variabel rente svarende til
Cibor 6-satsen med tilleg af 5,14 % i kreditspeend.

Kapitalen opfylder betingelserne i CRR/CRD IV og kan dermed medregnes i
kapitalgrundlaget.

Betalte renter i regnskabsaret 1.101 34
Betalte omkostninger i dret 0 250
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AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalen er opdelt i 1.680.150 stk. aktier & kr. 20.

Antal egne aktier:
Primo

Kabt i arets lob
Solgt i arets lgb
Ultimo

Palydende veerdi ultimo

Markedsvaerdi udger

Egne kapitalandele optaget til

Egne aktiers andel af aktiekapitalen i %

Samlet kebesum for aktier i arets lgb
Samlet salgssum for aktier i arets lgb

2018
(tkr.)

33.603

54.560
-54.560

0
0
0
0,0%

3.112
-3.112

2017
(tkr.)

33.603

2.925
68.023
-70.948

0
0
0
0,0%

2.728
-4.934

Formalet med bankens beholdning af egne aktier er at kunne opfylde kundernes behov for kab og salg af bankens

aktier.

HYBRID KERNEKAPITAL

Hybrid kapital i DKK
Indfriet i 2018.

Hybrid kapital i DKK
Indfriet i 2018.

Hybrid kapital i DKK
Rentesats pr. 31.12.2018 - 6,5 % p.a.

Fast rente indtil 14.12.2023. Derefter Cibor 6 + tilleeg af kreditspaend.

Mulighed for indfrielse fra den 14.12.2023.
Lanet er uopsigeligt fra kreditors side.

Betalte renter i regnskabsaret
Betalte omkostninger i regnskabsaret

Den hybride kernekapital har uendelig labetid og betaling af hovedstol og rente er frivillig, hvorfor kapitalen

regnskabsmaessigt behandles som egenkapital.

2018
(tkr.)

15.000

1.992
225

2017
(tkr.)

10.000

10.000

2.317
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40

te 17 |

te 15|

te 19|

GARANTIER M.V. 2018 2017
(tkr.) (tkr.)
Garantier m.v.
Finansgarantier 69.208 51.265
Tabsgarantier for realkreditudlan 150.053 138.656
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 63.815 93.386
@vrige garantier 34.472 33.516
Garantier m.v. i alt 317.548 316.823
EVENTUALFORPLIGTELSER 2018 2017
(tkr.) (tkr.)
@vrige forpligtelser 0 432
Andre eventualforpligtelser i alt 0 432

Hvidbjerg Banks medlemskab af BEC medfarer, at Hvidbjerg Bank ved en eventuel udtraedelse er forpligtet til betaling

af en udtraedelsesgodtgarelse.

KAPITALFORHOLD

Egentlig kernekapital for fradrag (egenkapital)
Fradrag for kapitalandele m.v.

Fradrag for forsigtig veerdiansaettelse

Hybrid kernekapital indeholdt i egenkapital
Anvendelse af IFRS 9 overgangsordning
Fradrag skatteaktiv

Egentlig kernekapital efter fradrag

Fradrag for kapitalandele m.v.
Hybrid kernekapital
Kernekapital efter fradrag

Efterstillet kapitalindskud
Kapitalgrundlag efter fradrag

Risikovaegtede eksponeringer med kreditrisiko
Risikovaegtede eksponeringer med markedsrisiko
Risikovaegtede eksponeringer med operationel risiko
Risikovaegtede eksponeringer i alt

Egentlig kernekapitalprocent
Kernekapitalprocent
Kapitalprocent

2018
(tkr.)
137.016
-19.854
-160
-15.000
5.886

0
107.888

0
15.000
122.888

19.781
142.669

729.845
36.284
129.219
895.348

12,0%
13,7%
15,9%

2017
(tkr.)
133.418
-7.002
-170
-20.000
0

-1.385
104.861

-1.751
20.000
123.110

20.000
143.110

705.600
39.817
125.770
871.187

12,0%
14,1%
16,4%
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NARTSTAENDE PARTER

Neertstaende parter defineres som medlemmer af bankens bestyrelse og direktion, samt disses naertstaende.

Alle transaktioner med neertstaende sker pa markedsvilkar.

Typer af transaktioner er lgn, vederlag samt engagement.

Rentesats 2018 2017
(% p.a.) (tkr.) (tkr.)
Lan til ledelsen:
Direktion (alene tabsgaranti Totalkredit) 0 54 54
Bestyrelse . 1,75-7,25 10131 9.006
Bestyrelse - medarbejderrepraesentanter 2,00-6,75
Nybevillinger 3.000 1.800
Sikkerhedsstillelser:
Direktion 54 54
Bestyrelse 1.362 2.987
AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER
2018 2017
(tkr.) (tkr.)
Nominel Netto Nominel Netto
verdi  markedsvaerdi verdi  markedsveerdi
Valutarelaterede forretninger:
Valutaterminsforretning, keb
Valutaterminsforretning, salg
Renterelaterede forretninger:
Uafviklede spotforretninger, kob 500
Uafviklede spotforretninger, salg 0
Terminsforretning, kab 8.518 78 1.201 10
Terminsforretning, salg 8.518 -61 1.201 7
Aktierelaterede forretninger:
Uafviklede spotforretninger, kab 21
Uafviklede spotforretninger, salg 21
1 alt 17 3
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e 22 DAGSVARDIEN AF FINANSIELLE INSTRUMENTER
2018 2017
(tkr.) (tkr.)
Regnskabs- Regnskabs-
maessig veerdi Dagsverdi  maessig veerdi  Dagsveerdi

Finansielle aktiver:

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender

hos centralbanker 57.179 57.179 60.395 60.395
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og

centralbanker 84.799 84.799 75.047 75.047
UdIan og andre tilgodehavender 768.419 774.880 754.714 761.117
Obligationer 125.400 125.400 150.563 150.563
Aktier 32.886 32.886 20.202 20.202

Finansielle forpligtelser:

Efterstillet kapitalindskud 19.781 20.000 19.751 20.000
Indlan og anden geeld 927.591 928.047 924.803 925.661
Indlan i puljeordninger 80.591 80.591 42.679 42.679

Finansielle instrumenter males i balancen til enten dagsveerdi eller amortiseret kostpris.

Dagsveerdi er det belgb, som et finansielt aktiv kan handles til, eller det belab en finansiel forpligtelse kan indfries til
under normale omstaendigheder mellem villige uafhangige parter.

UdIan og andre tilgodehavender er indregnet i balancen til amortiseret kostpris. For udlan vurderes nedskrivningerne
at svare til eendringer i kreditkvaliteten. Forskellen til dagsvaerdien vurderes at vaere modtagne gebyrer og provisioner,
tilgodehavende renter, som forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning.

For tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker vurderes forskellen til dagsveerdien at veere tilgodehavende
renter, som ferst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning. For tilgodehavender hos kreditinstitutter vurderes
nedskrivninger at svare til @ndringer i kreditkvaliteten.

Udstedte obligationer males til amortiseret kostpris. Forskellen mellem regnskabsmaessig vaerdi og dagsveerdi er skyl-
dige renter, som forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning samt omkostninger.

For variabelt forrentede finansielle forpligtelser i form af indlan og geeld til kreditinstitutter vurderes forskellen til
dagsveerdien at veere skyldige renter, som forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning.

For fastforrentede finansielle forpligtelser i form af indlan og geeld til kreditinstitutter vurderes forskellen til dagsvaer-

dien at vaere skyldige renter, som ferst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning samt den renteniveauaf-
haengige kursregulering.
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J R}

ote 24

MARKEDSRISICI, HERUNDER FGLSOMHED

Det er bankens politik, at markedsrisici skal holdes pa et lavt niveau. Nedenfor beskrives renterisiko, valutarisiko og

aktierisiko, og for hver af disse typer er der fastlagt helt klare retningslinjer for, hvilke risici banken gnsker at patage sig.

Renterisiko opdelt pa valuta
DKK
Renterisiko i % af kernekapital efter fradrag

Renterisikoen er opgjort efter Finanstilsynet retningslinjer.

Safremt renten stiger med 1 procent point, bliver arets resultat far skat
pavirket negativt med

VALUTARISIKO

Valutakursindikator 1

Valutakursindikator 1i % af kernekapital efter fradrag

Valutakursindikator 1 udtrykker omfanget af bankens samlede valutapositioner.

Valutarisikoen er opgjort efter Finanstilsynets retningslinjer.

Ved en kurszendring i Euro pa 2 % og i gvrige valutaer pa 10 % vil arets resultat
for skat pavirkes med

AKTIERISIKO

Safremt aktiekurserne aendrer sig med 10 % bliver arets resultat for skat
pavirket saledes:

Borsnoterede aktier

Sektoraktier

@vrige aktier

Kapitalandele BEC

1 alt

2018
(tkr.)

745
0,6

2.402

3.586
2,9

-103

3.286

3.289

2017
(tkr.)

25
0

2.321

5.408
3,8

-128

2.015

2.020

5 ARS OVERSIGT OVER HOVED- 0G N@GLETAL

Fremgar af side 8.
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RISIKOFAKTORER OG RISIKOSTYRING

Hvidbjerg Bank er eksponeret over for forskellige typer af finansielle risici, som styres pa forskellige niveauer i organi-
sationen. Bankens finansielle risici udgeres af:

Kreditrisiko
Risiko for, at modparten ikke kan eller vil opfylde indgaede betalingsforpligtelser. Kreditrisiko udger den absolut vae-
sentligste risikofaktor for Hvidbjerg Bank.

En forringelse af kreditkvalitet af bankens udlan kan saledes pavirke bankes resultat negativt i betydeligt omfang.

Vardiansaettelse af sikkerheder

Veerdien af de modtagne sikkerheder er forsigtigt opgjort efter tvangsrealisationsprincippet.

Ved vardiansattelsen af landbrugsjord og landbrugsaktiver i gvrigt er der anvendt Finanstilsynets aktuelle retningslin-
jer. Opgerelsen af vaerdien af sikkerhederne er generelt forbundet med usikkerhed.

Forringelse af veerdien af stillede sikkerheder eller illikvide sikkerheder kan ligeledes medfare tab og @ge Hvidbjerg
Banks nedskrivninger.

Nedskrivninger

Hvidbjerg Bank nedskriver lobende pa udlan og garantier i overensstemmelse med gaeldende lovgivning. Nedskrivnin-
gerne foretages pa baggrund af tilgaengelig information, estimater og antagelser og er derfor behaeftet med usikker-
hed og risiko. Forvaerringer i kundernes gkonomi kan medfere en vaesentlig foregelse i nedskrivningsbehovet.

Bankens kreditrisiko mv. er i gvrigt neermere beskrevet i note 6 og 9.

Markedsrisiko
Risiko for, at markedsvaerdien af bankens aktiver og passiver a&ndrer sig som folge af @ndringer i markedsforholdene.
De vaesentligste typer af markedsrisici er renterisiko, aktierisiko og valutarisiko.

Banken farer en forsigtig fondspolitik og er ikke vaesentlig eksponeret i markedsrisici. Bankens markedsrisici er i gvrigt
naermere beskrevet i note 23.

Likviditetsrisici

Risiko for ikke at kunne fremskaffe tilstrekkelig kapital i markedet til at finansiere bankens lgbende udlansvirksomhed
og risikoen for, at banken i veerste fald ikke kan honorere indgdede betalingsforpligtelser ved forfald, som folge af
manglende finansiering.

Likviditetsberedskab
Det likvide beredskab fastleegges ud fra en malsatning om at sikre et tilstraekkeligt likvidt beredskab.

Bankens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekkelig likvider, likvide veerdipapirer og kreditfaciliteter.

Hvidbjerg Bank skal have en LCR overdaekning pa 100 %. Hvidbjerg Bank opfylder til fulde kravet pr. 31. december
2018, hvor LCR nggletallet udviser en overdaekning pa 355 %.



NOTER

Risici pa kapitalgrundlaget

Risiko for tab som felge af, at banken ikke har tilstraekkelig kapital til at overholde kapitalkrav og solvensbehov. Banken
er i henhold til CRR-forordningen palagt et kapitalkrav pa 8 % af risikoeksponeringen. Ved udgangen af 2018 udger
bankens kapitalprocent 15,9 %. Finanstilsynet kan til enhver tid fastsatte et hgjere kapitalkrav.

Bestyrelse og direktion skal pa baggrund af bankens risikoprofil opgere bankens individuelle solvensbehov, som ikke
kan vaere mindre end 8 % eller det af Finanstilsynets fastsatte kapitalkrav. Bankens kapitalgrundlag skal endvidere ses i
forhold til kapitalbevaringsbuffer (pt. 1,88 %), konjunkturbuffer (pt. 0 %) og kommende NEP-krav, der er opgjort til

4,6 %.

Hvidbjerg Banks resultater og eksistensgrundlag kan derfor pavirkes negativt, hvis kapitalprocenten reduceres eller
vurderes som utilstreekkelig. Hvis der sker en reduktion af bankens kapitalprocent, og banken ikke er i stand til at rejse
yderligere kapital, kan banken blive nodsaget til at reducere i udlan og fraseelge andre aktiver for at opfylde kapitalkra-
vet. Dette kan fa negative konsekvenser for bankens finansielle situation og driftsmaessige resultater.

Ledelsen anser den nuvaerende kapitaloverdaekning for tilfredsstillende og kapitalberedskabet for tilstraekkeligt, men
kapitalforholdene gnskes fortsat styrket, hvilket bla. forventes at ske ved en fortsat solid basisindtjening og et lavt
nedskrivningsniveau. Derudover vil ledelsen Igbende vurdere muligheden for hjemtagelse af kapital til opfyldelse af
NEP-kravet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinsti-
tutter og fondsmaeglerselskaber mfl.

Arsrapporten er aflagt i danske kroner og afrundet til naermeste 1.000 kr.

Den anvendte regnskabspraksis er @ndret i forhold til arsrapporten for 2017 som felge af regnskabsstandarden IFRS 9 om Finansielle instru-
menter, der tradte i kraft med virkning fra 1. januar 2018. IFRS 9 introducerer en ny tilgang til klassifikation af finansielle aktiver baseret pa
bankens forretningsmodel og aktivets underliggende pengestremme. Samtidig introduceres der en ny nedskrivningsmodel for finansielle akti-
ver, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og finansielle garantier. For finansielle forpligtelser er principperne uzendrede i forhold til tidligere.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 er tilsvarende indarbejdet i den danske regnskabsbekendtgarelse og suppleres af saerlige danske
nedskrivningsregler i regnskabsbekendtgerelsens bilag 10, der udfylder de overordnede principper i IFRS 9.

Den &ndrede danske regnskabsbekendtggrelse er geeldende for regnskabsperioder, der begynder 1. januar 2018.

Der er i overensstemmelse med regnskabsbekendtgarelsens overgangsregler ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal, da det ikke er
muligt at anvende nedskrivningsreglerne uden at efterrationalisere.

Klassifikation og maling

Efter de nye IFRS 9-forenelige regnskabsregler foretages klassifikation og maling af finansielle aktiver pa baggrund af forretningsmodellen
for de finansielle aktiver og de kontraktmaessige betalingsstramme, som knytter sig til de finansielle aktiver. Dette indebaerer, at finansielle
aktiver skal klassificeres i en af folgende tre kategorier:

- Finansielle aktiver, som holdes for at generere de kontraktmaessige betalinger, og hvor de kontraktlige betalinger udelukkende udggres af
rente og afdrag pa det udestaende belgb, males efter tidspunktet for farste indregning til amortiseret kostpris.

- Finansielle aktiver, som holdes i en blandet forretningsmodel, hvor nogle finansielle aktiver holdes for at generere de kontraktmaessige
betalinger og andre finansielle aktiver salges, og hvor de kontraktlige betalinger pa de finansielle aktiver i den blandede forretningsmo-
del udelukkende udgegres af rente og afdrag pa det udestaende belab, males efter tidspunktet for forste indregning til dagsvaerdi gennem
anden totalindkomst.

- Finansielle aktiver, som ikke opfylder de ovennzevnte kriterier for forretningsmodel, eller hvor de kontraktmaessige pengestramme ikke
udelukkende udgeres af rente og afdrag pa det udestaende belgb, males efter tidspunktet for farste indregning til dagsveerdi gennem
resultatopgerelsen.

Hvidbjerg Bank har ikke finansielle aktiver, der omfattes af malingskategorien med indregning af finansielle aktiver til dagsveerdi gennem

anden totalindkomst. | stedet males Hvidbjerg Banks beholdning af obligationer til dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen, fordi de indgar i
bankens handelsbeholdning.
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Model for nedskrivning for forventede kredittab

Med de nye IFRS 9-forenelige nedskrivningsregler nedskrives for forventede kredittab pa alle finansielle aktiver, der indregnes til amortise-
ret kostpris, og der hensattes efter samme regler til forventede kredittab pa uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og finansielle garantier.
Nedskrivningsreglerne er baseret pa en forventningsbaseret model, som medferer en tidligere indregning af nedskrivninger i forhold til den
tidligere gaeldende nedskrivningsmodel, hvorefter der skulle vaere indtruffet en objektiv indikation pa veerdiforringelse, forinden at der kunne
og skulle indregnes en nedskrivning.

For finansielle aktiver indregnet til amortiseret kostpris indregnes nedskrivningerne for forventede kredittab i resultatopgerelsen og reducerer
vaerdien af aktivet i balancen. Hensaettelser til tab pa uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og finansielle garantier indregnes som en forplig-
telse.

De nye forventningsbaserede nedskrivningsregler indebaerer, at et finansielt aktiv m.v. pa tidspunktet for forste indregning nedskrives med

et belgb svarende til det forventede kredittab i 12 maneder (stadie 1). Sker der efterfolgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold
til tidspunktet for forste indregning, nedskrives det finansielle aktiv med et belgb, der svarer til det forventede kredittab i aktivets restlgbetid
(stadie 2). Konstateres instrumentet kreditforringet (stadie 3), nedskrives aktivet med et belgb svarende til det forventede kredittab i aktivets
restlgbetid, og renteindtaegter indregnes i resultatopgerelsen efter den effektive rentes metode i forhold til det nedskrevne belgb.

Det forventede tab er beregnet som en funktion af PD (sandsynlighed for misligholdelse), EAD (eksponeringsveerdi ved misligholdelse) og LGD
(tab ved misligholdelse), hvor der er indarbejdet fremadskuende informationer, der repraesenterer ledelsens forventninger til den fremadret-
tede udvikling.

Placeringen i stadier og opgarelse af det forventede tab er baseret pa Hvidbjerg Banks ratingmodeller i form af PD-modeller udviklet af
datacentralen BEC, og Hvidbjerg Banks interne kreditstyring. Ved vurderingen af udviklingen i kreditrisiko antages det, at der er indtruffet en

betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for forstegangsindregning i felgende situationer:

- En stigning i PD for den forventede restlobetid for det finansielle aktiv pa 100 % og en stigning i 12 maneders PD pa 0,5 procentpoint, nar
12 maneders PD ved forste indregning var under 1,0 %.

- En stigning i PD for den forventede restlobetid for det finansielle aktiv pa 100 % eller en stigning i 12 maneders PD p3 2,0 procentpoint,
ndr 12 maneders PD ved farste indregning var 1,0 % eller derover.

- Hvis et finansielt aktiv har veeret i restance i mere end 30 dage vurderes det ligeledes, at kreditrisikoen er steget betydeligt.

Hvis kreditrisikoen pa det finansielle aktiv betragtes som lav pa balancetidspunktet, fastholdes aktivet dog i stadie 1, som er karakteriseret

ved fraveer af en betydelig stigning i kreditrisikoen. Kreditrisikoen betragtes som lav, nar kundens 12-maneders PD er under 0,2 %. Kategorien

af aktiver med lav kreditrisiko omfatter udover udlan og tilgodehavender, der opfylder PD-kriteriet, tillige danske stats- og realkreditobligatio-

ner samt tilgodehavender hos danske kreditinstitutter.

En eksponering defineres som vaerende kreditforringet (stadie 3) samt misligholdt safremt den opfylder mindst ét af folgende kriterier:

- Hvidbjerg Bank vurderer, at lantager ikke vil kunne honorere sine forpligtelser som aftalt.

- Lantager er i betydelige okonomiske vanskeligheder, Iantager har begaet kontraktbrud, Hvidbjerg Bank har ydet lantager lempelser i
vilkarene som falge af lantagers skonomiske vanskeligheder eller det er sandsynligt, at lantager vil ga konkurs eller blive underlagt anden

pkonomisk rekonstruktion.

- Eksponeringen har varet i restance/overtreek i mere end 90 dage med en belgbsstarrelse, som vurderes vaesentlig.
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Den definition af kreditforringet og misligholdelse, som Hvidbjerg Bank anvender ved malingen af det forventede kredittab og ved overgang
til stadie 3, stemmer overens med den definition, der anvendes til interne risikostyringsformal, ligesom definitionen er tilpasset kapitalkravs-
forordningens (CRR) definition pa misligholdelse. Dette indebzerer, at en eksponering, som anses for at veaere misligholdt til requlatoriske
formal, altid placeres i stadie 3.

Beregningen af nedskrivninger pa eksponeringer i stadie 1 og 2, bortset fra de svageste eksponeringer i stadie 2, foretages pa baggrund af
en portefoljemaessig modelberegning, mens nedskrivningerne pa den resterende del af eksponeringerne foretages ved en manuel, individuel
vurdering baseret pa tre scenarier (basis scenarie, et mere positivt scenarie og et mere negativt scenarie) med tilhgrende sandsynlighed for,
at scenarierne indtraeffer.

Alle nedskrivninger betragtes som individuelle nedskrivninger, og Hvidbjerg Bank er under de IFRS 9-forenelige nedskrivningsregler ophgrt
med at indregne gruppevise nedskrivninger.

Den portefaljemaessige modelberegning foretages pa baggrund af en PD-model (“Probability of Default”), som udvikles og vedligeholdes pa
Hvidbjerg Banks datacentral, suppleret med et fremadskuende, makrogkonomisk modul, der udvikles og vedligeholdes af LOPI, og som dan-
ner udgangspunkt for indarbejdelsen af ledelsens forventninger til fremtiden.

Det makrogkonomiske modul er bygget op om en raekke regressionsmodeller, der fastlaegger den historiske sammenhzaeng mellem arets
nedskrivninger inden for en raekke sektorer og brancher og en raekke forklarende makrogkonomiske variable. Regressionsmodellerne fodres
herefter med estimater for de makrogkonomiske variable baseret pa prognoser fra konsistente kilder som Det @konomiske Rad, Nationalban-
ken m.fl., hvor prognoserne i almindelighed raekker to ar frem i tid og omfatter variable som stigning i offentligt forbrug, stigning i BNP, rente
etc. Derved beregnes de forventede nedskrivninger i op til to ar frem i tid inden for de enkelte sektorer og brancher. For lgbetider udover

to ar og frem til ar 10 foretages en fremskrivning af nedskrivningsprocenten, sdledes at denne konvergerer mod et normalt niveau i ar 10.
Lobetider udover 10 ar tildeles samme nedskrivningsprocent som i ar 10. Det fremadskuende, makroskonomiske modul genererer en reekke
justeringsfaktorer, der multipliceres pa datacentralens “ra” PD-vardier, som derved justeres i forhold til udgangspunktet.

Praksis for fjernelse af finansielle aktiver fra balancen

Finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris, fjernes helt eller delvist fra balancen, hvis Hvidbjerg Bank ikke lzengere har en rimelig
forventning om hel eller delvis daekning af det udestaende belgb. Samtidig udgar nedskrivningen i opgerelsen af de akkumulerede ned-
skrivninger. Hvidbjerg Bank fortsaetter inddrivelsesbestreebelserne efter, at aktiverne er fjernet fra balancen, hvor tiltagene afhaenger af den
konkrete situation. Banken s@ger som udgangspunkt at indga en frivillig aftale med kunden, herunder genforhandling af vilkar eller rekon-
struktion af en virksomhed, saledes at inkasso eller konkursbegaering forst bringes i anvendelse, nar andre tiltag er afpravet.

Effekt af nye IFRS 9-forenelige nedskrivningsregler
Implementeringen af de nye IFRS 9-forenelige regnskabsregler har alene medfert belobsmaessige a&ndringer som felge af den @ndrede
metode for opgerelse af nedskrivninger og henseettelser til forventede kredittab.

Hvidbjerg Bank har i overensstemmelse med overgangsbestemmelserne i regnskabsbekendtggarelsen ikke implementeret de a&ndrede ned-

skrivningsregler med tilbagevirkende kraft, da det ikke er muligt at anvende nedskrivningsbestemmelserne pa tidligere regnskabsar uden at
efterrationalisere. Den akkumulerede virkning af @ndringen er sdledes indregnet i egenkapitalen pr. 1. januar 2018, og der er ikke foretaget
tilpasning af sammenligningstal for 2017. Den regnskabsmaessige effekt fremgar af tabellen herunder:
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Mio. kr. 31.12.2017 01.01.2018 01.01.2018
Hidtidig praksis Effekt endret maling Ny praksis

Aktiver

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 754.714 -7.063 747.651

Aktuelle skatteaktiver 1.385 1.748 3.133

Passiver

Henseettelser til tab pa lanetilsagn og uudnyttede

kreditrammer 0 754 754

Henszettelser til tab pa garantier 249 126 375

Egenkapital 133.419 -6.195 127.224

Som det fremgar, udger den samlede indvirkning pr. 1. januar 2018 efter skatteeffekt en reduktion i egenkapitalen pa 6,2 mio. kr.

Kapitalmaessig indfasning
Hvidbjerg Bank har besluttet at anvende overgangsordningen efter kapitalkravsdirektivet (CRD), saledes at en negativ effekt af IFRS 9-ned-
skrivningsreglerne forst far fuld effekt pa kapitalgrundlaget efter 5 ar.

Vvirkningen af IFRS 9 pd kapitalgrundlaget svarer til 0,3 mio. kr. ved reglernes ikrafttraedelse 1. januar 2018, mens virkningen pa kapitalgrund-
laget fremadrettet vil veere afdeempet negativ i takt med, at overgangsordningen udfases.

Bortset fra ovenstaende er anvendt regnskabspraksis uandret fra tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde banken og aktivets vaerdi kan males pélide-
ligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar der foreligger en retslig forpligtelse eller en faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil fragd banken og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og passiver til dagsveerdi. Dog males immaterielle og materielle aktiver ved ferste indregning til kostpris.
I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, medens omkostninger indregnes med de belgb, der vedrorer regnskabs-
aret. Dog indregnes veerdistigning i domicilejendomme i anden totalindkomst.

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa afviklingsdagen.

Fastleggelse af dagsvaerdi
Dagsvardien er det belgb, som et aktiv kan omszettes til, eller en forpligtelse overfares til, ved en handel under normale omstzendigheder
mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaengige parter.

Dagsveerdien af finansielle instrumenter, som der findes et aktivt marked for, fastsaettes til lukkekursen pa balancedagen eller, hvis en sadan
ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der ma antages bedst at svare hertil.

For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastleegges dagsveerdien ved hjzelp af almindeligt anerkendte veerdiansaet-
telsesteknikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata.

Vasentlige regnskabsmaessige sken, forudsaetninger og usikkerheder

Opgorelse af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser opgares ud fra visse sarlige forudseetninger, der medferer brug af
regnskabsmaessige skan. Disse skan foretages af ledelsen i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer
samt forudsaetninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske.

49



Som falge af skannenes natur kan de anvendte forudsatninger vise sig at vaere ufuldstaendige, ligesom uventede fremtidige begivenheder
eller omstaendigheder kan opsta. Herunder vil andre kunne komme frem til andre skan.

Arsregnskabet er aflagt efter et princip om going concern ud fra den nuvaerende gaeldende praksis og fortolkning af reglerne for danske
pengeinstitutter. De vaesentligste skon, som ledelsen foretager i forbindelse med opggrelse af den regnskabsmaessige veerdi af disse aktiver
og forpligtelser, og den vaesentlige skansmaessige usikkerhed forbundet med udarbejdelsen af arsregnskabet for 2018, er de samme som ved
udarbejdelse af arsregnskabet aret fgr. De omrader, der iszer er forbundet med sken er folgende:

- Nedskrivninger pa udlan og henszettelser pa garantier og tilsagn
+ Maling af dagsveerdi af finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked

Selv om de regnskabsmaessige veerdier er opgjort i overensstemmelse med regnskabsbekendtggrelsen, herunder iseer bilag 9 og 10 og tilhe-
rende vejledning er det forbundet med usikkerhed og sken at opgere disse regnskabsmaessige veerdier, idet de hviler pa en raekke forudseet-
ninger. Safremt disse forudsaetninger &ndres, kan regnskabsafleeggelsen blive pavirket, og pavirkningen kan veere vaesentlig. Andringer kan
forekomme ved en @ndring i praksis eller fortolkning fra myndighedernes side, ligesom aendrede principper fra ledelsen - sasom fx. veerdien
af sikkerheder kan betyde @ndringer til opgerelsen.

Nedskrivninger pa udlan

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er foretaget i overensstemmelse med regnskabspraksis, og er baseret pa en raekke forudseetnin-
ger. Reglerne er med virkning fra 1. januar 2018 andret, hvor nedskrivninger fra dette tidspunkt er baseret pa en forventningsbaseret model,
som medfgrer en tidligere indregning af nedskrivninger i forhold til den tidligere geeldende nedskrivningsmodel. Dette betyder, at ledelsen
har foretaget en raekke nye skon i forbindelse med opgerelse af nedskrivning pr. 1. januar 2018 samt for 2018.

Opgorelse og indregning af nedskrivninger er baseret en raekke faktorer, hvoraf flere er skannede og dermed indeholder et element af usik-
kerhed. Herunder er nedskrivninger vaesentligt pavirket af den gkonomiske aktivitet i samfundet. Vi skal fremhzeve folgende faktorer:

Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

Fastleeggelse af tab ud fra den nye forventningsbaserede model hviler pa ledelsens forventninger til den fremtidige okonomiske udvikling.
Fastleeggelse af sadanne forventninger er forbundet med skon, der foretages af ledelsen. Skennet tager udgangspunkt i forskellige scenarier
(et "basis scenarie”, et "bedre scenarie” og et “darligere scenarie”), som hver tildeles en sandsynlighedsveegt, der afhanger af ledelsens
vurdering af de nuvaerende forventninger til fremtiden. Fastlaeeggelsen af scenarier og sandsynlighedsvaegtning heraf er forbundet med usik-
kerhed.

Veerdi af pant / sikkerhed

Der er endvidere skon forbundet med opggrelsen af vaerdien af sikkerheder (pant). Skan relaterer sig til vurdering af, om alle fremtidige
betalinger vil blive modtaget samt fastleeggelsen af storrelsen af de forventede betalinger, herunder realisationsveerdier af sikkerheder og
forventede dividende udbetalinger fra boer.

Modelusikkerhed og ledelsesmaessige skon

Udover fastlaeggelsen af forventninger til fremtiden er nedskrivninger i stadie 1 og 2 ligeledes behaftet med usikkerhed som folge af, at
modellerne ikke tager hgjde for alle relevante forhold. Da der fortsat er begraenset historisk datagrundlag som udgangspunkt for modellerne,
har det veeret ngdvendigt at supplere modellens beregninger med ledelsesmaessige skan. Fastleeggelsen af det ledelsesmaessige sken er
foretaget ud fra en konkret vurdering af det enkelte segment og de bergrte Iantagere. Vurderingen af effekten for den langsigtede sandsyn-
lighed for misligholdelse for disse lantagere, og segmenter ved henholdsvis forbedret og forveerret udfald af makrogkonomiske scenarier, er
forbundet med skan.

Maling af dagsveerdi af finansielle instrumenter der ikke veerdiansaettes i et aktivt marked

Der er endvidere regnskabsmaessige skon forbundet med opgarelse af dagsvaerdi for instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, idet
opgorelsen er baseret pa modeller og observerbare data. Dette vedrarer isaer vaerdien af bankens unoterede sektoraktier.
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Modregning af finansielle aktiver og forpligtelser
Finansielle aktiver og forpligtelser preesenteres modregnet, nar der er juridisk adgang til at foretage modregning, og banken har til hensigt at
foretage modregning eller at afvikle aktivet og forpligtelsen samtidig.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Mellemvaerender med udlandet og beholdninger
af valutaer er omregnet til balancedagens kurs. Savel realiserede som urealiserede valutakursgevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen.

RESULTATOPGORELSEN

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrarer. Modtagne renter af udlan, hvorpa en nedskrivning
har fundet sted i stadie 3, fares for den nedskrevne del af udlanets vedkommende under posten “Nedskrivninger pa udlan og tilgodehaven-
der” og modregnes saledes i arets nedskrivninger.

Gebyr- og provisionsindtaegter i forbindelse med laneetablering, betragtes som en integreret del af den effektive rente af et udlan og ind-
teegtsfores over lanets lobetid under renteindtaegter.

Udagifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter blandt andet udgifter til lon og gager, sociale omkostninger, pensionsordninger, IT-om-
kostninger, samt administrations- og markedsferingsomkostninger. Der er indgaet bidragsbaserede pensionsordninger. | de bidragsbaserede
ordninger indbetales faste bidrag til en uafhaengig pensionskasse. Banken har ingen forpligtelse til at indbetale yderligere bidrag.

Andre driftsudgifter
Andre driftsudgifter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til bankens aktiver, herunder bidrag til Garantiformuen og
Afviklingsformuen.

Skat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til anden totalindkomst.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
requleret for betalt aconto skat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes i balancen med den veerdi, hvormed aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller ved fremtidig indtjening.

Anden totalindkomst
Under anden totalindkomst fares bla. stigninger i domicilejendommes veerdi og tilbagefersler af sadanne stigninger, og @ndringer i veerdien
af sikringsinstrumenter, der afdakker udsving i sterrelsen af fremtidige betalingsstromme samt skat heraf.

Basisindtjening

Basisindtjening opgares som netto rente- og gebyrindtaegter fratrukket udgifter til personale og administration, af- og nedskrivninger pa
materielle aktiver og tillagt andre driftsudgifter.
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BALANCEN

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender bestar af inden- og udenlandsk kontanter og valuta samt anfordringstilgodehavender i cen-
tralbanker.

Tilgodehavender og geld hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Gald til kreditinstitutter og centralbanker omfatter Ian hos andre kreditinstitutter samt 1an hos centralbanker. Tilgodehavende males til amor-
tiseret kostpris.

Udlan og andre tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender indregnes ved forste indregning til dagsveerdi. Gebyr og provisionsindtaegter i forbindelse med lanets etab-
lering, betragtes for veerende en integreret del af den effektive rente og indregnes over lanets forventede lgbetid. Udlan og tilgodehavender
males efterfalgende til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab. For fast forrentede udlan baseret pa den
oprindeligt fastsatte effektive rente, og for variabelt forrentede udlan pa den aktuelle rente.

Der er i 2018 indfart en ny nedskrivningsmodel ud fra reglerne i IFRS 9. Der henvises til 1. afsnit under anvendt regnskabspraksis, hvor der
foretages en naermere gennemgang heraf.

Obligationer

Bankes obligationer er pa et aktivt marked og dagsveerdien fastsaettes, som den officielt noterede kurs.

Aktier

For aktier noteret pa et aktivt marked fastseettes dagsveerdien, som den officielt noterede kurs.

For unoterede aktier i form af aktier i sektorejede selskaber, hvor der sker omfordeling af aktierne, anses omfordelingen for at udgere det
primeere marked for aktierne. Dagsveerdien fastsaettes som omfordelingskursen.

For unoterede aktier i sektorejede selskaber, hvor observerbare input ikke umiddelbart er tilgeengelige, er veerdiansaettelsen forbundet med
et skon, hvori indgar oplysninger fra selskabernes regnskaber, erfaringer fra handler med aktier i de pageeldende selskaber samt input fra
kvalificeret ekstern part.

Pensionspuljer
Aktiver, der indgar i pensionspuljer og kunders indskud i pensionspuljer, praesenteres i separate balanceposter. Afkast af puljeaktiver og -ind-
skud praesenteres samlet under kursreguleringer.

Egne aktier
Egne aktier indregnes ikke som et aktiv. Anskaffelses- og afstaelsessummer samt udbytte fra egne aktier indregnes direkte i overfort resultat
under egenkapitalen.

Domicilejendomme

Domicilejendomme, defineret som de ejendomme hvorfra der drives pengeinstitutvirksomhed, males til dagsveerdi. Dagsveerdien er beregnet
pa grundlag af afkastmetoden. Domicilejendomme afskrives over 50 ar. Der indregnes ikke en scrapvaerdi. Opskrivninger indregnes i anden
totalindkomst, mens ned- og afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger, med mindre der er tale om tilbagefor-
sel af tidligere foretagne opskrivninger.
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Investeringsejendomme

Investeringsejendomme ejes med henblik pa videresalg inden for en kortere arraekke. Investeringsejendomme males ved anskaffelsen til
kostpris og efterfolgende til dagsvaerdi, som opgeres ud fra afkastmetoden. Andringer i dagsvaerdien og eventuelle lejeindteegter indregnes i
resultatopgerelsen under henholdsvis kursreguleringer og andre driftsindtaegter.

gvrige materielle aktiver
@vrige materielle aktiver, med en forventet brugstid pa mere end et ar, males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger, der
foretages ud fra en forventet brugstid. IT-udstyr afskrives linezert over 3 ar og @vrige aktiver lineaert over 5 ar.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende regnskabsar. Periodeafgraens-
ningsposter under passiver omfatter modtagne provisioner mv., der vedrorer efterfalgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til
kostpris.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males til dagsveerdi, der som udgangspunkt er baseret pa noterede markedspriser. | det omfang, der er tale
om ikke noterede instrumenter opggres dagsveerdien efter almindelig anerkendte principper, der bygger pa markedsbaserede parametre.
Afledte finansielle instrumenter indregnes under andre aktiver, henholdsvis andre passiver.

Hensatte forpligtelser

Garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til storrelse eller tidspunkt for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar
det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfare et treek pa bankens skonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males palideligt. Forpligtelsen
opgeres til nutidsveerdien af de omkostninger, som er ngdvendige for at indfri forpligtelsen.

Eventualforpligtelser

Eventualforpligtelser omfatter afgivne garantier og indestaelser, uigenkaldelige tilsagt til at yde kredit og lignende forpligtelser, der ikke er
indregnet i balancen. Garantier og andre forpligtelser er indregnet med den fulde palydende vaerdi reduceret med henszettelse til imgdega-
else af tab.

I resultatopgerelsen indregnes henszettelser til imodegaelse af tab under posten nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender og i
balancen under posten hensatte forpligtelser.

Oplysninger om regler, som endnu ikke er tradt i kraft

Leasing

Finanstilsynets @endringsbekendtgerelse af 3. december 2018 traeder i kraft for regnskabsperioder, der begynder 1. januar 2019 eller senere,
men med mulighed for at udskyde implementeringen til 1. januar 2020.

Andringsbekendtgerelsen introducerer nye leasingregler, som i forhold til de hidtil geeldende regler indebaerer, at den regnskabsmaessige
behandling hos leasingtager ikke lengere kraever en sondring mellem finansiel leasing og operationel leasing. Alle leasingkontrakter skal
indregnes hos leasingtager i form af et leasingaktiv, der repraesenterer veerdien af brugsretten. Ved forste indregning males aktivet til nutids-
veerdien af leasingforpligtelsen inkl. omkostninger og eventuelle forudbetalinger. Samtidig indregnes nutidsveerdien af de aftalte leasingbe-
talinger som en forpligtelse. Undtaget fra kravet om indregning af et leasingaktiv er aktiver leaset pa kontrakter af kort varighed og leasede
aktiver med lav veerdi.

Hvidbjerg Bank har besluttet forst at anvende de nye leasingregler med virkning fra 1. januar 2020. Virkningen af de kommende leasingregler
vurderes at vaere uvaesentlig.
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