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o Nettoomséttningen dkade med 27,8 % till
129,9 (101,6) MSEK. Justerat for valutaeffekt
Okade omsattningen med 23,1% till 125,1
(101,6) MSEK.

e  SaaS-intakter 0kade med 8,9 % till 48,4 (44,5)
MSEK.

e ARR uppgick till 192,2 MSEK jamfort med
(187,9) MSEK faregaende kvartal.

e EBITDA uppgick till 17,2 (13,2) MSEK.
Justerat for poster av jamforelsestérande
karaktar uppgick EBITDA till 17,2 (24,0)
MSEK.

o Rdrelseresultatet uppgick till 7,6 (4,3) MSEK.

e Inga vésentliga handelser har intraffat under kvartalet.
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e Nettoomséttningen dkade med 23,1 % till
367,1 (298,1) MSEK.

e  SaaS-intékter 6kade med 11,3 % till 142,5
(128,1) MSEK.

o EBITDA uppgick till 31,0 (34,8) MSEK.
Justerat for poster av jamforelsestérande
karaktar uppgick EBITDA 33,9 (54,4) MSEK.

o Rorelseresultatet uppgick till 1,9 (8,4) MSEK.

e ZetaDisplay har initierat refinansieringsprocessen av sina seniora ickesékerstéllda obligationer.

RULLANDE
FINAMNSIELLA NYCKELTAL JUL-SEP  JUL-SEP  JAN-SEP JAN-SEP 12 MAN JAN-DEC
(TSEK) 2022 2021 2022 2021 Q4 222212&3 2021
Mettoomsattning 129 881 101620 367 114 288108 489 484 420478
SaaS-intakter (repetitiva) 43 422 44 463 142 526 128073 187 588 173135
Bruttomarginal (%) 57,0 64 4 581 63,1 57,9 61,4
EEBITDA 17 159 13 220 31056 34 789 46 384 50117
EBITDA-marginal (%} 13,2 13,0 85 11,7 95 11,9
Rérelseresultat 7612 4 291 1947 8429 7981 14 463
Rarelsemarginal (%) 549 42 05 28 1,6 3.4
Periodens resultat -1156 -338 -14 424 -4 168 -16 348 -G 092
Soliditet (%) 352 45 352 45 34 2
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ZetaDisplays nettoomséattning uppgick till 129,9
(101,6) MSEK vilket &r en 6kning om 27,8%
jamfort med samma period féregaende ar.
Justerat for valutaeffekt 6kade omséttningen
med 23,1% till 125,1 (101,6) MSEK. SaaS-
intédkterna uppgick till 48,4 (44,5) MSEK och
utgjorde 37,3 (43,8) % av nettoomsattningen.
ARR noterades till 192,2 miljoner kronor och
EBITDA uppgick till 17,2 (13,2) MSEK.
Justerat for poster av jamforelsestdrande
karaktér uppgick EBITDA till 17,2 (24,0)
MSEK.

Nettoomséttningen &r hanforlig till 6kande aktivitet

pa marknaden. Projektforsaljningen var 42,5 %
hogre &n motsvarande period forra aret och
noterades till 81,4 (57,1) MSEK. Bruttoresultatet
uppgick till 74,0 (65,5) MSEK, motsvarande en
bruttomarginal om 57,0 (64,4) %. Marginalen

paverkades av en hogre andel av projektforsaljning

jamfort med foregaende ar.

Under kvartalet har vi haft 6kad afférsaktivitet,
saval hos vara befintliga kunder som inom
nykundférsaljning. Vara ramavtal fortsatter att
utvecklas enligt plan vilket accelererar var tillvaxt
inom alla delar av vart erbjudande och bidrar till
var internationella expansion. Under kvartalet har

vi gjort flertalet nya installationer pa befintliga och

nya marknader. Genomférandet av
koncernstrategiska initiativ fortloper enligt plan
och starker formagan inom alla delar av
organisationen. Det ger oss goda mojligheter till
fortsatt tillvaxt pa kort- och 1&ng sikt. Vi ser ocksé

en okad aktivitet avseende nya affarsmajligheter pa

nykundsforséljning. Detta som en foljd av de
investeringar vi gjort i vart erbjudande och var
organisation vilket starkt var forméga.

Vi foljer noga utvecklingen p& marknaden och i
omvérlden. Genom vdra starka partnerskap med
ledande leverant6rer och genom samordning inom
koncernen och en stabil internationell kundportfélj
&r vi val forberedda att kunna hantera eventuella

effekter. Var bedomning ar att marknaden fortsétter

att uppvisa stabil tillvéxt under innevarande ar.

Vér prestation har varit stark under kvartalet. Jag
vill tacka véara medarbetare for deras engagemang
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och véra kunder for det fortroende vi far. Vi har
under kvartalet fortsatt att investera for framtiden
vilket banar vag for fortsatt skalbar tillvéaxt pa en
vaxande marknad.

Per Mandorf
Koncernchef och VD
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Digital Signage ar ett mjukvarustyrt granssnitt for
kommunikation med konsumenter inom detalj-
handeln, med medarbetare inom stérre organisa-
tioner och kommunikation i publika miljoer. Den
digitala kommunikationen &r numera en naturlig
del i nya kommunikationskoncept som detalj-
handeln eller foretag utvecklar for framtiden. Detta
skapar en intressant och expansiv marknad for
ZetaDisplay som levererar ett totalkoncept inne-
héllande konceptutveckling, kommunikations-
strategi, analys, mjukvaruutveckling, hardvaru-
kompetens, installation samt teknisk support och
tjanster.

I dagsldget har koncernen verksamhet i sex
europeiska lander i Europa samt i USA.
Kontinuerligt utvarderar ZetaDisplay olika typer av
allianser med foretag och organisationer som dgnar
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sig at Digital Signage for att gemensamt driva och
bygga ut marknaden.

Férsaljning av tjanster kar som viktig del av affar-
en efter den forsta installationen och ger stadiga
repetitiva intdkter. Mognaden bland kunderna tilltar
och ZetaDisplay far forfragningar fran befintliga
kunder som nu vill ta nésta steg och utveckla och
bredda sin satsning.

For att mota saval dagens som morgondagens
kundkrav maste ZetaDisplay hela tiden vidare-
utveckla processer, system och produktldsningar.
En stor del av investeringarna gar till utokad
teknisk funktionalitet och harmoniserade
plattformar for att kunna tillvarata stordrifts-
fordelarna inom organisationen. Dessutom &r det
ett sétt att skapa en trygg och framtidssékrad
16sning for kunderna.

| IR.ZETADISPLAY.COM Sida 4 av 20
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Resultatposter jamférs med motsvarande tidsperiod féregaende ar. Balansposter och kassafloden avser stallningen vid periodens utgang

och jamférs med motsvarande tidpunkt foregaende ar.

Kvartalets nettoomsattning ¢kade med 27,8 % till
129,9 (101,6) MSEK, jamfort med motsvarande
kvartal foregaende ar. Implementationsprojekt,
bestdende av hardvara och installation ckade med
42,5% medan SaaS-intékterna ¢kade med 8,9 %
och uppgick till 48,4 (44,5) MSEK. Av den totala
nettoomsattningen utgjordes 37,3 (43,8) % av
SaaS-intakter.

Bruttoresultatet uppgick till 74,0 (65,5) MSEK,
motsvarande en bruttomarginal om 57,0 (64,4) %.
Den lagre bruttomarginalen forklaras av storre
andel hardvaru- och projektintakter jamfort med det
tredje kvartalet féregdende ar.

Kostnaden for handelsvaror uppgick till -56,0
(-36,1) MSEK och utgdrs framst av hardvara och
installationer. Skillnaden ar hanforlig till en hogre
volym av implementationsprojekt jamfort med det
tredje kvartalet féregaende ar.

Ovriga externa kostnader uppgick till -21,2 (-22,3)
MSEK.

Personalkostnaderna uppgick till -39,5 (-34,9)
MSEK. Kostnaderna har ékat till foljd av mer
personal for att moéta den dkade tillvaxten.

Avskrivningarna uppgick till -9,5 (-8,9) MSEK.
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EBITDA uppgick till 17,2 (13,2) MSEK, mot-
svarande en EBITDA-marginal om 13,2 (13,0) %.

Justerat for kostnader for den strategiska éversynen
samt forvarvskostnader uppgick EBITDA till 24,0
MSEK foregaende ar, motsvarande en EBITDA-
marginal om 23,6 %.

Rorelseresultatet uppgick till 7,6 (4,3) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om 5,9 (4,2) %.

De finansiella posterna uppgick till -6,6 (-3,6)
MSEK. Externa rantekostnader relaterade till
obligationslanet uppgick till -4,4 (-3,6) MSEK.

Kvartalets skattekostnad uppgick till -2,1 (-1,0)
MSEK. Det beddms att skattemassiga underskott
inte forvantas att utnyttjas i nartid. Darfor har ingen
uppskjuten skattefordran redovisats avseende
kvartalets underskott.

Kvartalets resultat uppgick till -1,1 (-0,3) MSEK.

Koncernen genererade under kvartalet ett kassa-
fléde fran den I6pande verksamheten om -6,6
(11,9) MSEK. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -4,8 (-15,9) MSEK,
varav investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar till -4,8 (-5,8) MSEK och
forvarv av materiella anlaggningstillgangar uppgick
till -0,0 (-0,3) MSEK. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -3,0 (5,8)
MSEK. Det totala kassaflédet uppgick under
kvartalet till -14,3 (1,8) MSEK.

I IR.ZETADISPLAY.COM Sida 5 av 20
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Periodens nettoomséttning 6kade med 23,1% till
367,1 (298,1) MSEK, jamfdrt med motsvarande
period foregdende &r. Okningen forklaras delvis av
forvarvet av NORDLAND systems GmbH men
aven aterhamtning pa marknaden till foljd av
pandemin. SaaS-intakterna 6kade med 11,3% till
142,5 (128,1) MSEK. Av den totala
nettoomsattningen utgjordes 52,4 (43,0) % av
SaaS-intékter.

Bruttoresultatet uppgick till 213,1 (188,1) MSEK,
motsvarande en bruttomarginal om 58,1 (63,1) %.

Kostnaden for handelsvaror uppgick till -153,9
(-110,0) MSEK och utgors framst av hardvara och
installationer.

Ovriga externa kostnader uppgick till -73,0 (-58,8)
MSEK. Okningen jamfort med féregdende ar
relateras till strategiska investeringar for att
strukturera koncernen for framtida tillvéxt och
skalbarhet.

Personalkostnaderna uppgick till -125,9 (-108,4)
MSEK. Personalkostnader inkluderar 2,9 MSEK
som betraktas som kostnader av jamforelsestérande
karaktér. Antalet medarbetare har 6kat i samband
med de forstarkningar som har gjorts av tkade
kompetenser centralt samt forvarv.

Avskrivningarna uppgick till -29,1 (-26,4) MSEK.

EBITDA uppgick till 31,0 (34,8) MSEK, mot-
svarande en EBITDA-marginal om 8,5 (11,7) %.

Justerat for kostnader av jamforelsestorande
karaktér uppgick EBITDA till 33,9 MSEK
motsvarande en EBITDA marginal om 9,2 %.

Justerat for kostnader for den strategiska 6versynen
samt forvarvskostnader uppgick EBITDA till 54,4
MSEK féregéende ar, motsvarande en EBITDA-
marginal om 18,3 %.

Rérelseresultatet uppgick till 1,9 (8,4) MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal om 0,5 (2,8) %.

De finansiella posterna uppgick till -13,7 (-9,3)
MSEK. Externa rantekostnader relaterade till
obligationslanet uppgick till -11,6 (-10,7) MSEK.

Periodens skattekostnad uppgick till -2,7 (-3,3)
MSEK. Det beddms att skattemassiga underskott
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inte férvantas att utnyttjas i nartid. Darfor har ingen
uppskjuten skattefordran redovisats avseende
periodens underskott.

Periodens resultat uppgick till -14,4 (-4,2) MSEK.

Koncernen genererade under perioden ett kassa-
flode fran den I6pande verksamheten om -22,8
(24,9) MSEK. Kassaflgdet fran investerings-
verksamheten uppgick till -21,2 (-50,5) MSEK,
varav investeringar i immateriella anlaggnings-
tillgangar till -15,9 (-15,8) MSEK, forvarv av
materiella anlaggningstillgéangar uppgick till -0,2
(-0,6) MSEK och férvarv av dotterbolag uppgick
till -5,1 (-34,1). Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till -11,0 (-10,7) MSEK. Det
totala kassaflodet uppgick under perioden till -55,0
(-36,3) MSEK.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 35,2
(34,5) %. Koncernen hade totalt 74,0 (122,7)
MSEK i likvida medel och outnyttjade krediter per
den 30 september, varav 41,4 (90,8) MSEK avsag
likvida medel. Nettoskulden uppgick vid periodens
utgang till -278,6 (-225,4) MSEK.

Upplaningen bestar av ett obligationslan till ett
nominellt belopp om 300 MSEK. Obligationslanet
forfaller till betalning i mars 2023 och noterades
den 20 september 2019 for institutionell handel pa
Foretagsobligationslistan vid Nasdag Stockholm.
Obligationslanet I6per med en rorlig ranta pa Stibor
3m + 4,75 procent. Det finns en risk att koncernen
inte lyckas med att skaffa tillrécklig finansiering till
gynnsamma villkor eller att fa finansiering alls.
Detta i sin tur kan paverka bolagets verksamhet
vasentligt negativt och i forlangningen dess férmaga
till fortsatt drift. Under tredje kvartalet 2022 har
bolagets styrelse inlett finansieringsprocessen och
har utsett ABG Sundal Collier till finansiella
raddgivare och White & Case till juridiska radgivare
som stod i processen. Med tanke pa tidigare
framgangsrik finansiering ar ledningen saker pa att
aven denna refinansieringsprocess kommer att bli
lika framgéangsrik.

ZetaDisplay koncernen har en utestaende fordran
om ca 3,0 MSEK fran en kund i Ryssland avseende
tjanster utférda under 2021. Overforing av likviden
fran Ryssland ar inte mojligt for tillfallet men
ledningen gor bedomningen att likviden kommer
att betalas pa kort sikt.
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ZetaDisplay rapporterar i segment. Segmenten bestar av Sverige (inklusive Danmark och 6vriga marknader),
Norge, Finland (inklusive Baltikum), Nederldnderna, Tyskland samt segmentet Koncerngemensamt. For

finansiell information per segment och for perioden se not 3.

Verksamheten i moderbolaget ZetaDisplay AB
(publ) inbegriper storre del av verksamheten inom
segment Sverige, men tillhandahaller ocksa ett
antal koncerngemensamma stodfunktioner for
ovriga segment. | dessa ingar programvaru-
utveckling, koordinering av forsaljning, inkop,
leverans, service och support, samt ekonomi.

Moderbolagets omséttning uppgick till 44,2 (32,5)
MSEK, for det tredje kvartalet. Rorelseresultatet
uppgick till -6,3 (-2,7) MSEK och resultatet efter
skatt till -11,0 (-5,4) MSEK.

Genomsnittligt antal heltidsanstéllda medarbetare
uppgick till 197 under den senaste 9-manaders-
perioden, jAmfort med 186 under motsvarande
period foregaende ar.

Utover det som beskrivs i avsnitt aktierelaterade
incitamentsprogram ovan finns inte nagra
véasentliga transaktioner forutom sedvanliga
transaktioner med koncernbolag, ordindra loner och
erséttningar till ledande befattningshavare och dess
bolag, styrelsearvoden samt utgivna optioner och
incitamentsprogram.

Den 30 juni 2022 hélls arsstamman. Stamman
beslutade i samtliga foreslagna arenden i enlighet
med styrelsens eller aktie&gares tidigare offentlig-
gjorda forslag. For ytterligare information hanvisas
till ir.zetadisplay.com.

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika
finansiella risker sdsom marknadsrisk (bestende
av valutarisk, ranterisk och prisrisk), kreditrisk och
likviditetsrisk. Koncernens évergripande
riskhantering innebdr att efterstrava minimala
ogynnsamma effekter pa resultat och stéllning.

Koncernens affarsrisker och riskhantering samt
finansiella risker finns utforligt beskrivna i
arsredovisningen for 2021, sida 33-35. Vid
publicering av denna delarsrapport pagick kriget
vid EUs gréanser. ZetaDisplay har endast obetydlig
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Moderbolaget hade totalt 45,3 (84,9) MSEK i
likvida medel och outnyttjade krediter per den 30
september, varav 25,3 (64,9) MSEK avsag likvida
medel.

Investeringar i anlaggningstillgangar under
perioden uppgick till 8,2 (4,8) MSEK varav
investering i dotterbolag uppgick till 0 (2,2) MSEK
och investeringar i immateriella tillgangar uppgick
till 3,1 (2,5) MSEK.

Efter tvangsinlosen av aktier ar Hanover Active
Equity Fund Il S.C.A SICAV -RAIF ensam
aktiedgarel av stamaktierna i ZetaDisplay per 30
september 2022 (525).

exponering mot Ryssland, Belarus samt Ukraina
vad avser forsaljning till kunder i dessa lander.

ZetaDisplay har vidare inga dotterbolag i de
aktuella landerna och heller ingen betydande direkt
exponering vad avser leverantdrer i Ryssland,
Belarus eller Ukraina. Det &r dock svart att i
radande lage bedéma krigets indirekta inverkan pa
BNP-tillvaxt, inflation, globala leveranskedjor och
— i slutdndan — konsumenternas framtidstro och
efterfrdgan pa koncernens produkter.
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Under de tva senaste kvartalen 2022 har 6kningen av
marknadsaktiviteter internationellt skapat vissa
utmaningar i hardvaruleveranser. Vi har till stor del
kunnat hantera situationen tack vare var starka
position med ledande leverantdrer och genom
samordning inom koncernen. Inga héndelser av
vasentlig betydelse intraffat under delarsperioden som
paverkar eller forandrar dessa beskrivningar av
koncernens risker och hantering av dessa.

Den viktigaste havsténgen i var affarsmodell &r an- Koncernens framgdng baseras pa en effektiv och
delen SaaS-intakter av forsaljningen och var for- skalbar leverans- och tjansteplattform.
maga att 6ka intakterna under avtalens I6ptid.

Malmé den 30 november 2022
Per Mandorf
Koncernchef och VD

Denna rapport har varit foremal for oversiktlig granskning av bolagets revisor.

Per Mandorf, Koncernchef och VD, Telefon 0704-25 82 34, E-mail per.mandorf@zetadisplay.com

Michael van Straten, Group CFO, Telefon +45 538 482 83, E-mail michael.vanstraten@zetadisplay.com

ZetaDisplay ar ledande i Norden och tvaa i Europa och vi driver dagligen den digitala transformeringen i fysiska
miljoer. Vara losningar, koncept och var mjukvara digitaliserar, paverkar och informerar manniskors beteende
vid beslutstillfallet i butiker, i offentliga miljoer och pa arbetsplatser. Vara losningar ar kanda som Digital
Signage som vi utvecklar och erbjuder som SaaS-losningar. Vi ar en globalt ledande aktér som aktivt paverkar
utvecklingen av den internationella Digital Signage marknaden organiskt, genom innovation och genom forvarv.

ZetaDisplay har sitt sate i Malmd, omsatter cirka 450 Mkr och sysselsétter 200 medarbetare vid tio kontor i sex
europeiska lander och USA. Totalt hanterar bolaget ver 80 000 installationer pA mer an 50 marknader.
ZetaDisplay dgs av det brittiska investmentbolaget Hanover Investors. Mer information

pa www.ir.zetadisplay.com samt www.hanoverinvestors.com
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Revisorns granskningsrapport

ZetaDisplay AB (publ) 556603-4434

Inledning

Vi har utfirt en dversikilig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) fir ZetaDisplay AB (publ) per 30 september 2022 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direkidren som har ansvaret for aft
upprétta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med 1AS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
dversiktliga granskning.

Den Gversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfart var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiklig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
dversiktlig granskning bestar av att géra férfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfdra analytisk granskning och att vidta andra
déversiktliga granskningsatgérder. En dversikilig granskning har en annan inrikining och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inrkining och omfattning som en revision enligt 15A och god
revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en dversikilig granskning gor det inte
méijligt for oss att skaffa 0ss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla vikiiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uitalade slutsatsen grundad pa en
gversiktlig granskning har darfar inte den sékerhet som en uitalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversikilipa granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vésentliot, &r uppréttad fér koncemens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fir moderbolagets del i enlighet mad
arsredovisningslagen.

Vasentlig osdkerhetsfaktor aveeende antagandet om fortsatt drift

IMtan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppméarksamheten pa stycket "Finansiell
stillning” pa s 6 i delarsrapporten samt koncernens och moederbolagets balansrikning av vilka framgar
att bolagets finansieringsavtal loper ut inom 12 manader fran balansdagen, samt att bolagets
kortfristiga skulder dverstiger omsattningstillgingarna. DA finansiering av bolagets skulder efter mars
2023 dnnu inte ar sakerstélld tyder detta pa att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor som kan leda
till betydande tvivel om foretagets firmaga att fortsdita verksamheten. Om firetaget inte skulle kunna
realisera sina tillgangar inom ramen fér den ordinarie verksamheten kan detta kunna medféra en
visentligt negafiv effekt pa vérdet av tillgdngama.

Malmd den 30 november 2022

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Eva Carlswvi Patrik Larsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

(TSEK)

Mettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga intakter

Summa intakter

Rérelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av - och nedskrivningar
Rdrelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat efter finansiella poster

Skatt
Periodens resultat

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
(TSEK)

Periodens resultat

Poster som senare kan komma att omfaras till periodens resultat
Omrakningsdifferenser

Periodens totalresultat

Hanfarligt till moderbolagets aktiedgare

3 MAN
JUL-SEP
2022
129 881
3672
176
133729

-55 909
-21202
-39 459
-9 547
7612

-7 090
967

-2123
-1156

3 MAN
JUL-SEP
2022
-1 156

9 166
8010

8010

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO |

3 MAN 9 MAN
JUL-SEP JAN-SEP
2021 2022
101 620 367 114
3045 12161
981 2 683
106 547 381 963
-36133 -153 935
-22 302 -71035
-34 892 -125 937
-8 929 -29109
4291 1947
933 4581
-4 666 -18233
658 11705
-996 -2719
-338 14 424
3 MAN 9 MAN
JUL-SEP JAN-SEP
2021 2022
-338 -14 424
3610 23721
3272 9297
3272 9297
IR.ZETADISPLAY.COM

ZetaDisplay AB (publ)

Delarsrapport

Januari — september 2022

9 MAN
JAN-SEP
2021
208108
11272
2587
3977

-109 961
-58 810
-108 417
-26 360
8429

3988
-13 283
-866

-3302
-4 168

9 MAN
JAN-SEP
201
-4 168

11599
743

7431

12 MAN

JAN-DEC

2021
420 478
15713
4 896
441 087

-162 283
=79 300
-149 387
-35 654
14 463

4881
-17 915
1429

-7 521
6092

12 MAN
JAN-DEC
201
-6 092

16 570
10 478

10 478
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
(TSEK)

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgngar
Nyttjanderattstillgangar
Uppskjuten skattefordran
Langfristiga fordringar

Summa anléaggningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hénforbart till moderforetagets aktiedgare
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

ZetaDisplay AB (publ)

Delarsrapport

Januari — september 2022

2022-09-30 2021-09-30

555 876
11 387
18 398

987
130
586 778

11 947
115 884
41 438
169 269

756 047

266 361
266 361

30 418
459 268

489 686

756 047

IR.ZETADISPLAY.COM

528 277
8923
15082
3103
130
555515

12 257
78 563
90 818
181 638

737 153

254 017
254 017

334 737
148 399

483 136

737 153

2021-12-31

533773
8 226
18 480
1112
130

561 721

9238
86 990
93472

189 700

751 421

257 064
257 064

337 191
157 166

494 357

751 421
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE

(TSEK)

Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justering for av- och nedskrivningar

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Justering for poster som inte ingar i kassaflode
Betald inkomstskatt

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital
Foérandring av varulager

Forandring av fordringar

Forandring av kortfristiga skulder
Summa férandring av rorelsekapital

Kassafloéde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvérv av dotterforetag *)

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Amortering av skuld

Amortering av leasingskulder

Foérandring factoringskuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bdérjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

3 MAN
JUL-SEP
2022

7612
9548

279
-5 028
-2119
-3 611

6 680

10412
15 157
-38 800
-13 231

-6 551

-4 813

-4 814

-2 965
7
2972

-14 336
54 753

1021
41 438

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

3 MAN 9 MAN
JUL-SEP JAN-SEP
2021 2022
4291 1947
8928 29 109
0 1133
-4 141 -12 921
521 -5 052
-1891 -6 740
7708 7 477
-1323 -2 148
17 808 -24 495
-12323 -3601
4161 -30 244
11 870 -22 768
-9 893 -5 107
-5752 -15 940
-294 -151
-15939 -21 198
9723 0
0 0
-2 368 -8074
-1 515 -2 963
5841 -11 037
1772 -55 003
88 663 93 469
382 2973
90 818 41 438
IR.ZETADISPLAY.COM

ZetaDisplay AB (publ)

9 MAN
JAN-SEP
2021

8429
26 360
101

-12 009
1051
-4 765

19 167

-2 186
20176
-12 265
5724

24 890

-34 051
-15 819

-649
-50 518

9723
-14 305
-6 873
784
-10 671

-36 299
125671
1446
90 818

Delarsrapport
Januari — september 2022

12 MAN
JAN-DEC
2021

14 463
35654
106
-16 081
1215
-5 751

29 606

877
12611
-8 850

4638

34 244

-34 051
-22 161

-915
-57 127

9723
-14 281
-9 394
2 350
-11 602

-34 485
125671
2286
93472

Sida 12 av 20



ZETA

DISPLAY

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

(TSEK)

KONCERNEN

Ingdende eget kapital 2021-01-01

Forandringar i Eget kapital
2021-01-01 - 2021-12-31
Periodens totalresultat
Transaktioner med aktieagare:
Erhallna optionspremier
Emission

Utg&ende eget kapital 2021-12-31

Forandringar i Eget kapital
2022-01-01 - 2022-09-30
Periodens totalresultat

Utgaende eget kapital 2022-09-30

OVRIGT X
AKTIEKAPITAL  TILLSKJUTET OEEQEKS\I/’\IIEGRS_
KAPITAL
27 284 268 454 -10 500
16 570
578 9 146
27 862 277 600 6070
23721
27 862 277 600 29791

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21212 39 MALMO | IR.ZETADISPLAY.COM

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
Januari — september 2022

ANSAMLAT SUMMA EGET

RESULTAT KAPITAL
Hanforligt till
moderbolagets
agare

-48 376 236 862
-6 092 10478
9724

-54 468 257 064
-14 424 9297
-68 892 266 361
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(TSEK)

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rékning
Ovriga intakter

Summa intékter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar
Rorelseresultat

Resultat frAn andelar i koncernforetag
Finansiella intékter

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt
Periodens resultat*

3 MAN
JUL-SEP
2022

44178
1839
-415
45 602

-23 701
-16 373
-10 209
-1 623
-6 303

1786
-6 505
-11 022

0
-11 022

*) Periodens resultat avseende moderbolaget éverensstdmmer med totalresultatet

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

3 MAN 9 MAN
JUL-SEP JAN-SEP
2021 2022
32 487 124 414
2099 6709
440 995
35026 132118
-8 911 -59 928
-19514 -57 963
-8 075 -32 163
-1274 -5 703
-2748 -23 639
0 0
1443 6 425
-4 134 -16 936
-5439 -34 150
0 0
-5439 -34 150
| IR.ZETADISPLAY.COM

ZetaDisplay AB (publ)

Delarsrapport

Januari — september 2022

9 MAN
JAN-SEP
2021
93 531
5577
1125
100 234

-34 045
-44 408
-26 756
-3 822
-8 797

5436
-12 105
-15 466

-15 466

12 MAN
JAN-DEC
2021
127 899
8213
2330
138 442

-47 736
-59 586
-35 474
-5 377
9731

19 483
6933
-16 173
512

-1217
-705
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T L GANGAR

Immateriella anlaggningstilgangar
Materiella anlZganingstillgéngar
Andelar i koncernféretag
Uppskjuten skattefardran
Langfristiga fardringar

Summa anlaggningstillgangar

Varulager

Fartfristiga Fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
EEF KAFITAL OO SRR

Eqet kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Fartfriztiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

2022-03-30

aadg
1572
437100

0

130

470 230

1874
103337
25 326
137137

607 427

133436
133 486

2347
411534
413 341

607 427

2021-03-30 2021-12-31

23230
1877
436520
1217

130

462 3934

=

4 EF
g4 571
123 617

622 611

212873
212 878

306 57T
103156
403 733

622 611

25962
1644
436337
0

130

464 733

235

13 643
5347
178 415

643 148

227636
227 636

F0FTS
05157
415 512

643 148

IR.ZETADISPLAY.COM

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
Januari — september 2022
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DISPLAY Delarsrapport
Januari — september 2022

, z E TA ZetaDisplay AB (publ)

ZetaDisplay AB (publ), 556603-4434, &r ett svenskt aktiebolag med site i Malmd kommun, Skéane Lén. Foretagets
huvudkontor finns i Malmg och har adress: Hojdrodergatan 21, 212 39 Malmo.

BOLAG ORG NUMMER SATE ANDEL %
FetaDisplay AB (publ) 556603-4434 Malmé
ZetaDisplay Sverige AB 556642-5871 Malma 100
ZetaDisplay Finland OY 1914200-8 Yantaa 100
ZetaDisplay Danmark A/ 29226342 Képenhamn 100
ZetaDisplay Baltics OU 12435080 Tallinn 100
FetaDisplay BY 27285283 Rosmalen 100
Gauddi Inc 018921700 Baltimore 100
ZETADISPLAY NORWAY AS 981106421 Oslo 100
LiveQube AS 995543478 Dsla 100
MORDLAMD systems GmbH HRE 9874 HL Ahrensburg 100
Koncernredovisning for ZetaDisplay AB (publ) har Nya standarder och tolkningar som tréatt i kraft den 1
upprattats i enlighet med International Financial januari 2022 har inte medfort nagon effekt pa koncernens
Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av EU, eller moderbolagets finansiella rapporter for
den svenska arsredovisningslagen (ARL) samt Radet for delarsperioden.

finansiell rapportering RFR 1 ”"Kompletterande
redovisningsregler for koncerner”. Moderbolagets
finansiella rapporter ar uppréttade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2, ” Redovisning for
juridiska personer”. ESMA:s riktlinjer om Alternativa nyckeltal tillimpas
vilket innebdr att rapporten innehéller upplysningskrav
avseende finansiella matt som inte definierats enligt
IFRS. For definitioner se sida 18-19.

Deldrsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34
”Delarsrapportering”. Upplysningar enligt IAS 34 p. 16A
lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

Koncernen tilldmpar samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som i den senaste arsredovisningen.
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ZetaDisplay AB (publ)

DISPLAY Delarsrapport
Januari — september 2022
TSEK Sverige Norge Finland Nederlinderna
JUL-SEP
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
SaaS-intskter repetitiva) 5350 T3 16 346 14153 5633 5725 15265 13253
Hardwara, installation ach éwriga tjisnster 32433 13635 16 327 | G414 6302 6585 SET0
Ciwriga intakeer -410 503 o -140 Z L o -8
Interna intskter 324 ] -6d 2626 =170 1] 2006 2123
Totala intgkter 38303 28281 33209 24376 13939 12794 23856 23975
EBITDA THFF 10332 1875 9364, 1883 1630, 10233 6 369
LT manginal fe A s JE R RSN ERdsr fih o Jccfros
Auskrivningar -425 -43i -1353 -1535 =775 -T85 -1735 -1545
Rorelseresultat T 152 9954 3887 7529 113 846 8504 4524
Finansiella intskter
Finansiella kastnader
Resultat fore skatt T 152 9954 3887 7529 113 846 8504 4524
ISE{(SEP Tyskland g'e(;:z:::m Elimineringar Total koncernen
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
SaaS-intskter [repetitiva) 4 567 4035 a o 1} o 45422 44 462
Hardvara, installation ach éuriga tjsnster 17635 14155 a o 1] u] 51460 ST156
Cluriga intskter 587 426 u] u] 1] u] 173 351
Interna intskter 1] 1305 72580 2304 -9376  -W0257 1] 1]
Totala intdkter 22843 20555 T 280 2304 -9376 -10287 130 061 102 600
EBITDA 2430 1796 -16931 -16 332 0 o 17138 13220
LSO manginal ik fiftey Fedree
Auskrivningar -563 -3dZ -4 377 -3875 362 367 -3545 -6 325
Rarelseresultat 1860 1454 -21308 -20210 382 367 7591 4293
Finansiella intgkuer 445 333
Finansiella kastnader -7030 -4 566
Resultat fare skatt 1860 1454, -21308 -20210 382 367 946 658
TSEK Swerige Morge Finland Nederlinderna
JAN-SEP
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
SaaS-intskter [repetitiva) 205925 20867 47572 41642 17167 rezs 43671 35964
Hardvara, installation ach duriga tjisnster 86231 58230 36061 27003 24852 22715 33284 32317
Curiga intakter 335 1283 1} 145 B 204 o =78
Interna intskter 2170 2302 2635 4431 -45 4 G270 G106
Totala intdkter 10324 82743 86331 73287 41977 40187 83225 7TF7310
EBITDA 17148 19382 26235 27228 5538 3255 23037 13080
EETO manginal M FEEE Fredu T fefecy g R e
Awskrivningar -1253 -1303]  -B053  -G162) -2307 -2403 -5040 -5558
Rarelseresultat 15895 18073 20242 21065 3230 847 18057 13522
Finansiella intskter
Finansiella kastnader
Resultat fore skatt 15895 18073 20242 21065 3230 847 18057 13522
TSEK Tyskland g:;:ﬁ::"m Elimineringar Total kencernen
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
SaaS-intskter [repetitival 13167 33™M a o a o 142526 125073
Hardvara, installation ach duriga tjsnster 44161 23704 a o u] u] 224583 170035
Cluriga intskrer 1686 1036 a o a o el 2537
Interna intskuer a 2448 2220 5533 33231 -23 951 a a
Totala intdkter 59034 42560 22201 8593 -33291 -23981 369 802 300 705
EBITDA T127 4183 -48 208 -38 340 1] o 31056 34783
EETEE manminal Law M gox | a5 H
Auskrivningar -1763 -T86 -13824 -Me3s 1137 1097 -23103 -26360
Rarelseresultat 5357 3397 -62032 -43578 1137 1097 1947 8429
Finansiella int3kter 4551 3355
Finansiella kastnader -16233 -13283
Resultat fare skatt 5357 3397 -62032 -43578 1137 1097 -1 705 -866
#gIEQGGNINGSTILLGﬁNGHH Svarige Norge Finland Nederlindemna
SEP 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Immateriella tilg&ngar a o 22333 1373z 4146 5356 T1543 E3874
Materiella tilgangar 1605 3003 &3z 2654 2040 3043 15135 GE07
Totala anlZggningstilladngar 1608 3009 23291 22446 6186 8399 86684 76681
ANLAGGNINGSTILLGANGAR Tyskland Koncem Elimineringar Total koncemen
TSEK gemensamt
SEP 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Immateriella tilg&ngar 1 17 446726 424 373 054 54853 SS58TS 528276
Materiella tillaingar 8329 5413 1782 3080 a a 29756 24 006
Totala anliggningstillgdngar 8330 5430 448508 427458 1054 8859 585 661 552 282

SaaS-intakter utgors i perioden och kvartalet av intakter som redovisas éver tid och hardvara, installation och 6vriga tjanster
samt interna intakter utgoérs av intakter som redovisas vid viss tidpunkt.

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO |
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ANLAGGNINGSTILLGANGAR FOR GEOGRAFISKA OMRADEN*

2022-09-30
Sverige 35 547
Danmark 729
Marge 170 366
Finland T8 496
Mederlanderna 216 7049
Tyskland 83814
Totala anlauuninustilluénuar A85 661

2021-09-30
30023

669

167 870
TEO36

199 354
77830

552 282

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
Januari — september 2022

*Cverensstimmer inte med frdelningen av anldgoningstillgangar i segmentsredovisningen. Goodwill och Svriga
Gvervirden rapporteras till verkstillande direktdr i eft koncerngemensamt segment men ingar i olika geografiska
omréden. Dessutom kan eft segment innehalla flera gecgrafiska omraden.

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO |
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NOT 4 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

(TSEK)

Finansiella tillge'mgar varderade till upplupet
anskaffningsvarde (Hold to Collect)

Kundfordringar
#vtalstillgangar

Owvriga finansiella fordringar
Likvida medel

Finansiella tillgangar

Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder vérderade till upplupna
anskafningsvérden

Skuld till kreditinstitut
Obligations|an
Leasingsskuld

Skuld till narstaende
Skuld rérelsefdnvan

Leverantérsskulder
Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde

Tillaggskdpeskillingar i samband med farvane
Finansiella skulder

Skulderna avser tillaggskopeskilling férenat med forvarv.

2022-09-30

70787
28 655

130
41438
141 010

2816
299 185
17 819
0

18 860
19239

9990
367 908

ZetaDisplay AB (publ)

Delarsrapport

Januari — september 2022

2021-09-30

56 565
11 648
130

a0 &18
150 161

4070
297 504
14 850
0

3080
35 067

28 563
383113

2021-12-31

63690
15023
130
93472
172 315

5667
297 898
18982
]

3193
29 660

28635
384035

Dessa ar varderade till verkligt varde vilket sker enligt niva 3. Detta innebdr att verkligt varde faststélls utifran
varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke observerbar data. Skulderna ar varderade till verkligt
varde och baseras pa vissa prestationstrosklar relaterat till EBITDA 2021 och 2022.

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO
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ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
Januari — september 2022

ZetaDisplay presenterar vissa finansiella matt i de finansiella rapporterna som inte definieras enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare da de mojliggor
utvérdering av Bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pa samma sétt, ar dessa
inte alltid jamforbara med métt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella métt ska darfor inte ses som en
ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Icke IFRS-maétt

ARR (Annual Recurring
Revenue)

Bruttomarginal

Eget kapital per aktie

EBITDA

EBITDA-marginal

Nettoskuld

Rorelseresultat

Rorelsemarginal

SaaS-intakter (repetitiva)

Soliditet

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO |

Definition

Kvartalets/periodens sista manads SaaS-intakter
(repetitiva) omraknat till 12 manader.

Nettoomsattning med avdrag for kostnad for
Handelsvaror i relation till Nettoomsattning.

Eget kapital i forhallande till antal utestdende aktier

vid periodens slut.

Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pa
immateriella och materiella anlaggningstillgangar.

EBITDA i relation till nettoomséattningen.

Rantebarande skulder minskade med rantebarande
tillgdngar och likvida medel.

Periodens resultat fore finansiella poster och skatt.

Rorelseresultatet i relation till nettoomséattningen.

Intakter av dterkommande karaktar sdsom licens,
support samt dvriga avtalsintakter.

Eget kapital i relation till summa tillgangar.

IR.ZETADISPLAY.COM

Motivering

Nyckeltalet indikerar dterkommande intakter
under de kommande 12 manaderna baserat pa
intakter fran befintliga kunder vid periodens
utgang. Nyckeltalet ar vidare vasentligt for att
underlatta branschjamforelse.

Matt for att visa marginalen fore paverkan av
kostnader sdsom Gvriga externa kostnader,
personalkostnader och avskrivningar.

Matt som Bolagets nettovarde per aktie.

EBITDA anpassas till poster som paverkar
jamforbarheten och dérfor anser Bolaget att det ar
ett anvandbart nyckeltal for att visa resultat fran
den Idpande verksamheten.

EBITDA-marginal anpassas till poster som
péaverkar jamforbarheten och darfor anser Bolaget
att det &r ett anvandbart nyckeltal for att visa
marginalen fran den l6pande verksamheten.

Matt for att visa Bolagets skuldsattning.

Rorelseresultatet ar ett relevant nyckeltal for att
visa resultat fran den lopande verksamheten.

Rérelsemarginalen &r ett relevant nyckeltal for att
kunna jamfora rorelseresultatets utveckling mellan
olika perioder.

Mattet ar relevant for att visa p& hur stora
intdkterna ar av aterkommande karaktar och hur
dessa nominellt forandras mellan kvartalen samt
utvecklas over tid.

Bolaget anser att detta nyckeltal &r anvandbart,
och ett komplement till andra nyckeltal, for att
beddma majlighet till utdelning, att genomftra
strategiska investeringar samt att bedéma Bolagets
mojligheter att leva upp till finansiella dtaganden.
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