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= Substansvardet den 31 mars 2019 var 100,5 mdkr eller 231 kr per aktie, en 6kning under forsta
kvartalet med 35 kr per aktie. Inklusive aterinvesterad utdelning 6kade substansvardet med 18 %.

= Totalavkastningen uppgick under forsta kvartalet 2019 till 9 % for saval A- som C-aktien, jamfort
med 13 % foér Stockholmsbdrsens totalavkastningsindex (SIXRX).

= Resultat per aktie uppgick under forsta kvartalet 2019 till 35,11 kr per aktie.
= Under forsta kvartalet 2019 férvarvades aktier for 0,3 mdkr i Sandvik och 0,3 mdkr i Skanska.

= Under forsta kvartalet 2019 pakallade exchangeableinnehavare 16sen motsvarande 2,8 mdkr,
varvid aktier i ICA Gruppen levererades.

= Skuldsattningsgraden den 31 mars 2019 var 3 %, en minskning sedan arsskiftet med 4 %-enheter.

VARDEUTVECKLING

Arlig genomsnittlig férandring per 31 mars 2019

Totalavkastning

Substansvarde* Industrivarden C Index (SIXRX)

3M:2019 18% 9% 13%
1ar 5% 3% 9%

3ar 15% 15% 10%

5ar 9% 13% 10%

7 ar 13% 14% 12%

10 ar 18% 19% 15%

*Inklusive aterinvesterad utdelning.
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VDs kommentar

OMVARLDSFAKTORER

Nir det forsta kvartalet 2019 nu passerat, kan man konsta-
tera att de globala tillviixtprognoserna ddmpats nagot jim-
fért med for ett ar sedan. Det dr framforallt europeiska eko-
nomier som Tyskland och Italien, men #ven Japan och flera
tillvixtekonomier, vars tillvéixt reviderats ner. Ur ett globalt
perspektiv dr dock den ekonomiska aktiviteten fortsatt god
med ett hogt kapacitetsutnyttjande i industrin och en lag ar-
betslshet i manga viktiga regioner.

Inledningen av 2019 har karaktériserats av fallande rin-
tor och en mjukare riantepolitik, vilket bidragit till en mins-
kad volatilitet och en positiv kursutveckling pa aktiemark-
naden. Pa ett 6vergripande plan kvarstar dock flera orosmo-
ment, sasom till exempel handelssamtalen mellan USA och
Kina, Brexit-forhandlingarna samt osikerheten kring en av-
tagande ekonomisk tillvéxt.

INNEHAVSBOLAGEN

Innehavsbolagen fortsitter att arbeta aktivt med att utveckla
sina verksamheter och stéirka sina positioner, men &ven att
férbereda sig for en svagare konjunktur. Arbetet innefattar
savil kontinuerliga forbittringar i den dagliga verksamheten
som storre och mer langsiktiga utvecklingsprojekt. Lat mig
ge nagra exempel pa viktiga aktiviteter i innehavsbolagen
under det férsta kvartalet.

Den 27 mars tilltridde Carina Akerstrom tjinsten som
vd i Handelsbanken. 1 borjan av april kommunicerades av-
sikten att fokusera verksamheten mot l6nsamma omraden
dér banken har tydliga styrkor. En ny och mer koncentrerad
koncernledning presenterades ocksa.

Under det forsta kvartalet forvirvade Sandvik det ameri-
kanska bolaget Artisan som tillverkar batteridriven utrust-
ning for underjordsgruvor. Affiren &r ett bra exempel pa
hur Sandvik méalmedvetet stirker sina positioner inom ut-
valda omraden.

Aven Volvo har tagit olika initiativ med biring pa eldrift,
bland annat genom en satsning pa eldrivna kompaktmaski-
ner med leveransstart under 2020. Under det f6érsta kvarta-
let meddelades att Volvo reserverar 7 miljarder kronor for
uppskattade kostnader avseende hantering av en aldrande
avgasefterbehandlingskomponent.

For Ericsson har utrullningen av nésta generations mo-
bilnit (5G) utvecklats positivt. Under forsta kvartalet teck-
nade man flera kontrakt avseende hard- och mjukvara for
5G-nit i ett antal geografiska omraden. I januari med-
delande Ericsson att man gjort betydande avséttningar i
fjarde kvartalet 2018 relaterade till féréindringar inom Busi-
ness Support Systems.

I mitten av februari invigde SCA sin utbyggda massafa-
brik — Ostrand - i Timra. Projektet som #r Sveriges storsta
industriinvestering under 2018, dubblar brukets kapacitet
med ledande produktkvalitet och miljoprestanda.
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Som langsiktig aktiv dgare ldgger vi stor vikt vid styrelsernas
sammansittning och valberedningsarbetet dr darfér centralt
for oss. Under det forsta kvartalet har valberedningarna i in-
nehavsbolagen presenterat sina férslag infér varens ars-
stimmor. Det dr var bedomning att de styrelser som foresla-
gits dr vil limpade att hantera de utmaningar och mojlig-
heter som respektive innehavsbolag star infor.

INDUSTRIVARDENS UTVECKLING

Vid utgangen av det foérsta kvartalet uppgick substansvirdet
till 100,5 miljarder kronor eller 231 kronor per aktie, vilket
motsvarar en 6kning under kvartalet om 18 procent. Under
motsvarande period uppgick savil A- som C-aktiens totalav-
kastning till 9 procent, jimfort med 13 procent for totalav-
kastningsindex.

Industrivirdens styrelse har foreslagit arsstimman att
5,75 kronor per aktie, eller totalt 2,5 miljarder kronor, delas
ut till aktieigarna. Om innehavsbolagens arsstimmor beslu-
tar i enlighet med de foreslagna utdelningarna 2019 sa kom-
mer Industrivirden att erhélla totalt omkring 4,1 miljarder
kronor, vilket medfor ett positivt kassaflode efter limnad ut-
delning och operativa kostnader. Det &r i linje med var ut-
delnings- och skuldsittningspolicy och gor att vi skapar in-
vesteringskapacitet over tid.

Sedan 2014 har Industrivirden haft ett finansieringsin-
strument i form av en sa kallad exchangeable, som vid 16sen
kan betalas med aktier i ICA Gruppen eller kontant. Under
det forsta kvartalet har exchangeableinnehavare pakallat 16-
sen motsvarande 2,8 mdkr. I enlighet med Industrivirdens
uttalade ambition att limna fdgandet i ICA Gruppen, har ak-
tier i ICA Gruppen levererats. Vid utgangen av kvartalet
uppgick Industrivirdens innehav i ICA Gruppen till 2,1 pro-
cent av roster och kapital.

Under det forsta kvartalet har vi forvirvat aktier i Sand-
vik och Skanska for totalt cirka 0,5 mdkr.

ARSSTAMMAN

Den 17 april genomfors Industrivirdens arsstimma 2019 i
Vintertridgarden pa Grand Hotel i Stockholm. Vid stimman
kommer jag pa sedvanligt sitt kommentera utvecklingen un-
der det gdngna och innevarande aret, men &ven uppmérk-
samma vart 75-arsjubiléum. Industrivirdens historia priglas
av stindiga fordndringar samt en tydlig formaga att anpassa
sig till och tillvarata omvirldens stindigt skiftande utma-
ningar och mojligheter. Det hir &r styrkefaktorer som
skapat betydande virden historiskt och som #r minst lika re-
levanta nér vi blickar framat.

Stockholm den 9 april 2019

Helena Stjernholm
Verkstillande direktér



Oversikt

INDUSTRIVARDEN | KORTHET

Industrivirden bedriver langsiktigt virdeskapande kapital-
férvaltning genom aktivt dgande. Verksamheten bedrivs
inom de tva huvudprocesserna, investeringsprocessen och
processen for aktivt dgande. Det aktiva d4gandet utévas
frimst genom engagemang vid beredning av styrelseval, sty-
relserepresentation samt genom utvirdering av styrelse, vd
och foretagsledning. Industrividrden f6ljer kontinuerligt in-
nehavsbolagen och paverkar vid behov, genom styrelsen,
deras 6vergripande utveckling. Harigenom bidrar Industri-
virden till innehavsbolagens virdetillvixt over tid. Indu-
strivirdens langsiktiga mal &r att 6ka substansvirdet i syfte
att generera en avkastning till aktieigarna som 6vertréaffar
marknadens avkastningskrav. Med beaktande av portf6ljin-

AKTIEPORTFOLJEN 31 MARS 2019
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vesteringarnas riskprofil ska aktiedigarna ges en totalavkast- }g;z
ning som 6ver tid dr hogre dn genomsnittet fér Stockholms-
bérsen.
Ytterligare information finns pd www.industrivarden.se.
AKTIEPORTFOLJENS OCH SUBSTANSVARDETS SAMMANSATTNING
2019-03-31 3M:2019
Aktiens
Agarandel, % Marknadsvarde Totalavk. totalavk.
Varde-
Innehavsbolag Antal aktier Kapital Réster  andel, % mnkr kr/aktie mnkr %
Sandvik 154 200 000 12,3 12,3 22 23284 54 3769 20
Volvo A 142 600 000 20520 24
Volvo B 3600 000 6.9 222 20 518 48 4051 24
Handelsbanken A 202900 000 10,4 10,6 19 19 904 46 1052 5
Essity A 35000 000 9363 23
2 17 41
Essity B 31800 000 95 99 8526 3338 23
Ericsson A 86 052 615 7 452 13
2 15,1 7 17 7
Ericsson B 1000 000 o > 85 88 1
SCA A 35000 000 3168 29
29,7 1 11
SCAB 31800 000 95 % 6 2563 5 %6 20
Skanska A 12 667 500 2140 24
7 24,2 12 1001
Skanska B 17 900 000 3 ’ > 3023 00 24
ICA Gruppen* 4 278 566 2,1 2,1 2 1596 4 -15 18
SSAB A 44 334 933 43 1,8 1 1482 3 130 10
Ovrigt 0 309 1 0
Aktieportféljen 100 103933 239 15 369 17
Rantebarande nettoskuld -3037 -7 Index: 13
Justering avseende exchangeable -353 -1
Substansvarde 100 543 231
Skuldséattningsgrad 3%

*For ytterligare information avseende totalavkastningen, se sidan 5.
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Utveckling

SUBSTANSVARDE Bidragsanalys, aktieportfélj 3M:2019
Substansvirdet uppgick den 31 mars 2019 till 100,5 mdkr, Volvo 4
eller 231 kronor per aktie, en 6kning under det forsta kvar- Sandvik 38
talet 2019 med 35 kronor per aktie. Inklusive aterinvesterad Essity
utdelning 6kade substansvirdet med 18 procent. Under SCA
samma period 6kade totalavkastningsindex (SIXRX) med 13 Handelsbanken
Skanska Totalavkastning, mdkr

procent. L ) Ericsson 0,9

For den senaste fem- respektive tiodrsperioden har sub- SSAB
stansvirdet okat med 9 respektive 18 procent per ar inklu- ICA 0.0
sive aterinvesterad utdelning. Under dessa perioder har to- 10 0.0 10 20 30 40 50
talavkastningsindex (SIXRX) 6kat med 10 respektive
15 procent. Aktieinnehavens utveckling, 3 &r

- — —
Substansvardets utveckling 31 mars 2019 Arlig genomsnittlig totalavkastning, %

Aktieslag
2019-03-31 2018-12-31 Sandvik 25
mdkr kr/aktie mdkr kr/aktie SCA A* 22
Aktieportféljen 103,9 239 92,2 212 SCA B* 19
Rantebarande Volvo A 2
nettoskuld -3,0 -7 -6,6 -15 Volvo B 21
Justering ICA Gruppen 16
exchangeable 04 - -0,4 -1 SSAB A 16
Substansvérde 100,5 231 85,2 196 Essity A* 13
Essity B* 13
Substansvardets utveckling, 10 ar Totalavkastningsindex (SIXRX) 10
Ericsson A 6
mnkr Ericsson B 5
120000 Handelsbanken A 4
100 000 -
£ 000 B Skanska B 3
60 000 - *For berakningsmetodik, se sidan 9.
40000 B
2000 - — — — — — — — — — — -
W W W W= "
20000 KASSAFLODE
09 10 1M 12 13 14 15 16 17 18 3MI9 Investeringsaktiviteter
Aktieportfolien = Rantebarande nettoskuld

Under det forsta kvartalet 2019 forvirvades aktier i Sandvik
for 273 mnkr och i Skanska for 255 mnkr.

Substansvéarde

Styrelsens forslag till limnad utdelning 2019

Styrelsen foreslar en utdelning om 5,75 (5,50) kronor per
aktie med avstiimningsdag den 23 april 2019. Totalt uppgar
den foreslagna utdelningen till 2 502 (2 394) mnkr.

AKTIEPORTFOLJ
Under det forsta kvartalet 2019 6kade aktieportfoljens
vérde, justerat for kop och forséljningar, med 13,9 mdkr.
Den 31 mars 2019 uppgick aktieportfoljens virde till 103,9
mdkr, eller 239 kronor per aktie. Aktieinnehaven i Volvo,
Sandvik och Essity gav ett betydande positivt bidrag till ak-
tieportfoljens virdeutveckling.

Under det férsta kvartalet 2019 uppgick utdelningsin-
tikter fran Handelsbanken, Skanska, SCA och Ericsson till
totalt 1,5 mdkr.

Forvaltningskostnad

Under det forsta kvartalet 2019 uppgick férvaltningskostna-
den till 30 (30) mnkr, vilket pa arsbasis motsvarar

0,12 procent av aktieportféljens virde den 31 mars 2019.
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FINANSIERING

Rdntebdrande nettoskuld

Den réntebédrande nettoskulden uppgick den 31 mars 2019
till 3,0 (9,6) mdkr. Skuldsittningsgraden var 3 (9) procent
och soliditeten uppgick till 95 (90) procent. Skuldséttnings-
graden beriknas som rintebirande nettoskuld i relation till
marknadsvirdet pa aktieportfoljen.

Under f6rsta kvartalet 2019 emitterades ett nytt obliga-
tionslan om 1,0 mdkr inom ramen f6r existerande MTN-
program. Lanet avser i huvudsak refinansiering och har en
16ptid om tre ar.

Ingen del av Industrivirdens finansiering &r beroende
av nagra finansiella restriktioner.

Rantebadrande nettoskuld 31 mars 2019

Utnyttjat
Ram, mnkr belopp, mnkr Loptid
Exchangeable 1242 2019
MTN-program 8000 3058 2019-2022
Foretagscertifikat 3000 500 2019
Pensionsskuld 108
Ovriga skulder 254
Summa skulder 5162
Avgar:
Rantebarande fordringar 1557
Likvida medel 568
Nettoskuld 3037
Skuldsattningens utveckling, 5 ar
mnkr %
16 000 20%
12000 — 15%
8000 — 10%
4000 — 5%
0 0%
2014 2015 2016 2017 2018 3M19
Réantebarande nettoskuld, mnkr Skuldsattningsgrad, %
Kreditbetyg

S&P Global Ratings har givit Industrividrden kreditbetyget
A+/Stable/A-1.

Exchangeable och sdljoption i ICA Gruppenaktien

Under 2014 emitterades en exchangeable om 4,4 mdkr
baserad pa ICA Gruppenaktien. Lanet férfaller den 15 maj
2019 och emitterades med en premie till da radande aktie-
kurs i ICA Gruppen om cirka 38 procent, samt 16per utan
rénta. Losenkursen uppgick den 31 mars 2019 till 290,52
kronor per aktie. Vid 16sen finns méjligheten att betala an-
tingen i aktier eller med kontanta medel. Under det forsta
kvartalet 2019 pakallade innehavare 16sen motsvarande
2,8 mdkr, varvid aktier i ICA Gruppen levererades.

I november 2018 kommunicerade Industrivirden sin ambi—
tion att avyttra hela aktieinnehavet i ICA Gruppen. Mot
denna bakgrund saldes omkring en fjirdedel av innehavet
till ICA-handlarnas Férbund samt férvirvades en siljoption
fran samma motpart. Siljoptionen ger Industrivirden ritten
att den 17 maj 2019 silja resterande aktieinnehav till
ICA-handlarnas Férbund f6r 290,52 kronor per aktie. Silj-
optionen omfattar lika méanga aktier som exchangeablen.
Industrivérden tillférsikras dirmed mojligheten till en full
avyttring, med de villkor som sedan tidigare géllt genom ex-
changeablen.

INDUSTRIVARDENAKTIEN
Borskursen for Industrivirdens A-aktie och C-aktie den
31 mars 2019 var 199,70 kronor respektive 194,75 kronor.
Vid arsskiftet den 31 december 2018 var motsvarande bors-
kurser 183,20 kronor respektive 179,20 kronor.
Totalavkastningen under det férsta kvartalet 2019 upp-
gick till 9 procent for savil A- som for C-aktien. Under
samma period uppgick totalavkastningsindex (SIXRX) till
13 procent. Den sa kallade substansvérderabatten har
salunda 6kat. Aktiens totalavkastning fér lingre tidspe-
rioder framgar av tabellen pa sidan 1 och f6r enskilda ar av
tabellen nedan.
Vid arsstimman 2011 infordes ett omvandlingsférbehall
i bolagsordningen. Aktiefigare har ritt att ndr som helst be-
gira omvandling av A-aktier till C-aktier. Under det férsta
kvartalet 2019 omvandlades inga aktier.

Aktiestruktur 31 mars 2019

Kapital ~ Roster
Aktieslag Antal aktier Antal roster % %
A (1r6st) 268183 457 268183 457 61,6 94,1
C (1/10 rost) 167 026 420 16 702 642 38,4 59
Totalt 435209 877 284 886 099 100,0 100,0

Véardeutveckling respektive ar

Totalavkastning
25%
20%
15% —
10% — =
5% — — — — — —
0% r T T T T T d
-5%
-10%
-15%

2014 2015 2016 2017 2018 3M:2019

Totalavkastning (SIXRX) Industrivarden C
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Ovrigt

ARSSTAMMA

Arsstimman 2019 dger rum den 17 april k1. 14:00 i Vinter-
tradgarden, Grand Hoétel i Stockholm. Anmélan kan goras
per post, per elektroniskt formulir pa Industrivirdens
webbplats eller per telefon 08-402 92 86.

FORSLAG TILL UTDELNING

Styrelsen féreslar att drsstimman fattar beslut om en utdel-
ning om 5,75 kronor per aktie. Sista dag fér forvérv av aktie
som berittigar till utdelning dr den 17 april 2019, vilket in-
nebir att Industrivirdens aktie handlas utan ritt till utdel-
ning den 18 april 2019. Beslutar stimman i enlighet med for-
slaget, beridknas utdelningen sindas ut av Euroclear Sweden
den 26 april 2019.

ARSREDOVISNING

Industrivirdens arsredovisning fér 2018 publicerades den
21 februari 2019 och ir tillginglig via bolagets webbplats el-
ler kan bestillas hos bolaget.

FORSLAG TILL STYRELSEVAL VID ARSSTAMMA
Valberedningen foreslar omval av styrelseledaméterna Pir
Boman, Christian Caspar, Bengt Kjell, Nina Linander, Fred-
rik Lundberg, Annika Lundius, Lars Pettersson och Helena
Stjernholm. Likasa féreslas omval av Fredrik Lundberg till
styrelseordférande. Information om de foreslagna ledamo-
terna finns pa Industrivirdens webbplats.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Arsstimma: den 17 april 2019 i Stockholm
Delérsrapport januari-juni: den 5 juli 2019
Delérsrapport januari-september: den 7 oktober 2019
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KONTAKTPERSONER

Sverker Sivall, kommunikations- och hallbarhetschef
Telefon: 08-666 64 19

E-post: ssl@industrivarden.se

Jan Ohman, CFO

Telefon: 08-666 64 45

E-post: jon@industrivarden.se

KONTAKTUPPGIFTER

AB Industrivirden (publ)
Box 5403, 114 84 Stockholm
Bolagets site: Stockholm
Reg.nr: 556043-4200
Vixel: 08-666 64 00
info@industrivarden.se
www.industrivarden.se

TICKERKODER
INDUC:SS i Bloomberg
INDUc.ST i Reuters
INDU C i NASDAQ OMX

OFFENTLIGGORANDE

Denna information &r sddan som AB Industrivirden ir skyl-
digt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférord-
ning. Informationen limnades, genom den ovan angivna
kommunikations- och hallbarhetschefens férsorg, for
offentliggérande den 9 april 2019, kl. 10:00 CET.

Denna deldrsrapport har ej varit foremdl for 6versiktlig
granskning av bolagets revisorer.



Finansiella rapporter

KONCERNEN

2019 2018 2018
mnkr jan-mar jan-mar jan-dec
RESULTATRAKNING
Utdelningsintakter 1503 1675 3764
Vardeférandring av finansiella tillgangar 13 813 -136 -11954
Forvaltningskostnad -30 -30 -121
Rorelseresultat 15 286 1509 -8 31
Finansiella poster -6 -2 -19
Resultat efter finansiella poster 15 280 1507 -8 330
Skatt - - -
Periodens resultat 15 280 1507 -8 330
Resultat per aktie, kronor 35,11 3,46 -19,14
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Periodens totalresultat 15 280 1507 -8 344
BALANSRAKNING vid periodens slut
Aktier 103 933 107 389 92170
Ovriga anlaggningstillgdngar 18 12 n
Summa anlaggningstillgangar 103 951 107 401 92181
Likvida medel 568 0 786
Ovriga omsattningstillgéngar 1571 768 273
Summa omséattningstillgangar 2139 768 1059
Summa tillgangar 106 090 108169 93 240
Eget Kapital 100 422 97 387 85142
Langfristiga rantebarande skulder 2 368 6560 2170
Langfristiga icke rantebarande skulder 56 304 36
Summa langfristiga skulder 2424 6 864 2206
Kortfristiga rantebarande skulder 2794 3800 5394
Ovriga skulder* 450 18 498
Summa kortfristiga skulder 3244 3918 5892
Summa eget kapital och skulder 106 090 108169 93240
KASSAFLODE
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 48 1622 3492
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2128 -282 3252
Kassafléde fran finansieringsverksamheten** -2 394 -1953 -6 571
Periodens kassaflode -218 -613 173
Likvida medel vid periodens slut 568 (o] 786

* Varav optionsdel pa exchangeable om 342 mnkr vilken vid emissionstillfallet uppgick till sammanlagt 335 mnkr.
** Varav lamnad utdelning till aktiedgarna om 0 (0) mnkr. For helaret 2018 ingar lamnad utdelning med 2 394 mnkr.
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KONCERNEN, FORTS.

2019 2018 2018
mnkr jan-mar jan-mar jan-dec
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Ingdende eget kapital enligt balansrékning 85142 95 880 95 880
Periodens totalresultat 15280 1507 -8 344
Utdelning - - -2394
Utgaende eget kapital enligt balansrakning 100 422 97 387 85142
RANTEBARANDE NETTOSKULD vid periodens slut
Likvida medel 568 0 786
Rantebarande tillgangar 1557 754 177
Langfristiga rantebarande skulder 2 368 6560 2170
Kortfristiga rantebarande skulder 2794 3800 5394
Rantebarande nettoskuld 3037 9606 6 601
MODERBOLAGET

2019 2018 2018
mnkr jan-mar jan-mar jan-dec
RESULTATRAKNING
Rorelseresultat 9503 1626 -4 991
Resultat efter finansiella poster 9 497 1626 -5007
Periodens resultat 9497 1626 -5007
Periodens totalresultat 9497 1626 -5021
BALANSRAKNING vid periodens slut
Anlaggningstillgangar 60 646 65410 53600
Omsattningstillgangar 489 268 788
Summa tillgangar 61135 65678 54 388
Eget kapital 55730 55274 46 233
Langfristiga skulder 2424 6 864 2206
Kortfristiga skulder 2981 3540 5949
Summa eget kapital och skulder 61135 65678 54388
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Redovisningsprinciper och noter

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34,
Delérsrapportering. Koncernredovisningen har upprittats i
enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sidana de antagits av EU och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning dr upprittad i enlighet med
RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovis-
ningslagen. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsutta-
landen fran IFRIC har inte haft ndgon materiell effekt pa
koncernens eller moderbolagets resultat eller stillning.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Definitioner for nyckeltalen substansvirde, skuldsittnings-
grad, soliditet, aktieportfoljens marknadsvirde och rinte-
birande nettoskuld aterfinns i arsredovisningen for 2018.
Dessa alternativa nyckeltal dr centrala for férstaelsen och
utvirderingen av ett investmentbolags verksamhet.

TOTALAVKASTNING ESSITY OCH SCA

Totalavkastningen fér Essity och SCA har beriknats som
respektive bolags del av det ursprungliga bolaget SCAs to-
talavkastning fore uppdelningen (baserat pa viardeandel vid
uppdelningen) och direfter baserat pa viardeutvecklingen i
respektive bolag. Uppdelningen genomférdes 9 juni 2017
och forsta handelsdag i Essity var 15 juni 2017.

BEDOMNING AV VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA
INSTRUMENT

I enlighet med IFRS 13 redovisas finansiella instrument
utifran verkligt véirde hierarkiskt i tre olika nivaer. Klassifi-
ceringen sker baserat pa de indata som anviénts i virde-
ringen av instrumenten. Instrument i niva 1 virderas till
noterade priser for ett identiskt instrument pa en aktiv
marknad. Instrument i niva 2 modellvirderas med direkt
eller indirekt observerbar marknadsdata. Instrument i niva
3 virderas utifran en virderingsteknik baserad pa indata
som inte dr observerbar pa en marknad.

2019-03-31 Nival Nivda2 Niva3 Summa

Tillgangar

Aktier 103 624 - 309 103933

Derivat mm - 2 - 2

Summa tillgangar 103624 2 309 103935
Nivdal Niva2 Niva3 Summa

Skulder

Optionsdel pa exchangeable - -342 - -342

Derivat mm - -58 - -58

Summa skulder o -400 - -400

Inga fordndringar mellan nivaerna har skett mot foregaende
ar.

RISKER OCH OSAKERHETER

Den dominerande risken i Industrivirdens verksamhet

ar aktiekursrisken, det vill siga risken for virdeférandring
pa grund av aktiekursférindringar. En férindring om en
procent pa kurserna for innehaven i aktieportfoljen per den
31 mars 2019 skulle ha paverkat dess marknadsvirde med
cirka +/- 1 000 mnkr. Ytterligare information om risker och
osékerheter aterfinns i arsredovisningen f6r 2018.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under det forsta kvartalet 2019 har utdelningsintikter mot-
tagits fran intressebolag.
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