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GAM Holding AG gibt Ergebnisse des ersten Halbjahres 2026
bekannt

GAMs Transformation zeigt Wirkung: Verwaltetes Vermogen steigt dank starker
Bruttoneugeldzufliisse und verbesserter Anlageperformance, wahrend Kundenabfliisse
deutlich sinken. Der Halbjahresverlust verringert sich spurbar infolge eines schlankeren
Betriebsmodells und konsequenter Kostendisziplin.

Wesentliche Finanzkennzahlen fiir das erste Halbjahr 2026

e Der IFRS-Verlust vor Steuern verringerte sich um 39% auf CHF 24.7 Millionen (H1 2025: CHF 40.4
Millionen).

¢ Der bereinigte Verlust vor Steuern verringerte sich um 30% auf CHF 24.0 Millionen (H1 2025: CHF
34.1 Millionen).

o Die gesamten bereinigten Betriebskosten sanken auf CHF 47.8 Millionen und lagen damit 17%
unter dem Wert des ersten Halbjahres 2025.

e Das verwaltete Vermogen belief sich per 30. Juni 2026 auf CHF 12.7 Milliarden, verglichen mit CHF
12.5 Milliarden per 31. Dezember 2025.

¢ Die Bruttoneugeldzufliisse beliefen sich auf CHF 0.9 Milliarden (H1 2025: CHF 1.1 Milliarden),
insbesondere im Bereich Alternatives.

e Bereinigt um den Abzug von CHF 0.4 Milliarden in einem Segregated Account eines einzelnen Kunden
im Zusammenhang mit Restrukturierungsmassnahmen nach einer Fusion resultierten
Nettoneugeldzufliisse von CHF 38 Millionen (H1 2025: Nettomittelabfliisse von CHF 3.0 Milliarden).
Die Kundenabfliisse beliefen sich auf CHF 0.8 Milliarden und gingen damit um 81% zuriick (H1
2025: CHF 4.3 Milliarden).

e Die Anlageperformance von GAM verbesserte sich im ersten Halbjahr 2026 deutlich. Dabei Ubertrafen
96% des relevanten verwalteten Vermégens im Bereich Alternatives sowie 84% des relevanten
verwalteten Vermdgens im Bereich Fixed Income ihre jeweiligen Dreijahres-Benchmarks. Uber einen
Zeitraum von fiinf Jahren lagen die entsprechenden Werte bei 85% bzw. 91%. Uber das gesamte
Geschaft hinweg bertrafen per 30. Juni 2026 insgesamt 64% des relevanten verwalteten Vermégens
die jeweilige Dreijahres-Benchmark, wahrend 58% die jeweilige Flinfjahres-Benchmark tbertrafen (31.
Dezember 2025: 61% beziehungsweise 54%).

Albert Saporta, Group CEO von GAM, sagt: «Unsere Ergebnisse fiir das erste Halbjahr zeigen, dass sich
die strategischen Massnahmen der vergangenen zwei Jahre in einer verbesserten Geschéftsentwicklung und
einer stérkeren finanziellen Performance niederschlagen. Wir verzeichneten Bruttoneugeldzufiiisse von
nahezu CHF 1 Milliarde und erzielten, bereinigt um den Abzug in einem einzelnen Segregated Account eines
Kunden im Zusammenhang mit Restrukturierungsmassnahmen nach einer Fusion, positive
Nettoneugeldzufliisse. Das verwaltete Vermdégen nahm zu, die Anlageperformance blieb stark und unser
Verlust verringerte sich deutlich. Dazu beigetragen hat insbesondere die Reduktion der Betriebskosten um
17% gegeniiber dem ersten Halbjahr 2025. Wir bleiben auf unsere Prioritédten fokussiert: eine starke
Anlageperformance fiir unsere Kunden zu erzielen, das verwaltete Vermdgen durch einen disziplinierten
Vertriebsansatz auszubauen, die operative Exzellenz weiter zu verbessern und eine strikte Kostendisziplin
aufrechtzuerhalten. »

Strategische Highlights

Nach dem vor zwei Jahren eingeleiteten Transformationsprogramm kombiniert GAM heute eine niedrigere
Kostenbasis und eine vereinfachte Betriebsstruktur mit einem erweiterten Angebot differenzierter
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Anlagekompetenzen. Das Geschaftsmodell vereint spezialisierte interne Investmentteams mit ausgewahlten
Anlagepartnerschaften und schafft damit mehrere Méglichkeiten fiir kiinftiges organisches Wachstum, ohne
die Fixkostenbasis der Gruppe proportional zu erhéhen.

Zu den wichtigsten strategischen Entwicklungen im ersten Halbjahr 2026 zéhlen:

Starkere Nachfrage institutioneller Kunden: Im ersten Halbjahr 2026 hat GAM bereits ebenso viele
RFP-Einreichungen (Request for Proposal) abgeschlossen wie im gesamten Jahr 2025. Dies
unterstreicht das wachsende Interesse institutioneller Kunden an den Anlagekompetenzen der
Gruppe, da neuere Strategien zunehmend Uber langere und belastbare Track Records verflgen.

Ausbau der Vertriebskapazititen: GAM hat seine Vertriebskapazitaten im ersten Halbjahr 2026
durch ein modernes Betriebsmodell und eine integrierte Datenarchitektur weiter gestarkt. Dadurch
kann das Unternehmen Daten, kiinstliche Intelligenz und spezialisierte Marktanalysen verstarkt in
Marketing, Vertrieb und Kundenbetreuung einsetzen. Diese Fahigkeiten unterstiitzen eine effektivere
digitale Distribution, eine intensivere Kundenansprache, eine gezieltere Produktpositionierung sowie
die Identifikation institutioneller Geschaftsmdglichkeiten.

Verstiarkung der Vertriebsteams in Europa und Asien: GAM hat sein kundenorientiertes
Fihrungsteam durch erfahrene Mitarbeitende in Deutschland, Italien, Iberien und Japan erweitert und
damit die lokale Kundenbetreuung in den wichtigsten Markten weiter ausgebaut.

Intensivierung des Kundendialogs: Gezielte Veranstaltungen, Roadshows und Investment-
Schulungen forderten einen vertieften Austausch mit institutionellen Investoren, Vermogensverwaltern
und Beratern in den wichtigsten Markten.

Anhaltendes Wachstum im Alternatives-Geschift: Der Bereich Alternatives generierte im
Berichtszeitraum den gréssten Teil der Bruttoneugeldzuflisse. Der GAM Swiss Re Cat Bond UCITS
Fund schloss die Berichtsperiode mit einem verwalteten Vermdgen von nahezu USD 2 Milliarden ab,
getragen von der anhaltend hohen Kundennachfrage sowie verbesserten Bewertungs- und
Handelsbedingungen. Die Strategie GAM LSA Private Shares Uiberschritt die Marke von USD 250
Millionen verwaltetem Vermogen. Gleichzeitig wurde das Angebot im Bereich
Schwellenlanderanleihen durch die Partnerschaft mit Gramercy erweitert. Zudem wurde das Swiss
Re ILS Team bei den Insurance Insider ILS Awards 2026 als ,Manager of the Year” ausgezeichnet.

Erreichen wichtiger kommerzieller Meilensteine mit strategischen Partnerschaften: Die Swiss
Re ILS- und Gramercy Emerging Market Debt-Partnerschaften haben im Berichtszeitraum jeweils ihr
erstes vollstandiges Jahr abgeschlossen und sind inzwischen vollstandig in GAM integriert. Mit dem
Aufbau langerer Live-Track-Records verbessern sich die Voraussetzungen fiir die Teilnahme an
institutionellen Due-Diligence- und Mandatsvergabeverfahren, was zusatzliche Vertriebsmaglichkeiten
eroffnet.

Starkung der Specialist-Active-Kompetenzen: GAM hat sein differenziertes Angebot im Bereich
Specialist Active Uber die Anlageklassen Aktien, Fixed Income und Multi-Asset hinweg weiter
ausgebaut, einschliesslich aktiv gemanagter Special-Situations-Strategien. Im Berichtszeitraum
Uberschritt die Strategie GAM Sustainable Emerging Markets Equity die Marke von USD 250
Millionen verwaltetem Vermogen. Gleichzeitig erreichte das Team fiir europaische Aktien bei GAM
einen einjahrigen Track Record, der eine wichtige Grundlage fir die kiinftige Vermarktung bei
institutionellen Kunden schafft. Im Aktien-Spezialbereich bietet GAM Anlagekompetenzen in globalen,
europaischen, schweizerischen, japanischen, asiatischen, chinesischen und Schwellenlanderaktien
sowie differenzierte Themenstrategien wie Luxury Brands und Disruptive Growth.

Produktpipeline: Mehrere differenzierte Anlagestrategien befinden sich in einem fortgeschrittenen
Entwicklungsstadium und sollen im zweiten Halbjahr 2026 sowie im Jahr 2027 lanciert werden.
Parallel dazu fihrt GAM Gesprache mit potenziellen neuen Anlagepartnern. Diese Strategien sollen
das differenzierte Anlageangebot von GAM weiter ausbauen und Kunden Zugang zu innovativen
Anlagelésungen, spezialisierter Expertise und zusatzlichen Renditequellen bieten.

Weitere Vereinfachung der Betriebsstruktur: Aufbauend auf der im Jahr 2025 umgesetzten
operativen Transformation setzte GAM die Straffung seiner rechtlichen Unternehmensstruktur fort.

Veroffentlichung der Berichte zu Nachhaltigkeit und Stewardship: GAM veroéffentlichte im
Berichtszeitraum seine Nachhaltigkeits- und Stewardship-Berichte fur das Jahr 2025.
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Diese Entwicklungen starken die Fahigkeit von GAM, differenzierte Anlagekompetenzen in zusatzliche
institutionelle Geschaftsmaoglichkeiten, ein nachhaltiges Wachstum des verwalteten Vermégens und
langfristiges Ertragspotenzial umzusetzen.

Anthony Maarek, Prasident des Verwaltungsrats, sagt: «/ch freue mich, den Vorsitz des Verwaltungsrats
in einer Phase zu (ibernehmen, in der sich die Fortschritte der vergangenen zwei Jahre zunehmend in den
Finanzergebnissen von GAM widerspiegeln. Der Verwaltungsrat unterstiitzt das Management vollumfénglich
dabei, diese positive Entwicklung weiter voranzutreiben. Gleichzeitig profitiert GAM unverdndert von der
Unterstiitzung eines engagierten und langfristig orientierten Grossaktionérs.»

Finanzkennzahlen im Uberblick

Der bereinigte Verlust vor Steuern belief sich im ersten Halbjahr 2026 auf CHF 24.0 Millionen, verglichen mit
CHF 34.1 Millionen im ersten Halbjahr 2025. Die Verbesserung um 30% ist in erster Linie auf die
Verringerung der operativen Kostenbasis durch ein schlankeres Betriebsmodell, vereinfachte Prozesse und
eine konsequente Kostendisziplin zurtickzuflihren. Dem bereinigten Ergebnis steht ein IFRS-Verlust vor
Steuern von CHF 24.7 Millionen gegenuber. Die Differenz von CHF 0.7 Millionen ist auf Aufwendungen im
Zusammenhang mit strategischen Initiativen zurlickzufiihren.

Die positiven bereinigten Nettomittelflisse waren auf anhaltende Bruttoneugeldzuflisse von CHF 0.9
Milliarden sowie einen deutlichen Riickgang der Kundenabfliisse zuriickzufiihren. Unterstitzt wurde diese
Entwicklung durch eine hohere Kundenbindung und die anhaltend starke Nachfrage nach dem Alternatives-
Angebot der Gruppe.

GAM verfugt heute iber eine niedrigere Kostenbasis, vereinfachte rechtliche und operative Strukturen sowie
ein breiteres Spektrum differenzierter Anlagekompetenzen. Dadurch erhéht sich das Potenzial, kiinftiges
Wachstum des verwalteten Vermogens Uber eine verbesserte operative Hebelwirkung in Ertragswachstum
umzuwandeln. Gleichzeitig tragen laufende Optimierungsmassnahmen dazu bei, die Plattform schlank und
agil zu halten.

Die Gruppe verflgt weiterhin Giber gesicherte Finanzierungsmaoglichkeiten durch die bis Dezember 2027
verfigbare Kreditfazilitdt iber CHF 100 Millionen von Rock Investment SAS, einer Tochtergesellschaft von
NJJ. Per 30. Juni 2026 waren davon CHF 58 Millionen in Anspruch genommen. Darlber hinaus hat Rock
Investment SAS in einem Letter of Intent seine Bereitschaft bekundet, bei Bedarf zusatzliche finanzielle
Unterstltzung bereitzustellen.

Weitere Informationen zu den Finanzergebnissen von GAM fiir das erste Halbjahr 2026 finden sich im
Halbjahresbericht, insbesondere im Financial Review auf den Seiten 14 bis 18 (www.gam.com/results-centre).

Geschaftsbereiche

GAM Investments konzentriert sich auf drei zentrale Geschéaftsbereiche, um nachhaltiges Wachstum und
Profitabilitat zu erzielen:

o GAM Alternatives: Zugang zu spezialisierten alternativen Anlageldsungen von internen Teams und
ausgewabhlten Drittanbietern mit Fokus auf differenzierte Strategien und Absolute-Return-Ansatze.

o GAM Specialist Active: Spezialisierte Anlagekompetenzen in den Bereichen Aktien, Fixed Income
und Multi-Asset, die sowohl traditionelle als auch differenzierte Renditequellen erschliessen.

o GAM Wealth Management: Individuell zugeschnittene Multi-Asset-Portfolios flr vermégende
Privatkunden, Family Offices, Stiftungen und Trusts, die Anlagelésungen von GAM mit ausgewahlten
Strategien externer Anbieter kombinieren.

Alle drei Geschaftsbereiche profitieren von den globalen Vertriebskapazitaten von GAM, dem skalierbaren
Betriebsmodell sowie der modernen Technologieinfrastruktur der Gruppe.

Verwaltetes Vermogen und Nettomittelzufliisse nach Geschaftsbereich

Das verwaltete Vermogen stieg per 30. Juni 2026 auf CHF 12.7 Milliarden, verglichen mit CHF 12.5 Milliarden
per 31. Dezember 2025. Unterstutzt wurde diese Entwicklung durch positive Markt- und Wahrungseffekte
sowie starke Mittelzufliisse in den Bereich Alternatives.


http://www.gam.com/results-centre
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Die Bruttoneugeldzuflisse beliefen sich auf CHF 0.9 Milliarden, wahrend die Kundenabflisse gegenlber der
Vorjahresperiode deutlich zuriickgingen. Bereinigt um den Abzug von CHF 0.4 Milliarden in einem einzelnen
Segregated Account resultierten positive Nettoneugeldzuflisse von CHF 38 Millionen. Die Nachfrage war
insbesondere nach Cat Bonds, Sustainable Emerging Markets Equity und GAM LSA Private Shares
besonders hoch.

Geschiftsbereich Verwaltetes Nettomittel- Abzug eines Markt-/ Verwaltetes
(CHF Mrd.) Vermogen per zuflisse* einzelnen  Wechselkurs- Vermégen per
’ 1. Jan 2026 Kunden entwicklungen 30. Juni 2026
Alternatives 1.6 0.4 - - 2.0
Specialist Active 10.0 (0.3) (0.4) 0.5 9.8
Wealth Management 0.9 (0.1) - 0.1 0.9
Gesamt 12.5 - (0.4) 0.6 12.7

*Die bereinigten Nettomittelfliisse schliessen den einmaligen Abzug von CHF 0.4 Milliarden in einem kundenspezifischen
Segregated Account aus und vermitteln dadurch ein aussagekréftigeres Bild der zugrunde liegenden
Nettoneugeldentwicklung.

Anlageperformance

Die Anlageperformance blieb insbesondere im Bereich Alternatives sehr stark. Dort Gbertrafen 96% des
relevanten verwalteten Vermdgens* ihre jeweilige Dreijahres-Benchmark, wahrend 85% ihre jeweilige
Funfjahres-Benchmark tbertrafen.

Uber alle Geschéaftsbereiche hinweg verbesserte sich die Anlageperformance von GAM im ersten Halbjahr
2026 weiter. Per 30. Juni 2026 Ubertrafen 64% des relevanten verwalteten Vermogens* die jeweilige
Dreijahres-Benchmark und 58% die jeweilige Fiinfijahres-Benchmark (31. Dezember 2025: 61% bzw. 54%).

Anteil des verwalteten Vermégens von GAM-Fonds*, der die Benchmark tibertrifft

Geschiftsbereich Anlageklasse 3 Jahre 3 Jahre 5 Jahre 5 Jahre
30. Juni 2026 31.Dez 2025 30. Juni 2026 31. Dez 2025
Alternatives Alternatives 96% 92% 85% 83%
Specialist Active Fixed income 84% 85% 91% 84%
Specialist Active Aktien 20% 17% 9% 8%
Gesamt 64% 61% 58% 54%

*Anteil des verwalteten Vermégens in Fonds, die ihre Benchmark (ibertroffen haben (ohne Mandate und Segregated
Accounts). Die Drei- bzw. Flinfiahres-Performance basiert auf dem relevanten verwalteten Vermégen von jeweils CHF 5.9
Milliarden.

Verglichen mit den jeweiligen Peergroups von Morningstar tbertrafen per 30. Juni 2026 60% des relevanten
verwalteten Vermogens* die jeweilige Morningstar-Vergleichsgruppe Uber drei Jahre, wahrend 59% die
jeweilige Morningstar-Vergleichsgruppe tber funf Jahre Ubertrafen (31. Dezember 2025: 43% bzw. 49%).

Anteil des verwalteten Vermoégens von GAM-Fonds*, der die Morningstar-Vergleichsgruppe iibertrifft

Geschaftsbereich Anlageklasse 3 Jahre 3 Jahre 5 Jahre 5 Jahre
30. Juni 2026 31.Dez 2025 30.Juni 2026 31. Dez 2025
Alternatives Alternatives 86% 82% 97% 96%
Specialist Active Fixed income 42% 5% 23% 22%
Specialist Active Aktien 51% 47% 56% 39%
Gesamt 60% 43% 59% 49%

*Anteil des verwalteten Vermdgens in Fonds, die ihre Morningstar-Vergleichsgruppe (bertroffen haben (ohne Mandate
und Segregated Accounts).
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Anerkennung in der Branche: Die Fonds von GAM wurden bei den Lipper Fund Awards 2026 in sechs
europaischen Markten mit insgesamt flinfzehn Auszeichnungen pramiert. Der iberwiegende Teil der Awards
wurde fir Leistungen Gber Finf- und Zehnjahreszeitraume verliehen und umfasste Strategien aus der
Schweizer Aktienpalette, dem Multi-Asset-Angebot sowie GAM Star Global Rates. Die Strategie GAM
Sustainable Emerging Markets Equity wurde flr die ESG Investing Awards 2026 nominiert, wahrend GAM bei
den IA Global Financial Services Awards 2026 als Finalist ausgezeichnet wurde. SRILIAC (inzwischen
umbenannt in Swiss Re ILS), Co-Investment-Manager der Cat-Bond- und ILS-Fondspalette von GAM, wurde
bei den Insurance Insider ILS Awards 2026 als ,Manager of the Year* ausgezeichnet.

Mehr Informationen zu diesen und weiteren Auszeichnungen finden Sie unter www.gam.com/awards.
Ausblick

Die Prioritaten von GAM bleiben unverandert: Das Unternehmen will das wachsende Interesse institutioneller
Kunden und die steigende Nachfrage nach seinen differenzierten Anlagekompetenzen in nachhaltige
Nettoneugeldzuflisse umwandeln und gleichzeitig eine starke Anlageperformance sowie eine konsequente
Kostendisziplin sicherstellen.

Aufbauend auf den erweiterten Vertriebskapazitaten, den verstarkten Teams in Europa und Asien, der
intensiveren Kundenansprache, den zunehmend etablierten Track Records der Anlagestrategien sowie einer
wachsenden Pipeline innovativer Losungen ist die Gruppe gut positioniert, die positive Geschaftsdynamik in
nachhaltiges Wachstum des verwalteten Vermogens umzusetzen.

Der Verwaltungsrat ist Uberzeugt, dass die niedrigere Kostenbasis, das vereinfachte Betriebsmodell und die
breiter aufgestellte Anlageplattform von GAM eine skalierbare Grundlage fur langfristiges Wachstum schaffen.
Fortlaufende Investitionen in den Vertrieb, strategische Partnerschaften und Produktinnovationen sollen das
Wachstumspotenzial der Gruppe weiter starken und mit zunehmendem Wachstum des verwalteten
Vermoégens zu einer steigenden operativen Hebelwirkung beitragen.

Zusatzliche Informationen

Results Centre

H1 2026 Financial Report | H1 2026 Investor Presentation | H1 2026 Investor Workbook

2025 Sustainability Report | GAM Corporate Calendar

Investor Relations Media Relations
Magdalena Czyzowska Colin Bennett
T +44 (0) 207 917 2508 T +44 (0) 207 393 8544

Besuchen Sie uns auf: www.gam.com | Folgen Sie uns auf: X und LinkedIn
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Uber GAM Investments

GAM Investments ist ein unabhangiger, aktiver globaler Vermégensverwalter mit Borsenkotierung in der
Schweiz. Ziel des Unternehmens ist es, die finanzielle Zukunft seiner Kunden zu schiitzen und langfristig zu
starken.

Seit 1983 bietet GAM Zugang zu erstklassigen Anlagekompetenzen. Als Pionier des Open-Architecture-
Ansatzes vereint das Unternehmen spezialisierte interne Investmentteams und ausgewahlte externe
Anlagepartner auf einer globalen Plattform, die sowohl 6ffentliche als auch private Markte abdeckt.

Die Anlagekompetenzen von GAM umfassen Alternatives, spezialisierte Fixed-Income-Strategien, Aktien
sowie Multi-Asset-Lésungen. Besondere Expertise besteht in differenzierten und nicht traditionellen
Renditequellen, die Gber mehr als vier Jahrzehnte hinweg aufgebaut wurden. Viele der Strategien sind darauf
ausgerichtet, Renditetreiber jenseits traditioneller Aktien- und Anleihenmarkte zu erschliessen und Investoren
beim Aufbau widerstandsfahigerer Portfolios tiber unterschiedliche Marktzyklen hinweg zu unterstitzen.

Per 30. Juni 2026 belief sich das verwaltete Vermogen auf CHF 12.7 Milliarden. Mit Hauptsitz in Zirich
betreut GAM institutionelle Investoren, Family Offices und Wealth Manager iber ein Netzwerk von 17
Standorten in 15 Landern. Dabei verbindet das Unternehmen globale Reichweite mit lokaler Marktkenntnis,
um Kunden weltweit zu unterstitzen.

Die drei zentralen Geschaftsbereiche von GAM sind GAM Alternatives, GAM Specialist Active und GAM
Wealth Management.

Weitere Informationen zu GAM Investments finden Sie unter www.gam.com.

Weitere wichtige Informationen

Diese Mitteilung enthalt oder kann Aussagen enthalten, die zukunftsgerichtete Aussagen darstellen. Worter wie
«antizipieren», «glaubeny», «erwarten», «schatzen», «anstreben», «prognostizieren», «Risiko», «wahrscheinlich»,
«beabsichtigen», «Ausblick», «sollten», «kdnnten», «wirden», «dirften», «werdeny», «weiterhiny, «planeny,
«Wahrscheinlichkeit», «indikativ», «anstreben», «Ziel», «beabsichtigten» und andere &hnliche Ausdrlicke sollen oder
kénnen zukunftsgerichtete Aussagen kennzeichnen.

Solche Aussagen in dieser Mitteilung beziehen sich nur auf das Datum dieser Mitteilung und basieren auf Annahmen und
Eventualitaten, die sich ohne Vorankiindigung andern kénnen, ebenso wie Aussagen Uber Markt- und Branchentrends,
Prognosen, Richtlinien und Schatzungen. Alle zukunftsgerichteten Aussagen in dieser Mitteilung sind keine Hinweise,
Garantien, Zusicherungen oder Vorhersagen zukiinftiger Leistungen und beinhalten bekannte und unbekannte Risiken,
Ungewissheiten und andere Faktoren, von denen viele ausserhalb der Kontrolle der Person liegen, die solche Aussagen
macht, ihrer verbundenen Unternehmen und ihrer und deren Direktoren, leitenden Angestellten, Mitarbeiter, Vertreter und
Berater. Sie kdnnen erhebliche Elemente subjektiver Einschatzungen und Annahmen hinsichtlich zukiinftiger Ereignisse
beinhalten, die richtig oder falsch sein kénnen und dazu fihren kénnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von
den in solchen Aussagen ausgedriickten oder implizierten abweichen. Sie werden darauf hingewiesen, sich nicht in
unangemessener Weise auf zukunftsgerichtete Aussagen zu verlassen, und niemand akzeptiert oder tibernimmt eine
Haftung in Verbindung mit diesen Aussagen.

Diese Mitteilung ist keine Finanzprodukt- oder Anlageberatung, keine Empfehlung zum Kauf, Umtausch oder zur
Verausserung von Wertpapieren und keine Buchhaltungs-, Rechts- oder Steuerberatung. Sie wurde ohne Riicksicht auf
die Ziele, die rechtliche, finanzielle oder steuerliche Situation und die Bedlirfnisse von Einzelpersonen erstellt. Bevor sie
eine Anlageentscheidung treffen, sollten Einzelpersonen die Angemessenheit der Informationen im Hinblick auf ihre
eigenen Ziele, ihre rechtliche, finanzielle und steuerliche Situation und ihre Bedlrfnisse priifen sowie sich entsprechend
ihren individuellen Bedurfnissen und ihrer Rechtsprechung rechtlich, steuerlich und anderweitig beraten lassen.


http://www.gam.com/

