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Det regnskabsmaessige resultat for 1. halvar 2019 for
foreningen og dens investeringer er gengivet i over-
sigten nedenfor.

Verdensgkonomien har i halvaret vaeret praeget af
fortsat gkonomisk vaekst, men dog med aftagende
styrke.

Tidligere forventninger om renteforhgjelser har
saledes veere aflgst af forventninger om uaendret
eller maske yderligere faldende rente, og det har
haft gennemslag i markedsrenterne i halvaret.

De globale aktiemarkeders kurser har i halvaret
veeret stigende, dog med maerkbare udsving under-
vejs. Det er en afspejling af det lave renteniveau og
fortsat paen indtjeningsudvikling i virksomhederne.

For aret som helhed forventes fortsat gkonomisk
vaekst og begranset inflation, og det peger pa fort-

Den regnskabspraksis, som er anvendt ved udarbej-
delsen af halvarsrapporten for 2019, er uandret i

sat lave renter og fortsatte, men dog moderate
stigninger i aktiemarkederne.

Blandt risikofaktorerne bgr naevnes udsigterne for
den gkonomiske vaekst og navnlig risikoen for en
stgrre nedgang i veeksten, ligesom en raekke politi-
ske dagsordener med global betydning kan sveekke
markedsudsigterne.

Foreningen har introduceret en ny afdeling med
uzendret investeringsmandat i globale aktier, men
som akkumulerende og uden notering pa Nasdag.
En raekke investorer har her overflyttet deres inve-
stering i den hidtidige afdeling til den nye afdeling.

forhold til regnskabspraksis anvendt ved udarbejdel-
se af arsrapporten for 2018.

Afdeling Resultat Afkast Benchmark Formue Cirkulerende
(mio. kr.) (pct.) afkast ultimo andele
(pct.) (mio. kr.) (nom. mio.)
Globale Aktier 78,09 16,53 16,87 416,88 202,68
Globale Aktier Akkumulerende Engros * -2,04 -1,68 -1,44 119,76 121,80
I alt 76,05 536,64

*Afdelingen er etableret i maj 2019



Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato
behandlet og godkendt halvarsrapporten for 2019
for Investeringsforeningen StockRate Invest.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
lov om investeringsforeninger m.v.

Kgbenhavn, den 22. august 2019

Invest Administration A/S

Niels Erik Eberhard
direktgr

Investeringsforeningen StockRate Invest

Randi Bach Poulsen Troels Kare Gjerrild

formand nastformand

Halvarsregnskabet for de enkelte afdelinger giver et
retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver
og passiver, finansielle stilling samt resultatet for
perioden 1. januar — 30. juni 2019.

Henrik Scharling



Halvarsregnskab

1. januar — 30. juni 2019




Fakta om Afdeling Globale Aktier Udloddende

Portefgljens 10 stgrste positioner ultimo juni 2019

Bgrsnoteret/stiftet 2009 1 Mastercard 3,00%
Udbyttebetalende - Aktiebaseret 2 Factset Research Systems 2,83%
Risikokategori 5 3 Hoya 2,82%
Risikoprofil Gul 4 Spirax-Sarco Engineering 2,81%
Benchmark MSCI AC World Index LC (EUR, Gross) malt i DKK 5 Visa 2,74%
Aop 1,37 6 Diasorin 2,58%
Indirekte handelsomkostninger 0,00 7 Walt Disney 2,43%

8 Tencent Holdings 2,41%

9 L'oreal 2,26%

10 Nestle 2,24%

Portefgljens sammensatning ultimo juni 2019

25%
20%
15%
10% -
Fia (|
- [ - B
a = 50 G oL v ;H o o =
S & 8 e 2 ¥ 8 E. E £ T8 £ §
SO 5 0. ™ = 3§ 3 o 5 € &
S Co T a 9 S E ¢ o e
f 58 2 EL § w ¢ E5 5 4§ L 7 §
T, S O 2 U X £gm© g S
S s s © 2 g g = ©
g S = £ k9 o g
X c w
3
%)

Afdeling Globale Aktier ~mBenchmark

Kursudvikling (indekseret 12 maneder)

115

110 ,‘/"A N
o W M
100 V“—————

95

90

85
T, Ve S s Mo, Yo L3 . 7 », or. My, Ly
s &ze Oy hJ& W7o SO, . Z9 6. 2o O 20 2 ). Z g,

Afdeling Globale Aktier e Benchmark

2018 2019
1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat 10,97 78,09
Investorernes formue 488,59 416,88
Cirkulerende andele (nominel veerdi) 250,93 202,68
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 194,71 205,68
Halvarets afkast i procent 2,20 16,53
Sharpe Ratio 1,04 0,84
Standardafvigelse 10,75 11,16
Omkostningsprocent n 0,66 0,59
Tracking Error 4,24 3,90
Active Share 91,10 91,05
Benchmark
Benchmark afkast i pct. 2,77 16,87
Sharpe Ratio 1,20 0,91
11,04 10,56

Standardafvigelse

Bemark: 1) Nggletallet er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.



2018 2019 2018 2019
(1.000 kr.) Note 1/1-30/6 1/1-30/6 (1.000 kr.) Note Pr.31/12 Pr.30/6
Renter og udbytter 4.985 5.209 Aktiver
Kursgevinster og -tab 9.556 76.297 Likvide midler 8.709 4.761
Administrationsomkostninger -3.087 -2.873 Kapitalandele 1 444.813 411.760
Resultat for skat 11454  78.633 Andre aktiver 958 999
Skat 481 541 Aktiver i alt 2 454.480 417.520
Halvarets nettoresultat 10.973 78.092
Passiver
Investorernes formue 453.604 416.879
Anden gzeld 876 641
Passiver i alt 454.480 417.520
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
(pet.) 2018 2019
pet- Pr.31/12  Pr.30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 97,9 98,6
@vrige finansielle instrumenter 2,1 1,4
100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter pr. 30. juni 2019 er 22,3 pct. placeret i Teknologi, 15,9 pct. i Konsumentvarer, 14,6 pct. i Sund-
hedspleje, 13,9 pct. i Forbrugsgoder, 12,1 pct. i Industri, 10,8 pct. i Finans, 5,5 pct. i Kommunikation og 4,9 pct. i Materialer.



Fakta om Afdeling Globale Aktier Akkumulerende Engros

Portefgljens 10 stgrste positioner ultimo juni 2019

Bgrsnoteret/stiftet 2019 1 Mastercard 3,04%
Akkumulrende - Aktiebaseret 2 Factset Research Systems 2,86%
Risikokategori 5 3 Hoya 2,86%
Risikoprofil Gul 4 Spirax-Sarco Engineering 2,84%
Benchmark MSCI AC World Index LC (EUR, Gross) malt i DKK 5 Visa 2,77%
Aop 0,90 6 Diasorin 2,61%
Indirekte handelsomkostninger 0,00 7 Walt Disney 2,45%

8 Tencent Holdings 2,44%

9 L'oreal 2,28%

10 Nestle 2,26%

Portefgljens sammensatning ultimo juni 2019
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Afdeling Globale Aktier Akk e Benchmark

2019
6/5-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat -2,04
Investorernes formue 119,76
Cirkulerende andele (nominel veerdi) 121,80
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 98,32
Halvarets afkast i procent -1,68
Sharpe Ratio I/R
Standardafvigelse 3 I/R
Omkostningsprocent & 0,25
Tracking Error I/R
Active Share 90,92
Benchmark
Benchmark afkast i pct. -1,44
Sharpe Ratio I/R
Standardafvigelse 3 I/R

Bemaerk:

1) Afdelingen er stiftet i januar 2019, fgrste handelsdag den 6. maj 2019.

2) Nggletallet er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.

3) Afdelingen er under 3 ar.



2019 2019
(1.000 kr.) Note 6/5 - 30/6 (1.000 kr.) Note Pr. 30/6
Renter og udbytter 589 Aktiver
Kursgevinster og -tab -2.271 Likvide midler 1.263
Administrationsomkostninger -297 Kapitalandele 1 118.582
Resultat for skat -1.979 Andre aktiver 156
Skat .63 Aktiver i alt 2 120.001
Halvarets nettoresultat -2.042
Passiver
Investorernes formue 119.757
Anden geeld 244
Passiver i alt 120.001
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
2019
(pet.) Pr.30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 98,8
@vrige finansielle instrumenter 1,2
100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter pr. 30. juni 2019 er 22,3 pct. placeret i Teknologi, 15,8 pct. i Konsumentvarer, 14,4 pct. i Sund-

hedspleje, 14,0 pct. i Forbrugsgoder, 12,2 pct. i Industri, 10,9 pct. i Finans, 5,5 pct. i Kommunikation og 4,9 pct. i Materialer.
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