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Mithra

Women’s Health

Lettre aux actionnaires et faits marquants

Liege, Belgique, 11 septembre 2023 - 07 h 30 CET - Mithra (Euronext Brussels : MITRA), une société
dédiée a la santé féminine, (la « Société » ou « Mithra ») publie aujourd’hui ses faits marquants et sa
lettre aux actionnaires signée par son directeur général, David Horn Solomon.

Mesdames, Messieurs, chers actionnaires,

Cela fait cing mois que j'ai été nommé directeur général de Mithra Pharmaceuticals SA, I'occasion pour
moi de revenir avec vous sur les progres que nous avons réalisés jusqu'a présent. Je souhaitais faire le
point sur nos récentes avancées et partager nos travaux en cours et ce qu'il nous reste a accomplir.

Nous avons récemment fait plusieurs annonces documentant la mise en ceuvre de notre stratégie,
présentée au mois de mai dernier, et les progrés encourageants réalisés depuis.

e Nous avons levé 20 millions d'euros dans le cadre d'un financement en fonds propres réussi,
avec un potentiel jusqu'a 45 millions d'euros supplémentaires en financement par actions. Il
s'agit-la d'une preuve significative de notre capacité a lever des fonds en dépit des turbulences
du marché et de notre engagement a sortir du financement par emprunt.

e Nous avons signé un accord d'approvisionnement pour la production du principe actif
pharmaceutique (API) Estetrol (E4), un cestrogéne natif, renforgant ainsi nos liens avec Gedeon
Richter, notre partenaire marketing européen pour Estelle® et Donesta®. L'accord nous
permettra également de réaliser des économies sur les colts de fabrication et d'améliorer
considérablement la rentabilité de Mithra a I'avenir.

e Nous avons regu un paiement d'étape de 1,25 million d'euros de Fuji Pharma, marquant une
avancée importante dans le développement d'Estelle au Japon.

¢ Nous avons signé un nouvel accord de licence canadien avec Searchlight Pharma pour la
commercialisation de Donesta®, d'une valeur pouvant atteindre 17,05 millions d'euros en
paiements de licence et d'étape, ainsi que des redevances échelonnées a deux chiffres.

e Nous avons généré environ 10 millions d'euros de liquidités pour les opérations grace a la vente
d'environ la moitié de nos actions Mayne Pharma, notre partenaire américain pour la
commercialisation d'Estelle, dont nous restons actionnaire a hauteur de 5 %.

e Nous avons annoncé des résultats précliniques encourageants sur un nouveau candidat
thérapeutique trés innovant pour le cancer du sein triple négatif.

e Nous avons obtenu un financement de 12,5 millions d'euros de la part de Highbridge et
Whitebox dans le cadre d'une facilité de prét, qui a également été modifiée afin de mieux
concilier leurs intéréts avec ceux de nos actionnaires.

J'espére que vous partagerez notre analyse selon laquelle ces importantes avancées sont en
adéquation avec la stratégie exposée dans notre lettre adressée aux actionnaires en mai dernier;
exécution et transparence sont notre priorité.

Notre stratégie repose sur les deux piliers fondamentaux de notre entreprise : un p6le de recherche et
développement de pointe basé ici a Liége, en Belgique d'une part, et nos produits innovants, a savoir le
contraceptif, fortement différencié, Estelle® et le candidat médicament pour traiter les symptomes de
la ménopause Donesta®, d’autre part. En paralléle, nous évaluons activement les meilleures alternatives
stratégiques pour deux autres activités annexes appartenant a Mithra: notre société en pleine
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croissance dédiée au développement de produits génériques complexes, Novalon, et notre unité de
pointe dédiée au développement et a la fabrication (CDMO).

Dans la continuité des actions menées ces derniers mois, les activités Mithra vont continuer a nous
garantir I'acces au capital et la poursuite de nos objectifs grace au soutien de nos investisseurs. Le
financement le plus récent nous permet de renforcer, activement, nos activités commerciales afin
d’augmenter les ventes d'Estelle® a I'échelle mondiale et de finaliser la demande d'autorisation de mise
sur le marché de Donesta® aux Etats-Unis.

De plus, cela nous permet d'investir de maniére significative dans Donesta® en vue de développer
davantage son potentiel commercial. Notre ambition est de le différencier dans le traitement des
symptomes de la ménopause et de démontrer que ses éventuels bienfaits cliniques s'étendent a
d’autres aspects importants de la santé et du bien-étre des femmes. Nous étudions également la
possibilité de démarrer le développement clinique de nouvelles indications précieuses pour Estetrol®,
telles que ses potentiels bienfaits dans le cadre d'une amélioration des taux d'implantation lors de la
fécondation in vitro. Une partie de ce financement permettra de développer notre portefeuille et d'y
inclure de nouveaux médicaments innovants pour la santé des femmes notamment par les découvertes
réalisées en interne et/ou l'octroi de licences supplémentaires.

En résumé, ce financement a constitué une étape importante de notre plan visant a retrouver un bilan
financier sain et a passer de financements par emprunt dilutifs a des sources de capital d'exploitation,
tels que des partenariats et un financement par actions. Cela permettra aux actionnaires de s'aligner
afin de soutenir la création de valeur a long terme.

Aujourd’hui encore, des dispositifs, des médicaments génériques ou reformulés sont essentiellement
utilisés dans la prise en charge de la santé des femmes. Nous pensons qu'il existe une demande du
marché et une réelle opportunité d'innovation dans ce domaine thérapeutique afin de faire bénéficier
les femmes de tous ages de nouveaux médicaments et de leurs bienfaits.

Pour profiter pleinement de ces opportunités, seuls ou en partenariat, nous devons continuer a renforcer
les finances de Mithra. Pour ce faire, nous avons nommé des conseillers pour ceuvrer avec
détermination a poursuivre la restructuration de la dette de la société. L'objectif est de rationaliser
rapidement la structure du capital et de la rendre plus compatible avec les critéres exigeants de nos
investisseurs, qui nous sont actuellement d'un grand soutien, et ceux des institutionnels les plus
respectés aux Etats-Unis et a travers le monde.

La direction générale de Mithra travaille en étroite collaboration avec notre conseil d'administration pour
mettre en ceuvre notre stratégie. Nous sommes satisfaits des progrés récents, mais nous ne comptons
pas en rester la car, selon nous, il est urgent de continuer a « redresser la barre » afin de pouvoir a
nouveau naviguer en eaux calmes accompagnés de nos fidéles actionnaires, que nous remercions
vivement. Revenir sur ce que nous avons accompli dans un laps de temps relativement court est un
exercice gratifiant, et il est passionnant de réfléchir a ce que I'avenir nous réserve.

Meilleurs sentiments,

David Horn Solomon
Directeur général

Pour plus d’informations, veuillez contacter :

Mithra Pharmaceuticals SA Relations investisseurs et médias
David Horn Solomon Chris Maggos

Directeur général Cohesion Bureau
investorrelations@mithra.com chris.maggos@cohesionbureau.com

+4179 367 6 254
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A propos de Mithra

Mithra Pharmaceuticals SA (Euronext : MITRA) est une société belge de biotechnologie pharmaceutique qui
s'engage a transformer le secteur de la santé féminine en proposant des alternatives innovantes, en
particulier dans les domaines de la contraception et de la ménopause. L'objectif de Mithra est de développer
des produits qui répondent aux besoins des femmes a chaque étape de leur vie, tant en matiére d’efficacité
que de sécurité et de confort d’utilisation. Mithra explore le potentiel de I'Estetrol, un cestrogene natif unique,
dans un large éventail d’applications dans le domaine de la santé féminine et au-dela. Aprés avoir lancé avec
succes son premier produit a base d’Estetrol en 2021, la pilule contraceptive Estelle®, Mithra se concentre
désormais sur le développement de son deuxieme produit Donesta®, un traitement hormonal de nouvelle
génération. Mithra offre également a ses partenaires une gamme compléte de solutions allant du
développement précoce de médicaments aux lots cliniques, en passant par la fabrication commerciale de
produits polymeres complexes (anneau vaginal, implants), de produits injectables liquides complexes et de
produits biologiques (flacons, seringues préremplies ou cartouches) sur sa plateforme technologique Mithra
CDMO. Active dans plus de 100 pays dans le monde, et est basée a Liege, Belgique. www.mithra.com

ESTELLE® et DONESTA® sont des marques déposées de Mithra Pharmaceuticals ou de I'une de ses
sociétés affiliées.

Information importante

Ce communiqué contient des déclarations qui sont ou sont susceptibles d’étre des « déclarations
prospectives ». Ces déclarations prospectives peuvent étre identifiées par le recours a une terminologie
prospective, comprenant des mots tels que « croit », « estime », « prévoit », « s'attend a », « a l'intention de »,
« pourrait », « peut », « projette », « poursuit », « en cours », « potentiel », « vise », « cherche a » ou « devrait »
et comprennent également des déclarations de la Société concernant les résultats escomptés de sa
stratégie. De leur nature, les déclarations prospectives comportent des risques et des incertitudes et les
lecteurs sont avertis du fait qu’elles ne constituent pas des garanties de résultats futurs. Les résultats
effectifs de la Société peuvent différer sensiblement de ceux prédits par les déclarations prospectives. La
Société ne s'engage pas a réviser ou mettre a jour publiquement les déclarations prospectives, sauf dans la
mesure ou la loi I'exige.

Inscrivez-vous a notre liste de diffusion sur investors.mithra.com
pour recevoir nos communiqués de presse par email ou suivez-
VOUS SuUr nos réseaux sociaux :

Linkedin + Twitter - Facebook
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