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Barsmeddelelse nr. 22.2020, Delarsrapport 1-3. kvartal 2020

SmallCap Danmark A/S’s bestyrelse har d.d. behandlet og godkendt delarsrapporten for
perioden 1. januar — 30. september 2020, hvorfra fglgende kan fremhaeves:

Resultatet for 1-3. kvartal 2020 blev pa DKK -0,3m fer og efter skat. Resultatet for 3.
kvartal 2020 blev resultatet pd DKK 2,0m far og efter skat.

Korrigeret for udbetalt udbytte steg aktiekursen pa Rias A/S i 1-3. kvartal 2020 med
2%. |1 3. kvartal 2020 steg bagrskursen med 11%.

SmallCap Danmark A/S’ aktiver bestod d. 30. september 2020 af aktier i Rias A/S for
DKK 21,7m (79% af selskabets egenkapital) samt likvider for DKK 6,0m (21% af
egenkapitalen).

Egenkapitalen udgjorde d. 30. september 2020 DKK 27,5m, svarende til en indre
veerdi af selskabets aktier pA DKK 7,3 kr. pr. aktie.

Selskabets strategi er usendret at afsgge markedet for mulige kabere til hele selskabet
med henblik pa at opna den hgjest mulige veerdi af barsplatformen. Det er uvist om,
og i givet fald hvornar, en transaktion pa attraktive vilkar kan gennemfares.

SmallCap Danmark A/S forventer nu driftsomkostninger i 2020 i den nedre del af det
tidligere forventede interval pa DKK 1,5-2m. Hertil kommer resultateffekten af kurs-
eendringer i Rias A/S.
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Periodens resultat og balance

SmallCap Danmark A/S realiserede i 1-3. kvartal 2020 et resultat fer og efter skat pA DKK
-0,3m mod et resultat far og efter skat i 1-3. kvartal 2019 pa DKK -0,8 mio. kr. Resultatet
for 3. kvartal 2020 blev pa DKK 2,0m far og efter skat (DKK -1,0m i 3. kvartal 2019).

Resultatet for 1-3. kvartal 2020 er sammensat af finansielle indteegter pa DKK 0,9m (DKK
2,1m i 1-3. kvartal 2019) med fradrag af driftsomkostninger pa DKK 1,2m (DKK 2,9m).

Resultatet for 3. kvartal 2020 er sammensat af finansielle indteegter pA DKK 2,3m (DKK
-0,2m i 3. kvartal 2019) med fradrag af driftsomkostninger pa DKK 0,3m (DKK 0,8m).

Selskabets stgrste aktiv er en aktiepost i Rias A/S. Den bogfarte veerdi af aktieposten i
Rias A/S var d. 30. september 2020 DKK 21,7m (svarende til 79% af selskabets
egenkapital). Inklusive udbytte er barskursen pa Rias steget med 2% i 1-3. kvartal 2020
hhv. 11% i 3. kvartal 2020.

Udover aktieposten i Rias A/S havde selskabet d. 30. september 2020 likvider og
kapitalandele i datterselskabet Portefglieselskab A/S for i alt DKK 6,0m (veerdierne i
datterselskabet Portefgljeselskab A/S udggres af likvider).

Selskabets egenkapital udgjorde d. 30. september 2020 DKK 27,5m mod DKK 37,8m d.
31. december 2019. Faldet i egenkapitalen skyldes i al vaesentlighed udbetalt udbytte pa
DKK 10,1m (DKK 2,7 pr. aktie). Indre veerdi af selskabets aktier var d. 30. september
2020 pa DKK 7,3 pr. aktie.

SmallCap Danmark A/S havde d. 30. september 2020 fremfgrbare skattemeessige
underskud pa DKK 150m. Hertil kommer fremfarbare skattemaessige underskud og
aktietab pa hhv. DKK 24m og ligeledes DKK 24m i datterselskabet Portefgljeselskab A/S.

Den samlede skatteveerdi af koncernens fremfgrbare skattemaessige underskud og
aktietab pa i alt DKK 198m var d. 30. september 2020 DKK 44m (ved en selskabsskatte-
procent pa 22%). Fremfgrbare skattemaessige underskud og aktietab er bogfart til nul.

Delarsrapporten er aflagt efter samme regnskabsprincipper som arsrapporten 2019.
Delarsrapporten indeholder ikke usaedvanlig usikkerhed ved indregning og maling.

Forventninger til 2020

SmallCap Danmark A/S forventer nu driftsomkostninger i 2020 i den nedre del af det
tidligere forventede interval pa DKK 1,5-2m. Hertil kommer resultateffekten af kurs-
eendringer i Rias A/S.

Begivenheder efter regnskabsperiodens udlgb
Der er ikke indtruffet veesentlige begivenheder efter regnskabsperiodens udlgb.
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SmallCap Danmark A/S, delarsrapport 1-3. kvartal 2020

2020 2020 2019 2019 2019
(tkr.) 3. kvartal atd 3. kvartal atd
Resultatopggrelse
Investeringsresultat 2.354 934 -138 2.312 3.534
Finansielle poster, netto -48 -8 -16 -166 -176
Driftsomkostninger -308 -1.176 -807 -2.915 -3.454
Resultat for skat 1.998 -250 -961 -769 -96
Skat af periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat 1.998 -250 -961 -769 -96
Totalindkomst 1.998 -250 -961 -769 -96
Resultat pr. aktie og resultat pr. aktie udvandet, kr. 0,5 -0,1 -0,3 -0,2 0,0
Aktiver
Materielle aktiver i alt 0 0 0 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.307 1.307 1.451 1.451 1.413
Langfristede aktiver i alt 1.307 1.307 1.451 1.451 1.413
Tilgodehavender 0 0 2.422 2.422 2.435
Likvide beholdninger 4.746 4.746 8.624 8.624 8.741
Aktiver bestemt for salg 21.707 21.707 25.054 25.054 25.590
Kortfristede aktiver i alt 26.453 26.453 36.100 36.100 36.766
Aktiver i alt 27.760 27.760 37.551 37.551 38.179
Passiver
Egenkapital i alt 27.479 27.479 37.154 37.154 37.829
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 0 0 0 0 0
Geeld til kreditinstitutter 0 0 0 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 67 67 0 0 18
Andre geeldsposter 213 213 398 398 332
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 280 280 398 398 350
Passiver i alt 27.760 27.760 37.551 37.551 38.179
Egenkapitalsopggrelse
Egenkapital primo 25.481 37.829 38.115 75.320 75.320
Totalindkomst 1.998 -250 -961 -769 -96
Beveegelser med aktionaererne 0 -10.100 0 -37.395 -37.395
Egenkapital ultimo 27.479 27.479 37.154 37.154 37.829
Pengestrgmsopgarelse
Pengestrgmme fra drift -1.379 2.507 -1.040 -86.791 93.265
Pengestrgmme fra investeringsaktiviteter 1.620 3.594 0 99.373 5.062
Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteter -2.031 -10.097 0 -37.395 -123.024
Periodens forskydning i likvide beholdninger -1.790 -3.995 -1.040 -24.814 -24.697
Likvide beholdninger primo 6.536 8.741 9.663 33.438 33.438
Likvide beholdninger ultimo 4.746 4.746 8.624 8.624 8.741
Nggletal
Indre veerdi pr. aktie (BVPS), kr. 7,3 7,3 9,9 9,9 10,1
Barskurs ultimo pr. aktie, kr. 8,0 8,0 9,8 9,8 9,5
Cirkulerende antal aktier ultimo (1.000 stk.) 3.740 3.740 3.740 3.740 3.740
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Ledelsespategning
Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden 1. januar —
30. september 2020 for SmallCap Danmark A/S.

Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34 som godkendt af EU og
yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede selskaber.
Delarsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som arsrapporten for 2019.
Delarsrapporten er ikke revideret og ikke reviewet af selskabets revisor.

Ledelsen anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig og den samlede
preesentation af delarsrapporten for deekkende. Det er ledelsens opfattelse, at
delarsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme for delarsperioden.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegarelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og @konomiske forhold, periodens
resultat og af selskabets finansielle stiling som helhed og en beskrivelse af de
vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star over for.

Kgbenhavn, den 29. oktober 2020

Direktion

Steffen Schouw

Bestyrelse

Peter Ott, formand

Katja Nowak Nielsen

Lars Stoltze
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