CONSTI

CONSTIN TILINPAATOSTIEDOTE 1.1.2018 — 31.12.2018 7.2.2019 klo 8.30
LIKEVAIHTO KASVOI, LIIKETULOS TAPPIOLLINEN

10-12/2018 keskeiset tapahtumat (suluissa vertailuluvut 10-12/2017):
= Liikevaihto 96,8 (86,3) milj. euroa; kasvua 12,1 %
= Kayttokate -1,7 (-2,1) milj. euroa ja kayttokateprosentti -1,8 % (-2,4 %)
= Liiketulos -2,2 (-2,6) milj. euroa ja liiketulos prosentti -2,2 % (-3,0 %)
= Tilauskanta 225,1 (225,7) milj. euroa; muutos -0,3 %
* Vapaa kassavirta 1,9 (2,6) milj. euroa
= Osakekohtainen tulos -0,25 (-0,30) euroa

1-12/2018 keskeiset tapahtumat (suluissa vertailuluvut 1-12/2017):
= Liikevaihto 315,8 (300,2) milj. euroa; kasvua 5,2 %
= Kayttokate -0,5 (1,7) milj. euroa ja kayttékateprosentti -0,1 % (0,6 %)
= Liiketulos -2,1 (-0,4) milj. euroa ja liiketulosprosentti -0,7 % (-0,1 %)
= Vapaa kassavirta -7,1 (8,9) milj. euroa
= Osakekohtainen tulos -0,30 (-0,14) euroa
= Hallitus esittaa, etta osinkoa ei jaeta vuodelta 2018

Ohjeistus konsernin nakymista vuodelle 2019:

Yhti6 arvioi, ettéd sen koko vuoden 2019 liiketulos paranee vuoteen 2018 verrattuna.

AVAINLUVUT (1 000€) 12001;/ 120013/ Muutos 1-12/ 1-12/ Muutos
Liikevaihto 96 779 86 300 12,1 % 315762 | 300203 5,2 %
Kayttokate -1 749 -2 050 14,7 % -464 1714
Kayttokateprosentti, % -1,8 % -2,4% -0,1 % 0,6 %
Liikevoitto/-tappio -2 153 -2 590 16,9 % -2 126 -375| -466,8 %
Liikevoitto/-tappio prosentti, % -2,2% -3,0% -0,7 % -0,1 %
Katsauskauden tulos -1 926 -2 294 16,0 % -2 330 -1074| -116,9%
Tilauskanta 225 082 225721 -0,3 %
Vapaa kassavirta 1942 2581 -24,8 % -7 140 8 936
Kassavirtasuhde, % n/a n/a nfa| 521,4%

Korollinen nettovelka 19 582 12 070 62,2 %
Velkaantumisaste, % 83,6 % 47,7 %

Sijoitetun paddoman tuotto, ROl % -4.5 % -0,7 %

Henkilostd kauden lopussa 1046 1079 -3,1%
Osakekohtainen tulos, laimentamaton (€) -0,25 -0,30 16,7 % -0,30 -0,14| -114,3%
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Toimitusjohtajan katsaus

"Vuoden 2018 liikkevaihtomme kasvoi 5,2 prosenttia vertailuvuodesta ja oli 315,8 miljoonaa euroa. Liikevaihto
kasvoi seka Julkisivut- ettd Korjausurakointi-liketoiminnassamme. Talotekniikka-liiketoimintamme liikevaihto
puolestaan laski odotetusti loppuvuonna 2017 kayttddnotettujen uusien toimintamallien seké valikoivamman
tarjoustoiminnan seurauksena.

Tilikauden liiketuloksemme muodostui tappiolliseksi. Liiketulostamme heikensi Talotekniikka-toimialaan
siséltyvan Talotekniikkaurakointi-yksikon seka Julkisivut-toimialaan sisaltyvan Asuntokorjausyksikén
projektitoimitusten heikko kannattavuus. Kannattavuusongelmat koskevat rajattua joukkoa vuonna 2016 ja
alkuvuonna 2017 alkaneita projekteja, jotka saatettiin loppuun paasaéntdisesti tilikauden loppuun mennessé
- lukuun ottamatta muutamaa Asuntokorjausyksikdn projektia, joiden luovutus ajoittuu vuoden 2019 puolelle.

Vuoden aikana Constilla oli kAynnissa yhteensé noin 900 projektia. Valtaosa projekteistamme eteni
suunnitellusti, minka liséksi pystyimme nékemdaan suorituskykya parantavien toimenpiteidemme vaikuttavan
positiivisesti uusiin kéynnissa oleviin projektitoimituksiimme. Kuitenkin rajatussa joukossa projekteja
suorituskykymme jai selvasti ennakoitua heikommaksi. Liiketulostamme heikensi olennaisesti kahden
vaativan kayttétarkoitusmuutosprojektin merkittava negatiivinen tulosvaikutus.

Kannattavuuden parantamiseksi olemme jatkaneet kohdennettuja toimenpiteita heikosti kannattavien
yksikoiden suorituskyvyn palauttamiseksi. Henkilovaihdosten ja -vahennysten seké linjaorganisaation
vastuiden tasmentamisen lisdksi olemme tiukentaneet edelleen tarjous- ja seurantaprosessejamme.
Jatkossa emme tule tekemaan vaativia kayttétarkoitusmuutoksia, joissa hankkeen toteutusmuoto ei ole
tasapainossa projektin riskeihin ja tuottopotentiaalin nahden.

Vauhdittaaksemme Constin suorituskyvyn parantumista ja strategian toteutusta tulemme mukauttamaan
yhtion liiketoimintoja ja resursseja. Konserninlaajuisen ohjelman keskeisena runkona on luoda
asiakaslahttinen organisaatiorakenne, joka siirtéda liiketoiminnan johtamisen lahemmaksi tydmaatoteutusta
ja edesauttaa liiketoimintaa tukevien sisaisten palveluiden tehokasta jarjestamista. Rakenteellisten
muutosten lisaksi suunniteltuihin toimenpiteisiin sisaltyy yhteisten prosessien ja toimintamallien kehittamista.
Muutosten vaikutuksista tullaan viestimaan tarkemmin suunnitelmien edetessa.

Markkinaymparistomme sailyi paaosin hyvana tilikaudella 2018. Saimme vuoden aikana uusia tilauksia
228,5 miljoonalla eurolla, miké tarkoittaa 17,8 prosentin laskua vahvaan vertailukauteen nadhden. Uusien
tilausten hyvan kehityksen ansiosta tilikauden lopun tilauskantamme, 225,1 miljoonaa euroa, oli lahestulkoon
vertailukauden tasolla. Tamanhetkisen markkina- ja liiketoimintandkemyksemme mukaan uskomme
korjausrakentamisen ja taloteknisten palveluiden kysynnén pysyvan hyvalla tasolla. Odotan vahvan
tilauskantamme yhdessa kaynnistamamme muutosohjelman kanssa nostavan suorituskykydmme vuonna
2019

Toimintaymparisto

Ammattimaisen korjausrakentamisen maara on kasvanut Suomessa viimeiset 20 vuotta lahes yhtéjaksoisesti
ja ylittanyt parhaimmillaan uudisrakentamisen arvon. Muuhun Eurooppaan verrattuna kasvu on ollut
rakennuskantamme iasta johtuen ripeaa.

Korjausrakentamisen arvo talonrakennuksessa vuonna 2018 oli arviolta noin 12,7 miljardia euroa. Seka
Rakennusteollisuus ry ettd Euroconstruct ovat arvioineet talonrakentamisen kasvaneen Suomessa vuonna
2018 noin nelja prosenttia. Korjausrakentamisen kasvuksi Rakennusteollisuus arvioi 1,5 ja Euroconstruct 0,8
prosenttia. Uudisrakentaminen kasvoi kiivaan asuntorakentamisen seurauksena molempien arvioiden
mukaan noin kuusi prosenttia.

Korjausrakentamisesta yli puolet on asuinrakennusten korjauksia. Viimeisen kahden vuoden vilkkaan
uudisrakentamisen rinnalla asuintalojen korjaukset kaantyivat hienoiseen laskuun mutta palasivat vuonna
2018 kasvu-uralle. Merkittdva osa korjausrakentamisen kasvusta tulee asuinkerrostalojen korjauksista
kasvukeskuksissa. Yleisen taloudellisen tilanteen vaikutus varsinkin asuintalojen korjauksiin on
huomattavasti vdhaisempi kuin uudisrakentamiseen. Suurempi merkitys on teknisten korjausten kuten vesi-
ja viemariputkien, sahkojen ja julkisivujen korjaustarpeella seka korjausten kannattavuudella.

Korjausrakentamisen kasvun haasteena on kuitenkin ammattitaitoisen tydvoiman saatavuus. Alan koulutus
on Suomessa keskittynyt uudisrakentamiseen, mutta korjausrakentamisessa tarvitaan monipuolisempaa

Q412



osaamista, kuten valmiutta ratkaista vanhojen rakenteiden eteen tuomia ongelmia niin suunnittelussa kuin
tyémaallakin. Kilpailu alan osaajista ei rajoitu vain urakoitsijoihin vaan ndkyy myds suunnittelu- ja
tilaajapuolella. Liséksi rakentamisen yleisen& kehityssuuntana on varsinkin laajoilla tyémailla toimijoiden yha
kasvava maara, mika tekee kokonaisuuden johtamisesta haastavaa. Pula osaavasta tydvoimasta
yhdistettyna toimijoiden suureen maéraén aiheuttaa valitettavan usein haasteita kustannusarvioiden ja
aikataulujen pitavyydelle.

Korjausrakentamisen painottuminen asuinrakennuksiin selittyy pitkalti rakennuskannan ialla. Asuntoja
rakennettiin Suomessa runsaasti pian toisen maailmansodan jéalkeen, ja kerrostalojen kiivainta
rakennusaikaa oli 1970-luku. Talla hetkella Suomessa korjataan paéosin 1960- ja 1970-luvun
rakennuskantaa. Muut kuin asuinrakennukset ovat idltdan yleensa nuorempia. Vaikka liike- ja toimitilojen
kayttdika on usein asuintalojen kayttéikaa lyhyempi, niiden korjaustarpeiden odotetaan kasvavan lahivuosina
aina vuoteen 2030 asti.

Rakennusteollisuus ry ennustaa korjausrakentamisen jatkavan noin 1,5 prosentin kasvua vuonna 2019.
Euroconstructin ennuste korjausrakentamisen kasvulle on 1,8 prosenttia. Asuintalokorjausten Euroconstruct
ennustaa kasvavan 2,0 prosenttia ja muiden kuin asuintalojen 1,6 prosenttia.

Rakennusten ikdéantymisen liséksi korjausrakentamisen, talotekniikan ja kiinteistdteknisen huollon tarvetta
yllapitavat kiristyvat energiatehokkuusvaatimukset, kaupungistuminen, tarve muuntaa rakennuksia uuteen
kayttotarkoitukseen, taloautomatiikan kehittyminen seka ikaantyvan vaeston synnyttdma tarve esteettomille
tiloille. Myds ilmastonmuutos liséa erityisesti julkisivukorjausten ja -huollon tarvetta.

Konsernirakenne

Consti on yksi Suomen johtavista korjausrakentamiseen ja taloteknisiin palveluihin keskittyneista yhtitista.
Consti tarjoaa kattavasti talotekniikan, linjasaneerauksen, korjausurakoinnin, julkisivusaneerauksen seka
muiden vaativien kohteiden korjausrakentamisen palveluita seka asuintaloille etté toimitiloille ja julkisiin
rakennuksiin.

Toiminta on jaettu kolmeen liiketoiminta-alueeseen: talotekniikka, julkisivut ja korjausurakointi. Kaikkiin
kolmeen liiketoiminta-alueeseen sisaltyy palveluliiketoimintaa (Service-toiminta), jota ei raportoida omana
liketoiminta-alueena. Consti raportoi kuitenkin Service-toiminnan liikevaihdon tilikausittain.
Palveluliiketoiminta sisaltaa palvelu-urakointia seka sopimusasiakkaille toteutettavia huolto- ja
yllapitopalveluja.

Liiketoiminnat raportoidaan yhtend segmenttiné. Liséksi Consti raportoi liikevaihdon, tilauskannan ja uudet
tilaukset liiketoimintakohtaisesti.

Konsernin emoyhtio on Consti Yhtitt Oyj. Liiketoimintayksikot toimivat kolmessa emoyhtion kokonaan
omistamassa tytaryhtiossa, jotka ovat Consti Talotekniikka Oy, Consti Julkisivut Oy ja Consti
Korjausurakointi Oy.

Pitkan aikavalin tavoitteet

Constin tavoitteena on kasvaa yhtion nykyisilla markkina-alueilla seka tayden Consti-palvelutarjonnan
laajentaminen Suomen kasvukeskuksiin. Kasvua tavoitellaan seka orgaanisesti etta yritysostoin.

Yhtion pitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet ovat seuraavat:

= Liikevaihdon vuotuinen kasvu keskimaarin vahintaén 10 prosenttia

=  Qikaistu liikevoittomarginaali yli viisi prosenttia

= Kassavirtasuhde yli 90 prosenttia

= Nettovelan ja oikaistun kayttokatteen suhde alle 2,5 kertainen samalla kuitenkin yllapitaen tehokasta
paaomarakennetta

= Yhtion tavoitteena on jakaa osinkona vahintaén 50 prosenttia tilikauden voitosta

Q413



Liikevaihto, tulos ja tilauskanta

10-12/2018

Consti-konsernin loka-joulukuun liikevaihto kasvoi 12,1 prosenttia ja oli 96,8 (86,3) miljoonaa euroa.
Talotekniikka-liketoiminnan liikevaihto oli 31,0 (31,5) miljoonaa euroa, korjausurakointi-liketoiminnan 28,5
(22,8) ja julkisivut-liiketoiminnan 42,5 (35,4) miljoonaa euroa.

Liikevaihto kasvoi korjausurakoinnissa ja julkisivuissa mutta supistui talotekniikassa. Korjausurakointi-
liketoiminnan liikevaihto kasvoi 25,2 prosenttia. Pddosa kasvusta muodostui paadkaupunkiseudun ja
Tampereen liiketoiminnasta. Julkisivut -liketoiminnan liikevaihto kasvoi 19,9 prosenttia padosin liiketoiminta-
alueeseen kuuluvan asuntokorjausliiketoiminnan volyyminousun myété. Talotekniikka-liiketoiminnan
likevaihto supistui 1,6 prosenttia johtuen loppuvuonna 2017 aloitetusta liiketoiminta-alueen
uudelleenorganisoinnista, uusien toimintamallien kayttddnotosta seka asuintalopalveluissa sovelletusta
valikoivammasta tarjoustoiminnasta.

Loka-joulukuun liiketulos oli -2,2 (-2,6) miljoonaa euroa. Liiketulos liikkevaihdosta oli -2,2 (-3,0) prosenttia.
Loka-joulukuun liiketulos muodostui tappiolliseksi johtuen Consti Julkisivujen Asuntokorjausyksikon
ennakoitua heikommasta kannattavuudesta. Liiketulosta heikensi yksittaisen arvokiinteiston
kayttotarkoitusmuutosprojektin ennakoitua korkeammat kustannukset. Kyseinen projekti on alkanut
alkuvuonna 2017 ja se tullaan saattamaan loppuun vuoden 2019 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.

Katsauskauden lopun tilauskanta 225,1 (225,7) miljoonaa euroa oli -0,3 prosentin muutoksella l&ahes viime
vuoden tasolla. Tilauskanta kasvoi julkisivuissa 22,7 prosenttia mutta supistui korjausurakoinnissa 2,4
prosenttia ja talotekniikassa 21,8 prosenttia. Loka-joulukuussa saatujen uusien tilausten arvo supistui 73,4
prosenttia. Tilaukset vahenivat julkisivuissa 52,3 prosenttia, korjausurakoinnissa 75,6 prosenttia ja
talotekniikassa 71,8 prosenttia. Loka-joulukuun uusien tilausten supistumiseen vaikuttaa kohdevalintaan
liittyvien kriteerien tarkentamisen lisaksi vertailukauden poikkeuksellisen suuri uusien tilausten maara, jota
lisdsi erityisesti kaksi suurta hanketta.

1-12/2018

Consti-konsernin tammi-joulukuun liilkevaihto kasvoi 5,2 prosenttia ja oli 315,8 (300,2) miljoonaa euroa.
Tammi-joulukuun orgaaninen kasvu oli 3,4 prosenttia. Talotekniikka-liketoiminnan liikevaihto oli 108,9
(116,1) miljoonaa euroa, korjausurakointi-liketoiminnan 91,4 (80,9) ja julkisivut-liiketoiminnan 131,5 (113,9)
miljoonaa euroa. Naihin sisaltyvan Service-toiminnan liikevaihto oli 40,4 (46,8) miljoonaa euroa.

Liikevaihto kasvoi julkisivuissa ja korjausurakoinnissa mutta supistui talotekniikassa. Julkisivut-liiketoiminnan
likevaihto kasvoi 15,4 prosenttia paaosin liiketoiminta-alueeseen kuuluvan asuntokorjausliiketoiminnan
volyyminousun myo6ta. Korjausurakointi-liiketoiminnan lilkkevaihto kasvoi 13,0 prosenttia. Liikevaihtoa
kasvattivat vuoden 2017 toisella puoliskolla toteutetut yrityskaupat, minka lisdksi paakaupunkiseudun
liketoiminta jatkoi kasvuaan. Talotekniikka-liketoiminnan liikevaihto supistui 6,2 prosenttia johtuen
loppuvuonna 2017 aloitetusta liiketoiminta-alueen uudelleenorganisoinnista, uusien toimintamallien
kayttoonotosta seka asuintalopalveluissa sovelletusta valikoivammasta tarjoustoiminnasta.

Tammi-joulukuun liiketulos oli -2,1 (-0,4) miljoonaa euroa. Liiketulos liikkevaihdosta oli -0,7 (-0,1) prosenttia.
Ensimmaisen vuosipuoliskon liiketulosta heikensivat loppuvuonna 2017 matalakatteisiksi todettujen
projektien, erityisesti Hotelli St. George -projektin, jaljella olevien suoritteiden loppuun saattaminen. Toisella
vuosipuoliskolla liiketulokseen vaikutti Talotekniikka-toimialaan siséltyvan Talotekniikkaurakointi-yksikén
seka erityisesti Julkisivut-toimialaan siséltyvan Asuntokorjausyksikon projektitoimitusten heikko
kannattavuus. Tammi-joulukuun liiketulosta heikentdé olennaisesti kahden vaativan
kayttotarkoitusmuutosprojektin merkittava negatiivinen tulosvaikutus.

Katsauskauden lopun tilauskanta 225,1 (225,7) miljoonaa euroa oli -0,3 prosentin muutoksella l&ahes viime
vuoden tasolla. Tammi-joulukuussa saatujen uusien tilausten arvo supistui 17,8 prosenttia. Tilaukset
lisdantyivat julkisivuissa 29,6 prosenttia mutta vahenivéat korjausurakoinnissa 38,4 prosenttia ja
talotekniikassa 37,3 prosenttia.
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Investoinnit ja yrityskaupat

Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin loka-joulukuussa olivat 0,5 (0,3) miljoonaa euroa eli 0,5
(0,4) prosenttia yhtion liikkevaihdosta. Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin tammi-joulukuussa
olivat 1,3 (1,4) miljoonaa euroa eli 0,4 (0,5) prosenttia yhtion liikevaihdosta. Suurimmat investointierat
kohdistuivat aineellisiin kayttbomaisuushyddykkeisiin, joihin siséltyy paaosin kone- ja kalustohankintoja.

Yritysostoihin ja liiketoimintakauppoihin liittyvéat investoinnit loka-joulukuussa olivat 0,0 (1,4) miljoonaa euroa.
Yritysostoihin ja liiketoimintakauppoihin liittyvéat investoinnit vuonna 2018 olivat 0,0 (4,8) miljoonaa euroa.

Rahavirta ja taloudellinen asema

Loka-joulukuun liiketoiminnan operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria ja veroja oli 2,4 (2,9) miljoonaa
euroa. Vapaa kassavirta eli operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria ja veroja vahennettyna investoinneilla
aineellisiin ja aineettomiin kayttbomaisuushyédykkeisiin oli 1,9 (2,6) miljoonaa euroa.

Tammi-joulukuun liiketoiminnan operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria ja veroja oli -5,8 (10,4) miljoonaa
euroa. Vapaa kassavirta eli operatiivinen rahavirta ennen rahoituserié ja veroja vahennettyna investoinneilla
aineellisiin ja aineettomiin kayttbomaisuushyodykkeisiin oli -7,1 (8,9) miljoonaa euroa. Tammi-joulukuun
liketoiminnan rahavirtaan vaikutti operatiivisen tuloksen heikkeneminen seka kayttopaaoman sitoutuminen
katsauskauden aikana johtuen erityisesti vuoden 2017 viimeisen neljanneksen poikkeuksellisen matalasta
kayttopadomatasosta ja Hotelli St. George -projektiin sitoutuneesta paddomasta.

Consti-konsernin rahavarat 31.12.2018 olivat 3,2 (9,7) miljoonaa euroa. Liséksi yhtidlla on nostamattomia
tililimiittisopimuksia 3,0 miljoonaa euroa ja kayttamattomia shekkitililimiitteja 3,0 miljoonaa euroa. Konsernin
korolliset velat olivat 22,8 (21,7) miljoonaa euroa. Korollisissa rahalaitoslainoissa sovelletaan kahta
taloudellista kovenanttia, jotka perustuvat konsernin korollisen nettovelan ja oikaistun kayttokatteen
suhdelukuun seka velkaantumisasteeseen. Katsauskauden lopussa konsernin korollinen nettovelka oli 19,6
(12,1) miljoonaa euroa ja nettovelkaantumisaste 83,6 (47,7) prosenttia. Consti-konserni sopi
rahoittajapankkinsa kanssa joulukuussa 2018 sopimusmuutoksista liittyen taloudellisen kovenantin
laskennassa kaytettavan kayttokatteen laskentaperiaatteisiin tilinpaatoshetkella. Tilinpaatoshetkella
konsernin korollisen nettovelan ja oikaistun kayttokatteen suhdeluku vahvistettujen laskentaperiaatteiden
mukaisesti oli alle kovenantin maksimitason.

Taseen loppusumma 31.12.2018 oli 111,0 (100,8) miljoonaa euroa. Aineellisten kayttbomaisuus-
hyodykkeiden maara taseessa oli katsauskauden paattyessa 3,9 (4,5) miljoonaa euroa. Omavaraisuusaste
oli 25,4 (28,6) prosenttia. Taseen ulkopuolisten vuokra- ja operatiivisten leasing-sopimusten vastuut olivat
31.12.2018 yhteensa 3,9 (4,7) miljoonaa euroa.

KOROLLISTEN VELKOJEN

MATURITEETTIJAKAUMA 2019 2020 2021 2022 2023 Yhteensa
(1 000 €)

Pankkilainat 3558 1520 1492| 16 749 0 0 23319
Rahoitusleasingvelat 83 51 48 0 0 0 182
Muut korolliset velat 526 304 199 62 0 0 1090
Yhteensa 4167 1875 1739| 16811 0 0 24 592
Henkildsto

Consti-konsernin henkilostoméaéara katsauskauden paattyesséa oli 1 046 (1 079). Keskimaarainen
henkilostoméaara tammi-joulukuussa oli 1 093 (1 088).

Kauden paattyessa henkilostosta 495 (566) tydskenteli talotekniikassa, 228 (201) korjausurakoinnissa ja 314
(304) julkisivut-liketoiminnassa. Emoyhtion palveluksessa oli 9 (8) henkil6a.
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HENKILOSTO SEGMENTEITTAIN KAUDEN LOPUSSA 12/2018 12/2017
Talotekniikka 495 566
Korjausurakointi 228 201
Julkisivut 314 304
Konsernin emoyhtid 9 8
Konserni yhteensa 1 046 1079
Johtoryhma

Consti Yhtiét Oyj:n johtoryhma muodostui katsauskauden paattyessa toimitusjohtaja Esa Korkeelan liséksi
seuraavista henkildisté: Joni Sorsanen, talousjohtaja; Risto Kivi, Consti Julkisivut Oy:n toimitusjohtaja; Jukka
Mékinen, Consti Korjausurakointi Oy:n toimitusjohtaja; Pekka Poykkd, Consti Talotekniikka Oy:n
toimitusjohtaja; Markku Kalevo, Consti Julkisivut Oy:n laskenta- ja myyntijohtaja; Pirkka L&hteinen, Consti
Korjausurakointi Oy:n aluejohtaja, Juha Salminen, kehitysjohtaja ja Turo Turja, henkildstdjohtaja.

Katsauskauden merkittavat tapahtumat

Consti ilmoitti 17.10.2018, ettd sen liiketulos heina-syyskuulta 2018 muodostuu tappiolliseksi johtuen
Talotekniikka-toimialaan siséltyvan Talotekniikkaurakointi-yksikon seka Julkisivut-toimialaan sisaltyvan
Asuntokorjaus-yksikon projektitoimitusten odotettua heikommasta kannattavuudesta. Tiedotteessaan Consti
ilmoitti konsernin heind-syyskuun 2018 alustavan lilkkevaihdon olevan 78,9 miljoonaa euroa ja alustavan
liketuloksen olevan -1,4 miljoonaa euroa. Liséksi Consti ilmoitti ohjeistuksen konsernin nakymista vuodelle
2018 pysyvan muuttumattomana.

Consti Yhtiot Oyj vastaanotti 24.10.2018 arvopaperimarkkinalain 9. luvun 10. pykalan mukaisen ilmoituksen
Elementa Management AB:Itd ("Elementa"). limoituksen mukaan Elementan omistusosuus Constin
osakkeiden ja aanten kokonaismaarasta nousi yli viiden (5) prosentin 23. lokakuuta 2018.

Consti ilmoitti 13.11.2018 neuvottelevansa Helsingissa sijaitsevan Myllypuron palvelukeskuksen
peruskorjaushankkeesta. Toteutuessaan hanke vahvistaa Constin tilauskantaa vuosille 2019 - 2021. Hanke
merkitdan Constin tilauskantaan, kun lopullinen sopimus on allekirjoitettu.

Yhtiokokous 2018 ja hallituksen valtuudet

Consti Yhtiot Oyj:n 4.4.2018 pidetty varsinainen yhtiokokous vahvisti tilinpaatdksen ja myonsi hallituksen
jasenille ja toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilikaudelta 1.1.—31.12.2017. Yhtiokokous paatti, etta
tilikaudelta 2017 ei jaeta osinkoa.

Yhtiokokous paatti hallituksen jasenten maaréksi kuusi. Hallituksen jaseniksi valittiin uudelleen seuraavaksi
toimikaudeksi Tapio Hakakari, Antti Korkeela, Erkki Norvio, Niina Rajakoski, Petri Rignell ja Pekka
Salokangas.

Tilintarkastajaksi valittiin tilintarkastusyhteis6é Ernst & Young Oy, ja paavastuullisena tilintarkastajana toimii
KHT Mikko Rytilahti.

Hallituksen jasenille paatettiin maksaa vuosipalkkiot seuraavasti: hallituksen puheenjohtajalle 36 000 euroa
ja hallituksen jasenille 24 000 euroa. Tilintarkastajan palkkio paatettiin maksaa kohtuullisen laskun mukaan.

Hallitus valtuutettiin paattamaan enintaédn 580 000 oman osakkeen hankkimisesta yhdessa tai useammassa
erassa yhtion vapaalla omalla padomalla. Omia osakkeita voidaan hankkia hankintapéivana julkisessa
kaupankaynnissa osakkeille muodostuvaan hintaan tai muuten markkinoilla muodostuvaan hintaan. Omia
osakkeita voidaan hankkia muuten kuin osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa (suunnattu
hankkiminen) ja osakkeet voidaan hankkia esimerkiksi yhtién osakepohjaisten kannustinjarjestelmien
toteuttamiseen. Valtuutus siséltédé hallituksen oikeuden p&éttdd miten omia osakkeita hankitaan seka
kaikista osakkeiden hankkimiseen liittyvista seikoista.
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Hallitus valtuutettiin paattamaan osakeannista sekéa osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:n tarkoittamien osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta yhdessé tai useammassa erdssa, joko maksua vastaan tai
maksutta. Annettavien osakkeiden maard, mukaan lukien erityisten oikeuksien perusteella saatavat
osakkeet, voi olla yhteensa enintéd&n 780 000 osaketta. Hallitus voi p&attaé antaa joko uusia osakkeita tai
yhtion hallussa mahdollisesti olevia omia osakkeita. Valtuutus oikeuttaa hallituksen paattdmaan kaikista
osakeannin seka osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen ehdoista, mukaan lukien oikeuden
osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poikkeamiseen. Valtuutusta kaytetaan esimerkiksi yhtién
osakepohjaisten kannustinjarjestelmien toteuttamiseen tai muihin hallituksen paattamiin tarkoituksiin.

Valtuutukset korvaavat aikaisemmat hallitukselle annetut valtuutukset, ja ne ovat voimassa seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen saakka, kuitenkin enintdan 30.6.2019 asti.

Hallinto ja tilintarkastajat

Consti Yhtiot Oyj:n hallituksen muodostivat 31.12.2018 Tapio Hakakari (puheenjohtaja), Antti Korkeela, Erkki
Norvio, Niina Rajakoski, Petri Rignell ja Pekka Salokangas. Consti Yhti6t Oyj:n 4.4.2018 pidetyssa
varsinaisessa yhtiokokouksessa valittu hallitus piti jarjestaytymiskokouksen, jossa se valitsi keskuudestaan
hallituksen puheenjohtajaksi Tapio Hakakarin. Hallitus nimitti Petri Rignellin, Erkki Norvion, Tapio Hakakarin
ja Pekka Salokankaan jaseniksi hallituksen nimitys- ja palkitsemisvaliokuntaan. Hallitus ei ole perustanut
muita valiokuntia.

Consti Yhtiot Oyj:n toimitusjohtajana tilikaudella 2018 on toiminut Esa Korkeela.

Hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja omistivat 31.12.2018 henkilokohtaisesti tai méaraysvaltayhtididensé
kautta yhteensa 897 457 Consti Yhtidt Oyj:n osaketta, mika edusti 11,42 prosenttia yhtion koko osake- ja
danimaarasta.

Consti Yhtiot Oyj:n tilintarkastajana on toiminut Ernst & Young Oy paavastuullisena tilintarkastajana KHT
Mikko Rytilahti.

Consti Yhtiot Oyj noudattaa Suomen listayhtididen hallinnointikoodia. Sisapiiriasioissa Consti noudattaa
EU:n markkinoiden vaarinkayttdasetuksen ((EU) 596/2014, muutoksineen "MAR-asetus”) ja sen nojalla
annetun alemman asteisten sdddosten seka arvopaperimarkkinalain saannoksia, Nasdaq Helsingin
sisapiiriohjetta seka viranomaisten antamaa ohjeistusta. Consti Yhtiét Oyj:n hallituksen antama selvitys
yhtion hallinto- ja ohjausjarjestelméstéa vuodelta 2018 seké palkka- ja palkkioselvitys vuodelta 2018
julkaistaan Consti Yhtiot Oyj:n verkkosivuilla viikolla 11.

Osakkeet ja osakepaaoma

Consti Yhtiot Oyj:n osakepddoma 31.12.2018 oli 80 000 euroa ja osakkeiden lukumaara 7 858 267. Consti
Yhtiét Oyj:n hallussa oli ndista 173 031 osaketta. Yhtiolla on yksi osakesarja, jonka jokainen osake oikeuttaa
yhteen &éneen yhtibkokouksessa seké vastaavaan osinkoon. Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Yhtion
osakkeet on liitetty arvo-osuusjarjestelmaan.

Kaupankaynti Nasdaqg Helsingissa

Consti Yhtitt Oyj on ollut listattuna Helsingin Porssin paalistalla 15.12.2015 alkaen. Osakkeen
kaupankayntitunnus on CONSTI. Pohjoismaisella listalla Consti Yhtiot Oyj on luokiteltu markkina-arvoltaan
pieneksi yhtioksi toimialana teollisuustuotteet ja -palvelut. Kaudella 1.1.—31.12.2018 Consti Yhti6t Oyj:n
osakkeen alin kaupankayntikurssi oli 5,20 euroa ja ylin 9,52 euroa. Osakkeen kaupankaynnilla painotettu
keskikurssi oli 8,24 euroa. Osakkeen paatoskurssi katsauskauden viimeisena kaupankayntipaivana
28.12.2018 oli 5,50 euroa ja yhtion markkina-arvo 43,2 miljoonaa euroa.

Lahipiiritapahtumat

Jakson aikana ei ollut olennaisia liiketapahtumia l&hipiirin kanssa.

Q417



Nakymat vuodelle 2019

Korjausrakentamisen kasvun odotetaan jatkuvan vuonna 2019. Euroconstruct arvioi marraskuun
ennusteessaan Suomen korjausrakentamisen lisdéntyvan 1,8 prosenttia edellisvuodesta. Yleinen
taloudellinen tilanne vaikuttaa yleensé voimakkaasti uudisrakentamiseen, mutta sen vaikutus
korjausrakentamiseen on selvasti vahaisempi.

Yhti6 arvioi, ettéd sen koko vuoden 2019 liiketulos paranee vuoteen 2018 verrattuna.
Merkittavimmat riskit ja riskienhallinta

Consti jakaa riskitekijat strategisiin, toiminnallisiin, vahinkoriskeihin ja taloudellisiin riskeihin.

Strategian maarittAmiseen ja toteuttamiseen liittyy riskeja. Constin tavoitteena on kasvaa sen keskeisissa
liketoiminnoissa nykyisilla markkina-alueilla seka tayden Consti-palvelutarjonnan laajentaminen my6s muihin
Suomen kasvukeskuksiin. Tavoitteena on myds kasvattaa huoltopalveluiden ja palvelu-urakoinnin eli
Service-toiminnan osuutta likevaihdosta. Strategiaan kuuluu seka orgaaninen kasvu etta yritysostot.
Yritysostojen tuomiin riskeihin varaudutaan yrityskauppojen huolellisella valmistelulla ja integroinnin
seurannalla. Markkinariskeja pyritdan hallitsemaan seuraamalla markkinoita aktiivisesti ja sopeuttamalla
toimintaa tarpeen mukaan.

Toiminnalliset riskit liittyvat asiakkaisiin ja projektitoimintaan, henkiléstoon, alihankkijoihin ja
tavarantoimittajiin seka lainsdadantdon ja oikeusvaateisiin. Constilla on laaja asiakaskunta, joka koostuu
taloyhtidistd, kunnista ja muista julkisen sektorin toimijoista, kiinteistosijoittajista seka yrityksista ja
teollisuudesta. Laaja asiakaskunta pienentaa seka projektikohtaisia ettd markkinaympéaristdon liittyvia
riskeja. Merkittava osa Consti-konsernin liiketoiminnasta koostuu projekteista ja palveluista, jotka
kilpailutetaan. Yhtiolla ja sen eri liiketoiminta-alueilla on menettelytavat siitd, millaisiin tarjousprosesseihin
yhti6 osallistuu ja mik& on naita koskeva paatoksentekomenettely. Tarjousprosessissa keskeistéa on myos
sisainen tarjouslaskenta ja paatoksentekovaltuudet, johon Constilla on yhteisesti sovitut menettelytavat.

Constin menestys riippuu pitkalti siitd, kuinka hyvin se pystyy hankkimaan, motivoimaan ja pitamaan
palveluksessaan ammattitaitoista henkilostod seka yllapitamaan henkilostonsa ammattitaitoa. Henkiloston
vaihtuvuuden aiheuttamia riskeja pyritdan minimoimaan mm. henkildston jatkuvalla kouluttamisella ja
tukemalla omaehtoista kouluttautumista. Henkiléstoriskeja ovat myés mahdolliset inhimilliset erehdykset ja
vaarinkaytokset. Naihin riskeihin varaudutaan huolellisella rekrytoinnilla, perehdytyksella ja tydnohjauksella
seka esimiesten kayttoon laadituilla eettisilla ohjeilla. Alihankkijoiden ja tavarantoimittajien aiheuttamaa riskia
hallitaan huolellisilla sopimuksilla, pitkilla yhteistydsuhteilla ja tarkastelemalla taloudellista asemaa. Constin
toimintamahdollisuuksiin vaikuttavat muutokset rakentamista, ymparistonsuojelua, tyélainsaadantoa tai
ty6turvallisuutta seké verotusta ja taloudellista raportointia koskevassa séantelyssa.

Oikeudenkayntiriskeihin varaudutaan huolellisella sopimusvalmistelulla, projektisuunnittelulla ja —seurannalla
seka mahdollisimman laadukkaalla tyolla seka vastuuvakuutuksilla. Konserniyhtidilla on kaynnissa tai vireilla
oikeudenkaynteja, jotka liittyvat normaaliin liiketoimintaan. Oikeudenkayntien lopputulosta on vaikea
ennustaa, mutta varaus perustuen parhaaseen mahdolliseen arvioon on kirjattu niissa tapauksissa, joissa
sen on katsottu olevan tarpeen.

Vahinkoriskeja ovat tapaturmariskit, ymparistoriskit ja ICT-riskit. Consti pyrkii noudattamaan kaikkia
soveltuvia sdannoksia, joiden tarkoituksena on suojata tyontekijoita, ja kaikessa toiminnassa painotetaan
ty6turvallisuutta. Merkittdvimmat ymparistoriskit aiheutuvat ymparistolle haitallisten aineiden mahdollisista
paastoista, jotka voivat aiheutua esimerkiksi purkujatteiden kéasittelyssa tai loppusijoituksessa tapahtuneista
laiminlydnneistd, minka liséksi toiminnan aikana lahiympéaristéén saattaa kantautua melua, tarinaa ja
rakennuspélya. Consti noudattaa rakentamista, rakentamisessa kaytettéavien materiaalien kayttoa,
varastointia, kierratysta ja havittamista seké muita ymparisttd koskevia lakeja, sédéntelya, lupaehtoja seka
viranomaismaarayksia. Tietotekniikan ja -likenteen riskeja arvioidaan ja hallitaan konsernin ICT-toimen ja
liketoiminta-alueiden yhteistydlla seka yhteistydkumppanien kanssa.

Consti-konserni altistuu liilketoiminnassaan taloudellisille riskeille. Taloudellisia riskeja ovat korko-, luotto- ja
likviditeettiriskit seké pitkaaikaisten urakka- ja palvelusopimusten tuloutukseen liittyvat riskit.
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Konsernin altistuminen markkinakorkojen vaihteluun johtuu pitkéalti konsernin pitkaaikaisista
vaihtuvakorkoisista lainavastuista. Consti seuraa korollisten velkojen herkkyyttd korkotason muutokselle ja
muutoksen vaikutusta konsernin tulokseen ennen veroja. Constin luottoriski liittyy asiakkaisiin, joilta on
avoimia saatavia tai joiden kanssa silla on pitkdaikaisia sopimuksia seka rahavarojen ja
johdannaissopimusten vastapuoliin. Liiketoiminnan luottoriskié hallitaan muun muassa ennakkomaksuilla,
projektien etupainotteisilla maksuohjelmilla ja selvittdmalla asiakkaiden taustatietoja.

Rahoituksen saatavuus ja joustavuus pyritddn takaamaan riittavien luottolimiittireservien ja riittavan pitkien
laina-aikojen avulla. Konsernin paaoman hallinta pyrkii varmistamaan muun muassa, etta se tayttaa
korollisiin velkoihin liittyvét kovenanttiehdot, jotka puolestaan maarittavat padomarakenteelle asetettuja
vaatimuksia. Consti-konserni sopi rahoittajapankkinsa kanssa joulukuussa 2018 sopimusmuutoksista liittyen
taloudellisen kovenantin laskennassa kaytettavan kayttokatteen laskentaperiaatteisiin tilinpaétdshetkell&.
Tilinpaatdshetkelld konsernin korollisen nettovelan ja oikaistun kéyttokatteen suhdeluku vahvistettujen
laskentaperiaatteiden mukaisesti oli alle kovenantin maksimitason. Taloudellisen kovenantin tasoa seurataan
ja arvioidaan jatkuvasti suhteessa nettovelan ja kayttbkatteen toteumaan ja ennusteeseen.

Pitk&aikaisten urakka- ja palvelusopimusten tuloutukseen liittyy riski, etté tilikausittain esitetty osatuloutettu
likevaihto ja tulos eivét vastaa lopullisen kokonaistuloksen tasaista jakautumista sopimuksen ajalle.
Sopimuksen kokonaistuloksen laskenta sisaltda arvioita sekéa sopimuksen loppuunsaattamiseksi tarvittavien
kokonaiskustannusten, etta laskutettavan tyon kehittymisesta. Mikali arviot sopimuksen lopputulemasta
muuttuvat, vaikutus raportoidaan silla kaudella, jolloin muutos on ensi kertaa tiedossa ja arvioitavissa.

Liikearvot perustuvat johdon arvioihin. Constin taseeseen kirjattua liikearvoa ei poisteta, mutta konserni
arvioi arvonalentumista vuosittain tai tarvittaessa useammin.

Tarkempi selvitys Constiin ja sen toimintaymparistoon ja liiketoimintaan liittyvista riskeista ja konsernin
riskienhallinnasta on esitetty vuoden 2017 vuosikertomuksessa julkaistussa hallituksen
toimintakertomuksessa. Taloudelliset riskit ja niiden hallinta on esitetty kattavammin tilinp&atoksen
litetiedossa 18 "Rahoitusriskien hallinta”.

Hotelli St. George -rakennushanke

Consti Yhtiot Oyj:n tytaryhtié Consti Korjausurakointi Oy on 17.8.2018 pannut vireille Keskuskauppakamarin
véalimies-lautakunnan séantéjen mukaisen valimiesmenettelyn Kiinteistdé Oy Yrjonkatu 13:a vastaan Hotelli
St. George -rakennushankkeeseen liittyen. Consti Korjausurakointi Oy:n ja Kiinteistd Oy Yrjonkatu 13:n
valilla on erimielisyys liittyen osapuolten véliseen 21.12.2015 allekirjoitettuun Hotelli St. George -
rakennushanketta koskevaan projektinjohtourakkasopimukseen ja 1.12.2017 allekirjoitettuun ns. ryntays-
sopimukseen liittyen. Hotelli St. George -rakennushanke on valmistunut ja kohde on luovutettu tilaajalle.

Consti Korjausurakointi Oy vaatii Kiinteistd Oy Yrjonkatu 13:Ita edellda mainittuihin sopimuksiin perustuvia
maksusuorituksia. Constin suoritusvaatimusten pddomamaara tulee tdaméanhetkisen arvion mukaan olemaan
noin 15 miljoonaa euroa. Consti Korjausurakointi Oy on vastaanottanut Kiinteistd Oy Yrjonkatu 13:n
vastauksen Consti Korjausurakointi Oy:n 17.8.2018 péaivattyyn valimiesmenettelyn aloittamishakemukseen.
Kiinteistd Oy Yrjonkatu 13 on vastauksessaan Keskuskauppakamarin valimieslautakunnalle kiistanyt Consti
Korjausurakointi Oy:n aloittamishakemuksessaan esittdmat vaatimukset ja ilmoittanut nostavansa
kaynnistyvassa valimiesmenettelyssa vastakanteen Consti Korjausurakointi Oy:ta kohtaan. Kiinteistd Oy
Yrjonkatu 13 ilmoittaa alustavasti esittdvansa Consti Korjausurakointi Oy:ta kohtaan padaomamaaraltaan
enintaan noin 20 miljoonan euron vaatimukset. Summa ei sisalla arvonlisaveroa. Liséksi Kiinteistdé Oy
Yrjonkatu 13 vaatii Consti Korjausurakointi Oy:lta korkoja seka korvausta oikeudenkayntikuluista. Consti
Korjausurakointi Oy pitda Kiinteistd Oy Yrjoénkatu 13:n vaatimuksia perusteettomina.

Consti on parhaan mahdollisen arvion mukaan huomioinut erimielisyyden taloudellisessa raportoinnissaan.
Consti tulee tarpeen mukaan jatkossa tiedottamaan asiasta, siina esitettavista lopullisista vaatimuksista seka
asian merkityksesta yhtion taloudellisen aseman kannalta lahtdkohtaisesti osavuosikatsauksissa ja
tarvittaessa erillisilla tiedotteilla.

Osingot ja osinkopolitiikka

Varsinainen yhtiokokous paatti 4.4.2018, etta tilikaudelta 2017 ei jaeta osinkoa.
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Yhtion voitonjakopolitikan mukaan Consti Yhtiét Oyj:n tavoitteena on jakaa osinkona vahintadan 50 prosenttia
tilikauden voitosta, ottaen kuitenkin huomioon yhtion taloudellisen aseman, kassavirran seka
kasvumahdollisuudet.

Consti Yhtitt Oyj:n jakokelpoiset varat 31.12.2018 olivat 49 737 721,73 euroa, sisdltden jakamattomia
voittovaroja 21 684 649,30 euroa. Hallitus esittda varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd osinkoa ei jaeta
tilikaudelta 1.1.— 31.12.2018. Hallitus aikoo kutsua varsinaisen yhtiokokouksen koolle tiistaina 2.4.2019.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Consti alensi arviotaan vuoden 2018 nakymista pdorssitiedotteella 14.1.2019, jonka mukaan yhti6 arvioi, etta
sen koko vuoden 2018 liiketulos heikkenee vuoteen 2017 verrattuna. Constin aiempi ohjeistus oli: "Yhtit
arvioi, ettd sen koko vuoden 2018 liiketulos kasvaa vuoteen 2017 verrattuna”.

Consti ilmoitti 7.2.2019, ettéd Consti Yhtiot Oyj:n hallitus on paattanyt 6.2.2019 kaynnistaa ohjelman
parantaakseen yhtion kannattavuutta ja kilpailukykya. Ohjelman keskeisena runkona on luoda
asiakaslahtdinen organisaatiorakenne, joka siirtda liiketoiminnan johtamisen lahemmaksi tydmaatoteutusta
ja edesauttaa liiketoimintaa tukevien sisaisten palveluiden tehokasta jarjestamista. Palvelutarjonnan
selkiyttdmisen liséksi ohjelma mahdollistaa riskienhallinnan ja organisaation reagointikyvyn parantamisen.
Rakenteellisten muutosten lisksi suunniteltuihin toimenpiteisiin sisaltyy yhteisten prosessien ja
toimintamallien kehittdmista. Uusi organisaatiorakenne astuu voimaan 18.2.2019.

Ohjelmalla tavoitellaan noin 2 miljoonan euron vuotuisia kustannussaastéja. Summaan sisaltyvat vuoden
2018 viimeisella vuosineljanneksella kaynnistetyilld, heikosti kannattavien yksikdiden suorituskyvyn
palauttamiseksi tehdyilla toimenpiteilla tavoiteltavat saastot. Kustannussaastdjen odotetaan vaikuttavan
taysimaaraisesti vuoden 2020 alusta lahtien. Ohjelman vaikutuksista tullaan viestimaan yksityiskohtaisemmin
suunnitelmien tarkentuessa. Ohjelman kustannusten arvioidaan olevan yhteensa noin 0,5 miljoonaa euroa,
jonka arvioidaan toteutuvan kokonaisuudessaan vuoden 2019 aikana.

Constin uudessa organisaatiorakenteessa on nelja liiketoiminta-aluetta:

1. Korjausrakentamisen palvelut taloyhtiéille,

2. Korjausrakentamisen palvelut yrityksille ja sijoittajille,
3. Korjausrakentamisen palvelut julkiselle sektorille; ja
4. Talotekninen urakointi ja huolto.

Organisaatiorakenteen uudistamisen johdosta Constin segmenttiraportointi muuttuu. Jatkossa
toimintasegmentteja ovat edella mainitut nelja liiketoiminta-aluetta, jotka yhdistetdan yhdeksi raportoitavaksi
segmentiksi. Consti julkistaa uuden segmenttiraportoinnin mukaiset likevaihdon vertailutiedot 31.12.2018
paattyneelta tilikaudelta ennen vuoden 2019 ensimmaisen vuosineljanneksen osavuosikatsauksen
julkistamista.
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CONSTI

TILINPAATOSTIEDOTE 1.1. - 31.12.2018: TAULUKKO-OSA

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA 10-12/ 10-12/ 1-12/

(1 000 €) 2018 op17  Muutos % sp17  Muutos %
Liikevaihto 96 779 86 300 12,1 %| 315762 300 203 52 %
Liiketoiminnan muut tuotot 372 307 21,2 % 731 850 -14,0 %
Aineiden ja palveluiden kayttd -75 290 -64 540 -16,7 % | -233 181 -218 324 -6,8 %
Tybsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -16 880 -17 275 23%| -62170 -60 181 -3,3%
Poistot -404 -540 251% | -1662 -2 089 20,4 %
Liiketoiminnan muut kulut -6 729 -6 843 1,7% | -21 606 -20 834 -3,7%
Liikevoitto/tappio -2 153 -2 590 16,9 % -2 126 -375| -466,8 %
Rahoitustuotot -20 -55 63,7 % 23 22 7.5 %
Rahoituskulut -160 -164 29% -734 -851 13,7 %
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -180 -220 18,2 % -711 -829 14,2 %
Tulos ennen veroja -2 333 -2 810 17,0 % -2 837 -1204| -135,6%
Verot yhteensa 406 516 212 % 507 130 2911 %
Katsauskauden tulos -1 926 -2 294 16,0 % -2 330 -1074| -116,9%
Tilikauden laaja tulos yhteensa 1) -1 926 -2 294 16,0 % -2 330 -1074| -116,9 %
Emoyhtion omistajille kuuluvasta voitosta

laskettu osakekohtainen tulos

Osakekohtainen tulos, laimentamaton (€) -0,25 -0,30 16,7 % -0,30 -0,14 | -1143%
Osakekohtainen tulos, laimennettu (€) -0,25 -0,30 16,7 % -0,30 -0,14 | -1143%

1) Konsernilla ei ole muita laajan tuloksen erié.
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CONSTI

KONSERNIN TASE (1 000 €)

VARAT

31.12.2018

31.12.2017

Muutos %

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 3908 4528 -13,7 %
Liikearvo 48 604 48 604 0,0 %
Muut aineettomat hyddykkeet 254 262 -3,3%
Osakkeet ja muut pitk&aikaiset sijoitukset 17 17 0,0 %
Laskennalliset verosaamiset 1356 808 67,8 %
Pitk&aikaiset varat yhteensa 54 139 54 219 -0,1%
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 650 550 18,1 %
Myyntisaamiset ja muut saamiset 53 049 36 389 45,8 %
Rahat ja pankkisaamiset 3203 9 652 -66,8 %
Lyhytaikaiset varat yhteensa 56 902 46 591 22,1 %
VARAT YHTEENSA 111 041 100 810 10,1 %
OMA PAAOMA JA VELAT

Oma padoma 23418 25281 7.4 %
Pitk&aikaiset velat

Korolliset velat 19 186 20 138 -4.7 %
Pitkaaikaiset velat yhteensé 19 186 20138 -4,7 %
Lyhytaikaiset velat

Ostovelat ja muut velat 42 622 39 325 8,4 %
Saadut ennakot 19 020 12 531 51,8 %
Korolliset velat 3 600 1584 1272 %
Varaukset 3195 1951 63,8 %
Lyhtyaikaiset velat yhteensé 68 437 55 391 23,6 %
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 111 041 100 810 10,1 %
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LASKELMA KONSERNIN OMAN
PAAOMAN MUUTOKSISTA (1 000€)

Osake-
paaoma

Emoyhtion omistajille kuuluva oma paéoma

Sijoitetun
VETEE]
oman
paaoman
rahasto

Omat

Kertyneet

osakkeet voittovarat

CONSTI

Oma
paaoma

Yhteensa yhteensa

Oma padaoma 31.12.2017 80 28 252 -601 -2 450 25201 25281
Laskentaperiaatteiden muutos (IFRS 2) 116 116 116
Oma pagoma 1.1.2018 80| 28252 -601 -2334| 25317| 25397
Tilikauden laaja tulos -2 330 -2 330 -2 330
Osakepalkitseminen 351 351 351
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 351 351 351
Oma paaoma 31.12.2018 80 28 252 -601 -4 313 23 338 23418
Oma pagoma 1.1.2017 80 27 405 -446 2 604 29 563 29643
Tilikauden laaja tulos -1 074 -1 074 -1 074
Osingonjako -4135 -4135 -4135
Omien osakkeiden hankinta -258 -258 -258
Omien osakkeiden luovutus 847 103 950 950
Osakepalkitseminen 155 155 155
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 847 -155 -3980 -3 288 -3 288
Oma paadoma 31.12.2017 80 28 252 -601 -2 450 25201 25281

Q4113



CONSTI

KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA (1 000 €) 10-12/2018  10-12/2017 1-12/2018 1-12/2017

Liiketoiminnan rahavirrat

Liikevoitto/-tappio -2 153 -2 590 -2 126 -375
Oikaisut:

Poistot 404 540 1662 2089

Muut oikaisut 19 -33 118 -81

Kéayttbpddoman muutos 4174 4985 -5 469 8742
Operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 2 445 2902 -5 815 10 375
Rahoituserat, netto -180 -220 -711 -829
Maksetut verot 976 297 -184 -679
Liiketoiminnan nettorahavirta 3241 2979 -6 711 8 867

Investointien rahavirrat

Tytaryritysten ja liiketoimien hankinta védhennettyna

hankintahetken rahavaroilla v -1249 v -3855
In“ves"tomnl_t alneell_!3||n ja aineettomiin 503 -320 1325 1439
kayttbomaisuushyddykkeisiin

Aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden myynnit 139 180 524 847
Investointien rahavirta -363 -1 390 -801 -4 446
Rahoituksen rahavirrat

Omien osakkeiden hankinta 0 -258 0 -258
Osingonjako 0 0 0 -4135
Pitk&aikaisten lainojen nostot 0 1000 0 21 000
Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut -500 -500 -1 000 -20 500
Muiden korollisten velkojen muutos 142 -144 2063 -179
Rahoituksen rahavirta -358 98 1063 -4 072
Rahavarojen muutos 2520 1688 -6 449 348
Rahavarat katsauskauden alussa 683 7 965 9 652 9 304
Rahavarat katsauskauden lopussa 3203 9 652 3203 9 652
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Laadintaperiaatteet

Consti-konsernin tilinp&datostiedote ajalta 1.1. - 31.12.2018 on laadittu IAS 34, Osavuosikatsaukset-
standardin mukaisesti. Consti on noudattanut tilinpaatodstiedotteen laadinnassa samoja laadintaperiaatteita
kuin IFRS-tilinpaatoksessa 2017 lukuun ottamatta jaliempéané kuvattuja muutoksia laadintaperiaatteissa.
Constin tilinp&atds 2018 on tilintarkastettu ja siitd on annettu tilintarkastuskertomus 6.2.2019. Kaikki
tilinpaéatoslyhennelméan luvut ovat pyoristettyja, minka vuoksi yksittéisten lukujen yhteenlaskettu summa
saattaa poiketa esitetystd summasta. Tilinpaatoksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttéda johdon arvioiden
ja oletusten kayttamistd, mika vaikuttaa taseen varojen ja velkojen maariin, seka tuottojen ja kulujen maariin.
Vaikka arviot perustuvat johdon taman hetkisen parhaaseen nakemykseen, on mahdollista, etté toteumat
poikkeavat tilinpaatostiedotteessa kaytetyista arvoista.

Muutokset konsernin laadintaperiaatteissa
IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

Consti Yhtiét Oyj otti IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista -standardin kayttdodn takautuvasti soveltaen
IAS 8 -standardia alkaen 1.1.2018. Tilikauden ensimméinen vuosineljannes (1.1.-31.3.2018) oli
ensimmainen kausi, jolla konserni noudatti IFRS 15 -standardin sé&nnoksia.

IFRS 15 korvaa kaikki aikaisemmat myyntituottojen tuloutukseen liittyvat standardit, IAS 11
Pitkdaikaishankkeet ja IAS 18 Tuotot, seka niihin liittyvat tulkinnat. IFRS 15 sisaltaa viisivaiheisen mallin
asiakassopimusten perusteella saatavien myyntituottojen kirjaamiseen. Standardia sovelletaan kaikkiin
asiakkaiden kanssa tehtyihin sopimuksiin, joilla on kaupallista arvoa ja osapuolet ovat velvoitettuja
suorituksiin. IFRS 15:n perusperiaatteena on, ettéd myyntituotto kirjataan tavalla, joka kuvaa luvattujen
tavaroiden tai palveluiden luovuttamista asiakkaalle, ja kirjattava maara kuvastaa sitéa rahamaaraéa, johon
yritys odottaa olevansa oikeutettu kyseisia tavaroita tai palveluja vastaan.

Standardin takautuvalla kayttoonotolla ei ollut vaikutuksia yhtion raportoituihin lukuihin. Konserni ei ole
soveltanut IFRS 15:n sallimia k&ytdnnon helpotuksia standardin kayttéonotossa.

1. Projektitoimitukset

Projektitoimitukset muodostavat merkittdvan osan Constin liikevaihdosta. Projektitoimitukset pitavat sisallaén
talotekniikan, linjasaneerauksen, korjausurakoinnin, julkisivusaneerauksen seka muiden vaativien kohteiden
korjausrakentamisen urakoita ja palvelu-urakoita, jotka Consti on méaaritellyt seka arvoltaan etta ajalliselta
kestoltaan merkittaviksi.

Sopimusten yksiléiminen

IFRS 15 sisaltaa kriteerit sopimuksen yksildimisen seké yhdistdmisen arvioimiseksi. Jos saman asiakkaan tai
asiakkaan lahipiirin kanssa on tehty samanaikaisesti kaksi tai useampia sopimuksia, jotka liittyvat samaan
kokonaisuuteen, sopimukset yhdistellaan ja kasitellaan, kuten ne olisivat yksi sopimus.

Yhdisteltavia sopimuksia on tunnistettu erityisesti taloteknisissa kokonaistoimituksissa, joissa Consti vastaa
useamman taloteknisen jarjestelman, kuten lammitys-, vesi-, sdhko-, iimanvaihto- ja automaatiojarjestelmien
asennuksesta. Talldin sopimusten yhdistamisen perusteena on joko se, ettd sopimuksista neuvotellaan
yhtena kokonaisuutena, joilla on yksi kaupallinen tarkoitus, tai ettéd sopimuksissa luvatut palvelut
muodostavat yhden suoritevelvoitteen.

Sopimusmuutokset
Asiakassopimuksiin tehtavat muutokset eivét tyypillisesti taytd IFRS 15 -standardin vaatimuksia muutoksen
kasittelemisesta erillisena sopimuksena. Sopimusmuutokset kasitellaan siten osana kokonaisurakkaa.

Sopimusmuutosten yhdistelyn perusteena on se, ettd sopimusmuutokseen liittyvéat palvelut eivéat ole
eroteltavissa alkuperéisestéa suoritevelvoitteesta.
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IFRS 15 -standardin kayttdonotto ei aiheuta muutosta siind, miten Consti yksiléi sopimuksen ja miten
sopimusmuutoksia kasitellaan.

Suoritevelvoitteiden yksiléiminen

Sopimuksen syntymisajankohtana arvioidaan asiakassopimuksessa luvatut palvelut sekéa yksildidaan
asiakkaalle toimitettavat suoritevelvoitteet. Constin projektitoimituksissa tyon ja materiaalien osuudet eivat
ole eroteltavissa. Suunnitteluvastuun sisaltavissa projekteissa suunnittelun ja toteutuksen osuudet ovat
eroteltavissa omiksi suoritevelvoitteiksi. Lisdksi Constin kokonaistoimituksissa toteutuksen osuus voidaan
edelleen erotella suoritevelvoitteiksi perustuen esimerkiksi rakennusurakoinnin ja taloteknisten jarjestelmien
osakokonaisuuksiin.

IFRS 15 -standardin kayttéonotto ei aiheuta muutoksia siin&, miten Consti yksil6i suoritevelvoitteet
asiakassopimuksissa.

Transaktiohinnan maarittdaminen ja kohdistaminen suoritevelvoitteille

Transaktiohinta on se vastikemdaara, johon konserni odottaa olevansa oikeutettu asiakkaalle luovutettavia
palveluja vastaan. Asiakassopimuksessa luvattuun vastikkeeseen voi sisaltya kiinteita tai muuttuvia
rahamaaria tai naitd molempia. Konsernin projektitoimitukset hinnoitellaan tyypillisesti kokonaishintaisina,
tavoitehintaisina tai laskutydurakoina.

Muuttuvan vastikkeen osalta konserni arvioi sen vastikemaaran, johon se on oikeutettu sita vastaan, etta
luvatut palvelut luovutetaan asiakkaalle. Muuttuvan vastikkeen arvioinnissa olennaista on, ettd myyntituottoja
kirjataan vain se maara kuin on erittain todennakoista, ettei kirjattujen kertyneiden myyntituottojen maaraan
jouduta tekeméaan peruutusta, kun muuttuvaan vastikkeeseen liittyva epavarmuustekija myéhemmin ratkeaa.

Transaktiohinta kohdistetaan kullekin suoritevelvoitteelle sellaisena rahamaarana, joka kuvaa sita
vastikemaarad, johon konserni odottaa olevansa oikeutettu sitd vastaan, etté luvatut palvelut luovutetaan
asiakkaalle.

IFRS 15 -standardin kayttdonotto ei aiheuta muutoksia transaktiohinnan maarittamiseen tai miten hinta
kohdistetaan eri suoritevelvoitteille. Kirjattavien myyntituottojen méaara on sisaltanyt johdon arvioita ja
kirjaaminen on perustunut johdon parhaaseen arvioon siitd vastikemaarasta, johon konserni odottaa
olevansa oikeutettu.

Tuloutus

Konserni kirjaa myyntituoton, kun se tayttéa suoritevelvoitteen luovuttamalla luvatun palvelun asiakkaalle.
Consti on analysoinut, ettad sen projektitoimitukset tayttavat edelleen edellytykset myyntituottojen
kirjaamiseen ajan kuluessa. Constin liiketoiminta projektitoimituksissa perustuu tyéhoén, jota tehdaan
asiakkaan omistamaan hyddykkeeseen, jolloin asiakkaalla on maaraysvalta tehtyyn suoritteeseen sita
mukaa kun Consti tuottaa suoritetta. Tuloutus tapahtuu ajan kuluessa valmiusasteen mukaisesti, kun
asiakas saa maaraysvallan luvattuun suoritteeseen.

IFRS 15 -standardin kayttdonotolla ei ole vaikutusta tuloutusmenetelmaan tai tuloutuksen ajankohtaan.
2. Muut laskutydprojektit ja palvelusopimukset

Muut laskuty6projektit ja palvelusopimukset pitavat siséllaan pienimuotoisia laskutydperusteisia
talotekniikan, linjasaneerauksen, korjausurakoinnin, julkisivusaneerauksen sekd muiden kohteiden
korjausrakentamisen urakoita ja palvelu-urakoita. Liséksi kategoriaan kuuluvat sopimusasiakkaille
toteutettavat tekniset huolto- ja yllapitopalvelut.

Muissa laskuty6projekteissa ja palvelusopimuksissa vastike tuloutetaan sitd mukaa kun Consti tuottaa
suoritetta, silla asiakas saa ja kuluttaa saamansa hyddyn suoritteesta palvelua toimitettaessa.
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IFRS 15 MUKAINEN LIIKEVAIHDON JAKAUMA (1 000 €) 10-12/2018 10-12/2017 1-12/2018 1-12/2017

Projektitoimitukset

Talotekniikka 28 518 29 957 98 890 103514
Korjausurakointi 26 398 20 204 83777 71104
Julkisivut 41 424 35589 128 631 111 398
Emo ja eliminoinnit -5 138 -3341 -16 050 -10 675
Projektitoimitukset yhteensa 91 201 82 408 295 248 275 340
Muut laskutydprojektit ja palvelusopimukset

Talotekniikka 2443 1511 10 054 12 592
Korjausurakointi 2094 2549 7619 9747
Julkisivut 1040 -168 2 840 2524
Emo ja eliminoinnit 0 0 0 0
Muut laskutydprojektit ja palvelusopimukset yhteensé 5578 3891 20514 24 863
Liikevaihto yhteensé 96 779 86 300 315 762 300 203

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

IFRS 9 sisaltaa rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelua ja arvostamista koskevat vaatimukset,
suojauslaskentaa koskevan uuden ohjeistuksen sek& uuden odotettuihin luottotappioihin perustuvan mallin
rahoitusvarojen arvonalentumisen arvioimiseen. Consti ei ole toistaiseksi soveltanut suojauslaskentaa, eika
ole tehnyt paatosta IFRS 9 mukaisen suojauslaskennan aloittamisesta. IFRS 9:n soveltamisen vaikutus
rajoittuu odotettujen luottotappioiden mallin soveltamiseen arvioitaessa epavarmoihin saataviin liittyvaa
arvonalentumista. Soveltamisella ei kuitenkaan ole huomattavaa vaikutusta kirjattavan luottotappion
maaraan, koska historiallisesti tarkasteltuna Constin myyntisaamisten arvonalentumistappiot ovat olleet
alhaisella tasolla. IFRS 9 soveltamisella ei ollut vaikutusta Constin avaavan taseen 2018 lukuihin.

IFRS 2 Osakeperusteiset maksut

IFRS 2 —standardin muutosten myéta osakepalkkiojarjestelyt, jotka maksetaan ennakonpidatyksen jalkeen
nettomaaraisesti osakkeina ja joissa yhtio maksaa verot rahana palkkionsaajien puolesta, kirjataan
kokonaisuudessaan osakkeina selvitettéavina jarjestelyind. Consti-konsernin tilinpaatdékseen 2017 sisaltyi 0,1
milj. euroa lyhytaikaista velkaa rahana maksettavaan osuuteen liittyen. Standardimuutoksen myéta tama
osuus on oikaistu avaavassa taseessa veloista oman pddoman kertyneisiin voittovaroihin.

Arvio uusien standardien ja tulkintaohjeiden vaikutuksesta tulevaisuudessa

IFRS 16 Vuokrasopimukset

IFRS 16:n mukaan vuokralle ottajien on kirjattava lahes kaikista vuokrasopimuksista taseeseensa
tulevaisuudessa maksettavia vuokria kuvastava vuokrasopimusvelka seka kayttboikeutta kuvaava
omaisuusera. Standardi siséltédé lyhytaikaisia sopimuksia ja arvoltaan vahaisid omaisuuseria varten laaditut
helpotukset, joita Consti aikoo soveltaa. Consti aikoo soveltaa yksinkertaistettua menettelytapaa standardin
kayttéonottoon, jolloin kayttddnottoa edeltdvan vuoden vertailulukuja ei oikaista, vaan soveltamisen
kumulatiivinen vaikutus naytetaén 1.1.2019 avaavassa taseessa.

Consti on tehnyt alustavan arvioinnin IFRS 16 —standardin vaikutuksista, joka saattaa viela muuttua
lopullisen arvioinnin valmistuttua. Merkittavin todettu vaikutus on, ettd Consti kirjaa taseeseen uusia varoja ja
velkoja, jotka ovat paaosin nykyisten muiden vuokrasopimusten siséltamia toimitiloja ja autoja. Liséksi
kyseisiin vuokrasopimuksiin liittyvien kulujen luonne muuttuu IFRS 16:n korvatessa vuokrakulun
kayttbomaisuuseran poistolla ja vuokrasopimusvelasta aiheutuvalla korkokululla, joka raportoidaan osana
rahoituskuluja. Uuden standardin kayttéonotto vaikuttaa myos konsernin rahavirtalaskelman esitystapaan,
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kun vuokrien maksut kohdistetaan velan lyhennysta vastaavalta osuudelta rahoituksen rahavirtaan ja
rahoituskulua vastaavalta osuudelta liikketoiminnan rahavirtaan.

Alustavan arvioinnin perusteella Consti tulee kirjaamaan 1.1.2019 noin 4 miljoonan euron omaisuuseran
vuokraoikeuksista ja vastaavasti niihin liittyvan leasingvelan. Kayttédnottohetken sopimuskannalla laskettuna
standardin kayttéonotolla ei odoteta olevan merkittédvaa vaikutusta liikevoittoon mutta kayttokatteen
odotetaan paranevan noin 2 miljoonaa euroa ja kayttdédnoton seurauksena liiketoiminnan rahavirran
odotetaan nousevan ja rahoituksen rahavirran laskevan noin 2 miljoonaa euroa. Lopullinen arviointi tulee
valmistumaan vuoden 2019 ensimmaisen vuosineljanneksen aikana.

Liiketoiminta-alueet

Consti-konserni koostui katsauskauden aikana kolmesta toisiaan tukevasta kotimaisesta
toimintasegmentista: Talotekniikka, Korjausurakointi ja Julkisivut. Consti-konsernin johtamisrakenteen,
toiminnan luonteen ja liiketoimintasegmenttien samankaltaisuuden vuoksi toimintasegmentit yhdistellaan
IFRS 8:n mukaista segmenttiraportointia varten yhdeksi raportoitavaksi segmentiksi, joka siséltdad myos

konsernipalvelut ja muut eréat.

LIIKEVAIHTO SEGMENTEITTAIN

(1 000 €)

10-12/
2018

10-12/
2017

Muutos %

Muutos %

Talotekniikka 30 961 31 468 -1,6 % 108 944 116 106 -6,2%
Korjausurakointi 28 492 22752 25,2 % 91 396 80 850 13,0 %
Julkisivut 42 464 35 420 19,9 % 131 471 113921 15,4 %
Emo ja eliminoinnit -5 138 -3 341 -53,8 % -16 050 -10 675 -50,4 %
Liikevaihto yhteensa 96 779 86 300 12,1 % 315 762 300 203 52 %

UUDET TILAUKSET

10-12/

SEGMENTEITTAIN (1 000 €) 2018 iACIE ) LIS
Talotekniikka 9026 31969 -71,8% 60 935 97180| -37.3%
Korjausurakointi 14 188 58151  -75,6 % 60 284 97827 384%
Julkisivut 7 986 16741 523%| 122954 94 901 29,6 %
Emo ja eliminoinnit -3304 1941 -702%| -15648| -11832| -32,3%
Uudet tilaukset yhteensa 27 897 104 920 -73,4 % 228 525 278 077 -17,8 %

TILAUSKANTA . 10-12/ 10-12/ Muutos % Muutos %
SEGMENTEITTAIN (1 000 €) 2018 2017 - -
Talotekniikka 56 677 72 500 -21,8 % 56 677 72 500 -21,8 %
Korjausurakointi 76 380 78 233 -2,4% 76 380 78 233 -2,4 %
Julkisivut 92 025 74 988 22,7 % 92 025 74 988 22,7 %
Tilauskanta yhteensa 225 082 225721 -0,3 % 225 082 225721 -0,3 %
Konsernin vastuut

KONSERNIN VASTUUT (1 000 €) 12/2018 12/2017
Muut vastuut

Leasing- ja vuokravastuut 3935 4708
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Tunnusluvut

TUNNUSLUVUT (1 000 €) 1-12/2018 1-12/2017
TULOSLASKELMA

Liikevaihto 315 762 300 203
Kéayttdkate -464 1714
Kéayttokateprosentti, % -0,1 % 0,6 %
Liikevoitto/-tappio -2 126 -375
Liikevoitto/-tappio prosentti, % -0,7 % -0,1 %
Tulos ennen veroja -2 837 -1 204
% liilkevaihdosta -0,9 % -0,4 %
Katsauskauden tulos -2 330 -1074
% liikkevaihdosta -0,7 % -0,4 %
MUUT TUNNUSLUVUT

Taseen loppusumma 111 041 100 810
Korollinen nettovelka 19 582 12 070
Omavaraisuusaste, % 25,4 % 28,6 %
Velkaantumisaste, % 83,6 % 47,7 %
Sijoitetun padoman tuotto, ROI % -4.5 % -0,7 %
Vapaa kassavirta -7 140 8 936
Kassavirtasuhde, % n/a 521,4 %
Tilauskanta 225 082 225721
Uudet tilaukset 228 525 278 077
Henkilostd keskimaarin 1093 1088
Henkildstd kauden lopussa 1 046 1079
OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT

Osakekohtainen tulos, laimentamaton (€) -0,30 -0,14
Osakekohtainen tulos, laimennettu (€) -0,30 -0,14
Oma paaoma / osake (€) 3,06 3,30
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa 7 858 267 7 858 267
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara kauden lopussa 7 662 216 7 662 216
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara keskimaarin 7 662 216 7 660 253
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Tunnuslukujen laskentakaavat

GONSTI

Kéayttokate =

Liikevoitto/-tappio + poistot ja arvonalentumiset

Korollinen nettovelka =

Korolliset velat - rahavarat

(%) =

. j -
Omavaraisuusaste (%) = Oma pagoma X 100
Taseen loppusumma - saadut ennakot
Velkaantumisaste (%) = Korolhsf.e"t velat - rahavarat X 100

Oma paaoma
Sijoitetun padoman tuotto, ROl | Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut (viim. 12 kk) X 100

Oma padoma + korolliset velat (keskiarvo)

Henkilostd keskimaarin =

Katsauskauden kalenterikuukausien lopussa palveluksessa olleen
henkildkunnan lukuméaéran keskiarvo

Henkildstd kauden lopussa =

Katsauskauden lopussa palveluksessa olleen henkildkunnan lukuméaéra

Vapaa kassavirta =

Operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria ja veroja vahennettyna
investoinneilla aineellisiin ja aineettomiin kayttbomaisuushyddykkeisiin

Vapaa kassavirta

. .

Kassavirtasuhde (%) Kayttokate X 100
Emoyhtién omistajille kuuluva kauden tulos

Osakekohtainen tulos = Osakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo katsauskauden X100

aikana

Oikaistu kayttokate =

Kéayttokate ennen vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria

Oikaistu liikevoitto/-tappio =

Liikevoitto/-tappio ennen vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria

Tilauskanta =

Katsauskauden lopussa oleva pitkdaikaishankkeiden osatulouttamaton
maara sisaltéden aloittamattomat tilatut pitkdaikaishankkeet, pitkaaikaiset
huoltosopimukset ja tilattujen laskutusperusteisten téiden
laskuttamattoman osuuden

Uudet tilaukset =

Katsauskauden aikana saadut tilaukset pitkdaikaishankkeista,
pitkaaikaisista huoltosopimuksista seka laskutusperusteisista toista
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Kvartaalitiedot

KVARTAALITIEDOT

CONSTI

(1000 €) Q3/18 Q2/18 Q1/18 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q117 Q4/16
Liikevaihto 96779| 78942| 77773| 62267| 86300| 77824| 78811| 57268| 74823
Liiketoiminnan muut

tuotot 372 111 100 148 307 232 168 143 187
Aineiden ja palveluiden

kaytto 75290| -59971| -54162| -43757| -64540| -58567| -55468| -39749| -50491
Tydsuhde-etuuksista

aiheutuvat kulut -16880| -14957| -15843| -14490| -17275| -15031| -15397| -12479| -14682
Liiketoiminnan muut

kulut -6 729 -5 155 -5 784 -3 937 -6 843 -4 672 -4 908 4411 -4 945
Kayttokate -1 749 -1 030 2084 231 -2 050 -214 3206 772 4892
Kayttokateprosentti, % -1,8 % -1,3 % 2,7 % 0,4 % 2,4 % -0,3 % 41% 13% 6,5 %
Poistot -404 -406 -420 -432 -540 -546 -509 -494 -446
Liikevoitto/-tappio 2153 -1437 1 664 201 2590 -760 2 697 278 4 447
Liikevoitto/-

tappioprosentti, % -2,2% -1,8% 2,1% -0,3% -3,0 % -1,0 % 3,4% 0,5 % 5,9 %
Rahoitustuotot 20 11 23 9 55 45 21 11 11
Rahoituskulut -160 213 192 -169 -164 243 223 220 202
Rahoitustuotot ja -kulut

yhteensa -180 -202 -169 -160 220 -198 -202 -209 -192
Tulos ennen veroja -2 333 -1 639 1495 -360 -2 810 -958 2 495 69 4 255
Verot yhteens& 406 327 -301 74 516 165 -499 52 -870
Katsauskauden tulos -1 926 1311 1194 -286 -2 294 793 1996 17 3385
Taseen loppusumma 111041 | 110181| 112582 98738 | 100810| 103226| 101130 95 197 98 078
Korollinen nettovelka 19582 | 22460| 18455| 20295| 12070| 13402| 15514| 15036| 12097
Omavaraisuusaste, % 254%| 283%| 293%| 309%| 286%| 31,9%| 329%| 372%| 345%
Velkaantumisaste, % 836%| 889%| 697%| 805%| 47,7%| 486%| 550%| 497%| 40,8%
Sijoitetun pddoman

tuotto, ROI % -4.5 % 5,3 % -3,8% -1,7% -0,7 % 14,0 % 23,7 % 22,8 % 227 %
Tilauskanta 225082 | 270072| 286201| 250177| 225721| 198759| 227907 | 212910| 190806
Uudet tilaukset 27897| 39263| 88678| 72687| 104920| 30682| 82976| 59499| 66059
Henkilosto keskimaarin 1075 1125 1110 1061 1099 1153 1108 993 941
Henkilostd kauden

lopussa 1046 1104 1153 1053 1079 1117 1165 1 029 935
Osakekohtainen tulos,

laimentamaton (€) -0,25 -0,17 0,16 -0,04 -0,30 -0,10 0,26 0,00 0,44
Ulkona olevien

osakkeiden lukumaara

kauden lopussa 7662 216 | 7662 216 | 7 662 216 | 7 662 216 | 7 662 216 | 7 670 154 | 7 657 048 | 7 657 048 | 7 620 931
Osakkeiden lukumaara

keskimaarin 7662216 | 7662 216 | 7662 216 | 7662 216 | 7 672 147 | 7 669 727 | 7 657 048 | 7 641 652 | 7 617 179
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Suurimmat osakkeenomistajat

10 SUURINTA OSAKKEENOMISTAJAA Osakkeiden lukumaara, % Osakkeista ja d&nista
31.12.2018 kpl

1 | llmarinen Keskindinen Eldkevakuutusyhti 780 451 9,93 %
2 | Sijoitusrahasto Evli Suomi Pienyhtiot 490 000 6,24 %
3 | Sijoitusrahasto Danske Invest Suomi Yhteistosake 425 818 5,42 %
4 | Korkeela Esa 411 600 524 %
5 | Kivi Risto 375 300 4,78 %
6 | Op-Suomi Pienyhtiot 307 977 3,92 %
7 | Kalevo Markku 297 900 3,79 %
8 | Korkeela Antti 276 894 3,52 %
9 | Sijoitusrahasto Aktia Capital 185 850 2,37 %
10 | Eq Pohjoismaat Pienyhtio 181 624 2,31 %
10 suurinta yhteensa 3733414 47,51 %
Hallintarekisterdidyt 1141 144 14,52 %
Muut 2983 709 37,97 %
Kaikki yhteensa 7 858 267 100,00 %

Helsingissa 6.2.2019
Consti Yhtiét Oyj:n hallitus

Tiedotustilaisuus

Tiedotustilaisuus analyytikoille, salkunhoitajille ja tiedotusvélineiden edustajille jarjestetddn 7.2.2019 klo
10.00 Glo Hotelli Kluuvin Video Wall -kokoustilassa, osoitteessa Kluuvikatu 4, Helsinki. Tilaisuutta isdannoivéat
toimitusjohtaja Esa Korkeela ja talousjohtaja Joni Sorsanen.

Taloudellisten julkaisujen ajankohdat vuonna 2019

Consti julkistaa vuoden 2018 tilinpaatoksen, toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen seka
selvityksen hallinto- ja ohjausjarjestelmasta yhtion verkkosivuilla viikolla 11/2019.

Consti Yhtitt Oyj:n vuoden 2019 varsinainen yhtiékokous pidetaan tiistaina 2.4.2019 Helsingissa.
Yhtiokokouskutsu julkaistaan erillisella porssitiedotteella myéhemmin.

Vuoden 2019 aikana Consti julkaisee kolme osavuosikatsausta:

= Osavuosikatsaus 1-3/2019 julkaistaan 26.4.2019
=  Puolivuosikatsaus 1-6/2019 julkaistaan 26.7.2019
=  Osavuosikatsaus 1-9/2019 julkaistaan 25.10.2019

Lisatiedot:

Esa Korkeela, Toimitusjohtaja, Consti Yhtitt Oyj, Puh. +358 40 730 8568
Joni Sorsanen, Talousjohtaja, Consti Yhtiot Oyj, Puh. +358 50 443 3045
Jakelu

Nasdaq Helsinki
Keskeiset tiedotusvalineet
www.consti.fi
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GONSTI

Tama tiedote sisaltéa tulevaisuuteen suuntautuneita lausumia, jotka perustuvat talla hetkella Constin johdon
tiedossa oleviin oletuksiin ja tekijoihin sek& sen tAmanhetkisiin paatoksiin ja suunnitelmiin. Vaikka johto
uskoo, etta tulevaisuuteen suuntautuneet oletukset ovat perusteltuja, mitddn varmuutta ei ole siita, etta
kyseiset oletukset osoittautuvat oikeiksi. TAméan vuoksi todelliset tulokset voivat erota merkittéavéasti
tulevaisuuteen suuntautuneisiin lausumiin siséltyneisté oletuksista johtuen mm. muutoksissa taloudessa,
markkinoilla, kilpailuolosuhteissa seka muutoksista laeissa ja saannoksissa.
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