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Samantekt pessi er birt af Iceland Seafood International hf., kt. 611088-1329, Kéllunarklettsvegi 2, 104 Reykjavik
(hér eftir, dsamt dotturfélégum sinum, nefnt ,, Iceland Seafood “, ,, ditgefandinn “ eda ,, samstedan ) pann 3 Okt6ber
2019 og er hluti af lysingu félagsins sem samanstendur af premur skjélum, p.e. samantekt pessari, Utgefandalysingu,
dags. 3 Oktober 2019, og verdbréfalysingu, dags. 3 Oktober 2019 (hér eftir nefnd “lysingin ).

Samantekt pessi er pyding & samantekt lysingar sem birt hefur verid & ensku. Ef misrami er milli islenskrar pydingar
og samantektar & ensku pa gildir enska samantektin.

Samantektin er i fimm hlutum sem merktir eru med bdkstdfunum A-E. Hver hluti samanstendur af upplysingalidum
sem eru numeradir fra A.1-E.7. Samantektin inniheldur alla pa lidi sem krafist er i samantekt fyrir vidkomandi
tegund verdbréfa og Utgefanda. P4 getur nimerardd upplysingalidanna verid slitin par sem ekki er gerd krafa um
birtingu akvedinna upplysingalioa i tilviki Utgefanda og peirra verdbréfa sem lysingin tekur til. Pratt fyrir ad
samantektin skuli innihalda tiltekinn upplysingalid pa er mogulegt ad upplysingalidurinn eigi ekki vid i tilviki
Gtgefanda og peirra verdbréfa sem lysingin tekur til. T pvi tilviki er birt stutt Iysing & upplysingalidnum &samt
textanum ,,d ekki vid“.

Samantekt pessi er gefin Gt i tengslum vid toku allra Gtgefinna hlutabréfa Iceland Seafood. til vidskipta & Adalmarkad
Nasdaq Iceland hf.

A. INNGANGUR OG VIBVARANIR

Lidur Upplysingaskylda | Upplysingar
Al Inngangur og Samantekt pessa skal tilka sem inngang ad lysingu Utgefanda. Akvérdun um
fyrirvari fjarfestingu i hlutabréfum Gtgefnum af Utgefanda skal tekin & grundvelli
lysingarinnar i heild.
Athygli er vakin & ad ef farid er fyrir ddmstdla med kréfu sem vardar upplysingar i
lysingu pessari geeti fjarfestir sem er stefnandi purft ad bera kostnad af pydingu
lysingarinnar &dur en malareksturinn hefst.
Athygli er vakin & ad einkaréttardbyrgd fellur eingdngu & pa adila sem Gtbuid hafa
samantektina, p.m.t. pydingu & henni, en einungis ef hin er villandi, 6ndkveem eda i
6samreemi vio adra hluta lysingarinnar, eda ef hin veitir ekki, i samhengi vid adra
hluta lysingarinnar, lykilupplysingar fyrir fjarfesta pegar peir ihuga hvort fiarfesta
skuli i hlutabréfum Gtgefnum af Gtgefanda.
A2 Sampykki fyrir A ekki vid.
notkun lysingar

B. UTGEFANDI OG ABYRGDARADILAR

Lidur Upplysingaskylda Upplysingar

B.1 Logheiti og Ldgheiti utgefanda er Iceland Seafood International hf. og vidskiptaheiti Iceland
vidskiptaheiti Seafood.

B.2 Logheimili og Utgefandi er hlutafélag, stofnad 19 Oktdber 1988 i samremi vid 16g um
félagaform hlutafélég nr. 2/1995. Heimilisfang Utgefanda er Kollunarklettsvegur 2, 104
utgefanda Reykjavik, island.

B.3 Starfsemi Iceland Seafood er s6lu- vinnslu- og markadsfélag & heimsvisu fyrir trval af

frosnum, ferskum, séltudum og purrkudum fiski og sjavarafurdum.
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Utgefandinn skilgreinir prjd tekjusvid:

Sala og Dreifing (e.Sales and Distribution) bydur vidskiptavinum sinum upp a
alhlioa lausn i sjavarafurdum med pvi ad afla sjavarfangs fra fjolda birgja, mikid
til & Islandi. Svidid samantendur af s6lu og markads fyrirtaeki & fslandi asamt
systurfélogum i Frakklandi, byskalandi og Bandarikjunum. Sala og Dreifing,
sem statar af djipu adgengi ad moérkudum og nanu sambandi vio adila i
sjavarutvegi a Islandi, myndar grunninn ad starfsemi Gtgefanda i heild.

Virdisaukandi S-Evropa (e.Value Added S-Europe) er annad af tveim svioum
Utgefanda sem stundar virdisaukandi framleidslu & sjavarfangi. Svidid hefur
framleidslu- og dreifingaradstodu i Barcelona og Malaga & Spani og i Argentina
og er stersti innflytjandi og seljandi léttsaltads porks & midjardarhafsmarkadi.

Virdisaukandi N-Evrépa (e.Value Added N-Europe) samanstendur af
framleidslu- og dreifingaradstddu félagsins i irlandi og Bretlandi. Svidid leggur
aherslur & vorudrval fyrir verslanir og matvaelapjonustu og pjonustar margar
helstu verslunarkedjur & svaedinu med ferskan fisk og frekar unnid sjavarfang.

B.4a Mikilveg  nyleg | A ekkivid
préun
B.5 Samstzdan og stada | Iceland  Seafood International hf. er modurfélag samsteedunnar sem

utgefanda innan
samstaedu

samanstendur af médurfélaginu og fjélda dotturfélaga. bann 30 Jani 2019 voru
um 620 starfsmenn i fullu starfi hja samsteedunni. prir starfa hja médurfélaginu,
par af eru forstjori og fjarmalastjori dtgefanda sem mynda yfirstjorn
samstedunnar. Hvert dotturfélag hefur eigin framkvemdastjora og
framkveemdastjorn eins of porf krefur 4 hverjum stad.

Dotturfeldg i eigu samstedunnar pann 30 Jani 2019 eru eftirfarandi:

Félag Logheimili 30.6.2019 Starfsemi
Détturfélég

Iceland Seafood ehf. island 100% Sala sjavarafuda
Solo Export ehf. Island 100% Ovirkt

Iceland Seafood Spain S.L. Spann 100% Sala sjavarafuda
-Union Islandia Pleamar S.L. Spann 55% Ovirkt

Icelandic Freezing Plants Iberica SAU  Spann 100% Sala sjavarafuda
(‘Icelandic Ibérica’)

- Elaboracién de Congelados Malaga,  Spann 100% Sala sjavarafuda
S.A (‘Ecomsa’)

-IPDLM S.AR.L. Frakkland 100% Ovirkt
-Achernar S.AA. Argentina 100% Sala sjavarafuda
Iceland Seafood Barraclough Ltd. Bretland 100% Sala sjavarafuda
-F.Barraclough Ltd. Bretland 100% Ovirkt
-Havelok Ltd. Bretland 67% Sala sjavarafuda
Oceanpath Limited irland 67% Sala sjavarafuda
-Dunns (Fish&Poultry) Ltd. irland 100% Eignarhaldsfélag
-Dunns Seafare Ltd. irland 100% Sala sjavarafuda
Iceland Seafood France S.A.S. Frakkland 100% Sala sjavarafuda
ISG Iceland Seafood GmbH byskaland 100% Sala sjavarafuda
1SI Seafood Inc. USA 100% Sala sjavarafuda

Fél6g ekki i rekstri
Iceland Seafood Hellas A.E.E. Grikkland 66% I skiptum
Fjarfestingar { 6drum féldgum

Credible Properties Ltd. irland 50% Fasteignir
Febin Marine Foods Private Ltd. Indland 5% Birgir sjavarafurda

Arid 2018 lauk Utgefandinn tveim stérum kaupum, annarsvegar 4 Oceanpath
Ltd. og hinsvegar & Solo Seafood ehf. og détturfélégum peirra. Ennfremur hefur
utgefandi tilkynnt um &form sin um ad sameina dotturfélog sin & Spani, Iceland
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Seafood Spain og Icelandic Iberica, sem &dur var détturfélag Solo Seafood ehf.,
og gerir Utgefandi rad fyrir ad sameinadur 16gadili hefji starfsemi 1 JanGar 2020.

B.6. Helstu hluthafar Hluthafar i Gtgefanda voru 312 pann 30 Jani 2019, par af héldu prir hluthafar
beint eda 6beint & meira en 10% hlutafjar hver. A hluthafafundum fylgir eitt
atkveedi hverri einni krénu i hlutafé.

Solo Holding ehf. er eigandi 208.719.603 hluta i Iceland Seafood, 8.9% af
Utgefnu hlutafé pann 1 Oktober 2019. Solo Holding ehf. er i eigu fimm adila,
Utgerdarfélag Reykjavikur hf. (33.3%), Sjavarsyn ehf. (16.7%), Nesfiskur ehf.
(16.7%), Jakob Valgeir ehf. (16.7%) og FISK-Seafood ehf. (16.7%). Ad pvi
marki sem Utgefanda er kunnugt um & enginn adili, ad undanskildum peim sem
lyst er hér ad ofan eda tilteknir eru i nedangreindri toflu beina eda 6beina
hlutdeild i hlutafé eda atkvadisrétti Utgefanda, sem er tilkynningaskyld
samkvaemt I6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Taflan hér ad nedan synir
alla hluthafa sem &ttu 1% eda meira af hlutafé dtgefanda pann 1 Oktober 2019:
Hluthafi Kennitala Nafnverd %
Sjavarsyn ehf. 460404-2820 248.281.922 10,6%
Nesfiskur ehf. 410786-1179 239.214.591 10,2%
FISK-Seafood ehf. 461289-1269 239.214.591 10,2%
Jakob Valgeir ehf. 510800-2220 227.591.762 9,7%
Solo Holding ehf. 710118-1160 208.719.603 8,9%
Frjalsi lifeyrissj6durinn 600978-0129 104.226.784 4,5%
Lifsverk lifeyrissjoour 430269-4299 97.482.530 4,2%
Birta lifeyrissjoédur 430269-0389 86.935.590 3,7%
Kvika banki hf. 540502-2930 81.825.804 3,5%
Arion Banki hf. 581008-0150 78.239.063 3,3%
Vatryggingafélag Islands hf. 690689-2009 65.500.000 2,8%
Sjéva Almennar tryggingar hf. 650909-1270 64.164.486 2,7%
Hjérleifur Asgeirsson 150363-3229 47.920.217 2,1%
Hofgardar ehf. 410304-2360 30.000.000 1,3%
Ishéll ehf. 691099-2029 29.950.000 1,3%
Stefnir — IS 15 470206-8450 29.518.242 1,3%
Akta HL1 650913-9730 27.342.400 1,2%
Akta Stokkur 640317-9810 27.204.733 1,2%
Akta HS1 460213-9910 26.952.600 1,2%
9. Sehf. 410307-2940 26.500.000 1,1%
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja 580572-0229 23.518.518 1,0%
Adrir <1% 326.041.498 14,0%
Ad pvi marki sem Utgefanda er kunnugt um er hann hvorki beint né dbeint i eigu
eda undir yfirrddum adila, annarra en skradra hluthafa.

B.7 Valdar Samstaedudrsreikningar Iceland Seafood International hf. (hér eftir

fjarhagsupplysingar

“samsteduarsreikningarnir”)  fyrir arid 2016, 2017 og 2018 auk
arshlutareikninga fyrir timabilin sem lauk 30 Jani 2019 og 30 Jini 2018 hafa,
nema annad sé tekid fram, verid gerdir i samremi vid alpjddlega
reikningsskilastadla (hér eftir nefndir ,,JFRS“) sem sampykktir hafa verid af
Evrépusambandinu og vidbotarkréfur i 16gum nr. 3/2006 um arsreikninga.
Samstaedudrsreikningarnir nd yfir Iceland Seafood og dotturfélég Utgefanda.
Samstaedan innleiddi IFRS 16 leigusamningar pann 1. jantar 2019 og, eins og
heimilt er samkveemt innleidingarakveedum IFRS 16, pa voru samanburdar
upplysingar ekki uppferdar. bar af leidandi eru fjarhadir fyrir arid sem lauk 31.
desember 2019 og samanburdarfjarhedir fyrra ars ekki ad fullu
samanburdarhefar.

Arid 2018 lauk Gtgefandi kaupum & féldgunum Oceanpath Ltd. og Solo Seafood
ehf. sem hofou veruleg ahrif a rekstur dtgefanda, tekjur hans og hagnad.

Heildarsala samstedunnar & fyrstu sex manudum arsins 2019 nam 232,1 milljén
evrum, sem er 55% aukning fra fyrra ari skv. Utreikningum stjornenda. bar
ho6fou aaetladar 63,6 milljon evru tekjur Icelandic Iberica og aatladar 7,6 milljon
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evru tekjur Oceanpath Itd. mikid ad segja. Undirliggjandi tekjuaukning,
samberileg stddu fyrra ars var, samkvemt Gtreikningum stjérnenda,um 7% og
var drifin afram af sterkri s6lu islenskra eininga, sem var studd af nanu samstarfi
vid framleidendur & svaedinu.

Adlagadur hagnadur fyrir skatta (e.PBT)

Adlagadur hagnadur fyrir skatta (PBT), 5,5 milljénir evra er, samkvaemt
Utreikningum stjérnenda, 153% aukning fr fyrra ari sem rekja méa ad stérum
hluta til kaupa a Solo Seafood ehf. og Oceanpath Ltd. Einsskiptiskostnadur upp
4 1,3 milljonir evra endurspeglar ad mestu leyti kostnad vid breytingar &
stjornunarbreytingar hja moédurfélaginu og endurskipulagningarkostnadi a
Spani, sem tengist samruna Icelandic Iberica og Iceland Seafood Spain sem nu
er i vinnslu. Adlagadur hagnadur & timabilinu var 4,2 milljonir evra og jokst,
samkvaemt Gtreikningum stjérnenda, um 140% fra fyrra ari.

Heildareignir pann 30. jani 2019 voru 204,0 milljénir evra, 10,2 milljénum evra
heerri en i lok &rs 2018. Breytingin skyrist ad storu leyti af heerri birgdastdédu
vegna aukinnar sélu og herri stédu lausafjar i fyrrum dotturfélagi Solo Seafood
ehf. Icelandic Iberica. Nettd skuldir, 80,2 milljonir evra, eru 1,7 milljénum evra
heerri en i &rslok 2018. Eigid fé nam 62,4 milljénum evra pann 30. juni 2019 eda
3,1 milljén evra heerra en i lok ars 2018. Eiginfjarhlutfall var 30,6% pann 30.
juni 2019 pad sama og i arslok 2018.

Rekstrarreikningur

1H 2019 1H2018 2018 2017 2016
EUR 000 Kannad Oendursk. Endurskodad  Endurskodad  Endurs|
Heildartekjur
Sala sjavarfangs................... 232.109 149.990 345.978 249.149 246.21
Kostnadur vid solu............... (200.823) (130.151) (299.153) (214.976) (2124

31.286 19.839 46.825 34.173 33.804

Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadur. (22.981) (16.274) (36.354) (28.473) (28.26
AfSKriftir. ..o, (1.471) (521) (1.319) (863) (811)
Hreinar rekstrartekjur....... 6.834 3.044 9.152 4.836 4.727
Nett6 fjarmagnskostnadur...... (1.134) (900) (2.005) (1.343) (1.432
Nett6 gengismunur.............. (210) 27 69 15 )
Adlagadur hagnadur fyrir 5.490 2171 7.216 3.508 3.294
skatta.....ocooeviiiiiiiiiiiininn
Tekjuskattur..................... (1.258) (409) (1.489) (765) (529)
Adlagadur hagnadur 4.232 1.762 5.727 2.743 2.765
Einsskiptis kostnadur............. (1.321) (413) (1.032) (154) (174)
Aflogd starfsemi.................. 5) (18) (11) (34)
Hagnadur 2911 1.344 4.677 2.579 2.557

Efnahagsreikningur

30.6.2019 30.6.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2

EUR 000 Kannad 6endurskodad Endurskodad Endurskodad Endursk
Eignir

Fasteignir, teeki og 16,456 10,519 14,435 8,462 8,741
banadur

Leigdar eignir 3,309

Oefnislegar eignir 44,622 19,066 44,689 8,900 8,964
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Fjarfestingar i 6drum 90 41 89 42 45
félogum
Frestud skatteign 2,941 1,811 2,535 1,532 1,117
Adrir fastafjarmunir 54 54 0
Fastafjarmunir samtals 67,472 31,437 61,802 18,937 18,868
Birgair 62,437 31,147 62,107 30,618 20,038
Skammtimakrofur 61,135 42,486 62,452 35,095 32,936
Adrar eignir 3,465 1,718 3,392 1,208 1,312
Handbert fé 9,461 3,776 3,967 2,223 1,797
Eignir haldid til solu 81 74 81 98
Veltufjarmunir samtals 136,498 79,208 131,992 69,225 56,181
Eignir samtals 203,970 110,645 193,794 88,162 75,049
Eigid fé
Eigid fé hluthafa 59,241 18,325 56,452 17,591 15,290
Iceland Seafood
Eigid fé 3,162 2,435 2,890 129 73
minnihlutaeigenda
Eigid fé samtals 62,403 20,760 59,342 17,720 15,363
Skuldir
Lantokur 9,706 7,568 6,640 877 1,624
Leiguskuldbindingar 3,803
Pension and other 1,120 239 914 148 153
obligations
Skattskuldbinding 903 603 832 483 229
Langtimakrofur 15,532 8,410 8,386 1,508 2,006
samtals
Lantokur 79,941 51,413 75,828 40,194 34,898
Vidskiptaskuldir og adrar 40,215 24,916 44,873 25,608 19,596
krofur
Adrar skuldir 5,879 5,144 5,357 3,130 3,143
Skammimakréfur 126,035 81,473 126,058 68,932 57,637
samtals
Skuldbindingar tengdar 2 8 2 43
eignum haldid til sélu
Skuldir samtals 141,567 89,885 134,452 70,442 59,686
Eigid fé og skuldir 203,970 110,645 193,794 88,162 75,049
samtals
B.8 Valdir pro forma A ekki vid.
reikningar
B.9 Afkomuspa eda A ekki vid
deetlun
B.10 Fyrirvari Endurskodendur félagsins hafa undirritad 6ll kénnud og endurskodud uppgjor i
endurskodenda lysingunni &n fyrirvara.
B.11 Veltufjarporf pad er mat stjérnar Utgefanda ad veltufé Iceland Seafood sé fullnaegjandi til ad
uppfylla parfir félagsins til nastu 12 méanada fra dagsetningu lysingarinnar.

C. VERDBREFIN

Lidur Upplysingaskylda | Upplysingar
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Cl Tegund og flokkur | Allt hlutafé i Gtgefanda. Hlutabréfin eru pegar skrad a First North, hafa ISIN namerid
verdbréfa sem 1S0000026961 og audkennid ICESEA.
utgefandi hefur
6skad eftir ad
tekin verdi til
vidskipta
C.2 Gjaldmiaill Hlutafé utgefanda er gefid Gt i islenskum kronum (ISK).
verdbréfanna
C3 Fjoldi atgefinna Heildarhlutafé Gtgefanda var kr. 2,336,344,934 pann 30 Jani 2019. Hver hlutur er ad
hluta og nafnverd | fjarhad ein kréna (1. kr.) ad nafnverdi og eru allir Gtgefnir hlutir ad fullu greiddir
a hlut
c4 Réttindi sem Hver hlutur er ad fjarhad ein kréna (1. kr.) ad nafnverdi og fer hver hlutur med eitt
fylgja atkveedi a hluthafafundi. Einn flokkur hlutafjar er i Iceland Seafood og allir Gtgefnir
verdbréfunum hlutir njéta sému réttinda.
Sé ekki kvedid & um annad i sampykktum atgefanda, dagsettum skulu hluthafar hafa
forgangsrétt ad 6llum aukningarhlutum i hlutfalli vio skrada hlutafjareign sina. Vid
utgafu lysingar peirrar sem samantekt pessi byggir & eru til stadar akveedi i
sampykktum Gtgefanda par sem stjorn er veitt heimild til ad hekka hlutafé
samsteedunnar, an pess ad hluthafar njoti forgangsréttar til ad skré sig fyrir nyjum
bréfum.
C5 Takmarkanir & Engar hémlur eru settar vid radstdfun hluthafa & hlutabréfum i Iceland Seafood.
frjalsu framsali
verdbréfanna
C.6 Umsokn um toku Utgefandi hefur sott um tku allra Utgefinna hlutabréfa hans til vidskipta &
til vidskipta Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf.
c7 Ardgreidslustefna | Samkveemt ardgreidslustefnu ttgefanda, dags. 13 mars 2019, er stefnir Gtgefandi a
ad greioda arlega ard sem nemur 20-40% af hagnadi Utgefanda eftir skatta fra hverju
ari 4 undan. Hins vegar eru ardgreidslur hadar mati & teekifeerum til ad endurfjarfesta
hagnadi i starfsemi Gtgefanda til ad fjarmagna frekari voxt hans. Ad auki lysir
arogreidslustefnan pvi markmidi stjérnar ad na og vidhalda 35% eiginfjarhlutfalli
innan 3 ara fra dagsetningu ardgreidslustefnunnar.
D. AHATTUR
Lidur Upplysingaskylda | Upplysingar
D.1 Lykilupplysingar Atvinnugreinar- og rekstrarahetta

um helstu
ahaettupeetti sem
varda sérstaklega
Utgefandann eda
atvinnugrein hans

Iceland Seafood byr vid almenna rekstraradhattu likt of énnur félég. Slik ahetta
getur tengst mismunandi pattum i rekstri pess og getur valdid félaginu beinu og
Obeinu tapi. Da@mi um pessa peetti eru ymsir umhverfispeettir, flutnings-, birgja-
0g gaedadhetta, starfsmannahalds- og ordsporsahatta, en ordspor Utgefanda sem
seljanda og framleidanda sjavarfangs er lykill ad &aframhaldandi velgengni
Utgefanda.

Iceland Seafood starfar innan atvinnugreinar sem byr vid sérstaka aheettupeetti er
tengjast adgengi ad og geedum adalhraefnisins, sjavarafurda, sem adallega er aflad
a Islandi og i 63rum kvotakerfislondum. A3 auki hefur Iceland Seafood starfsemi
i atta I6ndum vid framleidslu, markadssetningu og s6lu sjavarafurda til meira en
45 landa um allan heim. Allar breytingar & 16gum, reglugerdum, reglum eda
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Urskurdum stjérnvalda i einhverju pessara landa geta haft sleem ahrif & rekstur,
hagnad eda verdmeeti hlutabréfa i Iceland Seafood.

Fjarhagsleg aheetta

Iceland Seafood ber margvislega fjarhagslega ahattu i starfsemi sinni. Helstu
ahattur eru lausafjar- og fjarmégnunarahatta, gjaldeyrisahetta, vaxtadhetta,
tryggingaahatta og insurance risk and kréfuahatta.

D.3

Lykilupplysingar
urn helstu aheettur
sem varda
verdbréfin
sérstaklega

Almenn aheetta hlutabréfa

Fjarfesting i hlutabréfum er ad 6llu jofnu talin &haettumeiri en fjarfesting i 68rum
verdbréfum og @ttu fjarfestar ad hafa i huga ao pratt fyrir ad hlutabréfafjarfestingar
geti veitt goda avoxtun, er alltaf hetta & ad hlutabréf einstakra fyrirteekja geti
leekkad i verdmaeti. Ad auki, komi til slita eda gjaldprota Gtgefanda, eru hluthafar
aftastir i krofuréd og fa pvi adeins greitt af pvi sem eftir stendur pegar allir adrir
kréfuhafar hafa fengid greitt i samreemi vid 16glega lystar og gildar krofur.

Markadsahatta

Ekki er heegt ad fullyrda med neinni vissu um préun gengis hlutabréfa i Iceland
Seafood pegar skréningu er lokid. FI6kt & gengi hlutabréfanna geeti medal annars
verid had almennu frambodi og eftirspurn eftir hlutabréfum.

Seljanleikaaheetta

Gera verdur rad fyrir ad seljanleiki hlutabréfa i Iceland Seafood sé hadur sveiflum
i takti vid breytingar pattum likt og raunverulegum eda vidbunum fravikum &
rekstrarnidurstddu Utgefanda, breytingum & mati eda medmaelum greinenda, gengi
gjaldmidla, préun laga og reglugerda, almennum markadsadstedum og 6drum
pattum. Til pess ad lagmarka lausafjaréheattu vidheldur atgefandi
vidskiptavaktarsamningum vid Kviku banka hf. og Arion banka hf.

Eignarhald

Fjarfestar verda ad taka tillit til pess ad uppbygging og samsetning hluthafahdps
samstaedunnar getur verid aheattupattur. Fjarfestar attu einnig ad vera medvitadir
um ad eignarhald Utgefanda getur breyst badi hratt og an fyrirvara.

bynning

Samkvemt sampykktum dtgefanda, dagsettum 12 Jani 2019, skulu hluthafar hafa
forgangsrétt ad 6llum aukningarhlutum i hlutfalli vio skrdda hlutafjareign sina.
Vi@ utgafu lysingar peirrar sem samantekt pessi byggir & eru til stadar akveedi i
sampykktum Utgefanda par sem stjorn er veitt heimild til ad hakka hlutafé
samsteedunnar, an pess ad hluthafar njéti forgangsréttar til ad skra sig fyrir nyjum
bréfum.

E. UTBOD

Lidur

Upplysingaskylda

Upplysingar

E.l

Upphed og
kostnadur vio
Gtgafu

Bodnir eru til s6lu samtals 225.000.000 nyir hlutir i Iceland Seafood International
hf. (“Utbodid”) sem seldir eru af Gitgefanda. Agodi af sélu hinna 225.000.000 hluta
i Gtbodinu eru aaetladur ad lagmarki 2.115milljén krénur, seljist allir hlutir &
lagmarksgengi i Utbodinu.

Utgefandi ber allan kostnad sem tengist toku hlutabréfanna til vidskipta.
Heildarkostnadur sem utgefandi hefur borid er aatladur yfir 100 m.kr. og
samanstendur af kostnadi sem tengist yfirlestri og stadfestingu lysingar,
skraningargjoldum Nasdaq Iceland, kostnadi fyrir rddgjafa, 16gfreedilega radgjof,
areidanleikakdénnun og endurskodendur, dsamt 6drum kostnadi i tengslum vid
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toku hlutabréfanna til vidskipta. Aetlad nettd soluandvirdi hlutanna er pvi 2,015
ma.kr.

Hvorki utgefandi, seljandi, né umsjénaradilar Gtbodsins og toku hlutanna til
vidskipta munu leggja kostnad & fjarfesta i tengslum vid patttoku peirra i
Utbodinu.

E.2a

Tilgangur og
notkun & agéoa af
Utgafu

Markmid Utbodsins er ad styrkja fjarhagsstodu Gtgefanda og faera hann ner pvi
markmidi sinu ad hafa 35% eiginfjarhlutfall. Utbodinu er einnig &tlad ad stydja
vid seljanleika hlutabréfanna a eftirmarkadi og skapa fjolbreyttari hluthafahop.
Agodi Gtbodsins hefur ekki verid skuldbundinn akvednum verkefnum eda
fjarfestingum en er @tlad ad styrkja eiginfjarstodu utgefanda og fjarmagna voxt
med annad hvort innri eda ytri fjarfestingu eftir pvi sem teekifeeri gefast.

Nettd séluandvirdi hinna 225.000.000 hluta i Utbodinu eru aztlad ad lagmarki
2,015 ma.kr., seljist allir hlutir & lagmarksgengi i Utbodinu.

E.3

Skilmalar og
skilyrdi Utbodsins

Utbod Iceland Seafood sem lysingin er samantekt pessi tekur til er almennt (tbod
i skilningi 1. tl. 43. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti.

Iceland Seafood &skilur sér rétt til ad falla fra Utbodinu ef askrift er ekki méttekin
fyrir alla hluti sem bodnir eru til sélu i Uthodinu eda ef Nasdaq Iceland hafnar
umsokn Gtgefanda um ad hlutabréf i Gtgefanda verdi tekin til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland eda sampykkir hana ekki i sidasta lagi 20 Oktober
2019 og mun i sliku tilviki birta tilkynningu um slikt samhlida tilkynningu um
nidurstédu Uthodsins. Iceland Seafood askilur sér jafnframt rétt til ad fresta
Utbodinu, framlengja pad eda falla fra pvi hvensr sem er fram ad tilkynningu
Nasdaq Iceland hf. um ad hlutabréf i Utgefanda verdi tekin til vidskipta, ef
einhverjir atburdir eiga sér stad sem seljandi telur gefa tilefni til pess ad tla ad
markmid seljanda med Gtbodinu naist ekki, svo sem eitthvad sem vardar Uthodid
sjalft, Gtgefandann eda seljanda, neikvaed préun & efnahagsumhverfi eda
verdbréfamarkadi & Islandi.

Askriftartimabil

Tekid verdur & moti askriftum fra kl. 12.00 pann 16 Oktdber 2019 og lykur K.
16.00 pann 18 Oktober 2019. Ekki verdur tekid vid askriftum utan pess timabils
nema Gtgefandi taki akvordun um ad fresta Utbodinu eda lengja askriftartimabilid.

Seljandi og Utgefandi
Iceland Seafood International hf.

Kennitala 611088-1329
Heimilisfang  Kollunarklettsvegur 2, 104 Reykjavik, Iceland
Simanimer  +354 550 8000
Vefsida www.icelandseafood.com

Radgjafi utgefanda og umsjonaradili Utbods
Kvika banki hf.

Kennitala 540502-2930
Heimilisfang  Borgartdn 25, 105 Reykjavik, Iceland
Simandmer  +354 540 3200
Vefsida www.kvika.is
Netfang icelandseafood@kvika.is
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Verd og skipting Utbods
Fjarfestum eru bodnar tveer askriftarleidir, tilbodshbok A og tilbodsbok B.

Tilbodshok A

Samtals 30.000.000 hlutir, eda 1,17% hluta i Gtgefanda eru bodnir til kaups i
tilbodshok A. par er tekid vio askriftum ad andvirdi fra 100.000 kr. til 10.000.000
kr. 1 tilbodshok A verdur tekid vid askriftum & verdbilinu 9,40-9,82 kr./hlut, en
6llum hlutum sem seldir verda i tilbodshok A verour Gthlutad a sama verdi sem
verdur innan framangreinds verdbils.

Tilbodsbok B

Samtals 195.000.000 hlutir, eda 7,61% hluta i Gtgefanda eru bodnir til kaups i
tilbodsbok B. par er tekid vid askriftum ad andvirdi yfir 10.000.000 kr. og staerd
askriftar einungis takmérkud af framangreindu frambodi i pessari tilbodsbok. I
tilbodshok B er tekid vid &skriftum sem eru ad lagmarki & verdinu 9,40 kr./hlut.
Ollum hlutum sem seldir verda i tiloodsbk B verdur Gthlutad 4 sama verdi sem
verdur haerra eda jafnt framangreindu lagmarksverdi. Askriftum par sem laegra
hamarksgengi er tilgreint verdur pvi hafnad.

Utgefandi, sem jafnframt er seljandi, askilur sér rétt til pess ad gera breytingar 4
ofangreindri skiptingu milli tilbodsboka A og B med tilliti til heildarsterdar
hvorrar tilbodshdkar.

Skilyrdi fyrir patttoku

Utbodid er markadssett & [slandi. batttaka i Gtbodinu er heimil &llum adilum sem
hafa islenska kennit6lu, ad pvi gefnu ad viokomandi adili sé fjarrada og hafi
forredi bus sins og med peim takmdrkunum sem kunna ad leida af 16gum.
Starfsmenn Kviku, sem er radgjafi Gtgefanda og umsjénaradili Utbodsins, eru
bundnir af reglum Kviku um eigin vidskipti starfsmanna, sidast dagsettum i Agust
2019, sem taka fyrir patttoku starfsmanna i Utbodinu.

Skréning &skrifta

Askriftir skal skra rafraent & sérstoku askriftarformi (4skriftarvef) sem nalgast ma
i gegnum vef umsjdnaradila Gtbodsins, www.kvika.is og & uthodsvefnum
www.kvika.is/ISI. EKki verdur tekid vid askriftum & 68ru formi. Askriftareydublad
verdur hagt ad nalgast & badi islensku og ensku. Til pess ad skila askrift i
tilbodshok A eda B verdur fjarfestir ad skra sig inn & vefinn med annarri af
eftirtéldum leidum: a) med rafrenum skilrikjum, b) med kennitélu sinni og
Iykilordi sem nalgast mé hja umsjonaradila Utbodsins.

Vi@ skraningu askriftar tilgreina fjarfestar kaupverd hlutabréfanna sem peir vilja
skra sig fyrir i Utbodinu. Kaupverd askrifta er namundad ad nasta heila hlut par
sem kaupverd er reiknad sem margfeldi af fjolda hlutabréfa og verdi & hlut.

Rafraen stadfesting & askriftarvef er forsenda gildrar sénnunar & askrift. Slik
stadfesting mun birtast vid lok askriftarferlisins auk pess ad vera send fjarfesti a
pad télvupostfang sem hann skrair. Allar askriftir eru bindandi fyrir fjarfesta.
Fjarfesti er ekki heimilt ad draga til baka eda breyta askrift sinni pegar hin hefur
verid 16gd inn § Utbodid.

Samsettar askriftir
Fjarfestum er heimilt ad leggja fram margar askriftir (samsett askrift) i Utbodinu.
Med pvi ad leggja fram samsetta askrift geta fjarfestar lagt inn askriftir &
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mismunandi verdi. Engar takmarkanir eru & fjolda leyfora askrifta, adrar en paer
sem orsakast af hamarks- og lagmarksaskrift i hvorri tilbodshék, par sem
heildaraskrift i samsettri askrift er takmorkud vid hamarksaskrift i viokomandi
tiloodshok. T pvi tilfelli ad margar askriftir sem lagdar eru inn af einum fjarfesti
eru jafnar eda yfir endanlegu Gtbodsverdi, verdur litio a askriftirnar sem eina
sameinada askrift vid Gthlutun og skerdingu askrifta.

Askriftir fjarmalastofnana sem sinna eignastyringu

Fjarmélastofnunum sem sinna eignastyringu, skv. c. lid 6. tl. 3.gr. i légum nr.
161/2002, um fjarmalafyrirteki er heimilud akvedin undantekning hvad varoar
askriftir og askriftarform i tilbodshok A. beim er gefinn kostur & ad skila askrift
fyrir hond fjarfestis & sérstoku askriftarformi sem nalgast ma hja umsjonaradila
Utbodsins.

Skeroing askrifta og uthlutun

Komi til pess ad askriftir sem borist hafa jafngildi fleiri hlutum en peim sem
bodnir eru til s6lu i Utbodinu kemur til skerdingar & askriftum og verdur Gthlutun
i héndum Utgefanda.

> Meginreglan vid Gthlutun i tilbodsbok A er ad askriftum & hasta verdi er tekid.
[ tiloodsbok A verdur dllum askriftum par sem hamarksverd er undir endanlegu
Utbodsgengi hafnad og engin Gthlutun mun eiga sér stad til peirra adila. Komi til
skerdingar verdur leitast vid ad skerda ekki &skriftir ad fjarhaed 500.000 kr. ad
kaupverdi og laegri. Ad 66ru leyti verdur skerding hlutfallsleg.

> | tilbodsbok B verda askriftir sem eru & eda yfir (tbodsgengi sampykktar, p6
pannig ad ef umframeftirspurn verdur i pessum hluta Gtbodsins verda askriftir
skertar. Vid skerdingu i tilbodshok B verda askriftir metnar & grundvelli verds.
Askriftir 4 Gtbodsgengi verda skertar hlutfallslega med tilliti til fjarhaedar askrifta
& pvi gengi.

Seljandi askilur sé rétt til ad haga Uthlutun, par med talid skerding og/eda héfnun
askrifa, med peim hetti sem best maetir markmidum hans med Gtbodinu og mun
ekki veita frekari upplysingar eda rokstudning fyrir &kvordun sinni og fjarfesti
verdur ekki gefinn kostur 4 ad andmeala kvorduninni eda beitingu hennar.

Nidurstddur Utbods
Reiknad er med ad nidurstddur Gtbodsins verda gerdar opinberar & evropska
efnahagssveedinu ekki seinna en pann 21 Oktéber 2019.

Tilkynning um Gthlutun, greidslu og afhendingu hluta

Reiknad er med ad fjarfestar muni fa sendar upplysingar um Gthlutun asamt
greidslufyrirmeelum i télvuposti pann 22 Oktober 2019. Upplysingarnar verda
sendar & pad t6lvupostfang sem fjarfestar gefa upp vid skraningu & askrift sinni og
ber fjarfestir sjalfur dbyrgd & pvi tdlvupostfang sé rétt tilgreint vid skraningu
askriftar sinnar og ad tdlvupdstfangid sé til pess beert ad méttaka upplysingar um
Uthlutun dsamt greidslufyrirmealum.

Greidslufyrirmeli verda i formi rafreenna innheimtukrafna & nafni og kennitélu
bess fjarfestis sem skréadi sig fyrir askrift i Utbodinu og verda adeins adgengilegar
i netbdnkum, en greida ma krofuna i éllum islenskum GtibGum banka. Ekki verda
sendir greidslusedlar med bréfposti. Gjalddagi og eindagi innheimtukrafna vegna
Utbodsins verdur 25 Oktober 2019 kl.21:00 og verdur ekki tekid vid greidslum &
60ru formi en tiltekid er i greioslufyrirmalunum.

Komi til pess ad einhverjar innheimtukréfur verdi dgreiddar ad eindaga lionum
hefur seljandi sjalfdeemi um hvort slikar kréfur verdi felldar nidur og askriftir og
Gthlutanir tengdar peim pa ogiltar. Seljandi getur p6 einnig akvedid ad slikar
krofur verdi ekki felldar nidur heldur innheimtar med fullnegjandi hetti |

11




@ ICELAND
SEAFOOD

samremi vid meginreglur islensks samninga - og krofuréttar, ad vidbaettum
drattarvéxtum, sbr. 16g nr. 38/2001 um vexti og verotryggingu, og
innheimtukostnadi. Verdi innheimtukréfurnar felldar nidur, sem og askriftir og
Gthlutanir tengdar peim, er seljanda frjalst ad halda eftir peim hlutum sem ekki
hefur borist greidsla fyrir eda selja 6greidda hluti til pridja adila & hvada verdi sem
seljandi kys. Yrdi pad nidurstadan munu engar frekari tilkynningar par um verda
gerdar opinberar, p6 med peim takmérkunum sem leida af [6gum. Ef Gtgefandi er
ekki feert ad selja ogreidda hluti til pridja adila & sama eda heerra verdi en peim var
Gthlutad i Uthodinu askilur Gtgefandi sér rétt til ad krefjast pess ad fjarfestirinn
sem hlutunum var upphaflega Gthlutad til greidi mismuninn milli séluverdmaetis
hlutabréfanna an pess ad fjarfestir hafi rétt til hvers kyns bota i formi hlutabréfa
eda annarra veromata.

Gert er rad fyrir ad greiddir hlutir verdi afhentir kaupanda eftir lok vidskipta &
skipulegum markadi Nasdaq Iceland og First North Iceland 28 Oktdber 2019.

E.4

Hagsmunaéarekstrar

Adilar ad framkveemdastjérn og medlimir stjornar Iceland Seafood eiga hlutabréf
i Utgefanda. Jafnframt & fjoldi starfsmanna og adilar ad framkvamdastjorn
kauprétti utgefna af Iceland Seafood. Einstaklingar i fyrrnefndum hopi hafa komid
ad gerd lysingar peirrar er samantekt pessi byggir & og undirbuningi Iceland
Seafood fyrir toku hlutabréfanna til vidskipta.

Medal stérra hluthafa i Gtgefanda er forstjéri samstaedunnar, Bjarni Armannsson,
i gegnum eignarhaldsfélag sitt Sjavarsyn ehf., sem heldur & 10,6% hlut i dtgefanda
pann 1 oktober 2019. Jafnframt heldur Sjavarsyn & 1,5% hlut i Gtgefanda i gegnum
eignarhald Sjavarsynar i Solo Holding ehf., sem er i eigu nokkurra fjarfesta sem
allir eru einnig beinir hluthafar i Iceland Seafood. Hluthafar Solo Holding ehf. eru
sem stendur ad undirbua ad leysa upp sameiginlegt eignarhald peirra & hlutum i
Iceland Seafood, pannig ad eignarhlutum Solo Holding ehf. i Iceland Seafood
verdur dreift til hluthafa Solo Holding ehf. i jofnu hlutfalli vid eign peirra.

Jakob Valgeir Flosason, stjérnarmadur i Iceland Seafood, er forstjori Jakob
Valgeir ehf. sem er stor birgir sjavarafurda til Gtgefanda. Hann sjalfur 6% hlut i
Jakob Valgeir ehf. &samt eiginkonu sinni sem heldur 4 51,2% hlut i Jakob Valgeir
ehf. i gegnum eignarhaldsféldgin F84 ehf., B15 ehf. og Salting ehf. auk pess ad
fadir hans sem & 10,5% hlut. Jakob Valgeir ehf. heldur & 9,7% hlut i Gtgefanda
pann 1 oktéber 2019. Jafnframt heldur Jakob Valgeir ehf. & 1,5% hlut i Gtgefanda
i gegnum eignarhald sitt i Solo Holding ehf., sem er i eigu nokkurra fjarfesta sem
allir eru einnig beinir hluthafar i Iceland SeafoodHluthafar Solo Holding ehf. eru
sem stendur ad undirbula ad leysa upp sameiginlegt eignarhald peirra & hlutum i
Iceland Seafood, pannig ad eignarhlutum Solo Holding ehf. i Iceland Seafood
verdur dreift til hluthafa Solo Holding ehf. i j6fnu hlutfalli vid eign peirra.

Adur en hann var kosinn formadur stjérnar Iceland Seafood i febriar 2019 var
Magnus Bjarnason, stjornarformadur Iceland Seafood, rddgjafi seljenda i
tengslum vid kaup Iceland Seafood & Oceanpath Ltd. &rid 2018. Magnus var
einnig radgjafi seljenda i tengslum vid kaup Iceland Seafood & Solo Seafood ehf.

Kvika er radgjafi Iceland Seafood i tengslum vid Utbodid og hefur umsjon med
fyrirhugadri toku hlutabréfa Iceland Seafood til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq
Iceland og koma fyrirtekjaradgjof og markadsvidskipti bankans ad verkefninu og
hafa starfsmenn peirra tekid patt i undirbaningi lysingar peirrar er samantekt pessi
byggir &. Kvika faer greidda poknun fyrir pessa pjonustu fra dtgefanda sem er ad
hluta til fost upphad, veltur ad hluta til & tbodsgengi hluta i Utbodinu og veltur
ad hluta til & mismun milli medalgengis hlutabréfa Iceland Seafood i JUni 2019 og
medalgengi hlutabréfa Iceland Seafood & timabilinu pegar 11 manudir hafa 1idid
fra toku hlutabréfa félagsins til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland og par til
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12 ménudir eru lidnir fra toku hlutabréfanna til vidskipta, med fyrirvara um
hefdbundnar leidréttingar. Jafnframt hafa eigin vioskipti Kviku gert samning vid
Utgefanda um vidskiptavakt og heldur bankinn pvi ad medaltali & 3-4% hlutafjar
Utgefanda i pvi tilliti.

Stjérn dtgefanda er ekki kunnugt urn um og telur enga hagsmunaarekstra, adra en
pa sem hér ad framan eru nefndir, til stadar & milli skyldustarfa stjornarmanna og
adila i framkvamdastjorn fyrir itgefanda og persénulegra hagsmuna beirra og/eda
annarra skyldustarfa peirra.

ES Seljandi Seljandi i Utbodinu er Iceland Seafood International hf., sem jafnframt er
verdbréfanna og Utgefandi hlutabréfanna.
sOluhémlur
Ekki verda fyrir hendi sdluhdmlur & hlutum neinna hluthafa i félaginu pegar peir
verda teknir til vioskipta & Adalmarkadi Nasdaq lIceland eftir bestu vitund
Utgefanda.
E6 pynningarahrif Utbodid samanstendur af 225.000.000 nyjum hlutum sem eru Gtgefnir og seldir af
Iceland Seafood. Hlutafé sem bodid er til s6lu i Utbodinu jafngildir 9,63% af
Gtgefnu hlutafé tgefanda fyrir Utbod og 8,78% eftir Utbod. Heildar Gtgefid
hlutafé i lceland Seafood fyrir Uthod eru 2.336.344.934 hlutir og mun hlutafé ad
Utbodi loknu nema 2.561.344.934 hlutum.
E7 Kostnadur fjarfesta | Hvorki Gtgefandi, seljandi né umsjonaradili munu leggja kostnad a fjarfesta vegna

sOlu bréfanna eda toku peirra til vidskipta. Fjarfestar eru pé hvattir til pess ad
athuga hvort kostnadur eda gjold leggist & af halfu annarra adida i tengslum vid
vidskiptin.
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