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Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

UPM Osavuosikatsaus Q1 2023:

Vahva Q1-tulos hyvien katteiden tukemana, kaksi transformatiivista

projektia valmistui

Q1 2023 lyhyesti

o liikevaihto kasvoi 11 % ja oli 2 787 (Q1 2022: 2 507)

milioonaa euroa

® Vertailukelpoinen likevoitto nousi 29 % ja oli 356 (277)

milioonaa euroa eli 12,8 % (11,0 %) likevaihdosta

* Varastojen purku vaikutti toimitusmdcriin monien tuotteiden

arvoketjuissa
® Onnistunut katteiden hallinta

o liikefoiminnan rohavirta oli 714 (12) miljoonaa euroa, mitd tuki

energiasuojausten positiivinen rahavirta

® Nettovelka nousi 2 167 (837) miljoonaan euroon, ja

netfovelan suhde EBITDAan oli 0,82 (0,46)

® Rahavarat ja kdytamattomdt luottolimiitit olivat 6,7 miljardia

euroa katsauskauden lopussa

' S
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® UPM Paso de los Torosin sellutehdas Uruguayssa kaynnistyi

15. huhtikuuta

¢ Ol 3-ydinvoimalaitosyksikk® aloitti séiénnéllisen scihkéntuotannon
16. huhtikuuta ja Teollisuuden Voima (TVO) luovutti
vastaanofiotodistuksen OL3-aitostoimittajalle 20. huhtikuuta

® UPM vei padatckseen vetdylymisensa Vengjalta

® UPM ilmoitti suunnitelmasta sulkea pysyvasti UPM Schongaun
tehtaan paperikone ¢ Saksassa ja aikaistaa tuotannon
lopettamista Steyrermihlin tehtaalla Itévallassa vuoden 2023

foisen neliéinneksen loppuun mennessd

Tunnuslukuja
Liikevaihto, milj. euroa 2787 2 507 3231 11720
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 477 377 759 2536
% liikevaihdosta 17,1 15,0 23,5 21,6
Likevoitto, milj. euroa 318 183 675 1974
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 356 277 653 2096
% liikevaihdosta 12,8 11,0 20,2 17,9
Voitto ennen veroja, milj. euroa 239 179 638 1944
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja, milj. euroa 344 273 616 2 066
Kauden voitto, mil;. euroa 183 139 503 1556
Vertailukelpoinen kauden voitto, milj. euroa 281 232 489 1679
Tulos per osake (EPS), euroa 0,33 0,25 0,93 2,86
Vertailukelpoinen EPS, euroa 0,51 0,42 0,91 3,09
Oman pé&éoman tuotto (ROE), % 57 5,0 16,0 13,0
Vertailukelpoinen ROE, % 8,7 8,4 15,5 14,0
Sijoitetun padoman tuotto (ROCE), % 6,0 5.8 15,0 12,8
Vertailukelpoinen ROCE, % 8,4 8,5 14,5 13,6
Liiketoiminnan rahavirta, milj. euroa 714 12 1576 508
Liiketoiminnan rahavirta per osake, euroa 1,34 0,02 2,95 0,95
Oma pédioma per osake kauden lopussa, euroa 23,42 20,11 23,44 23,44
Sijoitettu pé&oma kauden lopussa, milj. euroa 16 478 13 840 17913 17913
Nettovelka kauden lopussa, milj. euroa 2167 837 2374 2374
Nettovelka/EBITDA (viim. 12 kk) 0,82 0,46 0,94 0,94
Henkil&std kauden lopussa 16 985 16 843 17 236 17 236

UPM esittdid tiettyjé tunnuslukuja toiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja rahavirroista, jotka ovat European Securities and Markets Authority (ESMA) antaman

ohjeen mukaisia vaihtoehtoisia tunnuslukuja. Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty UPM:n vuoden 2022 vuosikertomuksessa
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https://www.upm.com/siteassets/asset/investors/2022/upm-vuosikertomus-2022.pdf

Toimitusjohtaja Jussi Pesonen
kommentoi tulosta:

"Teimme foiseksi parhaan ensimmdisen vuosineljannes-
tuloksemme yli 20 vuoteen, vaikka tulosta painoi lyhytaikainen
foimitusmédrien puute. Voimakkaan inflaation ja hyddykepulan
leimoaman viime vuoden jalkeen vuosi 2023 alkoi
intensiiviselld varasfojen purkamisella useimpien tuotteiden
arvoketjuissa. Onnistuimme hyvin katteiden hallinnassa ja
sopeutimme toimintojamme tilanteeseen. Litkevaihto nousi 11 %
ja vertailukelpoinen likevoitto 29 % viime vuodesta.
Liiketoiminnan rahavirta oli vaikuttavat 714 miljoonaa euroa.

Erityisen ilahtunut olen kahden strategisen merkkipaalun
saavuttamisesta. UPM Fibresin ja UPM Energyn merkiticévat
kasvuhankkeet valmistuivat: UPM Paso de los Torosin
sellutehtaan kéynnistys on meneilléén Uruguayssa, ja OL3-
ydinvoimalaitosyksikké on aloittanut séénnéllisen kaupallisen
sdhkéntuotannon. Némé invesfoinnit kasvattavat tulostamme ja
avaavat mahdollisuuksia vuosikymmeniksi efeenpdin.
Haluankin kiittaa kaikkia UPM:1gisia, jotka ovat osallistuneet
ndihin merkittaviin hankkeisiin vuosien saatossa.

Mit& vuosineliéinneksen tulokseen tulee, useimpien
tuotteidemme markkinatoimitukset jcivét selvésti pitkan aikavélin
keskiarvoista, kun varastoja purettiin arvoketjuissa. UPM
Communication Papers, UPM Energy ja UPM Plywood
saavuttivat hyvat tulokset matalista foimitusmadristd huolimatta.
UPM Fibres teki jalleen tyydytiévan tuloksen samalla, kun
liiketoiminta valmistautui UPM Paso de los Torosin
kéynnistymiseen. UPM Raflatac ja UPM Specialty Papers
onnistuivat pitdmaan yksikkskatteet hyving, mutta kummankin
liketoiminta-alueen tuloksessa on parantamisen varaa, kun
foimitusm&ardt taas kohenevat.

Lyhyen aikavélin turbulenssista huolimatta pitkan aikavalin
kasvundkymét ovat ennallaan ja houkuttelevat. Keskitymme
edelleen katteiden hallinfaan ja odotamme varastojen
purkamisen vaikutuksen vahenevén tulevina kuukausina. Monet
muuttuvat kustannukset ovat jo ohittaneet huippunsa, mutta
hydty UPM:n liikefoiminnoille nékyy tuloksissa vasta
my&hemmin.

UPM Communication Papers -litkefoiminnassa padtimme
lopetiaa UPM Steyrermihlin tuotannon Itévallassa jo toisen
vuosinelj@nneksen loppuun mennesséd, puoli vuotta suunniteltua
aikaisemmin. Saksassa UPM Schongaun tehtaan paperikone 6

Nakymdt vuodelle 2023

UPM saavutti enndtystuloksen vuonna 2022. Myds vuoden
2023 tuloksen odotetaan olevan vahva. UPM:n
vertailukelpoisen liikevoiton odofetaan nousevan vuoden 2023
alkupuoliskolla vuoden 2022 vastaavasta ajanjaksosta.

Vuonna 2023 UPM:n toimitusmadria kasvattaa tuotannon
kéynnistyminen UPM Paso de los Torosin sellutehtaalla ja OL3-
ydinvoimalaitosyksikéssa. Vuoden 2023 alkupuoliskolla
varastojen purkamisen eri tuotearvoketjuissa odotetaan
kuitenkin vaikuttavan UPM:n tuotteiden kysyntcid heikent@vasti.
Kiinan koronarajoitusten poistaminen sekd muiden keskeisten
talouksien inflaation malfillistuminen luovat kysynnén
kasvupotentiaalia vuoden edetessa.
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on suunniteltu sulieftavan pysyvasti toisen vuosineljanneksen
loppuun mennessé.

Jatkamme houkuttelevien alustojen kehitiémista kasvaville
biomateriaalilikefoiminnoille:

UPM Paso de los Toros toimitiaa vastuullisia tuotteita
vastaamaan globaaliin kuluttajakysyntédn, ja tehdas kasvattaa
selluliiketoimintaamme yli 50 prosenttia. Tehtaan
kassakustannustaso, noin 280 dollaria foimitettua sellutonnia
kohti, tekee tehtaasta yhden maailman kilpailukykyisimmista.
COVID-19-pandemia jo maailmantalous aiheuttivat hankkeen
aikana yllétévia haasteita, jotka UPM:lgiset hoitivat eriftéin
ammattitaitoisesti. Olen hyvin ylped koko projekiitiimistd. Témd
3,47 miljardin dollarin kokonaisinvestointi luo hyvinvointia
paikallisyhteisaille ja hyddyttad koko Uruguayn kansantaloutta.
UPM:lle puuvilielmiin perustuva liiketoiminta avaa pitkélla
aikavalilla lisaa kasvumahdollisuuksia monissa
biomateriaaleissa.

OL3-ydinvoimalaitosyksikks lisac UPM Energyn
hiilidioksidivapaata sdhkéntuotantoa Iéhes 50 prosenttia.
Yksikkd on erinomainen esimerkki siité, miten toteutamme
yhtién kunnianhimoista toiminnan tarkoitusta: luvomme
fossiilisista raaka-aineista riippumatonta tulevaisuutta. OL3
edistad yhteiskunnan séhkaistymistd, liséd Suomen
sdhkdomavaraisuutta ja tuo kovasti kaivatiua helpotusta
Suomen sahkamarkkinoiden kriisiin. Kilpailukykyinen ja kettera
energiaporifoliomme mahdollistaa pitkéin aikavélin kasvua
vihredssd siitymdssd, esimerkiksi synfeettisissé polttoaineissa ja
materiaaleissa.

Asiakkaat ovat edelleen erittdin kiinnostuneita Leunaan
Saksaan nousevan biokemikaalijalostamon tuotteista. Témé
vahvistaa liiketoimintamahdollisuuksiamme ja
kasvustrategiaamme, joka perustuu fossiilipohjaisten
materiaalien korvaamiseen uusivtuvilla vaihtoehdoilla lukuisissa
loppukéytdissa. Rotterdamiin Hollantiin mahdollisesti
rakennettavan biopolttoainejalostamon yksityiskohtainen
kaupallinen ja tekninen suunnittelu jatkuu intensiivisesti.

Kun UPM Paso de los Toros ja OL3 ovat nyt kéynnissé ja
meilla on tydn alla joukko uraauurtavia hankkeita, katson
tulevaisuuteen luottavaisin ja innostunein mielin.”

Vuoden 2023 alussa monien tuofannontekijoiden
kustannustaso on korkea, kun taas matalampi kysynté luo
painetta tuotehintoihin. Monien tuotannontekijiden
kustannukset ovat kuitenkin ohittaneet huippunsa. UPM jatkaa
marginaalien hallinfaa tuotteiden hinnoittelulla, tuotteiden ja
markkinoiden optimoinnilla sek& toimenpiteilld, joilla
parannetaan muuttuvien ja kiinteiden kustannusten tehokkuutta.

Nakymissd vuodelle 2023 on merkitidvia sekd positiivisia
eftd negatiivisia epdvarmuuksia, jotka liittyvat Euroopan, Kiinan
ia globadliin falouteen, Vendjcn hydkkayssotaan Ukrainassa,
pandemian dliellé oleviin vaikutuksiin, energian hintoihin ja
energiasadntelyyn Euroopassa sekd OL3-voimalaitosyksikon
kayttasnottoon.
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Tulos

Q1 2023 verrattuna Q1 2022

Vuoden 2023 ensimmdisen neli@nneksen liikevaihto oli 2 787
milioonaa euroa, 11 % enemmdn kuin vuoden 2022
ensimmdisen neliéinneksen likevaihto 2 507 miljoonaa euroa.
Litkevaihto kasvoi UPM Fibres-, UPM Communication Papers-,
UPM Specialty Papers- ja UPM Energy -liikefoiminta-alueilla seka
Muu foiminta -raportoinfisegmentissa korkeampien myyntihintojen
seurauksena. Litkevaihto laski UPM Raflatac- ja UPM Plywood -
liketoiminta-alueilla.

Vertailukelpoinen liikevoitio nousi 29 % ja oli 356 (277)
milioonaa euroa eli 12,8 % (11,0 %) likevaihdosta.

Myyntihinnat nousivat kaikilla liketoiminta-alueilla ja eniten
UPM Communication Papers Hiikefoiminta-alueella.

Muuttuvat kustannukset nousivat kaikilla liketoiminta-alueilla ja
erityisesti UPM Communication Papers Hlitketoiminta-alueella.
Konsemitasolla korkeampien myyntihintojen positiivinen vaikutus
oli suurempi kuin korkeampien muuttuvien kustannusten
negatiivinen vaikutus.

Toimitusmé&drdt laskivat useimmilla liketoiminta-alueilla ja
nousivat UPM Fibres -liiketoiminta-alueella ja UPM Biofuels
-raporfointisegmentissc. Kiintedt kustannukset nousivat 88
miljoonaa euroa. Toimitusmédriin vaikutti merkittévé varastojen
lasku useissa tuotearvoketivissa. Lakko Suomessa vaikutti
vertailuajanjaksoon.

Poistot ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erig olivat 114
(1171) milioonaa euroa. Lukuun sisdltyi 21 (19) miljoonaa euroa
vuokrattujen kayttdomaisuushyddykkeiden poistoja. Metsévarojen
kéyvén arvon muutos hakkuilla vihennettynd oli -5 (12) miljoonaa
euroa.

Liikevoitto oli 318 (183) miljoonaa euroa.
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt likevoitossa olivat kaudella
-38 (-94) miljioonaa euroa. Yuoden 2023 ensimmaisella
neliénnekselld vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin sisaltyy 26
miljioonaa euroa rakennejdrjestelykuluja liittyen UPM Schongaun
tehtaan paperikone 6:n suunniteliuun sulkemiseen Saksassa, 9
miljoonaa euroa kuluja liittyen Steyrermihlin tehdasalueen
suunnifeliuun myynfiin lidvallassa seké 6 miljoonan euron
myyntitappio liittyen Vendjén toimintojen myyntiin. Vuoden 2022
ensimmaiselld neljanneksella vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin
eriin sisdltyy 95 miljoonaa euroa arvonalentumisia liittyen
sellaisiin omaisuuseriin, joihin Vendjan hyokkayssota Ukrainassa
vaikuttaa.

Korkokulut ja muut rahoitustuotot ja kulut neffona olivat -6 (-5)
miljoonaa euroa. Kurssierot ja kéypien arvojen muutokset olivat
-73 (1) milioonaa euroa. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt
rahoituserissé olivat kaudella -67 miljoonaa euroq, sisdliden 72
milioonan euron kurssitappion liittyen Vendijan toimintojen
myyntiin. Tuloverot olivat -56 [-40) miljoonaa euroa.
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit veroissa olivat 8 (1)
miljoonaa euroa.

Vuoden 2023 ensimmdisen nelj@nneksen voitto oli 183 (139)
miljoonaa euroa, ja vertailukelpoinen kauden voitto oli 281
(232) miljoonaa euroa.

Q1 2023 verrattuna Q4 2022
Vertailukelpoinen likevoitto laski 46 % ja oli 356 (653)
milioonaa euroa eli 12,8 % (20,2 %) likevaihdosta.
Toimitusmadriin vaikutti varastojen lasku eri tuotearvoketiuissa, ja
foimitusmé&drdt laskivat kaikilla liketoiminta-alueilla paitsi UPM
Energy- likefoiminta-alueella. Myyntihinnat laskivat UPM Energy-,
UPM Fibres-, UPM Communication Papers- ja UPM Specialty
Papers -liiketoiminta-alueilla ja nousivat UPM Raflatac- ja UPM
Plywood -iiketoiminta-alueilla.

Muuttuvat kustannukset nousivat UPM Communication Papers-,
UPM Specialty Papers- ja UPM Raflatac Hiikefoiminta-alueilla ja
Muu toiminta -raportointisegmentissd.
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Kiinteat kustannukset laskivat 81 milioonaa euroa, mikd johtui
padosin suunnitelluista kunnossapitoseisokeista
vertailuajanjaksolla seké muista kausivaihteluista.

Poistot ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid olivat
114 (119) milioonaa euroa. Metsévarojen kéyvén arvon muutos
hakkuilla véhennettyné oli -5 {12 milioonaa euroa.

Liikevoitto oli 318 (675) miljoonaa euroa.

Rahavirta ja rahoitus

Vuoden 2023 ensimmdéisen neliénneksen lilkefoiminnan rahavirta
ennen investointeja ja rahoitusta oli 714 (12) milioonaa euroa.
Kayttopadoma kasvoi 216 (258) miljoonaa euroa. Vuonna
2022 séhkén futuurimarkkinoilla tapahtui ennennckeméion
futuurihintojen nousu. Téman seurauksena UPM:n
realisoitumattomien energiasuojausten negatiivinen
rahavirtavaikutus oli -0,9 miljardia euroa vuonna 2022, kun taas
vuoden 2023 ensimmdiselld neljanneksellé positiivinen
rahavirtavaikutus oli 0,7 miljardia euroa.

Nettovelka oli 2 167 (837) miljoonaa euroa katsauskauden
lopussa. Velkaantumisaste 31.3.2023 oli 17 % (8 %). Viimeisen
12 kuukauden EBITDAan perustuva nettovelan ja EBITDAN suhde
oli kauden lopussa 0,82 (0,46).

UPM:n rahavarat ja kayttamattémat luottolimiitit olivat
31.3.2023 yhteensa 6,7 miljardia euroa. Komittoitujen
luottolimiittien kokonaismadrd oli 5,7 miljardia euroa, josta 4,5
miljardia euroa erééntyy vuonna 2024, 100 miljoonaa euroa
eraéntyy vuonna 2025 ja 1,2 miljardia euroa erddntyy vuonna
2026 tai sen jclkeen.

Osinko 31.12.2022 padttyneeltd tilikaudelta 1,50 euroa
osaketta kohti maksetaan kahdessa yhit& suuressa erdssa.
Ensimmdinen erd 0,75 euroa osaketta kohti [yhteensc 400
milioonaa euroa) maksettin 21.4.2023 ja toinen erd 0,75
euroa osaketta kohti maksetaan 2.11.2023.

Investoinnit

Vuoden 2023 ensimmdisen neliénneksen investoinnit olivat 270
(256) miljoonaa euroa eli 9,7 (10,2] % likevaihdosta.
Investoinnit eivét sisalla lisdyksic vuokrattuihin
kayttdomaisuushyddykkeisiin.

UPM:n kokenaisinvestointien, iiman investointeja osakkeisiin,
ennakoidaan vuonna 2023 olevan noin 950 miliconaa euroa,
johon sisdltyy noin 750 miljoonaa euroa investointeja merkitcviin
kasvuhankkeisiin. Néita hankkeita ovat uusi sellutehdas
Uruguayssa sekd biokemikaalijalostamo Saksassa.

Tammikuussa 2019 UPM ilmoitti investoivansa Kuusankosken
vesivoimalan peruskorjaukseen. Kuusankosken voimalan
keskimadraisen vuosittaisen fuotannon odotetaan kasvavan
nykyisestd 180 GWh:sta 195 GWh:iin. Investointi valmistui
vuoden 2023 ensimmaiselld nelj@nneksella.

Heingkuussa 2019 UPM ilmoitti investoinnista 2,1 miljoonan
tonnin eukalyptussellutehtaan rakentamiseksi Paso de los Torosin
kaupungin Iéhelle Uruguayn keskiosissa. Tehdasinvestoinnin
lisksi UPM investoi satamatoimintoihin Montevideossa ja fehtaan
u|l<opuo|isiin poiko”isiin investointeihin. Tehdas kd\/nnisf\/i
15.4.2023 viranomaisilta saadun kaynnistysluvan jalkeen, ja
kokonaisinvestoinnin arvioidaan olevan 3,47 miljardia dollaria
(USD).

Tammikuussa 2020 UPM ilmoitti investoinnista 220 000
fonnin uuden sukupolven bickemikaalijalostamoon Leunassa,
Saksassa. Biojalostamo kéynnistyy aikataulun mukaisesti vuoden
2023 loppuun mennessd, ja kokonaisinvestoinnin arvioidaan
olevan 750 miliconaa euroa.

Joulukuussa 2021 UPM ilmoitti 10 miljoonan euron
investoinnista UPM Plywoodin Joensuun vaneritehtaan
kehittiémiseen. Investointi sisdliéd vusia tuotantolinjoja, uusia
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tydtiloja seka 720 neliometric kokonaan uutta tuotantotilaa.
Investointi valmistuu vuoden 2023 loppuun mennessd.

Henkilosto

Vuoden 2023 ensimmdaiselld nelj@nnekselld UPM:n palveluksessa
oli keskimaarin 17 152 (16 815) henkiléa. Vuoden 2023
alussa henkildstén maard oli 17 236 ja katsauskauden lopussa

16 985.

Investointi sellutehtaaseen Uruguayssa

23.7.2019 UPM ilmoitti 2,72 miljardin dollarin (USD)
investoinnista 2,1 miljoonan fonnin eukalyptussellutehtaan
rakentamiseksi Paso de los Torosin kaupungin Ighelle Uruguayn
keskiosissa. Tehdasinvestoinnin lisgksi UPM invesfoi noin 280
milioonaa dollaria satamatoimintoihin Montevideossa ja 70
milioonaa dollaria tehtaan ulkopuolisiin paikallisiin investointeihin,
mukaan lukien uuteen asuinalueeseen Paso de los Torosissa.
Toukokuussa 2020 projektikokonaisuuteen lisattiin 7O miljoonan
dollarin invesfointi séhkéverkon vahvistamiseen, jofta yhtié pystyy
kayttamaan ja myymdadn tfehtaan ylijaaméasahkon taysimittaisesti.

Investointi liséd UPM:n sellukapasiteettia yli 50 %, miké
kasvattaa olennaisesti seké selluliiketoiminnan kokoa ettd UPM:n
tuloksentekokykya tulevaisuudessa.

Kilpailukykyisen puunhankintansa, suuren kokonsa, parhaan
saatavilla olevan tuotantotekniikkansa ja tehokkaan logistikkansa
ansiosta vuden tehtaan arvioidaan saavutiavan kilpailukykyisen
kassakustannustason eli noin 280 dollaria toimiteftua sellutonnia
kohden. Lukuun siséltyy muuttuvat ja kiintedt kustannukset,
puunhankinta, tehdastoiminnot ja logistikka paamarkkinoille.
Lisaksi tysturvallisuus ja ympdristésuorituskyky koko arvoketjussa
puwvilielmilia asiakastoimituksiin tulee olemaan teollisuuden
huipputasoa.

Kilpailukykyinen puunhankinta

Eukalyptuksen saatavuus tehtaalle on varmistettu UPM:n omilta ja
vuokratuilta puuvilielmilta sekd yhteistydsopimuksin yksityisten
maanomistajien kanssa. UPM:lIG on Uruguayssa 504 773
hehtaaria omia, vuokratiuja tai yhtién hoitamia puuvilielmia.
Niiltd toimitefaan puuta nykyiselle UPM Fray Bentosin tehtaalle ja
uudelle Paso de los Torosin tehtaalle.

Huippuluokan tehdas

Tehdas on suunniteltu tehokkaaksi yksilinjaiseksi tuotanto-
laitokseksi. Koneet, materiaalit, automaatio jo standardisointi
mahdollistavat korkean kéytidasteen ja kunnossapideticivyyden
kuten myds tehokkaan energiantuotannon, tydturvallisuuden,
ympdaristésuorituskyvyn ja alhaiset tuotantokustannukset koko
tehtaan pitkén elinkaaren aikana.

Tehdas on suunniteltu tayttamaan Uruguayn tivkat ympdriste-
vaatimukset sekd kansainvdliset standardit ja suositukset uuden-
aikaisille tehtaille, mukaan lukien viimeisimman ja parhaiden
kaytetiavissa olevien tekniikoiden (BAT) kéyttd. Tehtaan
ympdristovaikutuksia seurataan laajalla ja lépindkyvalld
valvonnalla.

Alussa tehtaan tuotantokapasiteetti on 2,1 miljioonaa tonnia
vuodessa. Ympdristdlupaehdot mahdollistavat tuotannon
lacjentamisen tulevaisuudessa. Toimiessaan tehdas tuottaa yli
110 MW uusiutuvaa séhkad myynfiin.

Tehokas logistinen kokonaisuus

Tehokkaasti toimiva |ogisﬂi|<|<o|<efiu turvataan sovituilla tiestén
parannustoimenpiteilld, merkitiévalla rautatievudistuksella ja
uvudella satamaterminaalilla.
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Public-Private-Partnership -sopimus Uruguayn hallituksen ja
rautatien rakentamisesta vastaavan yhtion valilla allekirjoitettiin
toukokuussa 2019. Tyét rautatien rakentamiseksi etenevat, mutta
rautatiehanke on kuitenkin kokonaisuudessaan jéljessa
alkuperdisestd aikataulusta. Rautatien arvicidaan aloittavan
foiminnan vuoden 2023 toukokuussa. UPM:Ilé on mahdollisen
viiveen ajalle suunnitelma logistiikan furvaamiseksi
rekkakuljetuksin.

UPM:n selluterminaali Montevideon syvasatamassa on
valmistunut. Investoinnin arvo on noin 240 miljoonaa dollaria.
Suora raideyhteys tehtaalta uudenaikaiseen syvésatamaan
muodostaa tehokkaan foimitusketjun maailmanmarkkinoille.
Montevideon syvésatama farjoaa synergiahydtyid
valtamerikuljetuksissa myss UPM:n nykyisille toiminnoille
Uruguayssa.

UPM sopi satamaterminaalin toimiluvasta vuonna 2019 ja
lokakuussa 2020 UPM allekirjoitti sopimuksen rautatiepalveluista.
Molemmat sopimukset ovat IFRS 16 -mukaisia vuokrasopimuksia.
Vuokrattujen hyddykkeiden vuokramaksujen arvioidaan olevan
200 miliconaa dollaria.

Merkittéva vaikutus Uruguayn talouteen
Riippumattomien sosioekonomisten vaikutusarviointien mukaan
tehtaan arvioidaan valmistuttuaan kasvattavan Uruguayn
bruttokansantuotetta noin 2 %, ja Uruguayn vuosittaisen viennin
arvioidaan kasvavan noin 12 %.

Rakennusvaiheen ollessa vilkkaimmillaan tehdasalueella on
tyéskennellyt yli 7 000 henkildd. Yhteensa yli 20 000 henkiléa
on tydskennellyt eri rakennusalueilla projektin aikana.

Toiminta-aikanaan tehtaan arvioidaan luovan Uruguayn
talouteen noin 10 000 pysyvad tydpaikkaa, joista noin 4 000
olisi UPM:n ja sen suorien alihankkijoiden palveluksessa. Noin
600 yrityksen arvioidaan foimivan tehtaan arvoketjussa.

Tehdas sijaitsee yhdelld Uruguayn monista vapaakauppa-
alueista ja maksaa vuosittain kiintedn 7 milioonan dollarin veron.
Tehtaan arvokefjun arvioidaan fuovan talouteen vuosittain 170
miljoonaa dollaria veroina ja sosiaalimaksuina ja tuovan
palkkatuloja vuesittain 200 miljoonaa dollaria.

Projektiaikataulu ja padoman kaytto

31.3 UPM ilmoitti, eftd UPM Paso de los Toroksen sellutehdas on
saavuttanut teknisen valmiuden tuotannon kéynnistamiseksi. Lisgksi
UPM on saanut fehtaan ympéristdlupaan tarvittavan Uruguayn
ympdristéviranomaisten hyvéksynnén kaikille tehtaan prosesseille,
i@rjestelmille ja teknologioille. Taméa hyvaksyntc on edellytys
lopulliselle viranomaisten mydntamélle kaynnistysluvalle, joka
mydnnettiin 14.4. Tehtaan kaynnistys alkoi vélitémdasti.
Ensimmdisten sellutoimitusten asiakkaille odotetaan alkavan
foukokuussa. Tehtaan odotefaan saavuttavan
nominaalikapasiteetin ensimmdisen vuoden aikana.

Sellutehdas on lapaissyt perusteellisen lupaprosessin. Uruguayn
ympdristéviranomaiset ovat valvoneet tehtaan rakentamista koko
projektin ajan. Hyvéksymisprosessiin on siscltynyt useita
viranomaisten farkastuksia sekd alan asiantuntijoiden tekemid
kolmannen osapuolen audifointeja. UPM:IG on kattava
ymparistévaikutusten seurantachielma, johon siscltyvat vesi ja
eliéstd, iima, maaperd, melu sekd yhteiskunnalliset vaikutukset.

UPM vahvisti teknisen k&ynnistymisvalmiuden saavuttamisen
vhteydessd, efta tehtaan arvioitu kilpailukykyinen
kassakustannustaso on noin 280 Yhdysvaltain dollaria toimiteftua
sellutonnia kohti. Sen mydtd UPM Paso de los Toros asettuu
maailman kilpailukykyisimpien tehtaiden joukkoon ja tarjoaa
hyvén tuoton investoinnille eri markkinaolosuhteissa.

Montevideon selluterminaalin tydt on saatu péadickseen.
Safamasta keskusrautatielle vievan rautatieyhteyden tyot etenevit.

3,47 miljardin dollarin invesfointisumma kéytetddn vuosina
2019-2023, joista vuodet 2021 ja 2022 olivat
intensiivisimmat. UPM:n omistus projektissa on 91 %, ja
paikallisen pitkéaikaisen, myds UPM Fray Bentosissa mukana
olevan kumppanin omistus on @ %. UPM:n investointi rahoitetaan
liketoiminnan rahavirralla ja tavanomaisilla rahoitusjariestelyilld.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

Investointi biokemikaalijalostamoon

30.1.2020 UPM ilmoitti 550 miljoonan euron investoinnista
220 000 tonnin uuden sukupolven biokemikaalijalostamoon
leunassa, Saksassa. Biojalostamon arvioitiin alun perin
kaynnistyvéin vuoden 2022 loppuun mennessd. Pandemia on
kuitenkin hidastanut yksityiskohtaisen suunnittelun
loppuunsaattamista Leunassa. Hairiot globaaleissa
toimitusketjuissa ovat vaikuttaneet kriittisten rakennusmateriaalien
saatavuuteen ja kustannuksiin. Téstd johtuen péivitetty aikataulu
kéynnistymiselle on vuoden 2023 loppuun mennessd, ja
investoinnin kokonaiskustannusarvio on nostettu 750 miljoonaan
euroon.

Biojalostamo tuottaa sataprosentfisesti puupohiaisia
biokemikaaleja, jotka mahdollistavat siifyman fossiilisten raako-
aineiden kaytésta kestavampiin vaihtoehtoihin useissa
kuluttajalahtaisissa lopputuotteissa. Investointi avaa UPM:lle
kokonaan uvudet markkinat sekd huomattavia tulevaisuuden
kasvumahdollisuuksia.

Teollisen mittakaavan biojalostamo hyadyntéd puuta uuden
sukupolven bickemikaalien eli biomonoetyleeniglykolin (bMEG)
ja uusiutuvien, toiminnallisten t&yteaineiden valmistuksessa. Liscksi
biojalostamo tuottaa biomonopropyleeniglykolia (bMPG) ja
teollisia sokereja. Kun biojalostamo on tdydessa kaynnissa ja
tuotanto optimoitu, sen arvioidaan yliavan 14 % sijoitetun
pddoman tuottotavoitieeseen (ROCE).

Kestévén puun farjonta, ainutlaatuinen teknologiakonsepti,
Leunan valmiin infrastrukiuurin hyddyntéminen seké asiakkaiden
laheisyys ovat yhdistelmd, joka takaa hankkeen
kilpailukykyisyyden. Koko arvoketjun turvallisuus ja vastuullisuus
pohjautuvat UPM:n tiukkoihin vaatimuksiin.

Infraleuna GmbH Saksi-Anhaltin osavaltiossa farjoaa erittdin
kilpailukykyiset olosuhteet biojalostamon rakentamiselle, sill
logistiset jarjestelyt seké useiden palveluiden ja hyddykkeiden
infrastruktuuri ovat jo valmiina. UPM teki lokakuussa 2020
palvelusopimuksia Infraleuna GmbH:n kanssa koskien
tuotantohyddykkeitd seké puun ja jGtevesien kasittelyd. Namé
sopimukset kirjataan IFRS 16:n mukaisesti vuokratuiksi
kayttdomaisuushyddykkeiksi ja vuokrasopimusveloiksi, kun ne
ofetaan kayttéon. Sopimusten arvon arvioidaan olevan yhteensa
noin 120 miliconaa euroa.

Biojolostamon rakentaminen Leunassa edistyy nakyvésti, ja
suuret rakenteet ja laitieet on asennettu. Putkiston rakennus,
sahkdasennukset, instrumentointi, pienempien laitteiden
asennukset sekd infrastruktuuriin liittyvat foimenpiteet efenevat
h\/\/m.

Liikefoiminnan perustaa on vahvistettu edelleen. Liikefoiminnan
tiimit on rekrytoitu ja tuotannon henkildstéa on palkatiu. Tamé
mahdollistaa kaynnistys- ja ylésajovaiheiden koulutukset
prosessikehitystd ja tuotannon suunnittelua varten. leunaan on
myds perustettu tutkimus- ja analytikkalaboratoriot, joiden
henkildsté on rekrytoitu ja tiimien tydskentely alkanut. Téma on
térkedd laadunvarmistamiselle, prosessioptimoinnille ja
tulevaisuuden kehitysmahdollisuuksille.

Kaupallistaminen on edennyt mydnteisesti eri fuote- ja
kaytosovellusalueilla. Lokakuussa 2021 markkinoille tuotujen
UPM BioMotion™ uusiutuvien foiminnallisten tayteaineiden (RFF)
osalta kumiarvoketjun tuotteiden kehitys on edistynyt yhteistydssé
pofentiaalisten asiakkaiden kanssa. Efenkin autosekforin
alkuperdisten laitevalmistajien kanssa kdydyisté keskusteluista on
saatu hyvid tuloksia tuotteen feknisestd ja kaupallisesta
soveltuvuudesta. Uusiutuvien biomonoetyleeniglykolien (obMEG)
kaupallistaminen on edennyt, myyntic on vahvistettu ja
esikaupalliset neuvottelut ovat edenneet potentiaalisten
asiakkaiden sekd pakkaus-, tekstiili- ja autoteollisuuden
loppukaytigjien kanssa.

Biojalostamon ja UPM Biochemicals -liikefoiminnan
tuotevalikoiman ympéristohyddyt ovat saaneet tunnustusta
valinnalla Packaging Europen "Uusiutuvat, esikaupallistetut” -
kategorian vastuullisuuspalkinnon finalistien joukkoon seké
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European Rubber Journalin vastuullisuusarvioinnin ensimmaiselld
sijalla.

Biopolttoaineliiketoiminnan kehittéminen

Tammikuussa 2021 UPM ilmoitti, eftd se efenee biopoltto-
aineiden kasvusuunnitelmissa ja aloittaa seuraavan sukupolven
biojalostamon perussuunnitteluvaiheen. Suunnitellun
biojalostamon vuotuinen maksimikapasiteetti olisi 500 000
fonnia korkealuokkaisia uusiutuvia polttoaineita mukaan lukien
kestavasti tuotettu lentopolitoaine. Tuotteet pienentdisivér
merkitiévésti tie- ja lenfolitkenteen hiilijalanjdlked seké korvaisivat
kemikaalien ja biomuovien fossiilisia raaka-aineita uusiutuvilla
vaihtoehdoilla. UPM:n oma ekosysteemi ja
metsdbiomassapohjaiset dhteet ovat merkittévassd asemassa
jalostamon racka-ainevalikoimassa. Tarkoitus on myés kayttad
vastuullisia nestemdisiéi jéte- ja tahderaaka-aineita.

UPM efenee yksityiskohtaisessa kaupallisessa ja teknisessd
perussuunnitielussa ja selvificéd likefoiminnan houkuttavuutia ja
innovatiivista teknologiavaihtoehtoa ja kestévén kehityksen
mukaista racka-ainevalikoimaa sekd arvioi investointitarvetta.

Sijoituspaikkavaihtoehdon arviointi saatiin p&dtckseen
tammikuussa 2022, ja Rotterdam Hollannissa valittiin
optimaaliseksi sijainniksi mahdolliselle biopolttoainejalostamolle.

Jos kaikki valmisteluvaiheet saadaan padtokseen onnistuneesti,
UPM kéynnistad tavanomaisen investointipd&ioksiin lityvén
arvioinfi- ja valmisteluprosessin.

OL3-voimalaitoshanke

Teollisuuden Voima Oyj (TVO) rakennuttaa kolmatta ydinvoima-
laitosyksikkad, OL3 EPR, Olkiluodossa (OL3). UPM osallistuu
osakeomistuksensa Pohjolan Voima Oyj:n (PVO) kautta OL3:een,
koska PVO on TVO:n suurin osakkeenomistaja. UPM:n epdsuora
osuus OL3:sta on noin 31 %. OL3-ydinvoimalaitosyksikkd on
filattu kiintedhintaisena avaimet kéteen -periaatteella konsortiolta
(laitostoimitiaja), jonka muodostavat AREVA GmbH, AREVA NP
SAS ja Siemens AG.

TVO:n ilmoituksen mukaan OL3:n kaupallisen séhkéntuotannon

iti laitostoimitussopimuksen mukaan alkaa alun perin huhtikuun
E)pusso 2009. Valmistuminen on kuitenkin viivastynyt. TVO:n
vuoden 2022 vuosikatsauksessaan ilmoittaman mukaan OL3:n
saanndllisen sahkantuotannon oli maard alkaa maaliskuussa
2023.

OL3 liiteftiin valtakunnan séhkéverkkoon 12.3.2022 ja t@yden
fehon fuofanto saavutettin ensimméisen kerran 30.9.2022.
OL3:lla tuotettiin vuoden 2022 koekdytén aikana 1,9 TWh
sahkad. OL3:n koekdyttd efeni vuoden 2022 aikana portaittain
téyden reakioritehon kokeisiin.

4.1.2023 TVO ilmaitti, efic OL3-kokeiden jalkeen laitosyksikdn
tuotanto keskeytetaan suunnitellusti fammikuussa
sydttdvesipumppujen juoksupydrien tarkastuksen vuoksi.

20.1.2023 TVO ilmaitti, eftéd OL3:n kaikkiin neljéén
sydtidvesipumppuun vaihdetaan vudet juoksupydrat meneilldan
olevan tuotantokatkon aikana. TVO:n mukaan saannéllisen
sdhkéntuotannon oli méérd alkaa maaliskuussa 2023.

16.2.2023 TVO ilmaitti, efta kaynnistyksen yhteydessd oli
havaittu vika ylipainesuojaukseen tarkoitetussa varoventtiiliss ja
eftd koekaytto jatkuu venftilihuollon jGlkeen.

TVO ilmoitti 15.3.2023, ettc OL3:n koekéytto jatkui. Lisciksi
27.3.2023 TVO ilmoitti 10 vuorokauden héiridttoman ajon testin
valmistuneen.

Katsauskauden jélkeen 13.4.2023 TVO sanoi OL3:sen
koekéayttévaiheen viimeisen fesfin padtyneen. TVO ilmoitti
16.4.2023, etta OL3 on valmis. Koekayttd on saatu paatokseen
ja saanndllinen sahkdntuotanto alkoi 16.4.2023.

OL3 toimittaa osakkailleen séhkaéd omakustannus-periaatteen
"Mankala-periaatteen” mukaisesti, joka on laajossa kéytdssa
Suomen energiateollisuudessa. Mankala-periaatteen mukaan
osakkaille foimitetaan séhkéd ja/fai lampdd omistusosuuksien
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suhteessa, ja kukin osakas vastaa osuuksiensa mukaisesti séhkén
ja lammaén tuotantokustannuksista kuten yhtidjariestyksessa on
madritelty. 20.4.2023 TVO vahvisti kaupallisen kéyton alkavaksi
1.5.2023, mika tarkoittaa muun muassa sitd, ettd
projektikustannusten akfivointi lopetetaan ja poistojen kirjaaminen
alkaa. Osakkaiden oikeus OL3:n tuottamaan séhkéén ja
velvollisuus vastata sdhkéntuotannosta aiheutuvista
vuosikustannuksista madraytyy TVO:n yhtisjdriestyksen mukaisesti.

OL3:n odofetaan kasvattavan UPM Energyn sahkéntuotanto-
kapasiteettia merkitiévésti. Uuden voimalaitosyksikén odotetaan
olevan erittdin tehokas, ja se tayttad korkeimpien
turvallisuusstandardien vaatimukset. Se tuottaa sahkéd ilman
hiilidioksidip&éstojd, ja kaytetyn politoaineen loppusijoitukseen
TVO:lla on turvallinen ratkaisu.

20.1.2023 TVO ilmoitti, eft& OL3:n kaikkiin neljéén
syottdvesipumppuun vaihdetaan vudet jucksupydrét jo meneillaan
olevan tuotantokatkon aikana. Sahkéntuotanto jatkuu taman
iclkeen pacosin téydelld teholla. TVO:n mukaan saannéllinen
sahkéntuotanto alkaa maaliskuussa 2023, TVO:n mukaan
laitostoimittaja on velvollinen viimeistelemaan OL3-aitosyksikén
valmiiksi laitostoimitus- ja kokonaissovintosopimusten mukaisesti.

Valmistuttuaan OL3 toimitiaa osakkailleen sahkéa
omakustannus-periaatteen "Mankala-periaatteen” mukaisesti, joka
on laajassa kéytéssd Suomen energiateollisuudessa. Mankalo-
periaatteen mukaan osakkaille toimitetaan sahkad ja/tai lampad
omistusosuuksien suhteessa, ja kukin osakas vastaa osuuksiensa
mukaisesti séhkén ja lémmén tuotantokustannuksista kuten
yhtisjariestyksessd on madritelty.

OL3:n odotetaan kasvatiavan UPM Energyn séhkdntuotanto-
kapasiteeftia merkitiavasti. Uuden voimalaitosyksikén odotetaan
olevan erittdin tehokas, ja se taytad korkeimpien
turvallisuusstandardien vaatimukset. Se tuottaa schkad ilman
hiilidioksidipaastéja, ja kaytetyn polttoaineen loppusijoitukseen
TVO:lla on turvallinen ratkaisu.

Merkittévat tapahtumat raportointikaudella

2.2. UPM:n hallitus pdivitti yhtién osinkopolitiikan tulospohijaiseksi
rahavirtapohjaisen sijaan. Uusi politikka on linjassa yhtién
transformatiivisen kasvustrategian kanssa. Uuden politikan
mukaan UPM pyrkii maksamaan houkuttelevaa osinkoa, joka on
vahintaan puolet vertailukelpoisesta voitosta osaketta kohti yli
ajan.

22.3. UPM ilmoitti suunnitelmasta sulkea pysyvésti paperikone
6 UPM Schongaun tehtaalla Saksassa, mika vahentaa
paallystamatiémien painopapereiden vuosikapasiteettia 165
000 fonnia Q2 2023 loppuun mennessd. UPM ilmoitti myds,
eftd se aikaistaa kuudella kuukaudella aiemmin ilmoitettua
tuotannon lopettamista Steyrermihlin tehtaallaan lévallassa.
Tama vahentdd sanomalehtipaperituotantoa 320 000 tonnia
vuodessa jo Q2 2023 loppuun mennessa.

31.3. UPM ilmoitti, ettt UPM Paso de los Toroksen sellutehdas
on saavuttanut teknisen valmiuden tuotannon kéynnistémiseksi.
Lisaksi UPM on saanut fehtaan ympéristélupoan farvittavan
Uruguayn ympdristéviranomaisten hyvaksynnan kaikille tehtaan
prosesseille, jarjestelmille ja teknologioille. Tama hyvéksyntd on
edellytys lopulliselle viranomaisten myéntamélle kaynnistysluvalle.

Maaliskuussa UPM myi kaikki liiketoimintonsa Vengijclla
Gungnir Wooden Products Tradingille.
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Raportointikauden padttymisen jélkeiset

tapahtumat

12.4. UPM:n varsinainen yhtidkokous pidettiin. Varsinaisen
yhtickokouksen paatdkset on esitetty muualla t&ssa raportissa.
15.4. UPM ilmoitti, ettt UPM Paso de los Torosin sellutehdas

kaynnistyy ja ensimmdisten sellutoimitusten asiakkaille odotetaan

alkavan toukokuussa.

Merkittdvien kunnossapitoseisokkien
ajoitukset vuonna 2023

Q2/2022

Q4/2022

Olkiluodon ydinvoimala

UPM Kaukaan sellutehdas

UPM Pietarsaaren sellutehdas

UPM Fray Bentosin sellutehdas

UPM Lappeenrannan biojalostamo kunnossapito

Q2/2023

Q3/2023

Olkiluodon ydinvoimala

UPM Lappeenrannan biojalostamo seisokki
UPM Kymin sellutehdas

UPM Kaukaan sellutehdas

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS
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UPM Fibres

Osavuosikatsaus on filintarkastamaton

Vertailukelpoinen EBIT

300 40
UPM Fibres muodostuu sellu- ja sahaliikefoiminnoista. UPM

Pulp tarjoaa monipuolisen selluvalikoiman erilaisiin 30 X

kéyttakohteisiin, ja UPM Timber farjoaa sertifioitua g 200 =

sahatavaraa. UPM:1l& on kolme sellutehdasta Suomessa, kaksi 3 20 B

sellutehdasta ja puuvilielmét Uruguayssa seké nelicé sahaa £ 100 g

Suomessa. 10 &

0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
22 22 22 22 23

Liikevaihto, milj. euroa 683 850 866 584 404 2704
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 188 213 313 139 78 743
% liikevaihdosta 27,5 25,1 36,2 23,7 19,3 27,5
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut, milj. euroa -6 5 3 1 2 11
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa 0 0 1 1 0 3
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -48 -48 -47 -49 -44 -187
Liikevoitto, milj. euroa 134 177 271 32 37 517
% liikevaihdosta 19,6 20,8 31,3 55 9,1 19,1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit likevoitossa, milj. euroa " — 7 — -60 — -53
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 134 170 271 92 37 570
% liikevaihdosta 19,6 20,1 31,3 15,7 9,1 21,1
Sijoitettu padioma (keskiarvo), milj. euroa 6571 6 404 6290 5615 5158 5867
Vertailukelpoinen ROCE, % 8,2 10,6 17,2 6,5 2,9 9.7
Toimitukset, sellu, 1000 t 692 832 859 609 461 2761

Sellutehtaiden kunnossapitoseisokit: Q4 2022 UPM Fray Bentos, Q2 2022 UPM Kaukas ja UPM Pietarsaari

" Vuoden 2022 neli@nnen neljcinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin siséltyy 5 milj. euron tuotto liittyen Suomen etuuspohiaisen eldkejérjestelmén korvaamisesta
maksupohjaisella elékejérjestelylld ja 2 milj. euroa ympéristévarausten purkuja liittyen aikaisempiin tehtaiden sulkemisiin. Vuoden 2022 toisen vuosineljénneksen eriin
sisdiltyy eldkevelvoitteen téyttémisestd johtuva tappio liittyen Suomen etuuspohjaisen eldkejdrjestelmén korvaamisesta maksupohjaisella elékejdrjestelylld.

® UPM Paso de los Toroksen sellutehdas on kaynnistynyt ja ensimmdisten sellutoimitusten asiakkaille odotetaan alkavan foukokuussa

Tulos
Q1 2023 verrattuna Q1 2022

UPM Fibres -liiketoiminta-alueen vertailukelpoinen litkevoitto nousi
korkeampien tuotanto- ja toimitusm&drien ansiosta. Sellun
myyntihinnat olivat korkeammat. Lakko Suomessa vaikutti
vertailuajanjaksoon.

UPM:n sellutoimitusten keskihinta euroina nousi 28 %.

Q1 2023 verrattuna Q4 2022
Vertailukelpoinen likevoitto laski alempien myyntihintojen ja
toimitusmadrien seurauksena. Kiintedit kustannukset laskivat
verfailuajanjaksolla olleen UPM Fray Bentosin sellutehtaan
suunnitellun kunnossapitoseisokin johdosta.

UPM:n sellutoimitusten keskihinta euroina laski 13 %.
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Markkinaympéristd

* Maailmanlaajuinen sellun kysynnén kasvu oli vakaa vuoden
2023 ensimmaisellé neljannekselld. Kiinassa sellun kysynnén
kasvu vaihteli eri loppukaytdissd. Euroopassa sellun kysynté oli
heikko.

e Euroopassa valkaistun havupuusellun [NBSK) markkinahinta ja
valkaistun lehtipuusellun (BHKP) markkinahinta laskivat vuoden
2023 ensimmaiselld neljgnnekselld vuoden 2022 neljanteen
neliéinnekseen verratiuna.

® Kiinassa valkaistun havupuusellun (NBSK) markkinahinta ja
valkaistun lehtipuusellun (BHKP) markkinahinta laskivat vuoden
2023 ensimmaisellé neljannekselld vuoden 2022 neljgnteen
nelignnekseen verrattuna.

® Vuoden 2023 ensimmdaiselld neliénnekselld Euroopassa
valkaistun havupuusellun NBSK) keskimaardinen markkinahinta
euroissa oli 13 % korkeampi ja valkaistun lehtipuusellun (BHKP)
22 % korkeampi verrattuna vuoden 2022 ensimmdiseen
neli@nnekseen. Kiinassa valkaistun havupuusellun
keskimaarainen markkinahinta dollareissa oli 6 % korkeampi ja
valkaistun lehtipuusellun 20 % korkeampi verrattuna vuoden
2022 ensimmdiseen neliénnekseen.

® Sahatavaran kysynid oli tasainen vuoden 2023 ensimmdiselld
neliéinnekselld ja markkinahinnat laskivat hieman.

Léhteet: FOEX, UPM



Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

UPM Energy

Vertailukelpoinen EBIT

150
UPM Energy tuottaa kustannuskilpailukykyistd, 60
hiilidioksidivapaata séhkdd. Tarjontaan kuuluu myés fyysisen 120 /\ =
sahkén kauppa, toiminta saéhkén johdannaismarkkinoilla seké 8 9 45 =
feollisten sdhkj@n kgluﬁo”en jo tuotiajien palvelut. UPM Energy 3 30 &
on Suomen toiseksi suurin sdhkantuotiaja. UPM:n sahkén- £ 60 g
fuofantokapasiteetti koostuu vesi-, ydin- ja lémpévoimasta. %0 15 &
0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
22 22 22 22 23
Liikevaihto, milj. euroa 159 193 244 154 143 734
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 82 102 147 75 65 388
% liikevaihdosta 51,6 52,7 60,2 48,5 45,4 52,9
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa 2 2 2 -2 2 7
Liikevoitto, milj. euroa 80 100 145 73 63 381
% likevaihdosta 50,5 51,7 59,5 47,4 44,3 52,0
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liikevoitossa, milj. euroa — — — — — —
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 80 100 145 73 63 381
% likevaihdosta 50,5 51,7 59,5 47,4 44,3 52,0
Sijoitettu p&&oma (keskiarvo), milj. euroa 3640 3727 3423 3148 2848 3286
Vertailukelpoinen ROCE, % 8,8 10,7 16,9 9.3 8,9 11,6
Toimitukset, séihks, GWh 2 504 2354 2 380 2373 2335 9 442

o OL3:n saanndllinen sahkdntuotanto alkoi 16.4.2023.

Tulos

Q1 2023 verrattuna Q1 2022

UPM Energy itketoiminta-alueen verfoi\uke|pomen liikevoitto nousi

padosin korkeampien séhkén myyntihintojen ansiosta.
UPM:n keskimaardinen sahkdn myyntihinta nousi 5 % ja oli

59,5 (56,7) euroa/MWh.

Q1 2023 verrattuna Q4 2022

Vertailukelpoinen likevoitio laski alempien séhkdn myynfihintojen

seurauksena.
UPM:n keskimaardinen sahkan myyntihinta laski 23 % ja oli
59,5 (77,2) euroa/MWh.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

Markkinaympéristd

Poh]oismoiden vesivarannot olivat hieman alle piﬂ«'jn aikavdlin
keskiarvon maaliskuun lopussa. Suomen vesitilanne oli lahellé
normaalitasoa.

Hiilidioksidip&dstdoikeuksien hinta oli vuoden 2023
ensimmdisen nelidnneksen lopussa 91,8 euroa/fonni, mika oli
korkeampi kuin vuoden 2022 ensimmdisen nelj@nneksen
lopussa (77,1 euroa/tonni).

Suomen keskim@drdinen aluehinta pohjoismaisessa
sahkoporssissc vuoden 2023 ensimmdisellé neljannekselld oli
77,6 euroa/MWh, miké on 58 % alempi kuin vuoden 2022
nelignnelld nelignneksella [185,0/MWH) ja 15 % alempi kuin
vuoden 2022 ensimmdiselld nelignnekselld (91,7 euroa/
MWh).

Suomen alueen sahkén termiinihinta vuodeksi eteenpdin oli
maaliskuussa 63,0 euroa/MWHh, miké oli 62 % alempi kuin

vuoden 2022 neli@nnen neliénneksen lopussa (165,3 euroa/

MWh).

Léhteet: The Norwegian Water Resources and Energy Directorate, Svensk Energi,
Suomen Ympdristokeskus, Nord Pool, NASDAQ OMYX, Bloomberg, UPM
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UPM Raflatac

Osavuosikatsaus on filintarkastamaton

Vertailukelpoinen EBIT

20
UPM Raflatac tarjoaa korkealaatuisia itselimautuvia paperi- ja 80

filmituotteita, mukaan lukien tarramateriaalit efiketdintiin, 60 15 &

graafiseen markkinointiin ja viestintéén sekd irroteftavat s =

itseliimautuvat tuotteet. UPM Raflatac on maailman toiseksi 3 4 10 S

suurin farramateriaalien valmistaja. £ g

20 5 &

0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
22 22 22 22 23

Liikevaihto, milj. euroa 395 479 573 479 451 1982
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 30 42 89 72 49 251
% liikevaihdosta 7,7 8,8 15,5 15,0 10,8 12,7
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -10 -10 -10 -9 -12 -41
Likevoitto, milj. euroa 19 31 77 61 33 203
% liikevaihdosta 4,8 6,5 13,5 12,8 7.4 10,3
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit likevoitossa, milj. euroa -1 -1 -2 -2 -7 -1
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 20 32 79 63 40 214
% liikevaihdosta 5,0 6,6 13,8 13,2 8,8 10,8
Sijoitettu padoma (keskiarvo), milj. euroa 784 823 719 599 581 681
Vertailukelpoinen ROCE, % 10,1 15,5 44,0 42,3 27,5 31,5

" Vuoden 2023 ensimmaisen neljéinneksen ja 2022 neljénnen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liittyvéit uudelleeniérjestelyihin. Vuoden 2022 kolmannen
neliénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét sisdltévét 2 miljioonaa euroa AMC:n hankintaan liittyviéi menoja. Vuoden 2022 ensimmdiisen ja foisen neljéinneksen
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt liittyvét pédosin alaskirjauksiin sellaisista omaisuuseristd, joihin Vendgién hydkkéyssota Ukrainassa vaikuttaa.

* Merkittava varastojen purku jatkui arvoketjussa
® Myyntihinnat nousivat, painopiste marginaalien hallinnassa

e Toimenpiteitd muuttuvien ja kiinteiden kustannusten tehokkuuden parantamiseksi
® UPM saattoi padtckseen vetdytymisensd Vendjalta myymalla kaikki Vengjan liketoimintonsa, mukaan lukien UPM Raflatacin

jakeluterminaalit

Tulos

Q1 2023 verrattuna Q1 2022

UPM Raflatac -liketoiminta-alueen vertailukelpoinen liikevoitio
laski. Korkeompien m\/\/nﬁhinfo{en positiivinen vaikutus ei \/|iﬂdnyT
korkeampien muuttuvien kustannusten ja olempien foimitusmdadrien
negatiivista vaikutusta.

Q1 2023 verrattuna Q4 2022

Vertailukelpoinen likevoitio laski. Korkeampien myyntihintojen
positiivinen vaikutus ei ylittanyt alempien toimitusmédrien ja
korkeampien muuttuvien kustannusten negatiivista vaikutusta.
Kiintedit kustannukset laskivat.

11 UPM:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 31.3.2023

Markkinaympéristd

* Tarramateriaalien kysynt& etenkin Euroopassa ja Pohjois-
Amerikassa laski vuoden 2023 ensimmdaiselld neljénnekselld,
miké oli seurausta merkittévésta varastojen purusta
arvoketjussa. Euroopan tarramateriaalien markkinatoimitukset
laskivat 33 %.

* Aasiassa kysyntd oli pehmed vuoden 2023 ensimmaiselld
neliéinnekselld.

Léhteet: UPM, FINAT, TLMI



Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

UPM Specialty Papers

Vertailukelpoinen EBIT

60 20
UPM Specialty Papers tarjoaa tarra- ja pakkausmateriaaleja

sekd toimistopapereita ja graafisia papereita etikefdintiin, 45 15 =

kaupalliseen silikonointiin, pakkauksiin, toimistokayttéén ja s =

painatukseen. Tuotantolaitokset sijaitsevat Kiinassa, Saksassa 3 30 10 8

ia Suomessa. £ %

15 5

0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
22 22 22 22 23

Liikevaihto, milj. euroa 404 441 502 357 377 1677
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 24 62 81 50 38 230
% liikevaihdosta 5,9 14,0 16,1 13,9 10,0 13,7
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -19 -18 -20 -19 -19 77
Likevoitto, milj. euroa 5 44 60 30 19 153
% liikevaihdosta 1,2 10,0 12,0 8,5 4,9 9,1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erit liikevoitossa, milj. euroa — — — — — —
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 5 44 60 30 19 153
% liikevaihdosta 1,2 9,9 12,1 8,5 4,9 9.1
Sijoitettu padoma (keskiarvo), milj. euroa 954 933 895 843 884 889
Vertailukelpoinen ROCE, % 2,0 18,7 27,0 14,4 8,4 17,2
Toimitukset, paperi, 1 000 t 340 339 399 323 371 1431

® Painopiste tehokkaassa marginaalien hallinnassa
* Toimenpiteitd korkeiden tuotantokustannusten lieventémiseksi

® Barrierpapereiden tuoteportfolion kaupallistaminen ja skaalaus jatkuivat

Tulos

Q1 2023 verrattuna Q1 2022

UPM Specialty Papers -liikefoiminta-alueen vertailukelpoinen

liikevoitto laski. Korkeampien myynfihintojen positiivinen vaikutus

ylitti korkeampien tuotantopanosten kustannusten negatiivisen
vaikutuksen. Kiintedt kustannukset nousivat. Toimitusmadrat
laskivat.

Q1 2023 verrattuna Q4 2022

Vertailukelpoinen likevoitto laski korkeampien tuotantopanosten

kustannusten ja alempien myyntihinfojen seurauksena.
Toimitusméadrat laskivat. Kiinteat kustannukset laskivat.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

Léhteet: UPM, RISI, AFRY, AWA

Markkinaympéristd

® Hienopaperien kysyntd parani Kiinassa. Muun Aasian ja
Tyynenmeren alueella kysyntd pysyi kuitenkin pehmedmpéing.

UPM:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 31.3.2023

* Tarro-, fausta- ja pakkauspaperien kysyntcé maailmanlaajuisesti
pehmeni vuoden 2023 ensimmdaiselld neljénnekselld.
Kysyntaén vaikutti arvoketjussa tapahtunut varastojen purku ja
alempi kuluttajien luottamus, efenkin Eurcopassa ja
Amerikoissa. Markkinahinnat laskivat.

¢ Hienopaperien markkinahinnat laskivat Aasian ja Tyynenmeren
alueella vuoden 2023 ensimmdisellé neliénnekselld verrattuna
vuoden 2022 ensimméiseen neljénnekseen.
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UPM Communication
Papers

UPM Communication Papers tarjoaa laajan valikoiman
gradfisia papereita mainontaan, sanoma- ja aikakauslehtiin
sekd kofi- ja toimistokéyttasn. Liketoiminta-alue koostuu
laajoista matalan kustannustason toiminnoista. Silld on 13
tehokasta paperitehdasta Euroopassa ja Yhdysvalloissa,
maailmanlaajuinen myynfiverkosto sekd tehokas logistiikka-
iarjestelma. Asiakkaita ovat padasiassa kustantajat, luettelo-
kustantajat, véhittdiskauppa, painotalot ja tukkurit.

Liikevaihto, milj. euroa

Osavuosikatsaus on filintarkastamaton

Vertailukelpoinen EBIT

300 20
240 15 e
© =
o 10 =
% 180 g
g 5 =
= 120 3
€ o
0o 2
60 @

-5

0

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
22 22 22 22 23

1083 1419 1428 1017 1001 4866

Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 105 276 170 145 106 697

% likevaihdosta 9.7 19,5 11,9 14,3 10,6 14,3
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa 0 1 1 1 0 3
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -20 -21 -20 -20 -20 -80
Likevoitto, milj. euroa 49 258 149 139 86 631

% liikevaihdosta 4,6 18,2 10,4 13,6 8,6 13,0
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erit liikevoitossa, milj. euroa " -36 1 -2 13 — 12
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 85 256 151 126 86 619

% liikevaihdosta 7.9 18,1 10,5 12,4 8,6 12,7
Sijoitettu padoma (keskiarvo), milj. euroa 1627 1648 1599 1396 1381 1506
Vertailukelpoinen ROCE, % 20,9 62,2 37,7 36,1 25,0 41,1

Toimitukset, paperi, 1000 t

947 1233 1356 1001 1113 4703

1

Vuoden 2023 ensimmdiiselld neljéinneksellé vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin siséltyy 26 milj. euroa rakennejériestelykuluja liittyen UPM Schongaun tehtaan

paperikone 6:n suunniteltuun sulkemiseen Saksassa, 9 milj. euroa kuluja liittyen Steyrermiihlin tehdasalueen suunniteltuun myyntiin Itavallassa seka 1 milj. euroa
aikaisempiin paperikoneiden sulkemisiin liittyvid kuluja. Vuoden 2022 neljénnen neljcinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat ert sisltévét 8 milj. euroa muiden
pitkdaikaisten varojen myyntivoittoja ja 7 milj. euroa rakennejériestelykuluja. Vuoden 2022 kolmannen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit sisdltévét 4
milj. euroa rakennejérjestelykuluja ja 2 milj. euroa pitkéaikaisten varojen myyntivoittoja. Vuoden 2022 foisen neljéinnekseen eriin sisdltyy elikevelvoitteen tayttamisestd
johtuva 11 milj. euron tappio liittyen Suomen etuuspohiaisen eldkejérijestelman korvaamisesta maksupohiaisella eldkejériestelyllé, 8 milj. euroa Chapellen tehdasalueen
myyntivoittoja Ranskassa, 11 milj. euroa Chapellen tehtaan rakennejérjestelyvarausten purkuja seké 7 milj. euroa muiden pitkdaikaisten varojen myyntivoitioja ja 3 mil;.
euroa aikaisempiin paperikoneiden sulkemisiin liittyvié kuluja. Vuoden 2022 ensimmdisen neljéinneksen erét siséltavét 1 milj. euroa pitkéaikaisten varojen myyntivoittoja
sekd 1 milj. euron alaskirjauksen sellaisista omaisuuseristd, joihin Vengijdn hyskkdyssota Ukrainassa vaikuttaa.

Suunnitelma sulkea pysyvésti UPM Schongaun tehtaan
paperikone 6 Saksassa ja aikaistaa aiemmin ilmoitettua
Steyrermihlin tehtaan tuotannon lopettamista ltdvallassa Q2
2023 loppuun mennessd.

® Kusfannusten hallitsemistoimet kustannusnousun lieventamiseksi

Tulos
Q1 2023 verrattuna Q1 2022

UPM Communication Papers -liketoiminta-alueen vertailukelpoi-
nen likevoitio laski. Korkeampien myyntihintojen positiivinen
vaikutus ei kumonnut korkeampien muuttuvien ja kiinteiden
kustannusten ja alempien toimitusmadrien negatiivista vaikutusta.
UPM:n paperitoimitusten keskihinta euroina nousi 24 %.

Q1 2023 verrattuna Q4 2022
Vertailukelpoinen likevoitto laski o|empien toimitusmaarien
seurauksena. Muuttuvat kustannukset nousivat ja myyntihinnat
laskivat.

UPM:n paperitoimitusten keskihinta euroina laski 4 %.

13 UPM:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 31.3.2023

Markkinaympéristd
* Cradfisten paperien kysyntd oli Euroopassa 29 % alempi

vuoden 2023 ensimmdaisellé neliénneksella kuin vuoden 2022
ensimmdiselld neljannekselld. Sanomalehtipaperin kysynt& laski
25 %, aikakauslehtipaperien laski 28 % ja hienopaperien laski
32 % verrattuna vuoden 2022 ensimmdiseen neli@nnekseen.
Vuoden 2023 ensimmdisellé neliénnekselld sanomao- ja aike-
kauslehtipaperien hinnat Eurcopassa olivat 7 % alemmat
verrattuna vuoden 2022 nelidnteen neliéinnekseen. Sanome- ja
aikakauslehtipaperien hinnat olivat 21 % korkeammat
verrattuna vuoden 2022 ensimmdiseen neljénnekseen. Vuoden
2023 ensimmaisella neljagnnekselld hienopaperien hinnat
Euroopassa olivat 1 % alemmat verratiuna edelliseen
neliéinnekseen. Hienopaperien hinnat olivat 25 % korkeammat
verrattuna vuoden 2022 ensimmdiseen nelj@nnekseen.
Vuoden 2023 ensimmdiselld neliénnekselld
aikakauslehtipaperien kysyntd Pohjois-Amerikassa laski 24 %
verrattuna vuoden 2022 ensimmdiseen neljdnnekseen.
Aikakauslehtipaperien keskimaardinen hinta dollareissa pysyi
muutiumatiomana verrattuna vuoden 2022 neliénteen
neliéinnekseen ja nousi 15 % verrattuna vuoden 2022
ensimmdiseen neljénnekseen.

Léhteet: PPI/RISI, Euro-Graph, PPPC



Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

U PM PIYWOOd Vertailukelpoinen EBIT

50 30
UPM Plywood tarjoaa korkealaatuisia VWISA®- vaneri- ja 25

viilutuotteita rakentamiseen, ajoneuvojen laftioihin, ING- 40 =

laivanrakentamiseen, parketinvalmistukseen seké muihin S 30 20 =

feollisuussovelluksiin. 3 15 3

= 20 g

E 10 8—

10 5

0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
22 22 22 22 23

Likevaihto, milj. euroa 118 104 127 143 164 539
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 23 17 29 37 50 133
% liikevaihdosta 19,1 16,0 22,5 26,2 30,3 24,6
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -5 -4 -5 -5 -52 -67
Liikevoitto, milj. euroa 12 5 26 33 -20 44
% likevaihdosta 10,3 4,8 20,6 23,0 -12,2 8,2
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit likevoitossa, milj. euroa " -5 -6 3 1 -63 -65
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 17 11 23 32 43 109
% liikevaihdosta 14,8 10,3 18,3 22,4 26,3 20,3
Sijoitettu pddoma (keskiarvo), milj. euroa 255 253 231 230 274 247
Vertailukelpoinen ROCE, % 27 4 17,0 40,5 55,8 63,1 44,3
Toimitukset, vaneri, 1000 m> 117 110 140 168 198 616

" Vuoden 2023 ensimméisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét siséltévat 5 milioonan euron myynfitappion liittyen Vendijéin toimintojen myyntiin. Vuoden
2022 neljgnnen neljénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét siséltévét 8 milioonan euron lisdyksen ymparistovarauksiin liittyen aikaisempiin tehtaiden sulkemisiin
Suomessa ja 2 miljoonan euron oikaisun omaisuuseriin, joihin Vendgién hyskkdyssota Ukrainassa vaikuttaa. Vuoden 2022 ensimmdisen, foisen ja kolmannen
neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt liittyvét pédosin alaskirjauksiin sellaisista omaisuuseristd, joihin Vendgién hyskkéyssota Ukrainassa vaikuttaa.

* UPM saattoi padtckseen vetaytymisensa Vengjalia myymalla kaikki Vengjén liketoimintonsa, mukaan lukien Chudovon vaneritehdas
® Myyntihinnat nousivat edelleen osassa loppukaytdista

® Koivuvanerin loppukéyttdjen kysynita oli vahva

e Kuusivanerin ja ~iilun kysyntd oli heikko ja tuotantoa sopeutettiin markkinakysyntéan véliaikaisilla lomautuksilla

Tulos Markkinaympéristd

Q1 2023 verrattuna Q1 2022 ® Kuusivanerin kysynta oli heikko vuoden 2023 ensimmaiselld
UPM Plywood Hiikefoiminta-alueen vertailukelpoinen likevoitio neljannekselld rakennusteollisuuden hidastumisen johdosta.
laiski qlempien foimitusmddrien ]ohdosfo. Kotkeommor ® Koivuvanerin kysynt& oli vahva vuoden ensimmdisellé
myyntihinnat kumosivat korkeampien muuttuvien kustannusten neliéinnekselld 2023 paneeleissa ja teollisissa sovelluksissa.

vaikutuksen.

Léhde: UPM
Q1 2023 verrattuna Q4 2022

Vertailukelpoinen likevoitto nousi korkeampien myyntihintojen ja
foimitusmadrien johdosta. Muuttuvat kustannukset nousiva.
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Muvu toiminta

Osavuosikatsaus on filintarkastamaton

Vertailukelpoinen EBIT

90
Muuhun toimintaan kuuluvat UPM Metsé-, UPM Biofuels-, UPM
Biochemicals-, UPM Biomedicals- seké UPM Biocomposites - 60
liketoimintayksikét sekd biopolttoaineiden kehitys ja ©
konsernipalvelut. UPM Metsci vastaa kilpailukykyisen puun g
hankinnasta UPM:n liikefoiminnoille sekd hallinnoi UPM:n omia f: 30
ja yksityismetsia Pohjois-Euroopassa. Lisciksi UPM Metsé E
farjoaa puukauppa- ja metsapalveluita metsénomistajille ja 0
metsasijoittajille. UPM Biofuels tuottaa kaikkiin
dieselmoottoreihin soveltuvaa puupohiaista uusivtuvaa dieselié -30
sekd naftaa, jota voidaan kéytad bensiinin biokomponenttina Q122 Q222 Q322 Q422 Q123
fai korvaamaan fossiilisia racka-aineita petrokemian-
feollisuudessa. UPM:II& on yksi biojalostamo Suomessa.
Liikevaihto, milj. euroa 200 218 236 110 70 634
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 21 66 90 4 -34 126
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut, milj. euroa 1 7 -6 -9 9 2
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa -2 -1 0 0 -1 -2
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -1 -14 -8 -9 -33 -64
Likevoitto, milj. euroa 8 65 74 -14 -61 64
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat ert liikevoitossa, mil. euroa -1 ) — 1 -23 -16
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 9 59 74 -14 -38 81
Sijoitettu p&&oma (keskiarvo), milj. euroa 2858 2734 2 646 2504 2421 2577
Vertailukelpoinen ROCE, % 1,3 8,7 11,2 -2,3 -6,3 3,1

" Vyoden 2023 ensimméisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit siséltavét 1 mil;. euron myyntitappion liittyen Vengiéin toimintojen myyntiin. Vuoden 2022
neliénnen neljcinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt sisaltévét 5 milj. euroa muiden pitkdaikaisten varojen myyntivoittoja ja 1 milj. euron oikaisun omaisuuseriin,
joihin Vendgién hyskkdyssota Ukrainassa vaikuttaa. Vuoden 2022 kolmannen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt siséltavét 2 milj. euroa AMC-yhtisn
hankintaan liittyvié menoja seké 2 milj. euroa arvonalentumisten peruutuksia sellaisista omaisuuseristd, joihin Vendian hyskkayssota Ukrainassa vaikuttaa. Vuoden 2022
toisen neljcinnekseen eriin siséltyy eldkevelvoitteen téyttdmisesté johtuva 3 milj. euron tappio liittyen Suomen etuuspohiaisen eldkejdriestelman korvaamisesta
maksupohjaisella elékejérjestelylld seka 3 milj. euroa muiden pitkéaikaisten varojen myyntivoittoja. Vuoden 2022 ensimmdisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erét liittyvét alaskirjauksiin sellaisista omaisuuseristd, joihin Vengijén hyskkdyssota Ukrainassa vaikuttaa.

Tulos
Q1 2023 verrattuna Q1 2022

Muun toiminnan vertailukelpoinen litkevoitto nousi. Metsévarojen
kéyvan arvon muutos hakkuilla véhennettynd oli 1 (9) milioonaa
euroa. Metsévarojen kéyvén arvon liséys oli 18 (16) miljoonaa
euroa. UPM:n metsisté hakatun puun kustannukset olivat 17 (7)

miljoonaa euroa.

Biopohfooineiden myymihmnof olivat merkittévasti korkeammat.

Vertailuajanjaksolla ei ollut biopolttoainetuotantoa Suomen lakon
takia.

Q1 2023 verrattuna Q4 2022

Vertailukelpoinen litkevoitio laski. Metsdvarojen kayvan arvon
muutos hakkuilla vahennettyng oli 1 (7) milioonaa euroa.
Metsavarojen kayvan arvon liscys oli 18 (39) miljoonaa euroa.
UPM:n mefsistcé hakatun puun kustannukset olivat 17 (31)
miljoonaa euroa.

Biopolttoaineiden toimitusmédrdt olivat hyvdllé tasolla.
Muuttuvat kustannukset nousivat.
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Markkinaympéristé

e Kehittyneiden uusiutuvien poltfoaineiden kysynté pehmeni
vuoden 2023 ensimmdiselld nelianneksella. Markkinahinnat
laskivat t&mén seurauksena.

* Kiinnostus biopohjaista MEG-materiaalia ja uusiutuvia
toiminnallisia téyteaineita kohtaan Eurcopassa jatkui vahvana
vuoden 2023 ensimmdiselld nelianneksella. Kuluttajien,
brandinomistajien ja aufojen laitevalmistajien suuri kiinnostus
vastuullisempiin tuotteisiin tukee biopohijaisten glykolien ja
uusiutuvien foiminnallisten téyteaineiden kysyntad.

® Biokomposiittien markkinakysynté Euroopassa jatkui vankkana
vuoden 2023 ensimmdiselld nelignneksella. Kysyntéd tuki
vastuullisten tuotteiden kysynnan jatkuminen. Toimitusmadrdt ja
markkinahinnat olivat vakaat liketoimintaympdriston
epdavarmuudesta huolimatia. Tuotantopanosten kustannusten
inflaatio tasoittui vuosinelj@nneksen loppua kohti.

UPM Biomedicals -liiketoiminnassa markkinoiden
materiaalipula tukee hydrogeelin kysynitad solukasvatuksessa.
Sairaalat jatkavat uusien vastuullisten haavanhoifotuotteiden
tutkimista.

Lghde: UPM



Osavuosikatsaus on filintarkastamaton
Riskit ja léhiajan epévarmuustekijét

Suurimmat UPM:n tulokseen vaikuttavat epévarmuustekijat liittyvat
konsernin tuotteiden myyntihintoihin ja foimitusmadriin seka
keskeisten tuotantopanosten kustannusten ja valuuttakurssien
muutoksiin. Valtaosa ndistd tekijdistd riippuu yleisestd
falouskehityksestd.

Vuonna 2022 UPM:lle merkiti@viin talouksiin vaikuttivat
epatavallisen korkea inflaatio, energiakriisi erityisesti Euroopassa,
nopeasti nousevat korof ja erilaiset toimitusketjun ja logistitkan
pullonkaulat. Toimitusten pullonkaulat ja inflaatio alkoivat lieventyé
vuoden loppua kohti, miké johti epdtavallisen suureen varastojen
purkamiseen eri tuotearvoketjuissa. On epdvarmaa, kuinka kauan
varasfojen purkaminen jatkuu, vaikutiaen useimpien UPM:n
tuotteiden markkinakysyntad heikentévésti.

Talouskasvu on hidastunut monilla alueilla, kuten Euroopassa, ja
siiné on edelleen epévarmuutia. Koska korkea inflaatio on
vaikuttanut kuluttajien ostovoimaan ja korkotaso on noussut, on
myds mahdollista, eftd monien kuluttajatuotteiden kysyntd on
heikentynyt. Matalammassa kysynictilanteessa on mahdollista, eftc
paine yksikkokatteisiin kasvaisi, mika vaikuttaisi UPM:n tulokseen.

Tiukat COVID-19-rajoitustoimet hidastivat Kiinan taloutta vuonna
2022. Koronarajoitusten poistamisen ansiosta Kiinan talous on
elpymassa. Talouskasvun vahvuus ja kesto on edelleen
epdvarmaa, ja se on useiden tuote- ja raaka-ainemarkkinoiden
tarked ajuri.

On mahdollista, etta COVID-19:n uusi, vaarallisempi muunnos,
fai jokin muu pandemia ilmaantuu vudelleen, mika vaikuttaa
maailmantalouteen ja foimintaympdristdon.

Vendijdan hyskkayssota Ukrainassa on aiheuttanut liscéd
epdvarmuutia Euroopan ja maailmantalouden nékymiin, kasvuun
ja inflaatioon. EU:n ja USA:n Vengijglle asettamat pakottee,
kasvaneet maailmanlaajuiset j@nnitteet geopolitikassa ja
kauppasuhteissa ja niiden vaikutukset maailmantalouteen voivat
kaikki vaikuttaa UPM:n toimintoihin ja toimituskefjuun, UPM:n
tuotteiden ja keskeisten tuotantopanosten kysyni&cn, tarjontaan fai
hinnoitteluun tai UPM:n merkittavien investointihankkeiden
edistymiseen.

Hyvin tiukka energiamarkkinatilanne Euroopassa on nostanut
UPM:n energiakustannuksia merkitiévasti ja lisénnyt epévarmuutia
tulevina kuukausina ja vuosinelianneksing. Vuosina 2021-2022
UPM Energy -iikefoiminta-alueen vahva tuloskehitys vaimensi tata
vaikutusta konsemitasolla. N&in ei kuitenkaan aina vélttamatia ole
johtuen maantieteellisistc eroista UPM:n energianmyynnissd ja -
ostoissa. Korkeiden ja epévarmojen energiakustannusten lisdksi
Vendijdn hyskkdyssota Ukrainassa ja mahdolliset uudet tulevat
pakotteet ja vastapakotteet voivat vaikuttaa joidenkin
energiamuofojen, kuten maakaasun, saaftavuuteen.

Ennenndkemdaton futuurihintojen nousu vuonna 2022 vaikutti
energiasuojausten rahavirtoihin ja sitoi véliaikaisesti likviditeettia.
Mahdolliset futuurihintojen muutokset edustavat edelleen
pofentiaalista vaihtelua likviditeettitarpeissa.

Monien hyadykkeiden hinnat nousivat maailmanlaajuisesti
merkittévésti vuonna 2021 ja 2022. Témé yhdistettynd
mahdollisiin tarjontarajoitteisiin saattaa edelleen nostaa UPM:n
raaka-aineiden kustannuksia.

Maailman logistiikkaverkoston pu||onkou|of voivat ilmaantua
uudelleen ja tuoda haasteita UPM:n tuotteiden toimituksiin, raaka-
aineiden hankintaan UPM:n litketoiminnoille ja laitteiden
foimittamiseen yhtién investointihankkeisiin. Vengjéan hydkkéyssota
Ukrainassa voi edelleen vaikuttaa logistiikkaketjuihin.

Suurten keskuspankkien rahapolitikan muutokset voivat vaikuttaa
merkitiGvésti eri valuutioihin, jotka vaikutiavat UPM:&én suoraan
fai vélillisesti.

Suomessa UPM osallistuu osakeomistuksensa Pohjolan Voima
Oyi:n kautta ydinvoimalaitosyksikén, Olkiluoto 3 EPR (OL3),
rakennuttamiseen. Pohjolan Voima Oyj on Teollisuuden Voima
Oyj:n (TVO) suurin osakkeenomistaja 58,5 %:n omistusosuudella.
UPM:n epdsuora osuus OL3:sta on noin 31 %.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

TVO:n mukaan OL3 on tilatu kiintedhintaisena avaimet kateen
periaatteella konsortiolta (laitostoimitiaja), jonka muodostavat
Areva GmbH, Areva NP SAS ja Siemens AG. Konsortioon
kuuluvat yhtist ovat laitostoimitussopimuksen mukaisesti
yhteisvastuussa sopimusvelvoitteista.

TVO:n ilmoituksen mukaan OL3:n kaupallisen séhkéntuotannon
Fiﬂ laitostoimitussopimuksen mukaan alkaa alun perin huhtikuun
opussa 2009. Valmistuminen on kuitenkin viivéstynyt. TVO:n
vuoden 2022 vuosikatsauksessaan ilmoittaman mukaan OL3:n
saanndllisen sahkantuotannon oli maard alkaa maaliskuussa
2023.

Madaliskuussa 2018 TVO ilmoitti allekirjoittaneensa kattavan
kokonaissovintosopimuksen laitosfoimittajakonsortioon kuuluvien
yhtididen sek& Ranskan valtion sataprosenttisesti omistaman Areva-
Ehti(’jiden emoyhtié Areva SA:n kanssa. Kokonaissovintosopimus

oskee OL3-projekiin loppuunsaattamista ja projektin kiistoja.
Sopimus fuli voimaan maaliskuun 2018 lopulla. TVO:n ilmoituksen
mukaan sovintosopimusta taydennettiin kescikuussa 2021
allekirjoitetuilla sopimuksilla.

TVO on ilmoittanut, ettd kokonaissovintosopimuksen ehtojen
mukaan laitostoimittajakonsortioon kuuluvat yhtiét sitoutuivat siihen,
ettt OL3-projektin loppuunsaattamiseen tarkoitetut varat ovat
riitévat, ja ne kattavat myds kaikki asianmukaiset takuukaudet.
Tata varten perustettiin Arevaryhtididen rahoittama
rahastomekanismi turvaamaan OL3-projekiin loppuunsaattamisesta
aiheutuvien kustannusten kattamisen.

2022 vuosikatsauksessaan TVO ilmoitti kirjanneensa vuoden
2022 loppuun mennessd kertyneen sovintosopimuksen
t&ydennyksen mukaisen liscviivekorvauksen osalta lyhytaikaisen
193,1 miljoonan euron seké pitkdaikaisen 56,7 miljoonan euron
saamisen laitostoimittajalta.

TVO:n mukaan kaikki sovintoon liityvéin korvauksen mukaiset
erdt on kirjattu konsernin taseen aineellisten
kéyttdomaisuushyddykkeiden hankintamenoon.

TVO ilmoitti 2022 vuosikerfomuksessaan, etté heindkuussa
2021 tdydennettyd rahastoa on kaytetty Arevaryhtisille OL3-
projekiin loppuunsaattamisesta aiheutuneiden kustannusten
kattamiseen kokonaissovintosopimuksen mukaisesti. TVO ilmoitti
Q1 2023 osavuosikatsauksessaan, ettd kokonais-
sovinfosopimukseen liityvéd TVO:n oikeutta laitostoimitus-
sopimuksen purkamiseen siirrettiin 30.6.2023 saakka sekd
kokonaissovintosopimuksen mukaista vuonna 2018 sovittua
viivekorvauksen maksua, suuruudeltaan 193, 1 miljoonaa euroq,
siirrettiin OL3:n valmistumiseen, enintédn 30.6.2023 saakka.

OL3 liiteftiin valtakunnan séhkéverkkoon 12.3.2022 ja tayden
tehon fuofanto saavutettin ensimméisen kerran 30.9.2022.
OL3:lla tuotettiin vuoden 2022 koekaytdn aikana 1,9 TWh
sahkad. OL3:n koekdyttd efeni vuoden 2022 aikana portaittain
k'jyden reakforitehon kokeisiin.

4.1.2023 TVO ilmaitti, eficd OL3-kokeiden jalkeen laitosyksikan
tuotanto keskeytettiin suunnitellusti tammikuussa
syottdvesipumppujen juoksupydrien tarkastuksen vuoksi.

20.1.2023 TVO ilmaitti, eftd OL3:n kaikkiin neljaén
sydttévesipumppuun vaihdetaan uudet juoksupydrdt jo meneillédn
olevan tuotantokatkon aikana. TVO:n mukaan séénndllisen
sahkéntuotannon oli maard alkaa maaliskuussa 2023.

16.2.2023 TVO ilmoitfi, efté kaynnistyksen yhteydessd oli
havaittu vika ylipainesuojaukseen tarkoitetussa varoventiilissd, ja
eftd koekaytto jatkuu venttilihuollon jalkeen.

TVO ilmoitti 15.3.2023, etté OL3:n koekéaytto jatkui. Liscksi
27.3.2023 TVO ilmoitti 10 vuorokauden héiridttoman ajon testin
valmistuneen.

Katsauskauden jélkeen 13.4.2023 TVO sanoi OL3:n
koekéayttdvaiheen viimeisen festin padttyneen. TVO ilmoitti
16.4.2023, efid OL3 on valmis. Koekéytd on saatu padtdkseen
ia sadnnéllinen séhkéntuotanto alkoi 16.4.2023. 20.4.2023
TVO vahvisti kaupallisen kayton alkavaksi 1.5.2023, miké
tarkoittaa muun muassa sitd, ettd projektikustannusten aktivointi
lopetetaan ja poistojen kirjaaminen alkaa. Osakkaiden oikeus
OL3:n tuottamaan schkdsn ja velvollisuus vastata
sdhkéntuotannosta aiheutuvista vuosikustannuksista madrdytyy
TVO:n yhtisjariestyksen mukaisesti.

TVO ilmoitti vuoden 2022 vuosikatsauksessaan, eftd
|aitostoimittajan viimeisimman projektiaikataulun, TVO:n
tamanhetkisen kustannusarvion ja sovintosopimuksen vaikutusten
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perusteella TVO arvioi, effé sen kokonaisinvestointi OL3-projektiin
tulee olemaan noin 5,8 miljardia euroa.

TVO esitti vuoden 2022 vuosikatsauksessaan, eftd yhtién
merkittévimmat riskit lithyvét OL3-projektin aikatauluun,
konsortioyhtié Arevan riitiévadn faloudelliseen kykyyn vastata
velvoitteistaan takuuajan loppuun asti ja laitosyksikon
tulontuottamiskykyyn. OL3-projekiin riskienhallinnan painopiste on
siirtynyt kéayttéonoton viimeistelyyn ja kaytén aloittomiseen. Lisciksi
TVO mainitsi, eftd OL3:n tulontuottamiskykyyn liityvia riskeja ovat
tehotason, kayttdkertoimen ja kéyttokustannusrakenteen
saavuttaminen sekd Suomen kantaverkon fai jérjestelmésuojan
mahdolliset rajoitukset.

TVO lisdksi ilmoitti, etté vuoden 2022 aikana on toteutettu
lukuisia OL3-projekiiin liittyvia riskienhallintatoimenpiteitd TVO:n
valmiuden tehostamiseksi laitosyksikan kéytiédnotioon sekd kolmen
ydinvoimalaitosyksikén kéyttasn. TVO seuraa tarkasti
maaliskuussa 2018 solmitun ja kesdkuussa 2021 taydennetyn
kokonaissovintosopimuksen mukaisten ehtojen téytymistd sekd
OL3:n kayttdsnoton vaiheita, eftd ne toteutetaan laitostoimittajan
aikataulun mukaisesti taloudelliset ja tekniset resurssit varmistaen.

VO ilmoitti 16.12.2020, ettd TVO:n osakkaat, mukaan lukien
PVO, ovat allekirjoittaneet liséosakaslainasitoumuksen ja sen
mukaiset uudet, yhteensd 400 miljoonan euron suuruiset
huonomman etuoikeuden mukaiset osakaslainasopimukset. TVO:n
mukaan uudella osakaslainasitoumuksella TVO varautuu
yllapitamaan riittévad likviditeettipuskuria ja omavaraisuusastetia
OL3-projekiin |oppuunsoottomiseEsi4 TVO ilmoitti 30.11.2022,
eftd osakaslainasopimusten voimassaoloa on jatkettu vuoden
2023 loppuun asti.

21.3.2022 TVO ilmaitti, efté S&P Global Ratings (S&P) nosti
TVO:n pitkéaikaisen luottoluokituksen tasolia "BB” tasolle "BB+" ja
vahvisti tulevaisuudenndkymét positiiviseksi.

On mahdollista, ettd OL3:lta hankitun energian hinta on
laitoksen sacnndllisen scéhkdntuotannon alkaessa korkeampi kuin
sahkon markkinahinta samalla hetkellé.

Saksassa uusivtuvista energialdhteistd annetun lain (EEG)
tulkintaan liittyvillé oikeudenkaynneilld koskien vaitettys EEG-
pohjaisten liséimaksujen maksamatta j&ttémisté voi olla haitallinen
vaikutus UPM:&én, vaikka UPM ei ole kyseisissa oikeuden-
kéynneissé osapuolena.

Keskeiset tulokseen vaikuttavat tekijat ja konsemin
kustannusrakenne esitelléén vuoden 2022 vuosikertomuksen
sivuilla 173=174. Riskit ja mahdollisuudet esitellécn sivuilla 32—
33 sekd riskit ja riskienhallinta sivuilla 132-137.

Vendijén Ukrainan sodan vaikutukset

Vastareaktiona Vendjan Ukrainaa kohtaan tekemddn
hyskkéykseen Euroopan unioni, Yhdysvallat, Iso-Britannia seké
joukko muita valtioita ovat asettaneet laajoja pakotteita Vengjad,
Donetskin ja Luhanskin kansantasavalioja ja Zaporizhzhian ja
Hersonin alueita sekd ValkoVendjad vastaan. 21.2.2022 alkaen
ndma foimet ovat sisdlidneet esimerkiksi henkildiden ja yhtididen
varojen jaddytyksic ja matkustusrajoituksia seké Vendjan ja Valko-
Vendijcin talouden eri sekforeihin kohdistuvia pakotteita ja
diplomaattisia pakotteita. Vendjd on myds tofeuttanut useita
vastatoimia, jotka vaikuttavat efenkin ulkomaalaisten yhtididen
foiminfaan Vendgjdlld ja vendldisten osapuolien kanssa. Konflikiin
eskaloitumiseen on sisdltynyt Vendidn laittomiin kansanadnestyksiin
perustuva yritys oftaa haltuun nelid osittain miehitettyd aluetta
Ukrainassa, Vengjan likekannallepano, ydinuhkan esille nosto
sekd Vengjalta Saksaan kaasua vievan putken réjdytidminen
ltamerelld. Nama ovat liséinneet geopoliitiisia jénnitteitd Vendjan
ja useiden muiden maiden vélilla ja johtaneet
lisépakotepaketteihin Vendjad vastaan.

Maailmantalous

Vaikka pakotteet kohdistuvat ensisijaisesti Vendijdn kykyyn
rahoittaa sotilaallisia toimia Ukrainassa ja vaikka ne aiheuttavat
taloudellisia ja poliittisia kustannuksia niistd vastuussa oleville
henkilsille, taloudellinen ja geopoliittinen epdvarmuus ja inflaatio
ovat kasvaneet eri puolilla maailmaa. Eri tuoteryhmid koskevat
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tuontikiellot tulevat rajoittamaan racka-aineiden saatavuutia ja
nostavat kustannuksia ja lépimenoaikoja useissa toimitusketjuissa,
jotka ovat jo olleet kasvavan paineen alla COVID-19-pandemian
aikana. Vientikiellot vaikuttavat Vendjan markkinasta riippuvaisiin
foimialoihin ja tulevat ohjaamaan foimituksia ja palveluja muille
markkinoille. Geopoliittinen epdvarmuus vaikutiaa polttoaineen
hintoihin. Vendjan Ukrainaan tekemén hyokkayksen sekd Vendjan
energiasekioria koskevien pakotteiden ja Vendijén kaasun jo
sahkatoimitusten vastatoimien takia energian hintatasot ja
volatiliteetti kasvoivat vuonna 2022 erityisesti Euroopassa.

Vaikutus UPM:n liiketoimintoihin

EU on asetffanut tuonti- ja vientikieltoja useille metséiteollisuuden
tuotealueille, EU:iin saapumiseen liittyvi& kieltoja vendlgisille
liikennetoimijoille seké pakotteita useita vendldisia pankkeja
vastaan. Kansainvdlisen kaupankdynnin, osfojen ja
maksuliikenteen hairiot vendldisten vastapuolten kanssa ovat
vaistamattomid. EU on madrannyt myds rajoitteita Vendjan
merelid pumppaamalle rackadljylle sekd tietyille dljyjalosteille ja
sliyn kuljetuspalveluille ja asetti joulukuussa 2022 vendlaisdliyn
hintakatoksi 60 dollaria barrelilia. Vendjd on aseftanut myds lain,
joka esféd eivendldisia yhtisitd kotiuttamaan osingot ja velan
maksut ja on aiheuttanut erimielisyyksia asiakasmaksujen
kercémisessa Vendjaltd. Liscksi Vendjd on rajoittanut fai
keskeyttanyt maakaasun tai sahkon foimituksia Vendjalia.
Rajoitukset ovat vaikuttaneet useisiin Euroopan maihin, joissa
UPM:1l& on tuotantoa, ja nostaneet séhkén ja kaasun hintaa.
Ennenndkematdn energiafutuurien hinfojen nousu on vaikuttanut
energiasuojausten rahavirtoihin ja sitoo véliaikaisesti likviditeettia.
EU:n energiaministerit hyvaksyivat myds uuden vdliaikaisen lain
[voimassa 1.12.2022-30.6.2023) sghkén kaytdn alentamisesta,
sahkéntuottajien tuottojen ylarajasta ja pakollisista solidaarista
tuista fossiilisten polttoaineiden litkefoiminnoista. Suomen
eduskunta on hyvaksynyt lain sahkaalan véliaikaisesta
voittoverosta, jota on yleisemmin kutsuttu windfall-veroksi.
Véliaikainen lisévero olisi 30 % suomalaisten yritysten
sahkaliikefoiminnan nettotuloksesta siltd osin, kun se ylittaa
sahkaliikefoimintaan sitoutuneen oman pddoman madrélle
lasketun 10 % vuosituoton tuloskaudella 2023. Voittoveron
veropohjassa ei huomioida konsernin sisdisen schkélitketoiminnan
tuottamaa voittoa, ja osa-omisteisten energiayhtididen omistukset
ovat osittain huomioitavissa oman pddoman madrityksessd. Veron
vaikutukset riippuvat vuoden 2023 tuloksesta. Keskeiset
metsasertifiointiorganisaatiot, kuten FSC™ ja PEFC, ovat myds
sulkeneet vendldisen ja valkovendlaisen puun
sertifiointijériestelmiensd ulkopuolelle.

UPM:n litketoiminnat ovat keskeyticéineet toimitukset Vengijdlle
sek& puun ostamisen Vengjalla ja Vendijala. UPM on saanut
paatokseen likefoimintojensa poistumisen Vendiaha myymalla
kaikki Vengjan toimintonsa, mukaan lukien Chudovon
vaneritehtaan. Yuonna 2022 Vendgjan jo Ukrainan yhteenlaskettu
osuus UPM:n liikevaihdosta oli alle T % (2,3 %). Konsernin
varoista oli Vengjalla alle prosentti, ja 3 % (alle 10 %) yhtidn
puunhankinnasta Suomeen tapahtui Vendgjalia.

Sopeutuminen eri skenaarioihin

Nykyisten, mahdollisten uusien pakotteiden sekd vastapakotteiden
téysi vaikutus fulee olemaan fiedossa vasta tilanteen kehittyessa.
UPM on ryhtynyt toimenpiteisiin rajatakseen ja véhent@dkseen
negatiivisia seuraamuksia tydntekijille, asiakkaille, toimittajille ja
muille sidosryhmille seké toiminnoille, joihin pakotteet ja sota
vaikutiavat. Mahdolliset lisévaikutukset UPM:G@n tulevat
fodenndkaisesti vaihtelemaan liketoiminnoittain riippuen
pakotteiden kehittymisestd, laajuudesta ja kesfosta,
markkinahintojen reaktioista, toimituskefjujen kehittymisesta ja
sodan kestosta sekd mahdollisesta sodan aiheuttamasta
maantiefeellisestd eskaloitumisesta. UPM seuraa tilannetta tarkasti
ja valmistelee suunnitelmia sopeutiaakseen toimintojaan erilaisissa
skenaarioissa.
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Varsinainen yhtickokous

12.4.2023 pidetyssa yhtickokouksessa padtettiin, efté vuodelta
2022 jaetaan osinkoa 1,50 euroa osakkeelta hallituksen
ehdotuksen mukaisesti. Osinko maksetaan kahdessa erdssé.
Osingon ensimmdisen eréin 0,75 euroa osakkeelto
tasmaytyspdiva oli 14.4.2023 ja osinkoerd maksettiin
21.4.2023. Osingon toisen erdn 0,75 euroa osakkeelta
tGsmaytyspdiva on 26.10.2023 ja osinkoerd maksefaan
2.11.2023.

Hallitus valtuutettin paétiémadn vusien osakkeiden antamisesta,
yhtién hallussa olevien omien osakkeiden luovuttamisesta ja
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien anfamisesta yhtién
osakkeenomistaijille siing suhteessa kuin he ennestddn omistavat
yhtién osakkeita tai osakkeenomistajan etuoikeudesta poiketen
suunnatulla osakeannilla. Hallitus voi padtiad mysds maksuttomasta
osakeannista yhticlle itselleen. Uusia osakkeita voidaan anfaa ja
yhtién hallussa olevia omia osakkeita luovuttaa yhteensd eninfédn
25 000 000 kappaletta sisdlicen myds ne osakkeet, jotka
voidaan antaa osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
nojalla. Valtuutus on voimassa 18 kuukautta yhtidkokouksen
padtcksestd lukien.

Hallitus valtuutettin paétiamadn enintéén 50 000 000 yhtién
oman osakkeen hankkimisesta yhtién vapaalla omalla pédomalla
markkinahintaan julkisessa kaupankéynnissa. Valtuutus késiticéd
myds oikeuden offaa pantiksi yhtién omia osakkeita. Valtuutus on
voimassa 18 kuukautta yhtiskokouksen pacitcksestd lukien, ja sill
kumottiin edellisen varsinaisen yhtidkokouksen antama yhtién
omien osakkeiden hankkimisvaltuutus.

Hallitus

12.4.2023 pidetyssa yhtickokouksessa hallituksen j@senten
lukumédaraksi vahvistettiin yhdeksan ja hallitukseen valittiin
vudelleen Henrik Ehrnrooth, Emma FitzGerald, Jari Gustafsson,
Piia-Noora Kauppi, Topi Manner, Marjan Oudeman, Martin &
Porta ja Kim Wahl. Hallituksen uudeksi jaseneksi valitiin Pia
Aaltonen-Forsell. Hallituksen jésenten toimikausi padttyy seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen padttyessa.

Henrik Ehrnrooth valitiin UPM-Kymmene Oyj:n hallituksen
puheenjohtajaksi ja Kim Wahl varapuheenjohtajaksi hallituksen
iérjestéytymiskokouksessa, joka pidettiin varsinaisen
yhtidkokouksen jélkeen.

Lisaksi hallitus valitsi keskuudestaan hallituksen valiokuntien
puheenjohtajat ja muut jésenet. Tarkastusvaliokunnan puheen-
johtajaksi valittiin uudelleen Kim Wahl ja muiksi valiokunnan
iaseniksi Pia Aaltonen-Forsell ja Marjan Oudeman. Palkitsemis-
valiokunnan puheenjohtajaksi valittiin uudelleen Martin & Porta ja
muiksi valiokunnan j@seniksi Emma FitzGerald ja Topi Manner.
Nimitys- ja hallinnointivaliokunnan puheenijohtajaksi valittiin Henrik
Ehmrooth ja muiksi valiokunnan jéseniksi Jari Gustafsson ja Piia-
Noora Kauppi.

Osakkeet

Vuoden 2023 ensimmdaiselld neljcinnekselld UPM:n osakkeiden
vaihto Nasdag Helsingin pdrssissa oli yhteensa 2 566 (2 742)
miljoonaa euroa. Témé on arviolta Ighes 70 % kaikista UPM:n
osakkeilla tehdyistd kaupoista. Osakkeen ylin noteeraus oli 35,99
euroa fammikuussa ja alin 30,40 euroa maaliskuussa.

12.4.2023 pidetty varsinainen yhtiokokous valtuutti hallituksen
paattamaan enintdan 50 000 000 yhtién oman osakkeen
hankkimisesta. Valtuutus on voimassa 18 kuukautta yhtidkokouksen
padtcksestd lukien.

12.4.2023 pidetty varsinainen yhtidkokous valtuutti hallituksen
padtamadn osakeannista, yhtion hallussa olevien omien
osakkeiden luovuttamisesta ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien antamisesta siind suhteessa kuin osakkeenomistajat
ennestadan omistavat yhtion osakkeita tai osakkeenomistajan
efuoikeudesta poiketen suunnatulla osakeannilla. Hallitus voi
paatad myds maksuttomasta osakeannista yhtidlle itselleen.
Hallitus voi antaa uusia osakkeita ja luovuttaa yhtién hallussa
olevia vanhoja osakkeita yhteensd enintééan 25 000 000
kappaletta siséliden ne osakkeet, jotka voidaan antaa erityisten
oikeuksien nojalla. Valtuutus on voimassa 18 kuukautta
yhtiskokouksen p&dtcksestd lukien.

Edella mainittujen lisaksi hallituksella ei ole muita voimassa
olevia osakeantivaltuuksia eika vaihtovelkakirjalainan tai optio-
oikeuksien liikkeeseenlaskuvaltuuksia.

Kaupparekisteriin merkitty osakkeiden kokonaismadra
31.3.2023 0li 533 735 699. Antivaltuutuksen johdosta
osakkeiden lukumé&éra voi nousta enimmillééan 558 735 699
osakkeeseen.

31.3.2023 yhtién hallussa oli 411 653 omaa osaketta, mika
oli noin 0,08 % yhtién osakkeista ja @&nimaarasta. Hallitus voi
pGatad yhtion omien osakkeiden pitémisestd, luovuttamisesta fai
mitatoinnista.

Oikeudelliset menettelyt

Yhtién johdolla ei ole tiedossa olennaisia riita-asioita vuoden
2023 ensimmdisen vuosineliénneksen lopussa.

Lokakuussa 2021 Euroopan komissio teki ennalta
ilmoittamattoman farkastuksen UPM:n toimitiloihin. Komission
12.10.2021 julkaiseman tiedotteen mukaan komissio on
huolissaan siitd, ettd tarkastusten kohteena olevat sellumarkkinoilla
foimivat yhtiot ovat saattaneet rikkoa EU:n kilpailuoikeussa@ntoja,
jotka kieltavat kartellit ja kilpailua rajoittavat kéyténnst. Komissio
toteaa, ettd ennalta ilmoittamattomat tarkastukset ovat alustava
vaihe epdiltyjen kilpailunvastaisten kéytantsien tutkinnassa ja efté
tarkastusten tekeminen ei farkoita, eftd yritykset olisivat syyllistyneet
kilpailunvastaiseen toimintaan eiké tarkastusten tekemisestd voida
ennakoida tutkinnan lopputulosta. UPM suhtautuu erittéin vakavasti
kaikkiin kilpailuoikeussaantdjen epdiltyihin rikkomisiin ja yhtislla
on compliance-ohjelma kilpailuoikeusrikkomusriskien
vahentamiseksi. Kaikkien tydntekijsiden ja johdon tulee esimerkiksi
tehdd UPM:n Toimintaohijefta koskeva koulutus, jossa on
kilpailuoikeuden noudattamisesta oma osio. Liscksi UPM:llg on
kéytdssd erityinen kilpailuoikeussa@ntdjen koulutusohjelma, joka
kattaa noin 3 000 tyéntekijcd ja johtajaa.

Helsingissd, huhtikuun 25. p&ivéana 2023

UPM-Kymmene Oy;j
Hallitus
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Osavuosikatsaus on filintarkastamaton
oo o0 00 [ 1] [ ]
Tilinpaatostiedot

Konsernin tuloslaskelma

Liikevaihto (Liite 3) 2787 2 507 11720
Liiketoiminnan muut tuotot 46 72 231
Liiketoiminnan kulut -2394 -2225 -9 470
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut -5 12 12
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -1 -1 4
Poistot ja arvonalentumiset -115 -182 -522
Liikevoitto 318 183 1974
Kurssivoitot ja -tappiot ja kéyvén arvon muutokset -73 1 25
Korko- ja muut rahoituskulut, netto -6 -5 -55
Voitto ennen veroja 239 179 1944
Tuloverot -56 -40 -388
Kauden voitto 183 139 1556

Jakautuminen:

Emoyhtién omistaiille 176 133 1526
Mééréysvallatiomille omistajille 7 5 31
183 139 1556

Emoyhtion omistaijille kuuluvasta voitosta laskettu osakekohtainen tulos
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,33 0,25 2,86
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 0,33 0,25 2,86

Konsernin laaja tuloslaskelma

Kauden voitto 183 139 1556

Kauden muut laajan tuloksen erét, veroilla véhennettynd
Erdt, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi:

Etuuspohjaisten velvoitteiden vakuutusmatemadttiset voitot ja tappiot 22 146 192
Energiaosakkeiden kéyvén arvon muutokset -641 192 1051
Erdt, jotka saatetaan myShemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi:

Muuntoerot -36 87 150
Ulkomaiseen yksikkdén tehdyn nettosijoituksen suojaus 5 -4 -15
Rahavirran suojaukset 461 A4 -531
Kauden muut lagjan tuloksen erét, veroilla véihennettyné -189 465 847
Kauden lagja tulos -6 604 2 403

Laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtién omistaiille -6 593 2358
Mééréysvallatiomille omistaijille 1 11 45
-6 604 2 403
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Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Konsernin tase

VARAT

Likearvo 280 239 282
Muut aineettomat hyddykkeet 607 490 553
Aineelliset kéiyttsomaisuushyddykkeet (Liite 4) 6830 5743 6733
Vuokratut kéyttdomaisuushyddykkeet 752 594 713
MetsGvarat 2 429 2 360 2 442
Energicosakkeet (Liite 5) 2 997 2772 3652
Muvut pitkdaikaiset rahoitusvarat 80 105 70
Laskennalliset verosaamiset 360 408 485
Etuuspohjaiset eldkevarat, netto 1 188 1
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissé 24 33 27
Muut pitkdaikaiset varat 22 19 20
Pitkdaikaiset varat 14 382 12 951 14977
Vaihto-omaisuus 2278 1452 2289
Myyntisaamiset ja muut saamiset 2199 2028 2 696
Muvut lyhytaikaiset rahoitusvarat 128 194 118
Tuloverosaamiset 52 56 61
Rahavarat 1016 1342 2 067
Lyhytaikaiset varat 5673 5072 7 230
Varat 20 055 18 023 22 207
OMA PAAOMA JA VELAT

Osakepddioma 890 890 890
Omat osakkeet -2 -2 -2
Muuntoerorahasto 425 406 449
Muut rahastot 2284 2165 2 460
Sijoitetun vapaan oman pé&oman rahasto 1273 1273 1273
Kertyneet voittovarat 7 620 5996 7 433
Emoyhtion omistaijille kuuluva oma pddoma 12 489 10727 12 502
Méérdysvallattomien omistajien osuus 398 310 376
Oma pddoma 12 887 11 037 12 879
Laskennalliset verovelat 622 618 636
Etuuspohiaiset elékevelat, netto 495 581 527
Varaukset (Liite 8) 181 158 134
Pitkdiaikaiset korolliset velat 3098 2534 4 476
Muvut pitkdaikaiset rahoitusvelat 95 111 103
Pitkdaikaiset velat 4 491 4004 5876
Lyhytaikaiset korolliset velat 493 269 558
Ostovelat ja muut velat 2 046 2 546 2720
Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 59 126 102
Tuloverovelat 79 42 73
Lyhytaikaiset velat 2678 2983 3452
Velat 7168 6987 9329
Oma padoma ja velat 20 055 18 023 22 207
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Osavuosikatsaus on filintarkastamaton

Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

Oma pddoma 1.1.2023 890 -2 449 2 460 1273 7 433 12 502 376 12 879
Kauden voitto — — — — — 176 176 7 183
Muuntoerot — — -30 — — — -30 -7 -36
Rahavirran suojaukset - siirretty

tulokseen, veroilla véhennettynd - - - 33 B B 3 o S
Rahavirran suojaukset - _ _ _ _ _ _ _ _ o
siirrettynd kéyttdomaisuuteen

Rahavirran suojaukset - kéyvén

arvon muutos, veroilla — — — 427 — — 427 — 427
vahennettynd

Ulkomaiseen yksikkésn tehdyn

nettosijoituksen suojaus, — — 5 — — — 5 — 5
veroilla véhennettyna

Energicosakkeet - kéiyvéin

arvon muutos, veroilla — — — -641 — — -641 — -641
vihennettyné

Etuuspohjaisten velvoitteiden

vakuutusmatemaattiset voitot ja — — — — — 22 22 — 22
tappiot, veroilla vihennettynd

Kauden lagja tulos, yhteensa — — -24 -180 — 198 -6 1 -6
Osolfepel:usreiser mclksu’r, _ _ _ 4 _ 1 7 _ 7
veroilla véihennettyné

Osingonjako — — — — — — — — —
Muut — — — — — — — — —
Md§r6y5v0||ahomien omistajien . . . . . . . 21 21
sijoitukset

Liiketoimet omistajien kanssa, _ _ _ 4 _ n 7 21 14
yhteensa

Oma padgoma 31.3.2023 890 -2 425 2284 1273 7 620 12 489 398 12 887
Oma pagoma 1.1.2022 890 -2 329 1938 1273 6419 10 846 261 11 106
Kauden voitto — — — — — 133 133 5 139
Muuntoerot — — 82 — — — 82 5 87
Rahavirran suojaukset - siirretty

tulokseen, veroilla véhennettynd - - - 46 - - 46 - 46
Rahavirran suojaukset - _ _ _ 2 . . 2 _ 2
siirrettynd kéyttomaisuuteen

Rahavirran suojaukset - kéyvén

arvon muutos, veroilla — — — — — — — — 1
vihennettyné

Ulkomaiseen yksikkdén tehdyn

nettosijoituksen suojaus, — — -4 — — — -4 — -4
veroilla vahennettynd

Energicosakkeet - kéyvéin

arvon muutos, veroilla — — — 191 — 1 192 — 192
vihennettynd

Etuuspohiaisten velvoitteiden

vakuutusmatemaattiset voitot ja — — — — — 146 146 — 146
tappiot, veroilla vihennettynd

Kauden laaja tulos, yhteensé — — 77 235 — 281 593 11 604
Osa!(epelll.lsteiset mciksut, _ _ _ ° _ -10 19 _ 19
veroilla véhennettynd

Osingonijako — — — — — -693 -693 — -693
Médirgysvallattomien omistaijien _ _ _ _ _ _ _ 39 39
sijoitukset

Luketout!el omistajien kanssa, _ _ _ 9 _ 704 712 39 674
yhteensa

Oma padoma 31.3.2022 890 -2 406 2165 1273 5996 10727 310 11 037
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Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Konsernin rahavirtalaskelma

Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta

Kauden voitto 183 139 1556
Oikaisut " 807 160 35
Saadut korot 9 0 8
Maksetut korot -15 -10 -43
Saadut osingot 1 0 3
Muut rahoituserdt, netto -18 8 -52
Maksetut tuloverot -38 -28 -313
Kayttépddoman muutos -216 -258 -687
Liiketoiminnan rahavirta 714 12 508
Investoinneista kertynyt rahavirta
Kdytdomaisuusinvestoinnit -292 -325 -1398
Metsévarojen lisdykset -10 -8 -79
Liiketoimintojen ja tytdryritysten hankinnat véihennettyné hankituilla rahavaroilla 0 0 -138
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myynnit, veroilla véhennettynd 0 2 41
Metsévarojen myynnit, veroilla véihennettynd 4 1 7
Liiketoimintojen ja tytdryritysten luovutukset ja saadut ennakkomaksut 0 0 15
Osakkuus- ja yhteisyritysosakkeiden luovutukset 0 0 11
Energiaosakkeiden luovutukset 0 1 2
Ulkomaiseen yksikkdén tehdyn nettosijoituksen suojauksen nettorahavirrat 0 0 -47
Muiden pitkdaikaisten varojen muutos Sl 0 3
Investointien rahavirta -298 -329 -1585
Rahoituksesta kertynyt rahavirta
Pitkéiaikaisten velkojen nostot 0 0 4 402
Pitkéiaikaisten velkojen lyhennykset -1 389 -2 -2 550
Vuokrasopimusvelkojen lyhennykset -25 -21 -91
Lyhytaikaisten velkojen muutos -70 174 439
Rahoitusjohdannaisten nettorahavirrat 3 9 20
Maksetut osingot emoyhtitn omistaijille 0 0 -693
Maksetut osingot médréysvallatomille omistajille 0 0 -27
Méérdysvallattomien omistajien sijoitukset 21 39 97
Sijoitusrahastojen muutokset 0 0 99
Muut rahoituksen rahavirrat -3 -1 -9
Rahoituksen rahavirta -1 463 198 1687
Rahavarojen muutos -1047 -119 610
Rahavarat kauden alussa 2 067 1 460 1460
Rahavarojen muuntoerot =3 1 -3
Rahavarojen muutos -1 047 -119 610
Rahavarat kauden lopussa 1016 1342 2067
" Oikaisut
Metséivarojen kéiyvéin arvon muutos ja hakkuut 5 -12 -12
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 1 1 -4
Poistot ja arvonalentumiset 115 182 522
Pitkéiaikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot 6 -1 -35
Rahoitustuotot ja -kulut 79 4 30
Tuloverot 56 40 388
Kéytetyt varaukset -4 -23 -52
Varausten muutokset, joihin ei liity maksutapahtumaa 34 7 7
Muut oikaisut 2 516 -37 -808
Yhteensd 807 160 35
ZVuyoden 2023 ja 2022 muut oikaisut siséltavét sahksjohdannaisten markkina-arvon maksuja.
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Tilinpadtoksen liitetiedot

1 Laatimisperiaatteet

Osavuosikatsaus on laadittu standardin IAS 34
Osavuosikatsaukset ja konsernin vuoden 2022 tilinpaatoksessa
esiteftyjen laatimisperiaatteiden mukaan.

Tassa esitettyj@ vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi pitad
korvaavina mittareina verrattuna IFRSHilinpddtésnormistossa
madriteltyihin tunnuslukuihin eivétké ne valtamatta ole
vertailukelpoisia muiden yhtididen kayticmien samankaltaisesti
nimettyjen erien kanssa.

Tassa esifetyt luvut on pydristetty, joten yksitiGisten lukujen
summa saattaa poiketa esitetysta summaluvusta. Tunnusluvut on
laskettu kéyttéen tarkkoja lukuja.

IFRS 17 Vakuutussopimukset

Konsemi on 1.1.2023 oftanut kayttéon IFRS 17
Vakuutussopimukset -standardin. Konsemi on arvioinut IFRS 17
kayttédnoton vaikutuksia ja fodennut, ettd silla ei ole
vaikutuksia konsemitilinpagtekseen 1.1.2023.

23 UPM:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 31.3.2023

Osavuosikatsaus on filintarkastamaton



Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

2 Liiketoiminta-alueiden tiedot vuosineljanneksittéin

Liikevaihto
UPM Fibres 683 850 866 584 404 2704
UPM Energy 159 193 244 154 143 734
UPM Raflatac 395 479 573 479 451 1982
UPM Specialty Papers 404 441 502 357 377 1677
UPM Communication Papers 1083 1419 1428 1017 1001 4866
UPM Plywood 118 104 127 143 164 539
Muvu toiminta 200 218 236 110 70 634
Sisgiinen litkevaihto -255 -472 -557 -286 -102 -1416
Eliminoinnit ja tdsméytykset 1 -1 1 4 -1 2
Liikevaihto, yhteensd 2787 3231 3420 2 562 2 507 11720
Vertailukelpoinen EBITDA
UPM Fibres 188 213 313 139 78 743
UPM Energy 82 102 147 75 65 388
UPM Raflatac 30 42 89 72 49 251
UPM Specialty Papers 24 62 81 50 38 230
UPM Communication Papers 105 276 170 145 106 697
UPM Plywood 23 17 29 37 50 133
Muu toiminta 21 66 90 4 -34 126
Eliminoinnit ja t&isméytykset 5 -19 -24 -15 27 -31
Vertailukelpoinen EBITDA, yhteensé 477 759 894 506 377 2536
Liikevoitto
UPM Fibres 134 177 271 32 37 517
UPM Energy 80 100 145 73 63 381
UPM Raflatac 19 31 77 61 33 203
UPM Specialty Papers 5 44 60 30 19 153
UPM Communication Papers 49 258 149 139 86 631
UPM Plywood 12 5 26 33 -20 44
Muu toiminta 8 65 74 -14 -61 64
Eliminoinnit ja tdsméytykset 10 -5 -20 -19 27 -18
Liikevoitto, yhteensd 318 675 781 335 183 1974
% liikevaihdosta 11,4 20,9 22,8 13,1 73 16,8
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét
UPM Fibres — 7 — -60 — -53
UPM Energy = — — — — —
UPM Raflatac el -1 -2 -2 -7 -1
UPM Specialty Papers — — — — — —
UPM Communication Papers -36 1 -2 13 — 12
UPM Plywood 5 6 3 1 -63 -65
Muu toiminta -1 6 — 1 -23 -16
Eliminoinnit ja tésméytykset ! 5 14 3 -4 — 13
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt liikevoitossa, yhteensd -38 22 2 -52 -94 -122
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT)
UPM Fibres 134 170 271 92 37 570
UPM Energy 80 100 145 73 63 381
UPM Raflatac 20 32 79 63 40 214
UPM Specialty Papers 5 44 60 30 19 153
UPM Communication Papers 85 256 151 126 86 619
UPM Plywood 17 11 23 32 43 109
Muu toiminta 9 59 74 -14 -38 81
Eliminoinnit ja t&isméytykset 5 -19 -24 -15 27 -31
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), yhteensd 356 653 779 387 277 2 096
% likevaihdosta 12,8 20,2 22,8 15,1 11,0 17,9
" Sisgltavét realisoitumatiomien rahavirran suojausten ja hyddykejohdannaisten kéyvén arvon muutoksen.
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Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

Tietyt varsinaiseen liikefoimintaan kuulumattomat liketapahtumat
fai rahavirtaan vaikuttamatiomat arvostuserdt, joilla on merkittava
vaikutus kauden tuloslaskelmaan, esitetdan vertailukelpoisuuteen
vaikuttavina ering, miké auttaa kuvaamaan liketoimintojen
taloudellista kehitysté jo parantaa vertailukelpoisuutia eri kausien
vélilla. Vuoden 2023 ensimmdisen neljénneksen
rakennejdriestelyt siscliévat 26 miljoonaa euroa liityen UPM

Osavuosikatsaus on filintarkastamaton

Schongaun tehtaan paperikone ¢:n suunniteltuun sulkemiseen
Saksassa. Muut erdt liittyvat Steyrermihlin tehdasalueen
suunniteltuun myyntiin liévallassa. 6 miljoonan euron myyntitappio
liithyy Vengijén toimintojen myynfiin. Verfailukelpoisuuteen
vaikuttavat erdt rahoituserissa siscltdvat 72 miljoonan euron
kurssitappion liittyen Vendjan toimintojen myyntiin ja 5 miljioonan
euron tuoton liittyen vuokrasopimuksen p&dtiamiseen.

Vertailukelpoinen kauden voitto 281 489 629 329 232 1679
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt
Arvonalentumiset 1 5 7 4 -95 -80
Rakennejdrjestelyt -28 -15 -6 5 0 -15
iiﬂiZigzrqﬂomqt rahavirran suojausten ja hyddykejohdannaisten kéyvén arvon 5 14 3 4 0 13
Pitkdiaikaisten varojen myyntivoitot ja tappiot -6 13 2 18 1 34
Muut erét 9 5 -5 74 0 74
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liikevoitossa -38 22 2 -52 -94 -122
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit rahoituserissd -67 — — — — —
Verovaraukset 0 0 10 0 0 10
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien verot 8 -8 1 15 1 9
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét veroissa 8 -8 9 15 1 -1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit yhteensé -97 14 -7 -37 93 -122
Kauden voitto 183 503 622 292 139 1556
3 Padtuotteiden myynti konsernin ulkopuolelle
Milj. euroa
UPM Energy UPM Energy 122 132 343
UPM Raflatac UPM Raflatac 395 451 1981
UPM Specialty Papers UPM Specialty Papers 354 322 1423
UPM Communication Papers UPM Communication Papers 1071 987 4792
UPM Plywood UPM Plywood 13 159 518
Muu toiminta UPM Metsd 192 69 608

UPM Biofuels

UPM Biochemicals

UPM Biomedicals

UPM Biocomposites
Eliminoinnit ja tdsméytykset 1 1 2
Yhteensd 2787 2 507 11720

UPM Pulp

UPM Timber

UPM Energy

UPM Raflatac

UPM Specialty Papers

UPM Communication Papers

Havu-, koivu- ja eukalyptussellu
Vakio- ja erikoissahatavara
S&hks ja siihen liityvét palvelut

Itseliimautuvat paperi- ja filmipohjaiset seké graafiset materiaalit

Tarramateriaalit, irrokepaperit, joustopakkausmateriaalit, toimisto- ja gradfiset paperit

Gradfiset paperit lukuisiin loppukéyttskohteisiin

UPM Plywood Vaneri- ja viilutuotteet

UPM Metsa Puu ja puupohjainen biomassa (tukit, kuitupuu hake, hakkuutéhteet jne.), kattavat metséipalvelut
UPM Biofuels Puupohijainen uusiutuva dieselpolttoaine ja uusiutuva nafta liikennekéyttdsn ja petrokemikaaleihin
UPM Biochemicals Ligniinituotteet teollisuuskéyttdsn

UPM Biomedicals Puupohiaiset tuotteet biolcdketieteellisiin sovelluksiin

UPM Biocomposites UPM ProFi -terassituotteet ja UPM Formi -granulaatit
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Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

4 Aineellisten kéyttdomaisuushyodykkeiden muutokset

Kirjanpitoarvo kauden alussa 6733 5569 5569
Siirrot myytavéng oleviksi luokiteltuihin varoihin, netto — — 0
Investoinnit 265 255 1366
Yrityshankinnat — — 56
Véhennykset = — -9
Poistot -87 -88 -357
Arvonalentumiset -1 -56 -54
Arvonalentumisten peruutukset 0 1 1
Muuntoerot ja muut muutokset -81 62 160
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 6830 5743 6733

Vuoden 2023 ensimmdisen neliéinneksen seké vuoden 2022

invesfoinnit liittyvat padasiassa uuden sellutehtoan rakentamiseen
Uruguayssa sek& uvuden biojalostamon rakentamiseen Saksassa.

5 Rahoitusvarat ja -velat

Vuoden 2022 yrityshankinnat liittyvét AMC:n hankintaan.

Vuoden 2022 arvonalentumiset liityvét sellaisiin hyddykkeisiin,
joihin Vengjén sota Ukrainassa vaikuttaa.

Rahoitusvarojen ja -velkojen kdypien arvojen mddrittémisen hierarkia

Tasol Taso2 Taso3 Yhteensi Tasol Taso2 Taso3 Yhteensd Tasol Taso2 Taso3 Yhteensa
Rahoitusvarat
Sijoitusrahastot = 1 = 1 — 100 — 100 — 1 — 1
Suojauslaskennan ulko-
puolella olevat johdannaiset - 13 - 13 - 30 - 30 - 17 - 17
Suojauslaskennassa olevat
Energicosakkeet — — 2997 2 997 — — 2772 2772 — — 3652 3652
Yhteensd 7 192 2997 3196 22 266 2772 3061 12 168 3652 3832
Rahoitusvelat
Suojauslaskennan ulko-
puolella olevat johdannaiset - 35 - 35 1 44 — 44 — 37 — 37
Suojauslaskennassa olevat
johdannaiset 38 144 = 182 13 160 — 174 46 192 — 238
Yhteensd 38 179 = 217 14 204 — 218 46 229 — 275

Tasojen vdlillé ei ole ollut siirtoja.

Tasolle 2 kuuluvien johdannaisten arvostamisessa kaytetadn

seuraavia arvostusmenetelmic:

Korkotermiinisopimusten kdypéd arvo perustuu filinp&étdspdivén
noteerattuihin markkinakorkoihin. Valuuttatermiinien kaypd arvo

perustuu tilinpGatdspdivand voimassa olevien sopimusten

mukaisiin termiinikursseihin.

Valuuttaoptioiden kéypd arvo lasketaan Black&Scholes-

menetelmalld, jossa kaytetaan tilinpaatéspaivana noteerattuja
valuutiakursseja ja valuuttaparien volatiliteetteja.

Koron- ja valuutanvaihtosopimusten kéypd arvo on tulevien
rahavirtojen nykyarvo, joka on laskettu kayttéen
havainnoitavissa olevia markkinakorkoja.
Hyadykejohdannaisten kéypd arvo perustuu tilinpddtdspdivan
nofeerattuihin markkinahintoihin. Sijoitusrahastojen arvostus

perustuu samanlaisten omaisuuserien noteerattuihin

(oikaisemattomiin) hintoihin markkinoilla, ]ofko eivat ole

akfiivisia.

Kéyvét arvot, joiden maarittdmiseen on kaytetty merkittévié muita kuin havainnoitavissa olevia syéttétietoja (taso 3)

Kirjanpitoarvo kauden alussa 3652 2579 2579
Véahennykset 0 -1 -2
Kéyvéin arvon muutos lagjassa tuloslaskelmassa -655 195 1074
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 2997 2772 3652
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UPM Energy -liikefoiminta-alueen energiaosakkeiden (Pohijolan
Voima Oyj:n A, B-, B2-, C-, C2-, M- ja V-osakkeet, Kemijoki
Oy:n osakkeet ja Lansi-Suomen Voima Oy:n osakkeet) kayvan
arvon madrittely perustuu diskontatun rahavirran malliin.
Konsernin arvio séhkén hinnasta perustuu sdhkén tulevaisuuden
futuurihintoihin seké simulointiin Suomen aluehinnasta. Séhkén
hinnan 5 %:n nousu fai lasku muuttaisi omaisuuden arvoa noin
350 (380 vuoden 2022 ensimmdiselld nelj@nnekselld)
miljoonaa euroa ylés- tai alaspdin.

Mallissa kaytetty 7,45 %:n (5,08 % vuoden 2022
ensimmdiselld neliannekselld) diskonttauskorko on mé&dritetty
kayttden painotettua keskimadraistd pddomakustannusta.

Osavuosikatsaus on filintarkastamaton

Diskonttaustekijassé 0,5 prosenttiyksikén nousu tai lasku
muuttaisi omaisuuden arvoa noin 230 (330 vuoden 2022
ensimmdaiselld neliénnekselld) milioonaa euroa alas- tai
ylspain.

UPM:n epdsuora osuus Olkiluoto 3 EPR:n kapasiteetista on
noin 31 % PVO:n B2-osakkeiden kautta, ja 16.4.2023 TVO
iimoitti, efid OL3 on valmis. Koekéytd on saatu padtdkseen ja
saannsllinen sdhkontuotanto alkoi 16.4.2023.

Kéyvén arvon lasku raportointikaudella aiheutui p&éasiassa
sahkon termiinihintojen laskusta.

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen rahoitusvarojen ja -velkojen kéyvét arvot

MIL. EUROA 31.3.2023 31.3.2023 31.3.2022 31.3.2022 31.12.2022  31.12.2022
Kirjanpito- Kirjanpito- Kirjanpito-
arvo Kéaypa arvo arvo Kaypd arvo arvo Kaypd arvo
Joukkovelkakirjalainat 1977 1845 1564 1508 1974 1813
Muut pitkéiqikaise'f velat ilman johdannaissopimuksia ja 300 404 403 422 1783 1795
vuokravelkoja
Yhteensd 2 367 2 249 1967 1930 3756 3 607
Kirjanpitoarvot eivét merkitiévésti eroa kayvistd arvoista
suojauksista johtuen. Kaikkien muiden rahoitusvarojen ja -velkojen
kayvat arvot ovat [&helld kirjianpitoarvoja.
6 Vastuusitoumukset
MIL. EUROA 31.3.2023 31.3.2022 31.12.2022
Muiden puolesta
Takaukset 1 2 2
Muut vastuusitoumukset
Lyhytaikaiset taseen ulkopuoliset leasingvastuut 2 3 2
Muut vastuusitoumukset 216 205 219
Yhteensd 219 211 223

Leasingvastuut vuokrasopimuksista, joiden alkamisajankohta on
tilinpadtéspdiven jalkeen, ovat 31.3.2023 208 miljoonaa euroa
(245 miljioonaa euroa 31.12.2022) ja ne liittyvat padasiassa

Investointisitoumukset

MIL. EUROA

KAYTTOON-

rautatiepalvelusopimukseen Uruguayssa sekd
tuotantohyédykkeiden ja jGtevesien kasittelyd koskeviin
vuokrasopimuksiin Leunassa, Saksassa.

KOKONAIS-  31.12.2022 31.3.2023

OTTO KUSTANNUKSET ~ MENNEssA ~ 91/2023 JALKEEN

Uusi biojalostamo / Saksa

Uusi sellutehdas / Uruguay
Tehtaan kehittdminen / Plywood Joensuu

Q4 2023 750 493 68 190
Q2 2023 3062 2 569 149 344
Q4 2023 10 5 1 4
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Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

7 Johdannaissopimusten nimellisarvot

Korkofutuurit 665 1903 1 969
Koronvaihtosopimukset 1095 1088 1102
Valuuttatermiinisopimukset 3 468 4255 3913

Valuuttaoptiosopimukset, ostetut = — —
Valuuttaoptiosopimukset, asetetut — — _
Valuutanvaihtosopimukset 145 155 149
Hyddykejohdannaiset 1059 1673 1744

8 Varaukset

Varaukset 1.1.2023 14 22 29 53 15 134
Uudet varaukset ja varausten liséiykset 8 27 0 31 0 67
Kéytetyt varaukset -1 -3 0 -13 0 -17
Kéyttaméttomien varausten peruutukset -1 0 1 1 0 3
Siirrot erien vélilla 2 0 2 0 0 0
Varaukset 31.3.2023 19 47 30 70 15 181

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Tunnusluvut vuosineljanneksittdin

IFRSHilinpaatdsnormistossa madriteltyjen tunnuslukujen lisdksi yhtis esittéé vaihtoehtoisia tunnuslukuja kuvaamaan likefoimintojensa
taloudellista kehitysté jo parantamaan vertailukelpoisuutia eri kausien valilla.

Likevaihto, milj. euroa 2787 3231 3420 2562 2 507 11720
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 477 759 894 506 377 2536

% liikevaihdosta 17,1 23,5 26,1 19,7 15,0 21,6
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 356 653 779 387 277 2096

% liikevaihdosta 12,8 20,2 22,8 15,1 11,0 17,9
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja, milj. euroa 344 616 764 413 273 2 066
Sijoitettu padoma, keskiarvo, milj. euroa 17196 17983 16845 14738 13799 15836
Vertailukelpoinen ROCE, % 8,4 14,5 18,6 11,5 8,5 13,6
Vertailukelpoinen kauden voitto ennen veroja, milj. euroa 281 489 629 329 232 1679
Oma pédioma, keskiarvo, milj. euroa 12883 12589 11799 11167 11071 11 992
Vertailukelpoinen ROE, % 8,7 15,5 21,3 11,8 8,4 14,0
Keskimddrdinen osakemddrd, laimentamaton (1 000) 533324 533324 533324 533324 533324 533 324
Vertailukelpoinen tulos per osake (EPS), euroa 0,51 0,91 1,16 0,60 0,42 3,09
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liikevoitossa, milj. euroa -38 22 2 -52 -94 -122
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit veroissa, milj. euroa 8 -8 -9 15 1 -1
Liketoiminnan rahavirta, milj. euroa 714 1576 -201 -879 12 508
Liiketoiminnan rahavirta per osake, euroa 1,34 2,95 -0,38 -1,65 0,02 0,95
Nettovelka kauden lopussa, milj. euroa 2167 2374 3133 2688 837 2374
Nettovelka/EBITDA (viim.12 kk) 0,82 0,94 1,39 1,42 0,46 0,94
Velkaantumisaste, % 17 18 25 24 8 18
Oma pddoma per osake kauden lopussa, euroa 23,42 23,44 22,35 20,57 20,11 23,44
Investoinnit, milj. euroa 270 445 495 360 256 1555
Investoinnit ilman yritys- ja osakehankintoja, mil. euroa 270 445 338 359 256 1399
Omavaraisuusaste, % 64,4 58,1 55,3 58,4 61,3 58,1
Henkilssts kauden lopussa 16985 17236 17289 17601 16 843 17 236

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty muussa taloudellisessa tiedossa » UPM:n vuoden 2022 vuosikertomuksessa.
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Tunnuslukujen tasmaytykset IFRS-tilinp&dtéslukuihin

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Osavuosikatsaus on filintarkastamaton

Arvonalentumiset -1 5 7 4 -95 -80
Rakennejdirjestelyt -28 -15 -6 5 0 -15
Realisoitumattomat rahavirran suojausten ja hyddykejohdannaisten kéyvéin arvon
muutokset S 14 3 -4 0 13
Pitkéiaikaisten varojen myyntivoitot ja tappiot -6 13 2 18 1 34
Muut eréit -9 5 -5 74 0 -74
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa -38 22 2 -52 -94 -122
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit rahoituserissé -67 — — — — —
Verovaraukset — — -10 — — -10
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien verot 8 -8 1 15 1 9
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit veroissa 8 -8 -9 15 1 -1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensd -97 14 -7 -37 -93 -122
Vertailukelpoinen EBITDA
Liikevoitto 318 675 781 335 183 1974
Poistot ja arvonalentumiset ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié 114 19 114 113 m 457
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut ilman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erid 5 -12 3 8 -12 12
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 1 -1 -2 -2 1 -4
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liikevoitossa 38 -22 -2 52 94 122
Vertailukelpoinen EBITDA 477 759 894 506 377 2536
% liikevaihdosta 17,1 23,5 26,1 19,7 15,0 21,6
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT)
Liikevoitto 318 675 781 335 183 1974
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liikevoitossa 38 -22 -2 52 94 122
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT) 356 653 779 387 277 2096
% liikevaihdosta 12,8 20,2 22,8 15,1 11,0 17,9
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja
Voitto ennen veroja 239 638 766 361 179 1944
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa 38 -22 -2 52 94 122
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit rahoituserissé 67 — — — — —
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja 344 616 764 413 273 2 066
Vertailukelpoinen ROCE, %
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja 344 616 764 413 273 2066
Korko- ja muut rahoituskulut 17 34 20 9 21 85
361 651 784 422 294 2151
Sijoitettu pédioma, keskiarvo 17 196 17 983 16 845 14738 13799 15836
Vertailukelpoinen ROCE, % 8,4 14,5 18,6 11,5 8,5 13,6
Vertailukelpoinen kauden voitto
Kauden voitto 183 503 622 292 139 1556
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit yhteensd 97 -14 7 37 93 122
Vertailukelpoinen kauden voitto 281 489 629 329 232 1679
Vertailukelpoinen EPS, euroa
Vertailukelpoinen kauden voitto 281 489 629 329 232 1679
Mééréysvallattomille omistajille kuuluva tilikauden voitto 7 -5 -11 -9 -5 -31
273 484 618 320 226 1648
Keskimddrdinen osakemddrd, laimentamaton (1 000) 533324 533324 533324 533324 533324 533324
Vertailukelpoinen EPS, euroa 0,51 0,91 1,16 0,60 0,42 3,09
Vertailukelpoinen ROE, %
Vertailukelpoinen kauden voitto 281 489 629 329 232 1679
Oma péidioma, keskiarvo 12 883 12 589 11799 11167 11 071 11 992
Vertailukelpoinen ROE, % 8,7 15,5 21,3 11,8 8,4 14,0
Nettovelka
Pitkdaikaiset velat 3098 4476 5234 3 940 2534 4 476
Lyhytaikaiset velat 493 558 520 399 269 558
Velat yhteensa 3592 5034 5753 4339 2803 5034
Pitkdaikaiset korolliset varat 88 84 96 112 120 84
Rahavarat 1016 2067 1591 938 1342 2067
Muut lyhytaikaiset korolliset varat 321 510 934 601 504 510
Korolliset varat yhteensd 1424 2 660 2 620 1650 1966 2 660
Nettovelka 2167 2374 3133 2 688 837 2374
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Ne tdmdn katsauksen kannanotot, jotka eivét koske jo toteutuneita
tosiasioita, ovat tulevaisuutta koskevia arvioita. Téllaisia arvioita ovat
esimerkiksi odotukset, jotka koskevat markkinoiden kasvua ja kehitystd,
kasvua ja kannattavuutta koskevat odotukset seké lausumat, joissa
esiintyy sana “uskoa”, “odottaa”, “ennakoida”, “aavistaa” tai muu
vastaava ilmaisu. Koska némé arviot perustuvat tménhetkisiin
suunnitelmiin ja arvioihin, ne siséltévat riskejd jo epévarmuustekijsitd,
jotka saattavat johtaa siihen, etté todelliset tulokset poikkeavat
olennaisesti niitd koskevista kannanotoista. Téllaisia tekijsitd ovat mm.
(1) toimintaedellytykset, kuten esim. tuotannon jatkuva onnistuminen ja
siiti saatava tehokkuushydty, tuotantopanosten saatavuus ja
kustannukset, tuotekehityksen jatkuva onnistuminen, uusien tuotteiden
kysyntd, nykyisten ja tulevien yhteistydjdrjestelyiden onnistuminen,
liiketoimintastrategian tai kehityssuunnitelmien tai -kohteiden
muuttuminen, konsernin patenttien ja muiden immateriaalioikeuksien
tuottaman suojan muuttuminen, edellytysten muuttuminen koskien
pddoman saantia hyvaksyttavillé ehdoilla; (2) alan olosuhteet, kuten
esim. tuotteiden kysynnédin voimakkuus, kilpailutilanne, konsernin
tuotteiden maailmanlaajuiset vallitsevat ja tulevat markkinahinnat ja niité
koskevat hinnoittelupaineet, konsernin asiakkaiden ja kilpailijoiden
taloudellinen tilanne, kilpailijoiden mahdolliset uudet kilpailevat tuotteet
ja teknologia; ja (3) yleinen taloudellinen tilanne, kuten esim. konsernin
maantieteellisten p&émarkkina-alueiden taloudellinen kasvuaste tai
valuuttakurssien ja korkotason muutokset. Keskeiset tulokseen
vaikuttavat tekijét ja konsernin kustannusrakenne esitelléén vuoden
2022 vuosikertomuksen sivuilla 173-174. Riskit ja mahdollisuudet
esitellGién vuosikertomuksen sivuilla 32-33 seka riskit ja riskienhallinta
sivuilla 132-137.
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