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Puolivuosikatsaus on tilintarkastamaton

UPM puolivuosikatsaus 2023: b

Voimakas kédnne markkinoilla painoi Q2-tuloksen poikkeuksellisiin

pohjalukemiin - transformaatio jatkuu

Q2 2023 lyhyesti

o liikevaihto oli 2 558 (Q2 2022: 2 562) miljioonaa euroa
® Vertailukelpoinen likevoitto laski 71 % ja oli 114 (387)

milioonaa eurca eli 4,5 % (15,1 %) liikevaihdosta

e Varastojen purku vaikutti toimitusmd@driin monissa
tuotearvoketjuissa

o Sellun ja energian hinnat laskivat syklin pohjalukemiin

e liiketoiminnan rahavirta oli 459 (-879) miljoonaa eurog, ja sité
tukivat rahavirrat energiasuojauksista

® UPM Paso de los Torosin sellutehtaan tuotanto Uruguayssa
ylésajovaiheessa suunnitelman mukaisesti

%
UPM

H1 2023 lyhyesti

o liikevaihto kasvoi 5 % ja oli 5 345 [H1 2022: 5 069)

milioonaa euroa

® Vertailukelpoinen lilkevoitto laski 29 % ja oli 470 (664)
milioonaa euroa, mika oli 8,8 % (13,1 %) likevaihdosta

e liiketoiminnan rahavirta oli 1 173 (-867) miljoonaa euroq, ja
sit¢s tukivat rahavirrat energiasuojauksista

® Nettovelka laski 2 557 (2 688) milioonaan euroon, ja
netfovelan suhde EBITDAan oli 1,07 (1,42)

® Rahavarat ja kayttamatidmat luottolimiitit olivat 6,4 miljardia
euroa katsauskauden lopussa

¢ OL3-ydinvoimalaitosyksikks aloitti séannéllisen kaupallisen
sathkéntuotannon

® UPM Schongaun tehtoan paperikone 6 Saksassa ja UPM
Steyrermihlin paperikone 4 ltavallassa suliettiin pysyvasti

Tunnuslukuja

® UPM vei padatskseen veté@ytymisensa Vengjalia

® UPM Lleunan biokemikaalijalostamohankkeen aikataulu
paivitetty, jalostamon odotefaan kaynnistyvan vuoden 2024
loppuun mennessd, ja kokonaisinvestoinniksi arvioidaan 1 180

milioonaa euroa

Likevaihto, milj. euroa 2558 2562 2787 5345 5069 11720
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 255 506 477 732 883 2536

% liikevaihdosta 10,0 19,7 17,1 137 17,4 21,6
Liikevoitto, milj. euroa 108 335 318 426 518 1974
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 114 387 356 470 664 2096

% liikevaihdosta 4,5 15,1 12,8 8,8 13,1 17,9
Voitto ennen veroja, milj. euroa 96 361 239 336 540 1944
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja, milj. euroa 101 413 344 445 686 2066
Kauden voitto, milj. euroa 77 292 183 261 431 1556
Vertailukelpoinen kauden voitto, milj. euroa 77 329 281 358 561 1679
Tulos per osake (EPS), euroa 0,15 0,53 0,33 0,48 0,78 2,86
Vertailukelpoinen EPS, euroa 0,15 0,60 0,51 0,66 1,02 3,09
Oman pé&doman tuotto (ROE), % 2,5 10,5 57 4,2 7.7 13,0
Vertailukelpoinen ROE, % 2,5 11,8 8,7 5,8 10,0 14,0
Sijoitetun p&doman tuotto (ROCE), % 3,0 10,0 6,0 4,5 7.8 12,8
Vertailukelpoinen ROCE, % 3,1 11,5 8,4 5,8 9,7 13,6
Liketoiminnan rahavirta, milj. evroa 459 -879 714 1173 -867 508
Liiketoiminnan rahavirta per osake, euroa 0,86 -1,65 1,34 2,20 -1,63 0,95
Oma pddoma per osake kauden lopussa, euroa 21,24 20,57 23,42 21,24 20,57 23,44
Sijoitettu p&&oma kauden lopussa, milj. euroa 15322 15637 16 478 15322 15 637 17913
Nettovelka kauden lopussa, milj. euroa 2 557 2 688 2167 2 557 2688 2374
Nettovelka/EBITDA (viim. 12 kk) 1,07 1,42 0,82 1,07 1,42 0,94
Henkil6sts kauden lopussa 17 571 17 601 16 985 17 571 17 601 17 236

UPM esittdié tiettyjé tunnuslukuja toiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja rahavirroista, jotka ovat European Securities and Markets Authority (ESMA) antaman

ohjeen mukaisia vaihtoehtoisia tunnuslukuja. Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty UPM:n vuoden 2022 vuosikertomuksessa
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https://www.upm.com/siteassets/asset/investors/2022/upm-vuosikertomus-2022.pdf

Toimitusjohtaja Jussi Pesonen
kommentoi tulosta:

"Liiketoimintaympdristé oli poikkeuksellinen ensimmaisella
vuosipuoliskolla. Geopoliittinen epdvarmuus, hidastunut
taloudellinen toimeliaisuus ja korkea inflaatio vaikuttivat
kuluttajiin. Samaan aikaan poikkeuksellinen varastojen
purkaminen jatkui toimialan tuotearvoketjuissa. Seurauksena oli
voimakas ja nopea kédnne markkinoilla. Tuotteiden
foimitusmaarat olivat selvésti alle arvioidun
loppukayttdkysynnén, ja hyddykkeiden, kuten sellun jo
energian, maailmanmarkkinahinnat laskivat historiallisista
huipuista syklin pohjalukemiin puolessa vuodessa.

Toisen nelianneksen tuloksemme oli pettymys. Liikevaihtomme
oli 2 558 miljoonaa euroa eli edellisvuoden tasoa.
Vertailukelpoinen likevoitto laski 114 miljoonaan euroon (Q2
2022: 387 miliconaa euroa). Markkinahaasteiden liséksi
vuosinelj@nneksen tulokseen vaikuttivat UPM Fibresin, UPM
Energyn ja UPM Biofuelsin suuret kunnossapitotyét sekd Paso
de los Torosin kaynnistykseen liithyvét normaalit kustannukset.

Litketoiminnan rahavirta oli vakaa 459 miljioonaa euroq, ja
sité tukivat rahavirrat energiasuojouksista. Taseemme on
edelleen erittéin vahva. Nettovelka laski 2 557 milioonaan
euroon. Rahavarat ja kéytématidmét luottolimiitit olivat
neliénneksen lopussa 6,4 miljardia euroa.

Toisella vuosineljannekselld useimpien tuotteidemme
foimitukset jGivat merkittdvasti pitkan aikavalin keskiarvoista.
Toimituksiin vaikutti edelleen jatkunut varastojen purkaminen.
UPM Communication Papers ja UPM Plywood suoriutuivat
hyvin matalien toimitusmadrien ja laskevien hintojen
ympdristéssd. UPM Raflatac ja UPM Specialty Papers
onnistuivat yksikkdmarginaalien hallinnassa, mutta tulokset
iéivét heikoiksi alempien toimitusmadrien johdosta. UPM
Fibresin ja UPM Energyn toimitusm&crdt kasvoivat, mutta hinnat
laskivat merkitiévasti vertailukausista.

Myonteistd toisessa vuosinelj@nneksessa oli se, eft& muutiuvat
tuotantokustannukset laskivat ja vaikuttivat tulokseen
positiivisesti. Vastasimme markkinoiden haasteisiin jatkamalla
akfiivista marginaalien hallintaa ja leikkaamalla nopeasti
kustannuksia. UPM:n eri liiketoiminnoissa vithennetédn
tyévoimaa sekd pysyvasti ettd véliaikaisesti, hyddynnefddn
joustavia tydaikoja seké toteutetaan uudelleenidriestelyja. UPM
Communication Papers sulki pysyvésti UPM Schongaun
paperitehtaan PK&:n Saksassa ja UPM Steyrermihlin tehtaan
PK4:n Itavallassa. Liiketoiminta jatkaa kapasiteettinsa
sopeuttamista vastaamaan kannattavaa asiakaskysyntéd
strategiansa ja pitkan aikavélin markkinangkymiensé
mukaisesti.

Naiden toimenpiteiden ja eritt@in kilpailukykyisten
tehtaidensa ansiosta UPM:1I& on hyvét edellytykset menestyd,
kun foimitusmaarét alkavat palautua normaalimmalle tasolle.

Strategisen virstanpylvadn, Paso de los Torosin sellutehtaan
ensimmaiset asiakastoimitukset alkoivat Uruguayssa

Nakymat vuodelle 2023

Koko vuoden 2023 vertailukelpoisen likevoiton odotetaan
laskevan vuodesta 2022. UPM:n vertailukelpoisen litkevoiton
vuoden 2023 jalkipuoliskolla odotetaan olevan samaa tasoa
fai parempi kuin vuoden 2023 alkupuoliskolla.

UPM:n foimitusmadrien odotetaan nousevan vuoden 2023
iélkipuoliskolla vuoden alkupuoliskoon verrattuna. Toimitukset
olivat epdtavallisen matalat vuoden 2023 alkupuoliskolla,
mihin vaikutti merkiticéivé varastojen purkominen eri
fuofearvoketjuissa. Varastojen purkamisen vaikutuksen
odotetaan vahenevén asteittain vuoden toisella puoliskolla,
jolloin UPM:n foimitukset voivat elpy& kohti arvioitua
oppukéyttakysyntdd. Tuotannon kaynnistyminen UPM Paso de
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toukokuussa. Tehtaan kaynnistdminen on edennyt hyvin, ja se
on saavuttanut 70 prosentin tuotantovauhdin heindkuussa.
Odotamme fehtaan kaytidkatteen olevan positiivinen
kolmannella vuosineljgnneksella, vaikka sellun hinnat ovatkin
syklin pohjatasoa. Kun tehdas on té@ydessa tuotannossa ja
opfimoitu, sen odotetaan saavuttavan eritidin kilpailukykyisen
kassakustannustason, noin 280 dollaria toimitettua sellutonnia
kohden. Tahén vaikuttavat tehokas puunhankinta, suuri koko,
paras kaytettdvissa oleva tekniikka ja tehokas logistitkka. Suurin
osa sellukapasiteetistamme on nyt Uruguayssa. Puuviljelmiin
perustuva, eriftdin kilpailukykyinen likefoiminta tarjoaa myds
pitkéin aikavalin kasvumahdollisuuksia eri biomateriaaleissa.

Toinen virstanpylvéémme eli OL3-ydinvoimalaitosyksikké
aloitti saénndllisen kaupallisen tuotannon, mika kasvatiaa
hiilidioksidivapaata schkéntuotantoamme Iéhes 50 prosenttia.
Pidemmalla aikavalilla UPM:n kilpailukykyinen ja ketfterd
energialiiketoiminta avaa kasvumahdollisuuksia synteettisissa
polttoaineissa ja materiaaleissa.

Biokemikaali-investointimme Saksan Leunassa efenee, ja
biojalostamo sai toimintaluvan toukokuussa. Hanke on kuitenkin
karsinyt poikkeuksellisen haastavasta invesfointiympéristostd,
jossa on ollut pulaa materiaaleista ja urakoitsijoista. Naissd
olosuhteissa t&man lajissaan ensimméisen biojalostamon
rakenfaminen ja pienempienkin muutosten foteuttaminen on ollut
vaativaa ja aiheuttanut aikataulumuutoksia ja viivastyksic.
Investointihankkeen odotetaan nyt valmistuvan vuoden 2024
loppuun mennessd, ja hankkeen kustannuksiksi arvioidaan
1 180 miljoonaa euroa. Hanke etenee téyttd vauhtia.
Jalostamoalueen varsinaiset rakennustyst valmistuvat kuluvan
vuoden kolmannella vuosineljannekselld, ja jalostamon
kayttodnotto foteutetaan vaiheittain tdmén vuoden viimeisestd
neljgnneksestd alkaen.

Meilla on taysi luottamus biokemikaaliliiketoimintamme
kannattavuuteen ja UPM Leunassa kaytettéviin teknologioihin.
Ensimmdaisestd jalostamosta saatavat opit hyaddytévar
liiketoiminnan laajentamista tulevaisuudessa. Kaupallisella
puolella olemme rakentaneet onnistuneesti yhteistydtd ja
kumppanuuksia jakelijoiden, asiakkaiden ja globaalien
bréndien kanssa. Kiinnostus fossiilisia materiaaleja korvaavia
uusiutuvia tuotteitamme kohtaan on ollut suurta.

Rotterdamiin mahdollisesti rakennettavan
biopoltioainejalostamon yksityiskohtainen kaupallinen ja
tekninen perussuunnittelu jatkuu.

Alkuvuosi oli kaiken kaikkioan haastava koko maailman
sopeutuessa uusiin faloudellisiin ja poliittisiin realiteetteihin.
Luotan kuitenkin siihen, ettd liiketoimintomme suoriutuvat selvésti
paremmin, kun suhdanteet kddnf\/vdT suotuisimmiksi. UPM:n
pitkén aikavalin positiiviset ajurit ja kasvundkymét ovat
ennallaan ja innostavia."

los Torosin sellutehtaalla ja OL3-ydinvoimalaitosyksikéssc
kasvattavat UPM:n toimituksia vuoden 2023 loppupuocliskolla.

Sellun jo sahkén markkinahinnat olivat hisToriolﬁsen korkealla
tasolla vuoden 2022 loppupucliskolla ja laskivat nopeasti
syklin arvioiduille pohjatasoille vuoden 2023 alkupuoliskolla.
Vuoden jglkipuclisko alkaa alhaisilla sellun ja sahkén hinnoilla,
miké voiLuﬂoo naiden hyddykkeiden hinnoista riippuvien
liikefoiminfojen tuloksiin. Muissa liiketoiminnoissa UPM jatkaa
marginaalien hallintaa.

Muuttuvien kustannusten odotetaan laskevan vuoden 2023
iclkipuoliskolla verrattuna vuoden alkupuoliskoon. Lisaksi UPM
fofeuttaa foimenpiteitd laskeakseen kiinteitd ja muutiuvia
kustannuksia.
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Tulos

Q2 2023 verrattuna Q2 2022

Vuoden 2023 toisen neli@nneksen liikevaihto oli 2 558
miljoonaa euroa, ja oli samalla tasolla kuin vuoden 2022 toisen
nelj@nneksen likevaihto 2 562 miljoonaa euroa. Liikevaihto
kasvoi UPM Fibres -liiketoiminta-alueella seké Muu toiminta
-raporfointisegmentissd. Liikevaihto laski UPM Raflatac-, UPM
Communication Papers-, UPM Plywood-, UPM Energy- ja UPM
Specialty Papers iikefoiminta-alueilla.

Vertailukelpoinen liikevoitto laski 71 % ja oli 114 (387)
milioonaa euroa eli 4,5 % (15,1 %) liikevaihdosta.

Myyntihinnat laskivat UPM Fibres- ja UPM Energy itketoiminta-
alueilla ja Muu foiminta -raportointisegmentissa.

Muuttuvat kustannukset nousivat useimmilla liiketoiminta-alueilla
ja erityisesti UPM Fibres- ja UPM Raflatac -liiketoiminta-alueilla.

Toimitusmaardt laskivat useimmilla liketoiminta-alueilla ja
nousivat UPM Fibres- ja UPM Energy -liikefoiminta-alueilla.
Toimitusmé&driin vaikutti merkitiévé varastojen purku useissa
tuotearvoketjuissa. Kiintedt kustannukset nousivat 59 miljioonaa
euroa. Lakko Suomessa vaikutti vertailuajanjaksoon.

Poistot ilman vertailukelpoisuuteen vaikutiavia erié olivat 125
(113) milioonaa euroa. Lukuun sisdltyi 21 (18) miljoonaa euroa
vuokratiujen kayttdomaisuushyddykkeiden poistoja. Metscvarojen
kéyvan arvon muutos hakkuilla vahennettyna oli -16 (-8)
miljoonaa euroa.

Liikevoitto oli 108 {335) miljoonaa euroa.
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa olivat kaudella
-5 (-52) miljoonaa euroa. Yuoden 2023 toisella neljanneksella
verfailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin siséltyy 17 miljioonaa euroa
rakennejdriestelykuluja. Vuoden 2022 toisella neliannekselld
vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin siséltyy eldkevelvoitieen
tayttamisestd johtuva 74 miljoonan euron tappio liittyen Suomen
efuuspohjaisen elakejdriestelman korvaamisesta maksupohiaisella
elékejariestelylld, 8 milioonaa euroa Chapellen tehdasalueen
myyntivoittoja Ranskassa, 11 miljoonaa euroa Chapellen tehtaan
ympdriste- ja vudelleenjériestelyvarausten purkuja seka 10
miljioonaa euroa muiden pitkdaikaisten varojen myyntivoitioja.

Korkokulut ja muut rahoitustuotot ja -kulut nettona olivat -13 (9)
miljoonaa euroa. Kurssierof ja kdypien arvojen muutokset olivar 1
(34) miljoonaa euroa. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt
rahoituserissa olivat kaudella -1 miljoonaa euroa. Tuloverot olivat
-19 (:69) milioonaa euroa. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt
veroissa olivat 4 (15) miljoonaa euroa.

Vuoden 2023 toisen nelignneksen voitto oli 77 (292)
miljoonaa euroa, ja vertailukelpoinen kauden voitto oli 77 (329)
miljoonaa euroa.

Q2 2023 verrattuna Q1 2023
Vertailukelpoinen likevoitto laski 68 % ja oli 114 (356)
milioonaa euroa eli 4,5 % (12,8 %) liikevaihdosta. Myyntihinnat
laskivat useimmilla litketoiminta-alueilla ja erityisesti UPM Fibres-,
UPM Communication Papers- ja UPM Energy -iikefoiminta-
alueilla. Toimitusmaarat kasvoivat UPM Fibres- ja UPM Energy
ikefoiminta-alueilla. Toimitusmaarat laskivat UPM
Communication Papers-, UPM Specialty Papers- ja UPM Raflatac
iikefoiminta-alueilla ja Muu toiminta -raporfointisegmentissd.
Muuttuvat kustannukset laskivat UPM Communication Papers-,
UPM Specialty Papers-, UPM Raflatac- ja UPM Plywood
Jiiketoiminta-alueilla.

Kiintedit kustannukset nousivat 82 miljoonaa euroa, mikd johtui
padosin UPM Kymi sellutehtaan ja UPM Lappeenranana
biojalostamon suunnitelluista kunnossapitoseisokeista.

Poistot ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erig olivat
125 (114] milioonaa euroa. Metsévarojen kéyvén arvon muutos
hakkuilla véhennettynd oli -16 (-5) miljoonaa euroa.

Litkevoitto oli 108 (318) miljoonaa euroa.
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Tammi-kesdkuu 2023 verrattuna tammi-kesédkuuhun

2022

Vuoden 2023 tammi—kesckuun liikevaihto oli 5 345 miljoonaa
euroa, 5 % enemman kuin vuoden 2022 vasfaavan ajanjakson
likevaihto 5 069 miljconaa euroa. Liikevaihto kasvoi UPM
Fibres- ja UPM Specialty Papers -iikefoiminta-alueilla ja Muu
foiminfa -raportointisegmentissé ja laski UPM Raflatac-, UPM
Plywood- ja UPM Communication Papers iiketoiminta-alueilla.

Vertailukelpoinen liikevoitio laski 29 % ja oli 470 (664)
miljoonaa euroa eli 8,8 % (13,1 %) likevaihdosta.

Muuttuvat kustannukset nousivat kaikilla liketoiminte-alueilla ja
erityisesti UPM Communication Papers-, UPM Raflatac- ja UPM
Specialty Papers -liikefoiminta-alueilla.

Myyntihinnat nousivat UPM Communication Papers-, UPM
Raflatac-, UPM Specialty Papers- ja UPM Plywood -liiketoiminto-
alueilla ja laskivat UPM Fibres- ja UPM Energy -iikefoiminta-
alueilla.

Toimitusmaarat kasvoivat UPM Fibres- ja UPM Energy -
liketoiminta-alueilla ja laskivat UPM Communication Papers-,
UPM Raflatac-, UPM Plywood- ja UPM Specialty Papers -
liketoiminta-alueilla. Toimitusmé&driin vaikutti varasfojen purku
useissa tuotearvoketjuissa. Lakko Suomessa vaikutti
foimitusmadriin tammi-huhtikuussa 2022,

Kiinteat kustannukset nousivat 147 miljoonaa euroa, miké johtui
osittain kasvuhankkeista ja suuremmista kunnossapifotdistd.
Vertailuajanjakson henkiléstokustannukset laskivat, mik& johtui
osittain lakosta Suomessa.

Poistot ilman vertailukelpoisuuteen vaikutiavia eria olivat 239
(224) miljoonaa euroa. Lukuun sisaltyi 43 (37) miljoonaa euroa
vuokrattujen kayttdomaisuushyddykkeiden poistoja. Metsdvarojen
kéyvén arvon muutos hakkuilla véhennettynd oli -22 (4) miljoonaa
euroq.

Liikevoitto oli 426 (518) miljoonaa euroa. Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erét liikevoitossa olivat kaudella -43 (-146) miljiconaa
euroa. Vuoden 2023 verfailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin
sisaltyy 26 milioonaa euroa rakennejériestelykuluja liityen UPM
Schongaun tehtaan paperikone ¢:n sulkemiseen Saksassa, 12
miljoonaa euroa liittyen Steyrermihlin tehdasalueen suunniteltuun
myyntiin ltévallassa, 16 miljioonaa euroa rakennejdriestelykuluija,
6 miljoonaa euroa myyntitappiota liittyen Vendién foiminfojen
myynfiin ja 3 miljoonaa euroa pitkdaikaisten varojen
myyntivoitioa. Vuoden 2022 vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin
eriin sisdltyy 95 miljoonaa euroa arvonalentumisia liittyen
sellaisiin omaisuuseriin, joihin Vendjan hyokkayssota Ukrainassa
vaikuttaa, eldkevelvoitteen téaytidmisestd johtuva 74 miljioonan
euron fappio liittyen Suomen etuuspohijaisen eldkejarjestelman
korvaamisesta maksupohiaisella eldkejariestelyllc, 8 milioonaa
euroa Chapellen tehdasalueen myyntivoitioja Ranskassa, 11
miljoonaa euroa Chapellen tehtaan ympdrists- ja
uvudelleeniériestelyvarausten purkuja sekd 11 miljoonaa euroa
muiden pitkaaikaisten varojen myyntivoittoja.

Korkokulut ja muut rahoituskulut nettona olivat -19 (-13)
miljoonaa euroa. Kurssierof ja kéypien arvojen muutokset olivat
71 (35) miljoonaa euroa. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat ercit
rahoituserissa olivat -66 miljoonaa sisdliden 71 miljioonan euron
kurssitappion liittyen Vendjan toimintojen myyntiin. Tuloverot olivat
75 [-109) miljoonaa euroa.

Vuoden 2023 tammi—kesckuun voitio oli 261 (431) miljoonaa
euroq, ja vertailukelpoinen kauden voitto oli 358 (561)
miljoonaa euroa.

Rahavirta ja rahoitus

Vuoden 2023 tammi—kesckuun liketoiminnan rahavirta ennen
investointeja ja rahoitusta oli 1 173 (-867) miljoonaa euroa.
Kaytiopadoma laski 82 (kasvoi 650) milioonaa euroa. Vuonna
2022 sé&hksn futuurimarkkinoilla tapahtui ennenndkeméiton
futuurihinfojen nousu. Téman seurauksena UPM:n
realisoitumatiomien energiasuojausten negatiivinen
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rahavirtavaikutus oli -0,9 miljardia euroa vuonna 2022, kun taas
vuoden 2023 tammi—kesdkuussa positiivinen rahavirtavaikutus oli
0,9 miljardia euroa.

Nettovelka oli 2 557 (2 688) miljoonaa euroa katsauskauden
lopussa. Velkaantumisaste 30.6.2023 oli 22 % (24 %).
Viimeisen 12 kuukauden EBITDAan perustuva netfiovelan ja
EBITDAn suhde oli kauden lopussa 1,07 (1,42).

UPM:n rahavarat ja kéyttamatémat luotrolimiitit olivat
30.6.2023 yhteensa 6,4 miljardia euroa. Komittoitujen
luottolimiittien kokonaismaéra oli 5,6 miljardia euroa, josta 4,3
miljardia euroa erddntyy vuonna 2024 ja 1,2 miljordia euroa
erddntyy vuonna 2026 tai sen jdlkeen.

Osinko 31.12.2022 padttyneeltd tilikaudelta 1,50 euroa
osaketta kohti maksetaan kahdessa yhté suuressa erdssa.
Ensimmdinen erd 0,75 euroa osaketta kohti (yhteensd 400
milioonaa euroa) maksettin 21.4.2023, ja toinen eré 0,75
euroa osakefta kohti maksefaan 2.11.2023.

Investoinnit

Vuoden 2023 tammi-kesdkuun investoinnit olivat 752 (616)
milioonaa euroa eli 14,1 {12,1) % likevaihdosta. Investoinnit
eivat sisalld lisdyksia vuokratiuihin kdyttéomaisuushyddykkeisiin.

UPM:n kokonaisinvestointien, iliman investointeja osakkeisiin,
ennakoidaan vuonna 2023 olevan noin 950 miljoonaa eurog,
johon sisaltyy noin 750 miljoonaa euroa investointeja merkittGviin
kasvuhankkeisiin. Naita hankkeita ovat uusi sellutehdas
Uruguayssa sekd biokemikaalijolostamo Saksassa.

Tammikuussa 2019 UPM ilmoitti investoivansa Kuusankosken
vesivoimalan peruskorjaukseen. Kuusankosken voimalan
keskimadrdisen vuosittaisen tuotannon odotetaan kasvavan
nykyisestd 180 GWh:sta 195 GWh:iin. Investointi valmistui
vuoden 2023 ensimmdiselld neliannekselld.

Heingkuussa 2019 UPM ilmoitti investoinnista 2,1 miljoonan
tonnin eukalyptussellutehtaan rakentamiseksi Paso de los Torosin
kaupungin I&helle Uruguayn keskiosissa. Tehdasinvestoinnin
lisaksi UPM investoi satamatoimintoihin Montevideossa ja fehtaan
ulkopuolisiin paikallisiin investointeihin. Tehdas kaynnistyi
15.4.2023 viranomaisilta saadun kéynnistysluvan jglkeen.
Kokonaisinvestoinnin arvioidaan olevan 3,47 miljardia dollaria
(USD).

Tammikuussa 2020 UPM ilmoitti investoinnista 220 000
fonnin vuden sukupolven biokemikaalijalostamoon Leunassa,
Saksassa. Biojalostamon odotetaan kéynnistyvan vuoden 2024
loppuun mennessd, ja kokonaisinvestoinnin arvioidaan olevan
1,180 miljoonaa euroa.

Joulukuussa 2021 UPM ilmoitti 10 miljoonan euron
investoinnista UPM Plywoodin Joensuun vaneritehtaan
kehittcimiseen. Investointi sisclt&d vusia tuotantolinjoja, uusia
tystiloja sekd 720 neliémetria kokonaan uutta tuotantotilaa.
Investointi valmistuu vuoden 2023 kolmannella neliénnekselld.

Henkilosto

Vuoden 2023 tammi—kesckuussa UPM:n palveluksessa oli
keskimaarin 17 298 (17 086) henkiléa. Yuoden 2023 alussa
henkildston maara oli 17 236 ja katsauskauden lopussa

17 571.

Investointi sellutehtaaseen Uruguayssa

23.7.2019 UPM ilmoitti 2,1 miljoonan tonnin eukalyptussellu-
tehdasinvestoinnista Paso de los Torosin kaupungin lahelle
Uruguayn keskiosissa. Tehdasinvestoinnin lisgksi UPM investoi
satamatoimintoihin Montevideossa ja tehtaan ulkopuolisiin
paikallisiin investointeihin. Tehdas kaynnistyi 15.4.2023
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viranomaisilta saadun kaynnistysluvan jélkeen. Kokonaisinvestointi
on 3,47 miliardia dollaria (USD).

Investointi lisaéd UPM:n sellukapasiteettia yli 50 %, miké
kasvattaa olennaisesti seké sellulitketoiminnan kokoa ettd UPM:n
tuloksentekokykyd tulevaisuudessa.

Kilpailukykyisen puunhankintansa, suuren kokonsa, parhaan
saatavilla olevan tuotantotekniikkansa ja tehokkaan logistiikkansa
ansiosta uuden tehtaan arvioidaan saavuttavan kilpailukykyisen
kassakustannustason eli noin 280 dollaria toimiteftua sellutonnia
kohden. Lukuun sisaltyy muuttuvat ja kiintedt kustannukset,
puunhankinta, tehdastoiminnot ja logistikka paamarkkinoille.
Lisaksi tysturvallisuus ja ympdristésuorituskyky koko arvoketjussa
puwvilielmili& asiakastoimituksiin tulee olemaan teollisuuden
huipputasoa.

Kilpailukykyinen puunhankinta

Eukalyptuksen saatavuus tehtaalle on varmistettu UPM:n omilia ja
vuokratuilta puuvilielmilid sekd yhteistydsopimuksin yksityisten
maanomistajien kanssa. UPM:lla on Uruguayssa 503 139
hehtaaria omia, vuokroﬁuio tai yhﬂ(’jn hoitamia puuvi|]e|mi(‘j.
Niilta foimitefaan puuta nykyiselle UPM Fray Bentosin tehtaalle ja
uudelle Paso de los Torosin tehtaalle.

Huippuluokan tehdas

Tehdas on suunniteltu tehokkaaksi yksilinjaiseksi tuotanto-
laitokseksi. Koneet, materiaalit, automaatio ja standardisointi
mahdollistavat korkean kaytidasteen ja kunnossapidefiévyyden
kuten myds tehokkaan energiantuotannon, tysturvallisuuden,
ympdristésuorituskyvyn ja alhaiset tuotantokustannukset koko
tehtaan pitkén elinkaaren aikana.

Tehdas on suunniteltu tayttamaan Uruguayn tivkat ympdriste-
vaatimukset sekd kansainvdliset standardit ja suositukset uuden-
aikaisille tehtaille, mukaan lukien viimeisimmén ja porhoiden
kaytettévissc olevien tekniikoiden (BAT) kaytts. Tehtaan
ympdristovaikutuksia seurataan laajalla ja lapindkyvalla
valvonnalla.

Alussa tehtaan tuotantokapasiteetti on 2,1 miljoonaa tonnia
vuodessa. Ympdaristdlupaehdot mahdollistavat tuotannon
laajentamisen tulevaisuudessa. Toimiessaan tehdas tuotiaa yli
110 MW uusiutuvaa séhkéd myyntiin.

Tehokas logistinen kokonaisuus

Tehokkaasti toimiva logistiikkaketju on turvatiu sovituilla tiestén
parannustoimenpiteilld, merkittévalla rautatievudistuksella ja
vudella satamaterminaalilla.

Public-Private-Parinership -sopimus Uruguayn hallituksen ja
rautatien rakentamisesta vastaavan yhtisn valilla allekirjoitettiin
toukokuussa 2019. Tyt rautatien rakentamiseksi etenevat. Uuden
rautatien arvioidaan nyt aloittavan foiminnan vuoden 2023
loppuun mennessd. UPM turvaa logistitkan rekkakuljetuksin
kunnes raufatie on ofettu kaytaon.

UPM:n uusi selluterminaali Montevideon syvésatamassa aloitti
foiminnan lokakuussa 2022. Suora raideyhteys tehtaalta
uudenaikaiseen syvdsatamaan muodostaa tehokkaan
foimitusketjun maailmanmarkkinoille. Montevideon syvésatama
farjoaa synergiahyotyia valtamerikulietuksissa myds UPM:n
nykyisille toiminnoille Uruguayssa.

UPM sopi satamaterminaalin toimiluvasta vuonna 2019 ja
lokakuussa 2020 UPM allekiroitti sopimuksen rautatiepalveluista.
Molemmat sopimukset ovat IFRS 16 -mukaisia vuokrasopimuksia.
Vuokrattujen hyddykkeiden vuokramaksujen arvioidaan olevan
200 miljoonaa dollaria.

Merkittavé vaikutus Uruguayn talouteen
Riippumattomien sosioekonomisten vaikutusarviointien mukaan
tehtaan arvioidaan valmistuttuaan kasvattavan Uruguayn
bruttokansantuotetta noin 2 %, ja Uruguayn vuosittaisen viennin
arvioidaan kasvavan noin 12 %. Uruguayn valtiollisen Uruguay
XX| -viraston kesakuussa 2023 julkaiseman filaston mukaan
eukalyptussellusta on tullut maan padvientituote.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

Rakennusvaiheen ollessa vilkkaimmillaan tehdasalueella
tydskenteli yli 7 000 henkiléa. Yhteensd yli 20 000 henkildé on
tydskennellyt eri rakennusalueilla projektin aikana.

Nyt kun tehdas on kéynnistynyt, sen arvioidoan luovan
Uruguayn falouteen noin 10 000 pysyvéd tydpaikkaa, joista 4
000 olisi UPM:n ja sen suorien alihankkijoiden palveluksessa
lapi metséiarvoketjun logistiikka mukaan lukien. Noin 600
yrityksen arvioidaan foimivan tehtaan arvoketjussa.

Tehdas sijaitsee yhdella Uruguayn monista {12) vapaakauppa-
alueista ja maksaa vuosittain kiinteéin 7 miljoonan dollarin veron.
Uuden tehtaan arvoketjun arvioidaan tuovan talouteen vuositiain
170 miljoonaa dollaria veroina ja sosiaalimaksuina ja tuovan
palkkatuloja vuosittain 200 miljoonaa dollaria.

Projektiaikataulu ja pddoman kéytté

31.3 UPM ilmoitti, ettt UPM Paso de los Torosin sellutehdas
saavutti teknisen valmiuden tuotannon kaynnistamiseksi. Lisgksi
UPM on saanut tehtaan ympdristlupaan tarvitiavan Uruguayn
ympdristéviranomaisten hyvéksynnan kaikille tehtaan prosesseille,
iérjestelmille ja teknologioille. Tama hyvaksynta on edellytys
lopulliselle viranomaisten myéntémdlle kaynnistysluvalle, joka
myonnettiin 14.4. Tehtaan kaynnistys alkoi valittémasti. UPM juhli
tehtaan vihkigisia yhdessa Uruguayn valtion edustajien ja useiden
eri sidosryhmien kanssa, jotka ovat osallistuneet kasvuhankkeen
onnistuneeseen foteutukseen. Sellutoimitukset UPM:n Montevideon
syvasatamasta asiakkaille alkoivat foukokuussa. Tehtaan
odofetaan saavutiavan nominaalikapasiteefin ensimmdisen
vuoden aikana.

Sellutehdas on lGpdissyt perusteellisen lupaprosessin. Uruguayn
ympdristoviranomaiset ovat valvoneet tehtaan rakentamista koko
hankkeen ajan. Hyvéksymisprosessiin on sisaltynyt useita
viranomaisten farkastuksia seké alan asiantuntijoiden tekemid
kolmannen osapuolen auditointeja. UPM:ll& on kattava
ymparistévaikutusten seurantachijelma, johon siscltyvat vesi ja
eliéstd, iima, maaperd, melu seké yhteiskunnalliset vaikutukset.

UPM vahvisti teknisen kéynnistymisvalmiuden saavuttamisen
vhteydessd, effd tehtaan arvioitu kilpailukykyinen
kassakustannustaso on noin 280 Yhdysvaltain dollaria toimitettua
sellutonnia kohti. Sen mysta UPM Paso de los Toros asettuu
maailman kilpailukykyisimpien tehtaiden joukkoon ja tarjoaa
hyvan tuoton investoinnille eri markkinaolosuhteissa.

Keskusrautatien tyét etenevét edelleen.

3,47 miliardin dollarin investointisumma kéytetéén vuosina
2019-2023, joista vuodet 2021 ja 2022 olivat
infensiivisimmat. UPM:n omistus projekfissa on 91 %, ja
paikallisen pitkéaikaisen, myds UPM Fray Bentosissa mukana
olevan kumppanin omistus on 9 %.

Investointi biokemikaalijalostamoon

Tammikuussa 2020 UPM ilmoitti investoinnista 220 000 tonnin
uuden sukupolven biokemikaalijalostamoon Leunassa, Saksassa.
Biojalostamon suunniteltiin kéynnistyvén vuoden 2023 loppuun
mennessd, ja investoinnin kokonaiskustannusarvio oli 750
miljoonaa euroa. Heindkuussa 2023 UPM péivitti hankkeen
kaynnistymisaikataulua ja kustannusarviota. Invesfointihankkeen
odofetaan nyt valmistuvan vuoden 2024 loppuun mennessd, ja
hankkeen kokonaisinvestoinniksi arvioidaan 1 180 miljoonaa
euroq.

Aikataulun ja budijefin pdiviticminen oli tarpeen, koska
hankkeeseen on vaikuttanut keskeisen laitetoimittajan
maksukywyttémyys, urakoitsijoiden heikko saatavuus ja
geopoliitiisen tilanteen kielteiset vaikutukset materiaalien
saatavuuteen ja hinfoihin. Néissé olosuhteissa lajissaan
ensimmdisen biojalostamon rakentaminen ja pienempienkin
muutosten toteuttaminen on ollut vaativaa ja aiheuttanut
aikataulumuutoksia ja viivastyksia. Toimenpiteet filanteen
korjaamiseksi on tehty ja kriittiset resurssit on varmistettu.
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Biojalostamo on maailman ensimméinen lajissaan, ja
prosessisuunnittelu sekd osa kéytettavistd teknologioista ovat
uusia. Meill&é on téysi luottamus néihin feknologioihin ja prosessin
foimivuuteen.

Biojalostamo tuottaa sataprosenttisesti puupohijaisia
biokemikaaleja, jotka mahdollistavat siiyman fossiilisten raako-
aineiden kéytésta kestavampiin vaihtoehtoihin useissa
kuluttajalahtoisissd lopputuotteissa. Investointi avaa UPM:lle
kokonaan uudet markkinat sekd huomattavia tulevaisuuden
kasvumahdollisuuksia.

Teollisen mittokaavan biojalostamo hyddyntéd puuta uuden
sukupolven biokemikaalien eli biomonoetyleeniglykolin (bMEG)
ja uusiutuvien, toiminnallisten téyteaineiden valmistuksessa. Lisdksi
biojalostamo tuottaa biomonopropyleeniglykolia [bMPG) ja
teollisia sokere]o. Biokemikaaliliiketoiminnan sijoifetun padoman
tuottotavoite (ROCE) on 14 %.

Kestévan puun farjonta, ainutlaatuinen teknologiakonsepti,
Leunan valmiin infrastruktuurin hyddyntéminen seké asiakkaiden
laheisyys ovat yhdistelmd, joka takaa hankkeen
kilpailukykyisyyden. Koko arvoketjun turvallisuus ja vastuullisuus
pohjautuvat UPM:n tiukkoihin vaatimuksiin.

Infraleuna GmbH Saksi-Anhaltin osavaltiossa tarjoaa erittéin
ki|poi|ukyk\/isef olosuhteet bio{o|ostomon rokenfomise”e, silla
logisfiset jcrjestelyt sekd useiden palveluiden ja hyddykkeiden
infrastruktuuri ovat jo valmiina. UPM teki lokakuussa 2020
palvelusopimuksia Infraleuna GmbH:n kanssa koskien
tuotantohyddykkeitd sekd puun ja jdtevesien késittelyd. Némé
sopimukset kirjataan IFRS 16:n mukaisesti vuokratuiksi
kayttdomaisuushyddykkeiksi ja vuokrasopimusveloiksi, kun ne
ofetaan kayttéon. Sopimusten arvon arvioidaan olevan yhteensd
noin 130 miljconaa euroa.

Biojalostamon rakenfaminen Leunassa edistyy nékyvésti.
Putkiston, koteloiden, sailididen ja sahkdasemarakennusten
pystytys on lahes valmis. Myds suuri osa reakforeista, uuneista ja
fislauskolonneista on asennettu. Rakentaminen painottuu flld
hetkella putkiston viimeistelyyn ja s@hkéasennuksiin. Tydmaalla
tyéskentelee 1 000 tydntekijad jo rakentaminen on
intensiivisimmdssd vaiheessa. Jalostamo sai toimiluvan Saksan
padstdasetuksen mukaisesti foukokuussa 2023.

Liikefoiminnan perustaa on vahvistettu edelleen. Liikefoiminnan
ja tulevan tuotannon fiimit on nyt perustettu. Leunaan on myds
perustettu tutkimus-, analytiikka- ja sovelluskehityslaboratoriot, jo
fiimien tydskentely alkanut. Témé on térkedd laadun-
varmistamiselle, prosessioptimoinnille ja tulevaisuuden
kehitysmahdollisuuksille.

Kaupallistaminen on edennyt mydnteisesti eri tuote- ja
kaytidsovellusalueilla. Tuotteiden kvalifiointi avainloppukayttdihin
on edistynyt merkitiévasti, ja kaupallisesta yhteistydsta UPM
BioPura™ bMEG- ja UPM BioMotion™ RFF -uotteiden osalta on
sovittu. Olemme luottavaisia, eftd kaupallistaminen tukee vahvasti
biokemikadliliketoiminnan ké&ynnistymistd. Lokakuussa 2021
markkinoille tuotujen UPM BioMotion™ uusiutuvien toiminnallisten
téyteaineiden (RFF) osalta kumiarvoketjun tuotteiden kehitys on
edistynyt yhteistydssé potentiaalisten asiakkaiden kanssa. Etenkin
autoteollisuuden alkuperdisten laitevalmistajien kanssa kéydyistd
keskusteluista on saatu hyvia tuloksia tuotteen teknisesta ja
kaupallisesta soveltuvuudesta. Uusiutuvien biomonoetyleeni-
glykolien (bMEG), UPM BioPura™ bMEG, kaupallistaminen on
edennyt, myyntié on vahvisteftu ja esikaupalliset neuvottelut ovat
edenneet potentiaalisten asiakkaiden sekd pakkaus-, tekstiili- ja
autoteollisuuden bréndinhaltijoiden kanssa. Heindkuussa 2023
sovimme saksalaisen vastuullisen ulkovaatetoimittajan VAUDER
kanssa yhteistydstd valmistaa maailman ensimmdainen fleecefakki
puupohjaisesta polyesterisid, jossa on kdytetty UPM:n uusiutuvia
kemikaaleja.

Biojolostamon ja UPM Biochemicals -liikefoiminnan
tuotevalikoiman ympdristohyddyt ovat saaneet tunnustusta
valinnalla Packaging Europen "Uusiutuvat, esikaupallistetut” -
kategorian vastuullisuuspalkinnon finalistien joukkoon seké
European Rubber Journalin vastuullisuusarvioinnin ensimmdaisells
sijalla.
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Biopolttoaineliiketoiminnan kehittéminen

Tammikuussa 2021 UPM ilmoitti, efi& se etenee biopoltio-
aineiden kasvusuunnitelmissa ja aloittaa seuraavan sukupolven
biojalostamon perussuunnitteluvaiheen. Suunnitellun
biojalostamon vuotuinen maksimikapasiteetti olisi 500 000
tonnia korkealuokkaisia uusiutuvia polttoaineita mukaan lukien
kestavasti tuotettu lentopolttoaine. Tuotteet pienentaisivat
merkittavasti tie- ja lentoliikenteen hiilijalanjdlked seké korvaisivat
kemikaalien ja biomuovien fossiilisia raaka-aineita uusiutuvilla
vaihtoehdoilla. UPM:n oma ekosysteemi ja
metsabiomassapohiaiset t&hteet ovat merkittévéssd asemassa
jalostamon racka-ainevalikoimassa. Tarkoitus on myés kaytad
vastuullisia nestemdisic jdte- ja tdhderaaka-aineita.

UPM efenee vksityiskohtaisessa kaupallisessa ja teknisessd
perussuunnittelussa ja selvitiaa liketoiminnan houkuttavuutia ja
innovatiivista teknologiavaihtoehtoa ja kestavan kehityksen
mukaista raaka-ainevalikoimaa sekd arvioi investointitarvetta.

Sijoituspaikkavaihtoehdon arviointi saatiin p&dtckseen
tammikuussa 2022, ja Rotterdam Hollannissa valittiin
optimaaliseksi sijainniksi mahdolliselle biopolttoainejalostamolle.

Jos kaikki valmisteluvaiheet saadaan padtdkseen onnistuneest,
UPM k&ynnistéd tavanomaisen investointipd@toksiin lityveén
arviointi- ja valmisteluprosessin.

OL3-voimalaitoshanke

Vuonna 2005 Suomen hallitus antoi Teollisuuden Voima Oyi:lle
(TVO) luvan rakennuttaa uuden ydinvoimalaitosyksikén, OL3 EPR
(OL3), Olkiluotoon. OL3-projekti valmistui huhtikuussa 2023.
OL3-ydinvoimalaitosyksikks on tilattu kiintedhintaisena avaimet
kéteen -periaatteella konsortiolta (laitostoimittaja), jonka
muodostavat AREVA GmbH, AREVA NP SAS ja Siemens AG ja
jotka ovat yhteisvastuussa laitostoimitussopimuksen mukaisista
sopimusvelvoifteista. UPM osallistuu osakeomistuksensa Pohijolan
Voima Oyj:n (PVO) kautta OL3:een, koska PYO on TVO:n suurin
osakkeenomistaja. UPM:n epdsuora osuus OL3:sta on noin 31%.

TVO:n mukaan laitostoimittaja vastaa laitostoimitussopimuksen
mukaan suunnittelusta, laitehankinnasta, laitteiden valmistuksesta,
rakentamisesta, pystyttdmisestd, testauksesta, kayttddnotosta,
lisensoinnista, polttocineen alkutoimituksesta ja vikojen
korjaamisesta sekd projektinhallinnasta ja aikataulusta OL3
avaimet kéfeen -periaatteen mukaisesti. Laitostoimitiajan vastuun
vuoksi TVO vastaa vain rajoifetuista laitostoimitussopimuksen
mukaisista 1&istd. Laitostoimitussopimus sisaliaa TVO:n
sopimusvakuudet, mukaan lukien sopimuksen suoritustakuu,
tokuuaikatokuu ja sakkoja liittyen laitoksen viivastykseen,
suorituskykyyn ja kdyteftavyyteen.

TVO:n ilmoituksen mukaan OL3:n kaupallisen séhkéntuotannon
Fiﬁ laitostoimitussopimuksen mukaan alkaa alun perin huhtikuun
opussa 2009. Valmistuminen kuitenkin viivéstyi.

20.4.2023 TVO julkisti luovuttaneensa laitostoimittajalle
vastaanottotodistuksen ja vahvisti kaupallisen kéyton alkavaksi
1.5.2023. lopullinen laitosyksikén vastaanotto tapahtuu kahden
vuoden takuuajan paattymisen iélkeen. Senkin jglkeen
laitostoimittajan takuuvastuut ioTLuvoT fietyilfd osin enintédn
kahdeksaan vuoteen saakka. Osakkaiden oikeus OL3:n
tuotfamaan shkéén ja velvollisuus vastata séhkéntuotannosta
aiheutuvista vuosikustannuksista m&draytyy TVO:n
vhtidjariestyksen mukaisesti.

OL3 toimittaa osakkailleen sahkaéd omakustannusperiaatteen
"Mankala-periaatteen” mukaisesti, joka on laajassa kéytdssa
Suomen energiateollisuudessa. Mankala-periaatteen mukaan
osakkaille toimitetaan schkdd ja/tai lampdd omistusosuuksien
suhteessa, ja kukin osakas vastaa osuuksiensa mukaisesti séhkén
ja lammén tuotanfokustannuksista kuten yhtisjérjestyksessa on
madritelty.

OL3 kasvattaa UPM Energyn sahkontuotantokapasiteettia
merkittévasti. Uusi voimalaitosyksikkd on erittdin tehokas, ja se
tayttaa korkeimpien turvallisuusstandardien vaatimukset. Se
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tuottaa scthkdad ilman hii\idioksidipddsté]d, ]O kdytet\/n Rapor‘-oinﬁkauden paaﬂymisen ialkeiset
tapahtumat

politoaineen loppusijoitukseen TVO:lla on turvallinen ratkaisu.

Yhtién johdolla ei ole tiedossa olennaisia raportointikauden

Merkittévat tapahtumat raportointikaudella  sanymisen jslkeisia tapahtumia.

2.2. UPM:n hallitus pdivitti yhtién osinkopolitiikan tulospohjaiseksi
rahavirtapohjaisen sijaan. Uusi politikka on linjassa yhtién

fransformatiivisen kasvustrategian kanssa. Uuden politikan Merkittdvien kunnossapiioseisokkien

mukaan UPM pyrkii maksamaan houkuttelevaa osinkoa, joka on
véhintaén puolet vertailukelpoisesta voitosta osaketta kohti yli
ajan.

22.3. UPM ilmoitti suunnitelmasta sulkea pysyvasti UPM

ajoitukset vuonna 2023

Schongaun tehtaan paperikone ¢ Saksassa, mik& vahentad Q2/2022
padllystamattdmien painopapereiden vuosikapasiteettia

165 000 tonnia Q2 2023 loppuun mennessd. UPM ilmoitti
myds, ettd se aikaistaa kuudella kuukaudella aiemmin ilmoitettua

fuofannon lopettamista Steyrermihlin tehtaallaan ltévallassa. Q4/2022

Olkiluodon ydinvoimala

UPM Kaukaan sellutehdas

UPM Pietarsaaren sellutehdas

UPM Fray Bentosin sellutehdas

UPM Lappeenrannan biojalostamo kunnossapito

Tamé vahentad sanomalehtipaperituotantoa 320 000 tonnia
vuodessa jo Q2 2023 loppuun mennessa.

31.3. UPM ilmoitti, ettt UPM Paso de los Torosin sellutehdas
on saavuttanut feknisen valmiuden tuotannon kaynnistamiseksi.
Lisaksi UPM on saanut fehtaan ympéristélupaan farvittavan Q3-Q4/2023

Q2/2023

Olkiluodon ydinvoimala

UPM Lappeenrannan biojalostamo seisokki
UPM Kymin sellutehdas

UPM Kaukaan sellutehdas

Uruguayn ympdristéviranomaisten hyvaksynnan kaikille tehtaan
prosesseille, jarjestelmille ja teknologioille. Tama hyvéksyntd on
edellytys lopulliselle viranomaisten myéntémélle kéynnistysluvalle.

Maaliskuussa UPM myi kaikki liketoimintonsa Vengicilla
Gungnir Wooden Products Tradingille.

12.4. UPM:n varsinainen yhtidkokous pidettiin.

15.4. UPM ilmoitti, ettt UPM Paso de los Torosin sellutehdas
kéynnistyy ja ensimmdisten sellutoimitusten asiakkaille odotetaan
alkavan toukokuussa.

11.5. UPM ilmoitti, ettd se laskee tulosndkymidan, koska
foimitusmadrat ovat elpyneet ennakoitua hitaammin useimmissa
liikefoiminnoissa ja sellun hinnat ovat laskeneet nopeasti.

15.6. UPM ilmoitti, efté Euroopan komissio lopettaa
sellumarkkinoita koskeneen kilpailuoikeudellisen tutkinnan.
Komissio teki ennalta iimoittamatioman tarkastuksen UPM:n
filoissa lokakuussa 2021. Komissio tutki mahdollisia EU:n
kilpailuoikeussaantsjen rikkomuksia.

28.6. UPM ilmoitti, effé muutosneuvottelut on saatu padtckseen
UPM Schongaun paperitehtaalla Saksassa ja tehtaan
henkildstomadrd véhenee 136 henkilslla. Yhtio sulkee pysyvést
padllysiématéntd painopaperia valmistavan paperikone ¢:n UPM
Schongaun paperitehtaalla Saksassa ja sanomalehtipaperia
valmistavan paperikone 4:n UPM Steyrermihlin paperitehtaalla
liavallassa.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

UPM:N PUOLIVUOSIKATSAUS 2023

8



UPM Fibres

UPM Fibres muodostuu sellu- ja sahaliikefoiminnoista. UPM
Pulp tarjoaa monipuolisen selluvalikoiman erilaisiin
kéyttakohteisiin, ja UPM Timber farjoaa sertifioitua
sahatavaraa. UPM:lIG on kolme sellutehdasta Suomessa, kaksi
sellutehdasta ja puuvilielmét Uruguayssa seké nelicé sahaa
Suomessa.

Puolivuosikatsaus on tilintarkastamaton

Vertailukelpoinen EBIT
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Q1 Q2 Q3 Q@4 Q1 Q2
2 22 22 22 23 23

Likevaihto, milj. euroa 764 683 850 866 584 404 1447 988 2704
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 42 188 213 313 139 78 230 216 743

% liikevaihdosta 5,5 27,5 25,1 36,2 23,7 19,3 15,9 21,9 27,5
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut, milj. euroa -8 -6 5 3 1 2 -14 3 11
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa 1 0 0 1 1 0 1 1 3
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -59 -48 -48 -47 -49 -44 -106 -92 -187
Likevoitto, milj. euroa -24 134 177 271 32 37 110 69 517

% liikevaihdosta -3,1 19,6 20,8 31,3 55 9,1 7,6 7,0 19,1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit likevoitossa, milj. euroa " — — 7 — -60 — — -60 -53
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa -24 134 170 271 92 37 110 129 570

% liikevaihdosta -3,1 19,6 20,1 31,3 15,7 9,1 7,6 13,0 21,1
Sijoitettu padoma (keskiarvo), milj. euroa 6843 6571 6404 6290 5615 5158 6707 5387 5867
Vertailukelpoinen ROCE, % -1,4 8,2 10,6 17,2 6,5 2,9 3,3 4,8 9,7
Toimitukset, sellu, 1000 t 974 692 832 859 609 461 1667 1070 2761

Sellutehtaiden kunnossapitoseisokit: Q2 2023 UPM Kymi, Q4 2022 UPM Fray Bentos, Q2 2022 UPM Kaukas ja UPM Pietarsaari.

" Vuoden 2022 neljéinnen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin siséltyy 5 milj. euron tuotto liittyen Suomen efuuspohijaisen elékejarjestelmén korvaamisesta
maksupohijaisella eldkejdriestelylld ja 2 milj. euroa ympéristdvarausten purkuja liittyen aikaisempiin tehtaiden sulkemisiin. Vuoden 2022 toisen vuosineljéinneksen eriin
sisdltyy eldkevelvoitteen fayttimisestd johtuva tappio liittyen Suomen etuuspohijaisen eldkejérjestelmén korvaamisesta maksupohijaisella eldkejériestelylla.

® UPM Paso de los Torosin sellutehtaan tuotanto on ylésajovaiheessa ja sellutoimitukset UPM:n uudesta Montevideon sataman

selluterminaalista on aloitettu
® Sellun markkinahinnat laskivat syklin pohjatasoille
* Suunniteltu kunnossapitoseisokki UPM Kymin sellutehtaalla

Tulos

Q2 2023 verrattuna Q2 2022

UPM Fibres -liiketoiminta-alueen vertailukelpoinen liikevoitio laski
alempien myyntihintojen seurauksena. Toimitusmadrdt olivat
korkeammat. Vertailuajanjaksoon vaikutti lakko Suomessa.
Muuttuvat kustannukset nousivat.

UPM:n sellutoimitusten keskihinta euroina laski 17 %.

Q2 2023 verrattuna Q1 2023
Vertailukelpoinen likevoitto laski alempien myyntihintojen
seurauksena. Kiintedt kustannukset nousivat UPM Kymin
sellutehtaan suunnitellun kunnossapitoseisokin johdosta.
Toimitusmé&drdt olivat korkeammat.

UPM:n sellutoimitusten keskihinta euroina laski 22 %.

Tammi-kesékuu 2023 verrattuna tammi-kesékuuhun
2022
Vertailukelpoinen likevoitto laski alempien sahatavaran
myyntihintojen ja korkeampien muuttuvien kustannusten
seurauksena. Toimitusmaardt olivat korkeammat.

UPM:n sellutoimitusten keskihinta euroina pysyi
muuttumattomana.

9 UPM:N PUOLIVUOSIKATSAUS 2023

Markkinaympéristd

* Maailmanlagjuinen sellun kysyntd oli vakaa vuoden 2023
foisella nelignnekselld. Kiinassa sellun kysynnén kasvu vaihteli
eri loppukéytéissa. Euroopassa sellun kysyntd oli heikko.

® Furoopassa valkaistun havupuusellun [NBSK) markkinahinta ja
valkaistun lehtipuusellun (BHKP) markkinahinta laskivat vuoden
2023 toisella neliéinnekselld vuoden 2023 ensimméiseen
nelignnekseen verrattuna.

® Kiinassa valkaistun havupuusellun (NBSK) markkinahinta ja
valkaistun lehtipuusellun (BHKP) markkinahinta laskivat vuoden
2023 toisella nelignneksellé vuoden 2023 ensimmdiseen
neliéinnekseen verratiuna.

* Vuoden 2023 toisella nelignnekselld Euroopassa valkaistun
havupuusellun [NBSK) keskimé&drginen markkinahinta euroissa
laski 7 % ja valkaistun lehtipuusellun (BHKP) laski 14 %
verrattuna vuoden 2022 toiseen neljdnnekseen. Kiinassa
valkaistun havupuusellun keskimadrginen markkinahinta
dollareissa laski 26 % ja valkaistun lehtipuusellun laski 33 %
verrattuna vuoden 2022 toiseen neljdnnekseen.

Sahatavaran kysynta oli heikko vuoden 2023 toisella
neliénnekselld ja markkinahinnat laskivat.

Lahteet: FOEX, UPM



Puolivuosikatsaus on tilintarkastamaton

UPM Energy

UPM Energy tuottaa kustannuskilpailukykyistd,
hiilidioksidivapaata séhkdd. Tarjontaan kuuluu myés fyysisen
sahkén kauppa, toiminta saéhkén johdannaismarkkinoilla seké
teollisten sahkon kuluttajien ja tuottajien palvelut. UPM Energy
on Suomen toiseksi suurin sdhkantuotiaja. UPM:n sahkén-
fuofantokapasiteetti koostuu vesi-, ydin- ja lémpévoimasta.

Vertailukelpoinen EBIT
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Q1 Q2 Q3 Q@4 Q1 Q2
2 22 22 22 23 23

Liikevaihto, milj. euroa 134 159 193 244 154 143 293 297 734
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 30 82 102 147 75 65 112 140 388

% liikevaihdosta 22,3 51,6 52,7 60,2 48,5 45,4 38,2 47,0 52,9
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa 2 -2 2 -2 -2 -2 -4 -3 -7
Liikevoitto, milj. euroa 31 80 100 145 73 63 112 136 381

% liikevaihdosta 23,4 50,5 51,7 59,5 47 4 44,3 38,1 45,9 52,0
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liikevoitossa, mil;. euroa 3 — — — — — 3 — —
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 28 80 100 145 73 63 108 136 381

% liikevaihdosta 20,9 50,5 51,7 59,5 47 4 44,3 37,0 45,9 52,0
Sijoitettu p&&oma (keskiarvo), milj. euroa 3112 3640 3727 3423 3148 2848 3376 2998 3286
Vertailukelpoinen ROCE, % 3,6 8,8 10,7 16,9 9,3 8,9 6,4 9,1 11,6
Toimitukset, séihks, GWh 3056 2504 2354 2380 2373 2335 5560 4708 9442

' Vuoden 2023 toisen neliéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin siséltyy 3 miljoonaa euroa myyntivoittoa muiden pitkéaikaisten varojen myynnisté.

e Ol3-ydinvoimalaitosyksikén kaupallinen tuotanto alkoi

e Suunnitellut kunnossapitoseisokit OL1- ja OL2-ydinvoimalaitosyksikaissa

Tulos

Q2 2023 verrattuna Q2 2022
UPM Energy -liikefoiminta-alueen vertailukelpoinen likevoitio laski
padosin alempien sahkan myyntihinfojen seurauksena.

UPM:n keskimaardinen sahkén myyntihinta laski 31 % ja oli
41,9 (60,4) euroa/MWh.

Q2 2023 verrattuna Q1 2023
Vertailukelpoinen likevoitto laski padosin alempien schkon
myyntihintojen seurauksena.

UPM:n keskimaardinen sahkén myyntihinta laski 30 % ja oli
41,9 (59,5) euroa/MWh.

Tammi-kesdkuu 2023 verrattuna tammi-kesékuuhun
2022

Vertailukelpoinen likevoitto laski alempien séhkén myyntihintojen
seurauksena.

UPM:n keskimadrdinen schkon m\/\/mihinfo laski 15 % ja oli
49,8 (58,7) euroa/MWh

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

Markkinaympéristd

e Pohjoismaiden vesivarannot olivat alle pitkéin aikavdlin
keskiarvon kesckuun lopussa. Suomen vesitilanne oli lahellé
normaalitasoa.

e Hiilidioksidipadstdoikeuksien hinta oli vuoden 2023 toisen
neliéinneksen lopussa 89,6 euroa/tonni, mikd oli korkeampi
kuin vuoden 2022 toisen nelignneksen lopussa (77,1 euroa/
tonni).

® Suomen keskimaarainen aluehinta pohjoismaisessa
sahkopdrssisse vuoden 2023 toisella neliénnekselld oli 43,3
euroa/MWh, miké on 44 % alempi kuin vuoden 2023
ensimmdaiselld neliénnekselld (77,6/MWh] ja 63 % alempi
kuin vuoden 2022 foisella neliénneksellé (117,5 euroa/
MWh].

® Suomen alueen séhkén termiinihinta vuodeksi efeenpdin oli
kescikuussa 63,6 euroa/MWHh, miké oli 1 % korkeampi kuin
vuoden 2023 ensimmdisen neljénneksen lopussa (63,0

euroa/MWHh).

Léhteet: The Norwegian Water Resources and Energy Directorate, Svensk Energi,
Suomen Ympdristokeskus, Nord Pool, NASDAQ OMYX, Bloomberg, UPM
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UPM Raflatac

Puolivuosikatsaus on tilintarkastamaton

Vertailukelpoinen EBIT

20

UPM Raflatac tarjoaa korkealaatuisia itselimautuvia paperi- ja 8
filmituotteita, mukaan lukien tarramateriaalit efiketdintiin, 60 15 =
graafiseen markkinointiin ja viestintéén sekd irroteftavat 8 3
itseliimautuvat tuotteet. UPM Raflatac on maailman toiseksi 3 40 10 g_
suurin farramateriaalien valmistaja. g §
20 5 &

0 0
Q1 Q2 Q@3 Q@4 Q1 Q2
22 22 22 22 23 23

Liikevaihto, milj. euroa 357 395 479 573 479 451 751 930 1982
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 36 30 42 89 72 49 66 120 251
% liikevaihdosta 10,2 77 8,8 15,5 15,0 10,8 8,8 13,0 12,7
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -12 -10 -10 -10 -9 -12 -22 -22 -41
Likevoitto, milj. euroa 23 19 31 77 61 33 42 95 203
% liikevaihdosta 6,4 4,8 6,5 13,5 12,8 7.4 5,6 10,2 10,3
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eriit liikevoitossa, mil. euroa 3 -1 -1 -2 -2 -7 -4 -9 -1
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 26 20 32 79 63 40 45 103 214
% liikevaihdosta 7,2 5,0 6,6 13,8 13,2 8,8 6,1 11,1 10,8
Sijoitettu padoma (keskiarvo), milj. euroa 746 784 823 719 599 581 765 590 681
Vertailukelpoinen ROCE, % 13,7 10,1 15,5 44,0 42,3 27,5 11,9 35,0 31,5

" Vyoden 2023 ensimmdisen ja toisen neljéinneksen ja 2022 neljénnen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liittyvéit uudelleenidrjestelyihin. Vuoden 2022
kolmannen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét sisaltévéat 2 miljioonaa euroa AMC:n hankintaan liittyvié menoja. Vuoden 2022 ensimméiisen ja toisen
neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt liittyvéit pécosin alaskirjauksiin sellaisista omaisuuseristd, joihin Vendgién hyskkdyssota Ukrainassa vaikuttaa.

e Tarramateriaalien toimitusmadardt jatkuivat matalalla fasolla

e Toimenpiteitd kustannusten tehokkuuden parantamiseksi ja kapasiteetin kohdistamiseksi markkinakysyntaan

* Marginaalien hallintaan liityvia toimenpiteitd jatkettiin

Tulos

Q2 2023 verrattuna Q2 2022

UPM Raflatac -liiketoiminta-alueen vertailukelpoinen liikevoitio
laski alempien toimitusmédrien seurauksena. Korkeampien
myyntihintojen ja tuotevalikoiman positiivinen vaikutus kumosi
korkeampien muuttuvien kustannusten negatiivisen vaikutuksen.

Q2 2023 verrattuna Q1 2023

Vertailukelpoinen likevoitio nousi. Alempien muuttuvien
kustannusten positiivinen vaikutus \/|iHi o|empien myynfihmto]en
negatiivisen vaikutuksen. Toimitusmadrat laskivat. Kiintedt
kustannukset laskivat.

Tammi-kesdkuu 2023 verrattuna tammi-kesédkuuhun
2022

Vertailukelpoinen likevoitto laski alempien toimitusmaarien
seurauksena. Korkeampien myynfihintojen positiivinen vaikutus
kumosi korkeampien muuttuvien kustannusten negatiivisen
vaikutuksen. Kiintedt kustannukset olivat korkeammat.

11 UPM:N PUOLIVUOSIKATSAUS 2023

Markkinaympéristd

® Tarramateriaalien kysynt& Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa oli
matala vuoden 2023 toisella neljanneksella. Varastojen purku
arvoketjussa ja matala kuluttajien luottamus vaikuttivat
kysyntaan. Tarramateriaalien markkinatoimitukset Euroopassa
laskivat 31 %.

* Aasiassa kysyntd oli pehmed vuoden 2023 toisella
neljanneksells.

Léhteet: UPM, FINAT, TLMI



Puolivuosikatsaus on tilintarkastamaton

UPM Specialty Papers

Vertailukelpoinen EBIT

20
UPM Specialty Papers tarjoaa tarra- ja pakkausmateriaaleja 60

sekd toimistopapereita ja graafisia papereita etikefdintiin, 45 15 &

kaupalliseen silikonointiin, pakkauksiin, toimistokayttéén ja 8 3

painatukseen. Tuotantolaitokset sijaitsevat Kiinassa, Saksassa 3 4 10 3

ja Suomessa. g &

15 5 %

0 0
Q1 Q2 Q3 Q@4 Q1 Q2
22 22 22 22 23 23

Liikevaihto, milj. euroa 349 404 441 502 357 377 753 734 1677
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 22 24 62 81 50 38 46 87 230
% liikevaihdosta 6,3 5,9 14,0 16,1 13,9 10,0 6,1 11,9 13,7
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -19 -19 -18 -20 -19 -19 -37 -39 -77
Likevoitto, milj. euroa 4 5 44 60 30 19 8 49 153
% liikevaihdosta 1,0 1,2 10,0 12,0 8,5 4,9 1,1 6,6 9,1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liikevoitossa, milj. euroa — — — — — — — — —
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 4 5 44 60 30 19 8 49 153
% liikevaihdosta 1,0 1,2 9,9 12,1 8,5 4,9 1,1 6,7 9,1
Sijoitettu padoma (keskiarvo), milj. euroa 855 954 933 895 843 884 905 863 889
Vertailukelpoinen ROCE, % 1,7 2,0 18,7 27,0 14,4 8,4 1,9 11,3 17,2
Toimitukset, paperi, 1 000 t 327 340 339 399 323 371 666 693 1431

® Painopiste marginaalien ja varastojen hallinnassa
e Kiinan talouden elpyminen on ollut odotettua hitaampaa

® Interpack 2023 -messuilla esiteltiin onnistuneesti laaja pakkauspaperivalikoima mukaan lukien vusi kuumasaumattavien barrier-

paperien tuotevalikoima
e Uusi organisaatio vauhdittamaan tulevaisuuden kasvua

Tulos

Q2 2023 verrattuna Q2 2022

UPM Specialty Papers -liikefoiminta-alueen vertailukelpoinen
likevoitto laski p&dosin korkeampien tuotantopanosten
kustannusten ja epd@suotuisten valuuttamuutosten seurauksena.
Toimitusmé&drat nousivat hieman.

Q2 2023 verrattuna Q1 2023

Vertailukelpoinen litkevoitio laski hieman. Alempien
fuotantopanosten kustannusten positiivinen vaikutus kumosi
alempien myyntihintojen negatiivisen vaikutuksen. Toimitusmadrat
laskivat.

Tammi-kesdkuu 2023 verrattuna tammi-kesékuuhun
2022

Vertailukelpoinen likevoitio laski. Korkeampien myyntihintojen
positiivinen vaikutus kumosi suurimman osan korkeampien
fuofantopanosfen kustannusten negatiivisesta vaikutuksesfa.
Toimitusméadrdt laskivat.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

Markkinaympéristd

* Tarro-, fausta- ja pakkauspaperien kysyntcé maailmanlaajuisesti
oli pehmed vuoden 2023 toisella neliéinnekselld. Kysyntaan
vaikutti arvokefjussa tapahtunut varastojen purku.
Markkinahinnat laskivat.

* Hienopaperien kysyntd oli tasainen Kiinassa. Muun Aasian jo
Tyynenmeren alueella kysyntd pysyi pehmeding.

® Hienopaperien markkinahinnat laskivat Aasian ja Tyynenmeren
alveella vuoden 2023 toisella nelj@nneksella verrattuna vuoden
2023 ensimmdiseen neljénnekseen.

Léhteet: UPM, RISI, AFRY, AWA
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UPM Communication

Puolivuosikatsaus on tilintarkastamaton

Vertailukelpoinen EBIT

Pa pers 300 20
240 15 c_\o
UPM Communication Papers tarjoaa laajan valikoiman S 180 5
gradfisia papereita mainontaan, sanoma- ja aikakauslehtiin 3 10 3
sekd koti- ja toimistokayttdsn. Liketoiminta-alue koostuu g 120 g
laajoista matalan kustannustason toiminnoista. Silld on 12 60 5 &
tehokasta paperitehdasta Euroopassa ja Yhdysvalloissa,
mooi|mon|ooiuinen myynﬁverkosto sekd tehokas |ogistiil<|<o1* 0 0
iarjestelma. Asiakkaita ovat padasiassa kustantajat, luettelo- Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
kustantajat, véhittdiskauppa, painotalot ja tukkurit. 2 2 2 2 23 2
Liikevaihto, milj. euroa 909 1083 1419 1428 1017 1001 1992 2019 4866
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 101 105 276 170 145 106 206 251 697
% liikevaihdosta 11,1 9,7 19,5 11,9 14,3 10,6 10,3 12,4 14,3
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa 0 0 1 1 1 0 0 1 3
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -21 -20 -21 -20 -20 -20 -42 -40 -80
Liikevoitto, milj. euroa 67 49 258 149 139 86 117 225 631
% liikevaihdosta 7.4 4,6 18,2 10,4 13,6 8,6 5,9 11,1 13,0
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit likevoitossa, milj. euroa ! =118 -36 1 -2 13 — -49 13 12
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 80 85 256 151 126 86 166 212 619
% liikevaihdosta 8,8 79 18,1 10,5 12,4 8,6 8,3 10,5 12,7
Sijoitettu padoma (keskiarvo), milj. euroa 1459 1627 1648 1599 139 1381 1543 1388 1506
Vertailukelpoinen ROCE, % 22,0 20,9 62,2 37,7 36,1 25,0 21,5 30,6 41,1
Toimitukset, paperi, 1000 t 885 947 1233 135 1001 1113 1832 2114 4703

1

Vuoden 2023 toisella neljénnekselld vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin siséltyy 9 milj. euroa rakennejdriestelykuluja, 2 milj. euroa kuluja liittyen Steyrermihlin

tehdasalueen suunniteltuun myyntiin Itévallassa, 1 milj. euron alaskirjauksen seké 1 milj. euroa aikaisempiin paperikoneiden sulkemisiin liittyvié kuluja. Vuoden 2023
ensimmdiselld neljéinnekselld vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin siséltyy 26 milj. euroa rakennejdriestelykuluja liittyen UPM Schongaun tehtaan paperikone 6:n
sulkemiseen Saksassa, 9 milj. euroa kuluja liittyen Steyrermihlin tehdasalueen suunniteltuun myyntiin ltévallassa seké 1 milj. euroa aikaisempiin paperikoneiden
sulkemisiin liittyvid kuluja. Vuoden 2022 neljénnen neljcinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét sisgltévét 8 milj. euroa muiden pitkéaikaisten varojen
myyntivoittoja ja 7 milj. euroa rakennejérjestelykuluja. Vuoden 2022 kolmannen neljénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét siséltavét 4 milj. euroa
rakennejéirjestelykuluja ja 2 milj. euroa pitkédaikaisten varojen myyntivoittoja. Vuoden 2022 foisen neljéinnekseen eriin sisdltyy eldkevelvoitteen tayttémisestd johtuva 11
milj. euron tappio liittyen Suomen etuuspohiaisen eldkejériestelmén korvaamisesta maksupohiaisella elckejériestelyllé, 8 milj. euroa Chapellen tehdasalueen
myyntivoittoja Ranskassa, 11 milj. euroa Chapellen tehtaan rakennejérjestelyvarausten purkuja sekd 7 milj. euroa muiden pitkdaikaisten varojen myyntivoitioja ja 3 mil;.
euroa aikaisempiin paperikoneiden sulkemisiin liittyvié kuluja. Vuoden 2022 ensimméisen neljéinneksen erét siséltévét 1 milj. euroa pitkéaikaisten varojen myyntivoittoja
sekd 1 milj. euron alaskirjauksen sellaisista omaisuuseristd, joihin Vengijén hyskkdyssota Ukrainassa vaikuttaa.

® UPM Schongaun tehtaan paperikone 6 Saksassa ja Steyrermihlin fehtaan paperikone 4 Iiévallassa suljeftiin pysyvésti

o Kustannusten hallitsemistoimia ]ofkeﬂiin useilla alueilla

Tulos

Q2 2023 verrattuna Q2 2022

UPM Communication Papers iikefoiminta-olueen vertailukelpoi-

nen likevoitio laski alempien tuotanto- ja toimitusmddrien
seurauksena.
UPM:n paperifoimitusten keskihinta euroina laski 2 %.

Q2 2023 verrattuna Q1 2023

Vertailukelpoinen likevoitto laski alempien myyntihintojen ja

toimitusmdadrien seurauksena. Muuttuvat kustannukset laskivat.

UPM:n paperitoimitusten keskihinta euroina laski 10 %.

Tammi-kesdakuu 2023 verrattuna tammi-kesékuuhun

2022

Vertailukelpoinen litkevoitto laski alempien tuotanto- ja
foimitusmadrien seurauksena. Korkeampien myynfihintojen

positiivinen vaikutus kumosi korkeampien muuttuvien kustannusten

negatiivisen vaikutuksen. Kiinte&t kustannukset nousivat.
UPM:n paperitoimitusten keskihinta euroina nousi 11 %.
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Markkinaympéristd

* Graafisten paperien kysynt& oli Euroopassa 29 % alempi
vuoden 2023 ensimmdiselld vuosipuoliskolla kuin vuoden
2022 ensimmaisellé vuosipuoliskolla. Sanomalehtipaperin
kysyntd laski 24 %, aikakauslehtipaperien laski 29 % ja
hienopaperien laski 31 % verrattuna vuoden 2022
ensimmdiseen vuosipuoliskoon.

® Vuoden 2023 toisella neliéinnekselld sanomo- ja aike-
kauslehtipaperien hinnat Euroopassa laskivat 11 % verrattuna
vuoden 2023 ensimmdiseen neli@nnekseen. Sanoma- ja
aikakauslehtipaperien hinnat laskivat 10 % verrattuna vuoden
2022 toiseen neli@nnekseen. Vuoden 2023 foisella
neliénnekselld hienopaperien hinnat Euroopassa laskivat 5 %
verrattuna edelliseen neljdgnnekseen. Hienopaperien hinnat
nousivat 2 % verratiuna vuoden 2022 toiseen nelj@nnekseen.

® Vuoden 2023 ensimmdisen vuosipuoliskon aikana
aikakauslehtipaperien kysyntd Pohjois-Amerikassa laski 32 %
verrattuna vuoden 2022 ensimmdiseen puoliskoon.
Aikakauslehtipaperien keskim&érdinen hinta dollareissa laski
2 % verrattuna vuoden 2023 ensimmdiseen neliéinnekseen ja
nousi 5 % verrattuna vuoden 2022 toiseen neljannekseen.

Lahteet: PPI/RISI, Euro-Graph, PPPC



Puolivuosikatsaus on tilintarkastamaton

UPM Plywood

Vertailukelpoinen EBIT

50 30
UPM Plywood tarjoaa korkealaatuisia VWISA®- vaneri- ja 25

viilutuotteita rakentamiseen, ajoneuvojen laftioihin, ING- 40 N

laivanrakentamiseen, parketinvalmistukseen seké muihin 8 30 20 =

teollisuussovelluksiin. 3 15 E_—f

E 20 10 s

@

10 5

0 0
Q1 Q2 Q@3 Q@4 Q1 Q2
22 22 22 22 23 23

Liikevaihto, milj. euroa 117 118 104 127 143 164 235 307 539
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 28 23 17 29 37 50 50 87 133
% liikevaihdosta 23,8 19,1 16,0 22,5 26,2 30,3 21,5 28,4 24,6
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa = -5 -4 -5 -5 -52 -10 -57 -67
Liikevoitto, milj. euroa 21 12 5 26 33 -20 33 13 44
% liikevaihdosta 18,2 10,3 4,8 20,6 230 -12,2 14,2 4,1 8,2
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat ert liikevoitossa, milj. euroa " -1 -5 -6 3 1 -63 -7 -63 -65
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 22 17 11 23 32 43 40 75 109
% liikevaihdosta 19,3 14,8 10,3 18,3 22,4 26,3 17,0 24,5 20,3
Sijoitettu p&&oma (keskiarvo), milj. euroa 258 255 253 231 230 274 257 252 247
Vertailukelpoinen ROCE, % 34,8 27,4 17,0 40,5 55,8 63,1 31,1 59,7 44,3
Toimitukset, vaneri, 1000 m* 118 117 110 140 168 198 235 366 616

" Vuoden 2023 toisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liittyvit uudelleenjérjestelyihin. Vuoden 2023 ensimméisen neljénneksen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erdt sisgltévat 5 miljioonan euron myyntitappion liittyen Vendién toimintojen myyntiin. Vuoden 2022 neljénnen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
erdt sisdltévét 8 milioonan euron liséyksen ympéristévarauksiin liittyen aikaisempiin tehtaiden sulkemisiin Suomessa ja 2 miljoonan euron oikaisun omaisuuseriin, joihin

Vendijain hydkkayssota Ukrainassa vaikuttaa. Vuoden 2022 ensimmdisen, toisen ja kolmannen neljénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt liittyvét pédosin

alaskirjauksiin sellaisista omaisuuseristd, joihin Vendgijén hyskkéyssota Ukrainassa vaikuttaa.

* UPM Plywood sai paatdkseen muutosneuvottelut Suomessa ja myyntikonttoreissa. Neuvottelut koskivat organisaation uudistamista ja
foimintojen sopeuttamista vastfaamaan pienentynytd tuotantokapasiteettia ja heikentyvad markkinatilannetta

® Koivuvanerin loppukéyttajen kysynta oli hyva
® Kuusivanerin ja «iilun kysyntd jatkui heikkona

Tulos

Q2 2023 verrattuna Q2 2022

UPM Plywood -liiketoiminta-alueen vertailukelpoinen liikevoitio
laski alempien toimitusmaarien johdosta. Korkeammat
myyntihinnat kumosivat korkeampien muutiuvien kustannusten
vaikutuksen.

Q2 2023 verrattuna Q1 2023

Vertailukelpoinen likevoitto nousi alempien muuttuvien
kustannusten johdosta. Myyntihinnat laskivat.

Tammi—kesdkuu 2023 verrattuna tammi—kesdkuuhun
2022

Vertailukelpoinen litkevoitio laski alempien toimitusmédrien
]ohdosfo. Korkeammat myymihmnm kumosivat korkeompien
muuttuvien kustannusten vaikutuksen.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

Markkinaympéristd

® Kuusivanerin ja ~viilun kysynt& oli heikko vuoden 2023 foisella
neliannekselld rakennusteollisuuden hidastumisen johdosta.

® Koivuvanerin kysyni& oli vahva vuoden 2023 toisella
neliéinnekselld paneeleissa ja teollisissa sovelluksissa.

® |aittoman vendldisen vanerin tuonti Eurooppaan vaikutti
Euroopan koivuvanerin markkinatasapainoon.

Lahde: UPM
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Muvu toiminta

Muuhun toimintaan kuuluvat UPM Metsé-, UPM Biofuels-, UPM
Biochemicals-, UPM Biomedicals- seké UPM Biocomposites -
liketoimintayksikét sekd biopolttoaineiden kehitys ja
konsernipalvelut. UPM Metsé vastaa kilpailukykyisen puun
hankinnasta UPM:n liiketoiminnoille sekd hallinnoi UPM:n omia
ja yksityismetsia Pohjois-Euroopassa. Lisciksi UPM Metsé
farjoaa puukauppa- ja metsapalveluita metsénomistajille ja
metsasijoittajille. UPM Biofuels tuottaa kaikkiin
dieselmoottoreihin soveltuvaoa puupohiaista uusivtuvaa dieselic
sekd naftaa, jota voidaan kéytad bensiinin biokomponenttina
fai korvaamaan fossiilisia racka-aineita petrokemian-
teollisuudessa. UPM:ll& on yksi biojalostamo Suomessa.

Puolivuosikatsaus on tilintarkastamaton

Vertailukelpoinen EBIT

90
60

30

milj. euroa

Q122 Q222 Q322 Q422 Q123 Q223

Liikevaihto, milj. euroa 158 200 218 236 110 70 359 180 634
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa -16 21 66 90 4 -34 4 -30 126
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut, milj. euroa -8 1 7 -6 -9 9 -7 1 2
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa 0 -2 -1 0 0 -1 -2 -1 -2
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -10 -1 -14 -8 -9 -33 -21 -42 -64
Likevoitto, milj. euroa -35 8 65 74 -14 -61 -26 -75 64
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liikevoitossa, mil. euroa 0 -1 ) — 1 -23 -1 -23 -16
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa -35 9 59 74 -14 -38 -25 -53 81
Sijoitettu p&doma (keskiarvo), milj. euroa 2832 2858 2734 2646 2504 2421 2845 2463 2577
Vertailukelpoinen ROCE, % -4,9 1,3 8,7 11,2 -2,3 -6,3 -1,8 -4,3 3,1

"Vuoden 2023 ensimméisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit siséltévét 1 milj. euron myyntitappion liittyen Vengién toimintojen myyntiin. Vuoden 2022
neljéinnen neljcinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt sisaltévét 5 milj. euroa muiden pitkéaikaisten varojen myyntivoittoja ja 1 milj. euron oikaisun omaisuuseriin,
joihin Vendgién hyskkdyssota Ukrainassa vaikuttaa. Vuoden 2022 kolmannen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt siséltavét 2 milj. euroa AMC-yhtion
hankintaan liittyvié menoja seké 2 milj. euroa arvonalentumisten peruutuksia sellaisista omaisuuseristd, joihin Vendiéin hydkkéyssota Ukrainassa vaikuttaa. Vuoden 2022
toisen neljcinnekseen eriin sisltyy elakevelvoitteen téyttamisestd johtuva 3 milj. euron tappio liittyen Suomen etuuspohiaisen eldkejériestelman korvaamisesta
maksupohjaisella elakejérjestelylla sekd 3 milj. euroa muiden pitkéaikaisten varojen myyntivoittoja. Vuoden 2022 ensimmaisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erdt liittyvét alaskirjauksiin sellaisista omaisuuseristd, joihin Vengijén hyskkdyssota Ukrainassa vaikuttaa.

Tulos

Q2 2023 verrattuna Q2 2022

Muun toiminnan vertailukelpoinen litkevoitto laski. Metsévarojen
kéyvan arvon muutos hakkuilla véhennettyné oli -8 (-9) milioonaa
euroa. Metscvarojen kéyvén arvon liséys oli 17 (15) milioonaa
euroa. UPM:n metsistc hakatun puun kustannukset olivat 25 (24)
miljoonaa euroa.

Biopolttoaineiden myyntihinnat laskivat. Vuoden 2023 toiseen
vuosineliannekseen vaikutti UPM Lappeenrannan biojalostamon
suunniteltu seisokki.

Q2 2023 verrattuna Q1 2023

Vertailukelpoinen likevoitto laski. Metsavarojen kayvan arvon
muutos hakkuilla véhennettyna oli -8 (1) milioonaa euroa.
Metsavarojen kayvén arvon liscys oli 17 (18) miljoonaa euroa.
UPM:n metsistc hakatun puun kustannukset olivat 25 (17)
miljoonaa euroa.

Biopoltioaineiden toimitusmadrdt laskivat UPM lappeenrannan
biojalostamon suunnitellun seisokin johdosta.

Tammi-kesékuu 2023 verrattuna tammi-kesékuuhun
2022

Muun foiminnan vertailukelpoinen likevoitto nousi. Metsévarojen
kéyvan arvon muutos hakkuilla véhennettyna oli -7 (1) miljoonaa
euroa. Metscvarojen kéyvén arvon liséys oli 35 (31) miljoonaa
euroa. UPM:n metsistd hakatun puun kustannukset olivat 42 (30)
miljoonaa euroa.
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Markkinaympéristd

e Kehittyneiden uusiutuvien polttoaineiden kysyntd Euroopassa
pehmeni vuoden 2023 foisella neliénnekselld.

* Kiinnostus biopohjaista MEG-materiaalia ja uusiutuvia
toiminnallisia tdyteaineita kohtaan Euroopassa jatkui vahvana
vuoden 2023 toisella neljanneksella. Kulutiajien,
bréndinomisfajien ja autojen laitevalmistajien suuri kiinnostus
vastuullisempiin fuotteisiin tukee biopohijaisten glykolien ja
uusiutuvien foiminnallisten téyteaineiden kysyntdd.

* Biokomposiittien markkinakysynté Euroopassa laski vuoden
2023 toisella neliannekselld. Kysyntaan vaikutti rakentamisen
hidastuminen ja kuluttajatuotteiden hintaherkkyys.
Markkinahinnat ja tuotantopanosten kustannukset olivat vakaat.
Liiketoiminnan pitkén aikavdlin nékymét vastuullisille ja
uusiutuville tuotteille séilyivér vakaina.

* life science -fuotteiden kysyntéd ajaa farve tuoda markkinoille
automatisoituja 3D -solumalleja ja korvata eldinkokeet
lackekehityksessa. Kliinisissa tuotteissa sairaalat jatkavat uusien
vastuullisten haavanhoitotuotteiden tutkimista.

Lahde: UPM



Puolivuosikatsaus on tilintarkastamaton
Riskit ja Idhiajan epédvarmuustekijét

Suurimmat UPM:n tulokseen vaikuttavat epévarmuustekijat liittyvat
konsernin tuotteiden myyntihintoihin ja foimitusmadriin seka
keskeisten tuotantopanosten kustannusten ja valuuttakurssien
muutoksiin. Valtaosa ndistd tekijdistd riippuu yleisestd
falouskehityksestd.

Vuonna 2022 UPM:lle merkitiaviin talouksiin vaikuttivat
epatavallisen korkea inflaatio, energiakriisi erityisesti Euroopassa,
nopeasti nousevat korof ja erilaiset toimitusketjun ja logistitkan
pullonkaulat. Toimitusten pullonkaulat ja inflaatio alkoivat lieventyé
vuoden loppua kohti, miké johti epdtavallisen suureen varastojen
purkamiseen eri tuotearvoketjuissa. On epdvarmaa, kuinka kauan
varasfojen purkaminen jatkuu, vaikutiaen useimpien UPM:n
tuotteiden markkinakysyntad heikentévésti.

Talouskasvu on hidastunut monilla alueilla, kuten Euroopassa, ja
siiné on edelleen epévarmuutia. Koska korkea inflaatio on
vaikuttanut kuluttajien ostovoimaan ja korkotaso on noussut, on
myds mahdollista, eftd monien kuluttajatuotteiden kysyntd on
heikentynyt. Matalammassa kysynictilanteessa on mahdollista, eftc
paine yksikkokatteisiin kasvaisi, mika vaikuttaisi UPM:n tulokseen.

Tiukat COVID-19-rajoitustoimet hidastivat Kiinan taloutta vuonna
2022. Koronarajoitusten poistamisen ansiosta Kiinan talous on
elpymassa. Talouskasvun vahvuus ja kesto on edelleen
epdvarmaa, ja se on useiden tuote- ja raaka-ainemarkkinoiden
tarked ajuri.

On mahdollista, etta COVID-19:n uusi, vaarallisempi muunnos,
fai jokin muu pandemia ilmaantuu vudelleen, mika vaikuttaa
maailmantalouteen ja foimintaympdristdon.

Vendijdan hyskkayssota Ukrainassa on aiheuttanut liscéd
epdvarmuutia Euroopan ja maailmantalouden nékymiin, kasvuun
ia inflaatioon. EU:n ja Yhdysvaltojen Vendgijdlle asettamat
pakotteet, kasvaneet maailmanlaajuiset jénnitteet geopolifikassa
ja kauppasuhteissa ja niiden vaikutukset maailmantalouteen voivat
kaikki vaikuttaa UPM:n toimintoihin ja toimituskefjuun, UPM:n
tuotteiden ja keskeisten tuotantopanosten kysyni&cn, tarjontaan fai
hinnoitteluun tai UPM:n merkittévien investointihankkeiden
edistymiseen.

Hyvin tiukka energiamarkkinatilanne Euroopassa nosti UPM:n
energiakustannuksia merkittévasti vuosina 2021-2022. UPM
Energy -liikefoiminta-alueen vahva tuloskehitys vaimensi tété
vaikutusta konsemitasolla. N&in ei kuitenkaan aina vélttamétté ole
johtuen maantieteellisista eroista UPM:n energianmyynnissa ja -
ostoissa. Energiamarkkinat ovat tasaantuneet vuonna 2023, mutta
edustavat edelleen epdvarmuutia sekd UPM:n energiaa kuluttavien
liketoimintojen energiakustannuksissa eftéd UPM Energy -
liketoiminta-alueen tuotoissa. Epévarmojen energiakustannusten
liséiksi Venajan hyskkayssota Ukrainassa ja mahdolliset uudet
fulevat pakotteet ja vastapakotteet voivat vaikuttaa joidenkin
energiamuotojen, kuten mookoosun, saatavuuteen.

Ennenndkemdtén futuurihintojen nousu vuonna 2022 vaikutti
energiasuojausten rahavirtoihin ja sitoi valiaikaisesti likviditeettia.
Mahdolliset futuurihintojen muutokset edustavat edelleen
pofentiaalista vaihtelua likviditeettitarpeissa.

Monien hyadykkeiden hinnat nousivat maailmanlaajuisesti
merkittévésti vuonna 2021 ja 2022. Témé yhdistettynd
mahdollisiin tarjontarajoituksiin saattaa edelleen nostaa UPM:n
raaka-aineiden kustannuksia.

Maailman logistiikkaverkoston pullonkaulat voivat ilmaantua
uvudelleen ja tuoda haasteita UPM:n tuotteiden foimituksiin, raaka-
aineiden hankintaan UPM:n litketoiminnoille ja laitteiden
foimittamiseen yhtién investointihankkeisiin. Vengjén hydkkéyssota
Ukrainassa voi edelleen vaikuttaa logistiikkaketjuihin.

Suurten keskuspankkien rahapolitikan muutokset voivat vaikuttaa
merkitiGvésti eri valuutioihin, jotka vaikuttavat UPM:&én suoraan
fai vdlillisesti.

Suomessa UPM omistaa vdlillisesti noin 31 % Pohjolan Voima
Oyj:n osakeomistuksensa kautta uudesta ydinvoimalaitosyksikdsta

Olkiluoto 3 EPR (OL3). Pohjolan Voima Oyj on Teollisuuden

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

Voima Oyj:n (TVO)] suurin osakkeenomistaja 58,5 %:n
omistusosuudella.

TVO:n mukaan OL3 on filattu kiintedhintaisena avaimet kéteen -
periaatteella konsortiolta (laitostoimitiaja), jonka muodostavat
Areva GmbH, Areva NP SAS ja Siemens AG. Konsortioon
kuuluvat yhtist ovat laitostoimitussopimuksen mukaisesti
yhteisvastuussa sopimusvelvoitteista.

TVO:n ilmoituksen mukaan OL3:n kaupallisen sdhkdntuotannon
’oiﬂ laitostoimitussopimuksen mukaan alkaa alun perin huhtikuun
opussa 2009. Valmistuminen on kuitenkin viivastynyt. TVO julkisti
20.4.2023 luovuttaneensa laitostoimittajalle
vastaanottotodistuksen. Lisgksi TVO vahvisti OL3:n kaupallisen
kéyton alkavaksi 1.5.2023. Lopullinen laitosyksikén vastaanotto
toFohTuu kahden vuoden takuuajan padttymisen jalkeen. Senkin
iélkeen laitostoimittajan takuuvastuut jatkuvat tietyiltid osin enintddn
Lohdeksccn vuoteen saakka. Osakkaiden oikeus OL3:n
tuottamaan sahkaén ja velvollisuus vastata séhkéntuotannosta
aiheutuvista vuosikustannuksista maardytyy TVO:n yhtidjcrjestyksen
mukaisesti.

Maaliskuussa 2018 TVO ilmoitti allekirjoittaneensa kattavan
kokonaissovintosopimuksen koskien OL3-projektin
loppuunsaattamista seké projektin kiistoja
|oifosfoimiﬂoiokonsorﬂoon kuuluvien \/hfiéiden sekd Ranskan
valtion sataprosenttisesti omistaman Areva-yhtididen emoyhtid
Areva SA:n kanssa. TVO:n ilmoituksen mukaan sovintosopimusta
téydennettiin kesdkuussa 2021 allekirjoitetuilla sopimuksiﬁ)q

TVO on ilmoittanut, ettd kokonaissovintosopimuksen ehtojen
mukaan laitostoimittajakonsortioon kuuluvat yhtiét sitoutuivat sithen,
ettt OL3-projektin loppuunsaattamiseen tarkoitetut varat ovat
riitévat, ja ne kattavat myds kaikki asianmukaiset takuukaudet.
TatG varten perustettiin Arevaryhtididen rahoittama
rahasfomekanismi turvaamaan OL3-projektin loppuunsaattamisesta
aiheutuvien kusfannusten kattamisen.

TVO ilmoitti osavuosikatsauksessaan Q2 2023, ettd vuonna
2018 sovitun viivekorvauksen loppuosa, noin 193 miljoonan
euron maksu, kuitattin maksetuksi Areva-yhtididen viimeisestd
laitostoimitussopimuksen mukaisesta maksupostista toukokuussa
2023. Pitkaaikaisissa saamisissa on vuonna 2021 sovittu 56,7
miljoonan euron lisaviivekorvaus TVO:lle, joka erdéntyy
maksettavaksi lopullisen OL3:n vastaanoton yhteydessa
aikaisintaan huhtikuussa 2025.

TVO:n mukaan kaikki sovintoon liittyvén korvauksen mukaiset
erdt on kirjattu konsernin taseen aineellisten
kéyttdomaisuushyddykkeiden hankintamenoon.

TVO ilmoitti osavuosikatsauksessaan Q2 2023, eftd OL3-
projektin kokonaisinvestointi oli yhteensé noin 5,8 miljardia euroa.
OL3-investoinnista on siirretty kéyténaikaiseen polfioaineeseen
[vaihto-omaisuus] 250 miljoonaa euroa, kun OL3-laitosyksikksd
siirtyi kaupalliseen kayttoon.

TVO:n ilmoituksen mukaan saannsllinen séhkéntuotanto ja
1.5.2023 alkanut kaupallinen kéytto siirsivét vastuun OL3:sta
TVO:lle. Laitostoimittajalla sailyy laitostoimitussopimuksen mukaiset
vastuut fakuuajoilta ja niiden keskenerdisten tdiden osalta, jotka
on sovittu tehtavéksi mydhemmin laitostoimittajan kustannuksella.

TVO:n mukaan yhtié seuraa tarkasti maaliskuussa 2018
solmitun ja kesckuussa 2021 t&ydennetyn sovintosopimuksen
mukaisten ehtojen taytymista. Laitostoimittaja on velvollinen
viimeistelemaan OL3:n valmiiksi laitostoimitus- ja
sovinfosopimusten mukaisesti.

16.12.2020 VO ilmoitti, ettt TVO:n osakkaat, mukaan lukien
PVO, ovat allekirjoittaneet liséiosakaslainasitoumuksen ja sen
mukaiset uudet, yhteensa 400 miljoonan euron suuruiset
huonomman etuoikeuden mukaiset osakaslainasopimukset. TVO:n
mukaan uudella osakaslainasitoumuksella TVO varautuu
yllapitamaan riittévaa likviditeettipuskuria ja omavaraisuusastetta
OL3-projekiin loppuunsaattamiseksi. TVO ilmoitti 30.11.2022,
eftd osakaslainasopimusten voimassaoloa on jatkettu vuoden
2023 loppuun asti.

26.4.2023 TVO ilmoitti, efté S&P Global Ratings (S&P) nosti
TVO:n pitkéaikaisen luotioluokituksen tasolta "BB+" tasolle "BBB-"
ja vahvisti tulevaisuudenndkymat vakaiksi. TVO ilmoitti 4.5.2023,
eftd Moody's Investors Service antoi TVO:lle pitkan aikavalin
Baa3-uottoluokituksen ja TVO:n nakymdat arvioitiin vakaiksi.
TVO:lla on Investment Grade -luokitus kaikilta kolmelta suurelta
luottoluokittajalta (Fitch Ratings Lid BBB-/vakaa, Moody’s Baa3/
vakaa ja S&P Global BBB-/vakaal.
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UPM:n tilinpagtéstiedotteesta 2020 alkaen on raportoitu, ettd
Saksassa uusivtuvista energialdhteistd annetun lain (EEG)
tulkintaan liityvills oikeudenkaynneilla koskien véitettyd EEG-
pohjaisten liséimaksujen maksamatta j&ttémisté voi olla haitallinen
vaikutus UPM:&én, vaikka UPM ei ole kyseisissé oikeuden-
kaynneissé osapuolena. Oikeudenkéynnit, joilla olisi voinut olla
vaikutus UPM:&én, on nyt saatu padiokseen ilman haitallista
vaikutusta UPM:G@n

Keskeiset tulokseen vaikuttavat tekijat ja konsemin
kustannusrakenne esitelléén vuoden 2022 vuosikertomuksen
sivuilla 173=174. Riskit jo mahdollisuudet esitellédn sivuilla 32—
33 sekd riskit ja riskienhallinta sivuilla 132-137.

Vendijén Ukrainan sodan vaikutukset

Vastareaktiona Vendjan Ukrainaa kohtaan tekemddn
hyskkéykseen Euroopan unioni, Yhdysvallat, Iso-Britannia seké
joukko muita valtioita ovat asettaneet laajoja pakotteita Vengjad,
Donetskin ja Luhanskin kansantasavalioja ja Zaporizhzhian ja
Hersonin alueita sekd ValkoVendjad vastaan. 21.2.2022 alkaen
ndma foimet ovat sisdlidneet esimerkiksi henkildiden ja yhtididen
varojen jaddylyksic ja matkustusrajoituksia seké Vendjan ja Valko-
Vendijcin talouden eri sekforeihin kohdistuvia pakotteita ja
diplomaattisia pakotteita. Vendjd on myds tofeuttanut useita
vastatoimia, jotka vaikuttavat efenkin ulkomaalaisten yhtisiden
foiminfaan Vendgjdlld ja vendldisten osapuolien kanssa. Konfliktin
eskaloitumiseen on sisdltynyt Vendidn laittomiin kansana@nestyksiin
perustuva yritys ottaa haltuun nelid osittain miehitettyd aluetta
Ukrainassa, Vengjan likekannallepano, ydinuhkan esille nosto
sekd Vengijalta Saksaan kaasua vievan putken réjdytidminen
ltamerelld. Nama ovat liséinneet geopoliitiisia jénnitteitd Vendjan
ja useiden muiden maiden vélilla ja johtaneet
liséipakotepaketteihin Vendjad vastaan.

Maailmantalous

Vaikka pakotteet kohdistuvat ensisijaisesti Vendijdn kykyyn
rahoittaa softilaallisia toimia Ukrainassa ja vaikka ne aiheuttavat
taloudellisia ja poliittisia kustannuksia niistd vastuussa oleville
henkilsille, taloudellinen ja geopoliittinen epdvarmuus ja inflaatio
ovat kasvaneet eri puolilla maailmaa. Eri tuoteryhmid koskevat
tuontikiellot voivat rajoitiaa raaka-aineiden saatavuutia ja nostaa
kustannuksia ja lapimenocaikoja useissa toimitusketjuissa, jotka
ovat jo olleet kasvavan paineen alla COVID-19-pandemian
aikana. Vientikiellot vaikuttavat Vendjan markkinasta riippuvaisiin
foimialoihin ja ohjaavat foimituksia ja palveluja muille
markkinoille. Geopoliitinen epévarmuus vaikuttaa polttoaineen
hintoihin. Vengjan Ukrainaan tekemén hyckkéyksen sekd Vendijan
energiasekforia koskevien pakotteiden ja Vendjan kaasun ja
sahkotoimitusten vastatoimien takia energian hinfatasot ja
volatiliteetti kasvoivat vuonna 2022 erityisesti Euroopassa.

Vaikutus UPM:n liiketoimintoihin

EU on aseffanut tuonti- ja vientikieltoja useille metsciteollisuuden
tuotealueille, EU:iin saapumiseen liittyvici kieltoja vendlaisille
liikennetoimijoille seké pakotteita useita vendldisia pankkeja
vastaan. Kansainvélisen kaupankéynnin, osfojen ja
maksuliikenteen hairiét vendlaisten vastapuolten kanssa ovat
vaistamattomid. EU on madrannyt myds rajoitteita Vendjan
mereltd pumppaamalle rackadljylle seka tietyille dljyialosteille ja
sliyn kuljetuspalveluille ja asetti joulukuussa 2022 vendl@isdliyn
hintakatoksi 60 dollaria barrelilia. Vengja on aseftanut myds lain,
joka esfad eivendldisia yhtisita kotiuttamaan osingot ja velan
maksut ja on aiheuttanut erimielisyyksid asiakasmaksujen
kercamisessa Vendjalta. Lisdksi Vendjd on rajoittanut fai
keskeyttcéinyt maakaasun tai schkén foimituksia Vendgijélia.
Rajoitukset ovat vaikuttaneet useisiin Euroopan maihin, joissa
UPM:ll& on tuotantoa, ja nosfaneet sahkon ja kaasun hintaa.
Ennenndkematén energiafutuurien hinfojen nousu on vaikutianut
energiasuojausten rahavirtoihin ja sitoo valiaikaisesti likviditeettia.
EU:n energiaministerit hyvaksyivat myds uuden véliaikaisen lain
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[voimassa 1.12.2022-30.6.2023) sahkon kayton alentamisesta,
sahkéntuottajien tuottojen ylarajasta ja pakollisista solidaarista
tuista fossiilisten polttoaineiden litketoiminnoista. Suomen
eduskunta on hyvaksynyt lain sahkséalan valiaikaisesta
voittoverosta, jofa on yleisemmin kutsuttu windfallveroksi.
Véliaikainen lisévero olisi 30 % suomalaisten yritysten
saihkslitketoiminnan nettotuloksesta siltd osin, kun se y|iﬂdd
sahkalilkefoimintaan sitoutuneen oman pddoman madrélle
lasketun 10 % vuosituoton tuloskaudella 2023. Voittoveron
veropohjassa ei huomioida konsemin sisdisen sahkdlitketoiminnan
tuottamaa voittoa, ja osa-omisteisten energiayhtididen omistukset
ovat osittain huomioitavissa oman pddoman madrityksessd. Veron
vaikutukset riippuvat vuoden 2023 tuloksesta. Keskeiset
metsasertifiointiorganisaatiot, kuten FSC™ ja PEFC, ovat myds
sulkeneet vendldisen ja valkovendléisen puun
sertificinfijériestelmiensd ulkopuolelle.

UPM:n liiketoiminnat ovat keskeyiténeet toimitukset Vendidlle
sekda puun ostamisen Vengjalla ja Vendgijalia. UPM on soanut
padtokseen likefoimintojensa poistumisen Vendidlc myymalla
kaikki Vengjan toimintonsa, mukaan lukien Chudovon
vaneritehtaan. Vuonna 2022 Vengjén ja Ukrainan yhteenlaskettu
osuus UPM:n litkevaihdosta oli alle 1 % (2,3 %). Konsernin
varoista oli Vengjalla alle prosentti, ja 3 % (alle 10 %) yhtidn
puunhankinnasta Suomeen tapahtui Vendjéld.

Sopeutuminen eri skenaarioihin

Nykyisten, mahdollisten vusien pakotteiden sekd vastapakotteiden
t&ysi vaikutus fulee olemaan fiedossa vasta filanteen kehittyessa.
UPM on ryhtynyt toimenpiteisiin rajatakseen ja vahentédkseen
negafiivisia seuraamuksia tydntekijsille, asiakkaille, toimitiajille ja
muille sidosr\/hmiHe sekd Toiminnoi”e, {oihin pokoﬂeef ja sofa
vaikuttavat. Mahdolliset lisévaikutukset UPM:G@n tulevat
todenndkaisesti vaihtelemaan litketoiminnoittain riippuen
pakotteiden kehittymisestd, laajuudesta ja kestosta,
markkinahintojen reaktioista, toimituskefjujen kehittymisestd ja
sodan kesfosta sekd mahdollisesta sodan aiheuttamasta
maantieteellisestd eskaloitumisesta. UPM seuraa filannetta tarkasti
ia valmistelee suunnitelmia sopeuttaakseen toimintojaan erilaisissa
skenaarioissa.

Osakkeet

Vuoden 2023 tammi—kesckuussa UPM:n osakkeiden vaihto
Nasdag Helsingin pérssissé oli yhteensd 4 972 (5 057)
miljioonaa euroa. Tamé on arviolta lahes 70 % kaikista UPM:n
osakkeilla tehdyista kaupoista. Osakkeen ylin noteeraus oli 35,99
euroa tammikuussa ja alin 26,62 euroa kesdkuussa.

12.4.2023 pidetty varsinainen yhtidkokous valtuutti hallituksen
padatamadn enintéén 50 000 000 yhtién oman osakkeen
hankkimisesta. Valtuutus on voimassa 18 kuukautta yhtidkokouksen
padtcksestd lukien.

12.4.2023 pidetty varsinainen yhtickokous valtuutti hallituksen
paatamaan osakeannista, yhtion hallussa olevien omien
osakkeiden luovuttamisesta ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien antamisesta siiné suhteessa kuin osakkeenomistajat
ennest&dn omistavat yhtién osakkeita tai osakkeenomistajan
etuoikeudesta poiketen suunnatulla osakeannilla. Hallitus voi
paGHaE myds maksuttomasta osakeannista yhtidlle itselleen.
Hallitus voi antaa uusia osakkeita ja luovuttaa yhtién hallussa
olevia vanhoja osakkeita yhteensd enintéén 25 000 000
kappaletta sisdliden ne osakkeet, jotka voidaan antaa erityisten
oikeuksien nojalla. Valtuutus on voimassa 18 kuukautta
yhtidkokouksen padatsksestd lukien.

Edellé mainittujen lisaksi hallituksella ei ole muita voimassa
olevia osakeantivaltuuksia eikd vaihtovelkakirjalainan tai optio-
oikeuksien liikkeeseenlaskuvaltuuksia.
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Kaupparekisteriin merkitty osakkeiden kokonaismaéra
30.6.2023 oli 533 735 699. Antivaluutuksen johdosta
osakkeiden lukumédrd voi nousta enimmillaan 558 735 699
osakkeeseen.

30.6.2023 yhtion hallussa oli 411 653 omaa osaketta, mikd
oli noin 0,08 % yhtién osakkeista ja ddénimaardstd. Hallitus voi
paatad yhiion omien osakkeiden pitémisestd, luovuttamisesta tai
mitatoinnista.

Oikeudelliset menettelyt

Yhtién johdolla ei ole tiedossa olennaisia riita-asioita vuoden
2023 toisen vuosineljénneksen lopussa.

Lokakuussa 2021 Euroopan komissio teki ennalia
iimoittamattoman tarkastuksen UPM:n toimitiloihin. Komission
12.10.2021 julkaiseman tiedotteen mukaan komissio on
huolissaan siitd, ettd tarkastusten kohteena olevat sellumarkkinoilla
foimivat yhtiét ovat saattaneet rikkoa EU:n kilpailuoikeussaantdja,
jotka kieltavat kartellit ja kilpailua rajoittavat kéyténnét.
15.6.2023 komissio julkaisi tiedotteen, ettd se on padttcnyt
lopettaa sellumarkkinoita koskevan kilpailuoikeudellisen tutkinnan.
Komissio foteaa fiedotteessaan, effd se pddtti lopettaa tutkinnan
fodistusaineiston huolellisen analyysin ja arvioinnin jalkeen.

Helsingissd, heincikuun 25. paivang 2023

UPM-Kymmene Oyj
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Tilinpaatostiedot

Konsernin tuloslaskelma

Puolivuosikatsaus on tilintarkastamaton

Liikevaihto (Liite 3) 2 558 2 562 5345 5069 11720
Liiketoiminnan muut tuotot 58 43 104 115 231
Liiketoiminnan kulut -2 363 -2151 -4 758 -4 377 -9 470
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut -16 -8 -22 4 12
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0 2 1 1 4
Poistot ja arvonalentumiset -127 -113 -242 -294 -522
Liikevoitto 108 335 426 518 1974
Kurssivoitot ja -tappiot ja kéyvén arvon muutokset 1 34 71 35 25
Korko- ja muut rahoituskulut, netto -13 -9 -19 -13 -55
Voitto ennen veroja 926 361 336 540 1944
Tuloverot -19 -69 75 -109 -388
Kauden voitto 77 292 261 431 1556
Jakautuminen:
Emoyhtién omistaiille 78 283 254 416 1526
Mééréysvallatiomille omistajille 1 9 6 14 31
77 292 261 431 1556
Emoyhtion omistaijille kuuluvasta voitosta laskettu osakekohtainen tulos
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,15 0,53 0,48 0,78 2,86
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 0,15 0,53 0,48 0,78 2,86
Konsernin laaja tuloslaskelma
Kauden voitto 77 292 261 431 1556
Kauden muut laajan tuloksen erét, veroilla véhennettynd
Erdt, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohjaisten velvoitteiden vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot 3 150 25 296 192
Energiaosakkeiden kéyvén arvon muutokset -464 351 -1105 543 1051
Erét, jotka saatetaan myshemmin siirtdd tulosvaikutteisiksi:
Muuntoerot -16 272 -52 358 150
Ulkomaiseen yksikkadn tehdyn nettosijoituksen suojaus 0 20 5 24 15
Rahavirran suojaukset 44 -778 505 -734 -531
Kauden muut lagjan tuloksen erét, veroilla viihennettyné -433 -25 -622 440 847
Kauden laaja tulos -355 267 -361 871 2 403
Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhticn omistaiille -355 242 -361 835 2358
Méaréysvallatiomille omistaiille 1 25 0 36 45
-355 267 -361 871 2 403
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Konsernin tase

VARAT

Liikearvo 280 246 282
Muut aineettomat hyddykkeet 540 440 553
Aineelliset kéiyttsomaisuushyddykkeet (Liite 4) 7177 6225 6733
Vuokratut kéyttdomaisuushyddykkeet 763 654 713
MetsGvarat 2 429 2 441 2 442
Energicosakkeet (Liite 5) 2 531 3130 3652
Muvut pitkdaikaiset rahoitusvarat 62 98 70
Laskennalliset verosaamiset 335 577 485
Etuuspohjaiset eldkevarat, netto 1 59 1
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissé 24 26 27
Muut pitkdaikaiset varat 30 19 20
Pitkdaikaiset varat 14174 13916 14977
Vaihto-omaisuus 2167 1839 2289
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1855 2 548 2 696
Muvut lyhytaikaiset rahoitusvarat 118 109 118
Tuloverosaamiset 103 42 61
Rahavarat 768 938 2 067
Lyhytaikaiset varat 5011 5476 7 230
Myytavéing oleviksi luokitellut varat (Liite 9) 35 7 —
Varat 19 220 19 399 22 207
OMA PAAOMA JA VELAT

Osakepédioma 890 890 890
Omat osakkeet -2 -2 -2
Muuntoerorahasto 409 640 449
Muut rahastot 1858 1743 2 460
Sijoitetun vapaan oman pé&oman rahasto 1273 1273 1273
Kertyneet voittovarat 6 902 6 429 7 433
Emoyhtion omistaijille kuuluva oma pddoma 11329 10 973 12 502
Méérdysvallattomien omistajien osuus 364 325 376
Oma pddoma 11 693 11 298 12 879
Laskennalliset verovelat 612 674 636
Etuuspohiaiset elékevelat, netto 453 446 527
Varaukset (Liite 8) 151 101 134
Pitkdaikaiset korolliset velat 3176 3940 4 476
Muvut pitkdaikaiset rahoitusvelat 207 124 103
PitkGaikaiset velat 4 600 5285 5876
Lyhytaikaiset korolliset velat 452 399 558
Ostovelat ja muut velat 2 354 2159 2720
Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 41 224 102
Tuloverovelat 42 34 73
Lyhytaikaiset velat 2 890 2816 3452
Myytévéing oleviksi luokiteltuihin varoihin liittyvéit velat (Liite 9) 38 — —
Velat 7 527 8101 9 329
Oma péadoma ja velat 19 220 19 399 22 207
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Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

Oma pddoma 1.1.2023 890 -2 449 2 460 1273 7 433 12 502 376 12 879
Kauden voitto — — — — — 254 254 6 261
Muuntoerot — — -45 — — — -45 -7 -52
Rahavirran suojouks.far - siirrefty _ _ _ 44 _ _ 44 _ 44
tulokseen, veroilla vihennettyné

Rahavirran suojaukset - _ _ _ 1 _ _ 1 _ 1
siirrettynd kéyttdomaisuuteen

Rahavirran suojaukset - kéyvén

arvon muutos, veroilla — — — 459 — — 459 — 460
vahennettynd

Ulkomaiseen yksikkésn tehdyn

nettosijoituksen suojaus, — — 5 — — — 5 — 5
veroilla véhennettyna

Energicosakkeet - kéiyvéin

arvon muutos, veroilla — — — -1 105 — — -1105 — -1 105
vihennettyné

Etuuspohjaisten velvoitteiden

vakuutusmatemaattiset voitot ja — — — — — 25 25 — 25
tappiot, veroilla vihennettynd

Kauden lagja tulos, yhteensa — — -40 -601 — 280 -361 — -361
Osolfepel:usreiser mclksu’r, _ _ _ 1 _ 1 12 _ 12
veroilla véihennettyné

Osingonjako — — — — — -800 -800 -36 -836
Muut — — — — — — — — —
Md§r6y5v0||ahomien omistajien . . . . . . . 23 23
sijoitukset

Liiketoimet omistajien kanssa, _ _ _ 1 _ 811 812 13 825
yhteensa

Oma padgoma 30.6.2023 890 -2 409 1858 1273 6902 11 329 364 11 693
Oma pagoma 1.1.2022 890 -2 329 1938 1273 6419 10 846 261 11 106
Kauden voitto — — — — — 416 416 14 431
Muuntoerot — — 336 — — — 336 22 358
Rahavirran suojaukset - siirretty

tulokseen, veroilla véhennettynd - - - 89 - - 89 - &
Rahavirran suojaukset -

siirrettynd kéyttomaisuuteen - - - ? - a ? ! e
Rahavirran suojaukset - kéyvén

arvon muutos, veroilla — — — -830 — — -830 -2 -832
vihennettyné

Ulkomaiseen yksikkdén tehdyn

nettosijoituksen suojaus, — — -24 — — — -24 — -24
veroilla vahennettynd

Energicosakkeet - kéyvéin

arvon muutos, veroilla — — — 542 — 1 543 — 543
vihennettynd

Etuuspohiaisten velvoitteiden

vakuutusmatemaattiset voitot ja — — — — — 296 296 — 296
tappiot, veroilla vihennettynd

Kauden laaja tulos, yhteensé — — 312 -190 — 714 835 36 871
Osa!(epelll.lsteiset mciksut, _ _ _ 4 _ -10 15 _ 15
veroilla véhennettynd

Osingonijako — — — — — -693 -693 -28 721
Muut — — — — — — — — —
Mdirgysvallattomien omistaijien _ _ _ _ _ _ _ 57 57
sijoitukset

Luketout!el omistajien kanssa, _ _ _ 4 _ 704 708 29 679
yhteensa

Oma padgoma 30.6.2022 890 -2 640 1743 1273 6 429 10 973 325 11 298
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Konsernin rahavirtalaskelma

Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta

Kauden voitto 77 292 261 431 1556
Okaisut " 240 -698 1048 -537 35
Saadut korot 9 1 17 1 8
Maksetut korot -46 -12 -61 -21 -43
Saadut osingot 0 2 1 2 3
Muut rahoituserdt, netto -11 -27 -29 -19 -52
Maksetut tuloverot -108 -44 -146 -72 -313
Kéyttépadoman muutos 298 -393 82 -650 -687
Liiketoiminnan rahavirta 459 -879 1173 -867 508
Investoinneista kertynyt rahavirta

Kayttsomaisuusinvestoinnit -277 -325 -568 -651 -1398
Metsévarojen lisdykset -18 -45 -28 -52 -79
Liketoimintojen ja tytéryritysten hankinnat véthennettyné hankituilla rahavaroilla 0 0 0 0 -138
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myynnit, veroilla véhennettyné 6 21 6 23 41
Metsévarojen myynnit, veroilla véihennettynd 1 1 5 2 7
Liiketoimintojen ja tytéryritysten luovutukset ja saadut ennakkomaksut 1 15 1 15 15
Osakkuus- ja yhteisyritysosakkeiden luovutukset 0 0 0 0 11
Energiaosakkeiden luovutukset 0 0 0 2 2
Ulkomaiseen yksikkddn tehdyn nettosijoituksen suojauksen nettorahavirrat 10 -47 10 -47 -47
Muiden pitkdaikaisten varojen muutos 3 0 -4 0 3
Investointien rahavirta -279 -381 -578 -710 -1585
Rahoituksesta kertynyt rahavirta

Pitkdaikaisten velkojen nostot 100 1350 100 1351 4 402
Pitkéiaikaisten velkojen lyhennykset -14 -1 -1 403 -3 -2 550
Vuokrasopimusvelkojen lyhennykset -22 -21 -47 -43 -91
Lyhytaikaisten velkojen muutos -51 15 -121 289 439
Rahoitusjohdannaisten nettorahavirrat -1 2 8 12 20
Maksetut osingot emoyhtidn omistaiille -400 -693 -400 -693 -693
Maksetut osingot mééréysvallattomille omistaiille -36 -27 -36 -27 -27
Médrdysvallattomien omistajien sijoitukset 2 18 23 57 97
Sijoitusrahastojen muutokset 0 99 0 99 99
Muut rahoituksen rahavirrat -2 -2 -5 -3 -9
Rahoituksen rahavirta -423 840 -1 886 1038 1687
Rahavarojen muutos -244 -420 -1 291 -539 610
Rahavarat kauden alussa 1016 1342 2 067 1 460 1 460
Rahavarojen muuntoerot -4 16 -8 17 -3
Rahavarojen muutos -244 -420 -1 291 -539 610
Rahavarat kauden lopussa 768 938 768 938 2067
" Oikaisut

Metsévarojen kéyvéin arvon muutos ja hakkuut 16 8 22 -4 -12
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0 -2 1 -1 -4
Poistot ja arvonalentumiset 127 113 242 294 522
Pitkdaikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -4 -19 2 -21 -35
Rahoitustuotot ja -kulut 12 -26 91 -22 30
Tuloverot 19 69 75 109 388
Kéytetyt varaukset -3 -9 -6 -32 -52
Varausten muutokset, joihin ei liity maksutapahtumaa 9 -18 43 -1 7
Muut oikaisut * 63 -813 579 -850 -808
Yhteensd 240 -698 1048 -537 35
2Vuoden 2023 ja 2022 muut oikaisut siséltévét sihksjohdannaisten markkina-arvon maksuja.
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Tilinpadtoksen liitetiedot

1 Laatimisperiaatteet

Osavuosikatsaus on laadittu standardin IAS 34
Osavuosikatsaukset ja konsernin vuoden 2022 tilinpaatoksessa
esiteftyjen laatimisperiaatteiden mukaan.

Tassa esitettyj@ vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi pitad
korvaavina mittareina verrattuna IFRSHilinpddtésnormistossa
madriteltyihin tunnuslukuihin eivétké ne valtamatta ole
vertailukelpoisia muiden yhtididen kayticmien samankaltaisesti
nimettyjen erien kanssa.

Tassa esifetyt luvut on pydristetty, joten yksitiGisten lukujen
summa saattaa poiketa esitetysta summaluvusta. Tunnusluvut on
laskettu kéyttéen tarkkoja lukuja.

IFRS 17 Vakuutussopimukset

Konsemi on 1.1.2023 oftanut kayttéon IFRS 17
Vakuutussopimukset -standardin. Konsemi on arvioinut IFRS 17
kayttédnoton vaikutuksia ja fodennut, ettd silla ei ole
vaikutuksia konsemitilinpagtekseen 1.1.2023.
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2 Liiketoiminta-alueiden tiedot vuosineljanneksittéin

Liikevaihto
UPM Fibres 764 683 850 866 584 404 1 447 988 2704
UPM Energy 134 159 193 244 154 143 293 297 734
UPM Raflatac 357 395 479 573 479 451 751 930 1982
UPM Specialty Papers 349 404 441 502 357 377 753 734 1677
UPM Communication Papers 909 1083 1419 1428 1017 1001 1992 2019 4866
UPM Plywood 117 118 104 127 143 164 235 307 539
Muu toiminta 158 200 218 236 110 70 359 180 634
Sisdinen liikevaihto -229 -255 -472 -557 -286 -102 -484 -387 -1416
Eliminoinnit ja tdsméytykset -1 1 -1 1 4 -1 -1 2 2
Liikevaihto, yhteensd 2558 2787 3231 3420 2562 2507 5345 5069 11720
Vertailukelpoinen EBITDA
UPM Fibres 42 188 213 313 139 78 230 216 743
UPM Energy 30 82 102 147 75 65 112 140 388
UPM Raflatac 36 30 42 89 72 49 66 120 251
UPM Specialty Papers 22 24 62 81 50 38 46 87 230
UPM Communication Papers 101 105 276 170 145 106 206 251 697
UPM Plywood 28 23 17 29 37 50 50 87 133
Muu toiminta -16 21 66 90 4 -34 4 -30 126
Eliminoinnit ja t&isméytykset 12 5 -19 -24 -15 27 17 12 -31
Vertailukelpoinen EBITDA, yhteensd 255 477 759 894 506 377 732 883 2536
Liikevoitto
UPM Fibres -24 134 177 271 32 37 110 69 517
UPM Energy 31 80 100 145 73 63 112 136 381
UPM Raflatac 23 19 31 77 61 33 42 95 203
UPM Specialty Papers 4 5 44 60 30 19 8 49 153
UPM Communication Papers 67 49 258 149 139 86 117 225 631
UPM Plywood 21 12 5 26 33 -20 33 13 44
Muu toiminta -35 8 65 74 -14 -61 -26 -75 64
Eliminoinnit ja t&sméytykset 21 10 -5 -20 -19 27 30 7 -18
Liikevoitto, yhteensd 108 318 675 781 335 183 426 518 1974
% liikevaihdosta 4,2 11,4 20,9 22,8 13,1 7.3 8,0 10,2 16,8
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét
UPM Fibres = — 7 — -60 — — -60 -53
UPM Energy 3 — — — — — 3 — —
UPM Raflatac 3 1 1 2 -2 7 4 -9 -11
UPM Specialty Papers = — — — — — = — —
UPM Communication Papers -13 -36 1 2 13 — 49 13 12
UPM Plywood 1 -5 -6 3 1 -63 7 -63 -65
Muu toiminta 0 1 6 1 23 -1 -23 -16
Eliminoinnit ja téisméytykset ! 8 5 14 3 -4 — 13 4 13
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liikevoitossa, yhteensd 5 -38 22 2 -52 -94 -43 -146 -122
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT)
UPM Fibres -24 134 170 271 92 37 110 129 570
UPM Energy 28 80 100 145 73 63 108 136 381
UPM Raflatac 26 20 32 79 63 40 45 103 214
UPM Specialty Papers 4 5 44 60 30 19 8 49 153
UPM Communication Papers 80 85 256 151 126 86 166 212 619
UPM Plywood 22 17 11 23 32 43 40 75 109
Muu toiminta -35 9 59 74 -14 -38 -25 -53 81
Eliminoinnit ja t&isméytykset 12 5 -19 -24 -15 27 17 12 -31
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), yhteensd 114 356 653 779 387 277 470 664 2096
% liikevaihdosta 4,5 12,8 20,2 22,8 15,1 11,0 8,8 13,1 17,9
U Sisgltévat realisoitumatiomien rahavirran suojausten ja hyddykejohdannaisten kéyvén arvon muutoksen.
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Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

Tietyt varsinaiseen liikefoimintaan kuulumattomat liketapahtumat
fai rahavirtaan vaikuttamatiomat arvostuserdt, joilla on merkittava
vaikutus kauden tuloslaskelmaan, esitetdan vertailukelpoisuuteen
vaikuttavina ering, miké auttaa kuvaamaan liketoimintojen
taloudellista kehitysté jo parantaa vertailukelpoisuutia eri kausien
vélilla. Vuoden 2023 rakennejérjestelykulut liittyvat UPM
Schongaun tehtaan paperikone 6:n sulkemiseen Saksassa,
Steyrermihlin tehdasalueen suunniteltuun myyntiin liavallassa seka

Puolivuosikatsaus on tilintarkastamaton

uvudelleenidrjestelyihin UPM Communication Papers-, UPM
Raflatac- ja UPM Plywood -liiketoiminta-alueilla. Pitkéaikaisten
varojen myyntivoitot ja tappiot sisdliéd & milioonan euron
myyntitappion liittyen Vendijdan toiminfojen myyntiin.
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét rahoituserissd sisaliévat 71
miljoonan euron kurssitappion liittyen Vendjcn foiminfojen myynfiin
ia 5 miljoonan euron tuoton liittyen vuokrasopimuksen
padttamiseen.

Vertailukelpoinen kauden voitto 77 281 489 629 329 232 358 561 1679
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Arvonalentumiset -2 1 5 7 4 -95 -3 91 -80
Rakennejériestelyt -15 -37 -15 -6 5 0 -52 5 15
hrodedammeisn G oreon ook § 5 v 3 4 ol 4 13
Pitkéiaikaisten varojen myyntivoitot ja tappiot 3 ) 13 2 18 1 2 19 34
Muut eréit 0 0 5 -5 74 0 0 74 74
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liikevoitossa -5 38 22 2 52 94 -43 -146 -122
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit rahoituserissé 1 -67 0 0 0 0 -66 0 0
Verovaraukset 0 0 0 -10 0 0 0 0 10
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien verot 4 8 8 1 15 1 12 16 9
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét veroissa 4 8 8 -9 15 1 12 16 -1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensd 0 -97 14 -7 -37 -93 -97 -130 -122
Kauden voitto 77 183 503 622 292 139 261 431 1556

3 Padtuotteiden myynti konsernin ulkopuolelle

Milj. euroa
UPM Fibres upM Pulp 620 447 1160 837 2052
UPM Energy UPM Energy 106 77 229 209 343
UPM Raflatac UPM Raflatac 357 479 751 930 1981
UPM Specialty Papers UPM Specialty Papers 307 310 661 631 1423
UPM Communication Papers UPM Communication Papers 907 1002 1977 1989 4792
UPM Plywood UPM Plywood 111 139 223 297 518
Muu toiminta UPM Metsa 151 105 344 173 608
UPM Biofuels
UPM Biochemicals
UPM Biomedicals
UPM Biocomposites
Eliminoinnit ja tdsméytykset -1 4 -1 2 2
Yhteensd 2 558 2 562 5345 5069 11720
UPM Pulp Havu-, koivu- ja eukalyptussellu
UPM Timber Vakio- ja erikoissahatavara
UPM Energy Sahks ja siihen liittyvét palvelut
UPM Raflatac Itseliimautuvat paperi- ja filmipohjaiset sekd gradfiset materiaalit
UPM Specialty Papers Tarramateriaalit, irrokepaperit, joustopakkausmateriaalit, toimisto- ja gradfiset paperit
UPM Communication Papers Gradfiset paperit lukuisiin loppukdyttskohteisiin
UPM Plywood Vaneri- ja viilutuotteet
UPM Metsd Puu ja puupohjainen biomassa (tukit, kuitupuu hake, hakkuutéhteet jne.), kattavat metséipalvelut
UPM Biofuels Puupohjainen uusiutuva dieselpoltioaine ja uusiutuva nafta likennekéyttddn ja petrokemikaaleihin
UPM Biochemicals Ligniinituotteet teollisuuskéytssn
UPM Biomedicals Puupohiaiset tuotteet bioléidketieteellisiin sovelluksiin
UPM Biocomposites UPM ProFi -ferassituotteet jo UPM Formi -granulaatit
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4 Aineellisten kéyttdomaisuushyodykkeiden muutokset

Kirjanpitoarvo kauden alussa 6733 5569 5569
Siirrot myytavéng oleviksi luokiteltuihin varoihin, netto -21 — 0
Investoinnit 745 630 1366
Yrityshankinnat — — 56
Véhennykset = -2 -9
Poistot -184 -179 -357
Arvonalentumiset -3 -56 -54
Arvonalentumisten peruutukset 0 1 1
Muuntoerot ja muut muutokset -92 262 160
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 7177 6225 6733

Vuoden 2023 ensimmdisen puoliskon sek& vuoden 2022

invesfoinnit liittyvat padasiassa uuden sellutehtaan rakentamiseen
Uruguayssa sek& uvuden biojalostamon rakentamiseen Saksassa.

5 Rahoitusvarat ja -velat

Vuoden 2022 yrityshankinnat liittyvét AMC:n hankintaan.

Vuoden 2022 arvonalentumiset liityvéit sellaisiin hyddykkeisiin,
joihin Vengjan hyskkayssota Ukrainassa vaikutiaa.

Rahoitusvarojen ja -velkojen kdypien arvojen mddrittémisen hierarkia

Tasol Taso2 Taso3 Yhteensd Tasol Taso2 Taso3 Yhteensé Tasol Taso2 Taso3 Yhteensd
Rahoitusvarat
Sijoitusrahastot = 1 = 1 — 1 — 1 — 1 — 1
Suojauslaskennan ulko-
puolella olevat johdannaiset - 26 — 26 — 32 — 32 — 17 — 17
Suojauslaskennassa olevat
Energicosakkeet = — 2531 2531 — — 3130 3130 — — 3652 3652
Yhteensd 2 167 2531 2 699 17 179 3130 3326 12 168 3652 3832
Rahoitusvelat
Suojauslaskennan ulko-
puolella olevat johdannaiset - 43 — 43 — 63 — 63 — 37 — 37
Suojauslaskennassa olevat
johdannaiset 25 142 = 167 90 217 — 307 46 192 — 238
Yhteensd 25 185 = 210 90 280 — 371 46 229 — 275

Tasojen vdlillé ei ole ollut siirtoja.

Tasolle 2 kuuluvien johdannaisten arvostamisessa kaytetadn

seuraavia arvostusmenetelmic:

Korkotermiinisopimusten kdypéd arvo perustuu filinp&étdspdivén
noteerattuihin markkinakorkoihin. Valuuttatermiinien kaypd arvo

perustuu tilinpGatdspdivand voimassa olevien sopimusten

mukaisiin termiinikursseihin.

Valuuttaoptioiden kéypd arvo lasketaan Black&Scholes-

menetelmalld, jossa kaytetaan tilinpaatéspaivana noteerattuja
valuutiakursseja ja valuuttaparien volatiliteetteja.

Koron- ja valuutanvaihtosopimusten kéypd arvo on tulevien
rahavirtojen nykyarvo, joka on laskettu kayttéen
havainnoitavissa olevia markkinakorkoja.
Hyadykejohdannaisten kéypd arvo perustuu tilinpddtdspdivan
nofeerattuihin markkinahintoihin. Sijoitusrahastojen arvostus

perustuu samanlaisten omaisuuserien noteerattuihin

(oikaisemattomiin) hintoihin markkinoilla, ]ofko eivat ole

akfiivisia.

Kéyvét arvot, joiden maarittdmiseen on kaytetty merkittévié muita kuin havainnoitavissa olevia syéttétietoja (taso 3)

Kirjanpitoarvo kauden alussa 3652 2579 2579
Véahennykset 0 -2 -2
Kéyvéin arvon muutos lagjassa tuloslaskelmassa -1121 553 1074
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 2531 3130 3652
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UPM Energy -liikefoiminta-alueen energiaosakkeiden (Pohijolan
Voima Oyj:n A, B-, B2-, C-, C2-, M- ja V-osakkeet, Kemijoki
Oy:n osakkeet ja Lansi-Suomen Voima Oy:n osakkeet) kayvan
arvon madrittely perustuu diskontatun rahavirran malliin.
Konsernin arvio séhkén hinnasta perustuu sdhkén tulevaisuuden
futuurihintoihin seké simulointiin Suomen aluehinnasta. Séhkén
hinnan 5 %:n nousu fai lasku muuttaisi omaisuuden arvoa noin
330 (410 vuoden 2022 toisella nelicnnekselld) miljoonaa
euroa ylés- fai alaspdin.

Mallissa kéytetty 7,83 %:n (5,08 % vuoden 2022 toisella
neljannekselld) diskonttauskorko on maaritetty kéytcen
painotettua keskimadrdistd pédomakustannusta.

Puolivuosikatsaus on tilintarkastamaton

Diskonttaustekijassé 0,5 prosenttiyksikén nousu tai lasku
muuttaisi omaisuuden arvoa noin 220 (320 vuoden 2022
toisella nelignnekselld) milioonaa euroa alas- tai yldspdin.

UPM:n epésuora osuus Olkiluoto 3 EPR:n kapasiteetista on
noin 31 % PVO:n B2-osakkeiden kautta, ja 16.4.2023 TVO
ilmoitti, effct OL3 on valmis. Koekayttd on saatu padtdkseen ja
saannéllinen sahkéntuotanto alkoi 16.4.2023.

Kéyvén arvon lasku raportointikaudella aiheutui pédasiassa
sahkon termiinihintojen laskusta.

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen rahoitusvarojen ja -velkojen kéyvét arvot

MIL. EUROA 30.6.2023 30.6.2023 30.6.2022 30.6.2022 31.12.2022  31.12.2022
Kirjanpito- Kirjanpito- Kirjanpito-
arvo Kéaypa arvo arvo Kaypd arvo arvo Kaypd arvo
Joukkovelkakirjalainat 1970 1822 2036 1872 1974 1813
Muut pitkéiqikaise'f velat ilman johdannaissopimuksia ja 468 481 1252 1268 1783 1795
vuokravelkoja
Yhteensd 2 438 2 303 3288 3140 3756 3 607
Kirjanpitoarvot eivét merkitiévésti eroa kayvistd arvoista
suojauksista johtuen. Kaikkien muiden rahoitusvarojen ja -velkojen
kayvat arvot ovat [&helld kirjianpitoarvoja.
6 Vastuusitoumukset
MIL. EUROA 30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022
Muiden puolesta
Takaukset = 3 2
Muut vastuusitoumukset
Lyhytaikaiset taseen ulkopuoliset leasingvastuut 2 2 2
Muut vastuusitoumukset 220 207 219
Yhteensd 222 211 223

Leasingvastuut vuokrasopimuksista, joiden alkamisajankohta on
tilinpadtéspdivén jalkeen, ovat 30.6.2023 183 miljoonaa euroa
(245 miljioonaa euroa 31.12.2022) ja ne liittyvat padasiassa

Investointisitoumukset

MIL. EUROA

KAYTTOON-

rautatiepalvelusopimukseen Uruguayssa sekd
tuotantohyédykkeiden ja jGtevesien kasittelyd koskeviin
vuokrasopimuksiin Leunassa, Saksassa.

KOKONAIS-  31.12.2022 30.6.2023
OTTO KUSTANNUKSET ~ MENNESSA &1~G2/2023 JALKEEN

Uusi biojalostamo / Saksa
Tehtaan kehittéminen / Plywood Joensuu

Q4 2024 1180 493 132 555
Q3 2023 10 5 4 1
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7 Johdannaissopimusten nimellisarvot

MIL. EUROA 30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022
Korkofutuurit 1963 2 241 1969
Koronvaihtosopimukset 1095 1111 1102
Valuuttatermiinisopimukset 3 442 3897 3913
Valuuttaoptiosopimukset, ostetut — — —
Valuuttaoptiosopimukset, asetetut — 12 —
Valuutanvaihtosopimukset 134 148 149
Hyddykejohdannaiset 665 3010 1744
8 Varaukset
MILJ. EUROA RAKENNE- o o

JARJESTELY- HENKILOSTO- YMPARISTO-  PAASTOOIKEUS- MUUT -

VARAUKSET KULUVARAUKSET KULUVARAUKSET VARAUKSET VARAUKSET YHTEENSA
Varaukset 1.1.2023 14 22 29 53 15 134
Uudet varaukset ja varausten liséykset 10 36 0 47 0 94
Kéytetyt varaukset -2 -4 0 -65 0 71
Kéyttamattsmien varausten peruutukset -1 -1 -1 -1 0 -4
Siirrot erien vélills -1 0 1 0 0 0
Varaukset 30.6.2023 20 53 29 34 15 151

9 Myytavadna oleviksi luokitellut varat ja velat seka yhtididen myynnit

Myytavané oleviksi luokitellut varat ja velat 30.6.2023 liittyvat
kesakuussa 2022 julkistettuun sopimukseen myydd 100%
itGvaltalaisen tytaryhtion UPM-Kymmene Austria GmbH:n
osakkeista HEINZEL GROUPille. Kauppa késittéd Steyrermihlin
tehdasalueen sekd Steyrermihlin sahan likefoiminnot. UPM
Communication Papers lopetti sanomalehtipaperin tuotannon
Steyrermihlin paperitehtaalla kesakuussa 2023.
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Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Tunnusluvut vuosineljénneksittdin

IFRSHilinp&citdsnormistossa madriteltyjen tunnuslukujen liséksi yhtid esittéd vaihtoehtoisia tunnuslukuja kuvaamaan liikefoimintojensa
taloudellista kehitystd ja parantamaan vertailukelpoisuutia eri kausien valilla.

Liikevaihto, milj. euroa 2558 2787 3231 3420 2562 2507 5345 5069 11720
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 255 477 759 894 506 377 732 883 2536

% liikevaihdosta 10,0 17,1 23,5 26,1 19,7 15,0 13,7 17,4 21,6
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 114 356 653 779 387 277 470 664 2096

% liikevaihdosta 4,5 12,8 20,2 22,8 15,1 11,0 8,8 13,1 17,9
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja, milj. euroa 101 344 616 764 413 273 445 686 2066
Sijoitettu padoma, keskiarvo, milj. euroa 15900 17196 17983 16845 14738 13799 16617 14698 15836
Vertailukelpoinen ROCE, % 3,1 8,4 14,5 18,6 11,5 8,5 5,8 9,7 13,6
Vertailukelpoinen kauden voitto ennen veroja, milj. euroa 77 281 489 629 329 232 358 561 1679
Oma pédoma, keskiarvo, milj. euroa 12290 12883 12589 11799 11167 11071 12286 11202 11992
Vertailukelpoinen ROE, % 2,5 8,7 15,5 21,3 11,8 8,4 5,8 10,0 14,0
Keskimddrdinen osakemééird, laimentamaton (1 000) 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324
Vertailukelpoinen tulos per osake (EPS), euroa 0,15 0,51 0,91 1,16 0,60 0,42 0,66 1,02 3,09
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liikevoitossa, milj. euroa -5 -38 22 2 -52 -94 -43 -146 -122
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit rahoituserissd, milj. euroa 1 -67 — — — — -66 — —
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit veroissa, milj. euroa 4 8 -8 -9 15 1 12 16 -1
Liketoiminnan rahavirta, milj. euroa 459 714 1576 -201 -879 12 1173 -867 508
Liiketoiminnan rahavirta per osake, euroa 0,86 1,34 2,95 -0,38 -1,65 0,02 2,20 -1,63 0,95
Nettovelka kauden lopussa, milj. euroa 2557 2167 2374 3133 2688 837 2557 2688 2374
Nettovelka/EBITDA (viim.12 kk) 1,07 0,82 0,94 1,39 1,42 0,46 1,07 1,42 0,94
Velkaantumisaste, % 22 17 18 25 24 8 22 24 18
Oma pédoma per osake kauden lopussa, euroa 21,24 23,42 23,44 22,35 20,57 20,11 21,24 20,57 23,44
Investoinnit, milj. euroa 482 270 445 495 360 256 752 616 1555
Investoinnit ilman yritys- ja osakehankintoja, milj. euroa 482 270 445 338 359 256 752 616 1399
Omavaraisuusaste, % 61,0 64,4 58,1 55,3 58,4 61,3 61,0 58,4 58,1
Henkil&sts kauden lopussa 17571 16985 17236 17289 17601 16843 17571 17 601 17 236

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty muussa taloudellisessa tiedossa » UPM:n vuoden 2022 vuosikertomuksessa.
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Tunnuslukujen tasmaytykset IFRS-tilinp&dtéslukuihin

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt

Arvonalentumiset 2 1 5 7 4 -95 -3 -91 -80
Rakennejdrjestelyt -15 -37 15 -6 5 0 -52 5 -15
Realisoitumattomat rahavirran suojausten ja hyddykejohdannaisten
kdyvéan arvon muutokset 8 5 14 3 -4 0 13 -4 13
Pitkéiaikaisten varojen myyntivoitot ja tappiot 3 -6 13 2 18 1 -2 19 34
Muut eréit 0 0 5 -5 74 0 0 74 74
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liikevoitossa 5 38 22 2 52 94 43 -146 -122
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit rahoituserissé 1 -67 0 0 0 0 -66 0 0
Verovaraukset 0 0 0 -10 0 0 0 0 -10
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien verot 4 8 -8 1 15 1 12 16 9
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét veroissa 4 8 8 -9 15 1 12 16 -1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensd 0 -97 14 -7 -37 -93 97  -130 -122
Vertailukelpoinen EBITDA
Liikevoitto 108 318 675 781 335 183 426 518 1974
Poistot ja arvonalentumiset ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié 125 114 19 114 13 111 239 224 457
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut ilman 4 12
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eric 16 5 -12 3 8 -12 22
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0 1 -1 -2 -2 1 1 -1 -4
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liikevoitossa 5 38 -22 -2 52 94 43 146 122
Vertailukelpoinen EBITDA 255 477 759 894 506 377 732 883 2536
% liikevaihdosta 10,0 17,1 23,5 26,1 19,7 15,0 13,7 17,4 21,6
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT)
Liikevoitto 108 318 675 781 335 183 426 518 1974
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liikevoitossa 5 38 -22 -2 52 94 43 146 122
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT) 114 356 653 779 387 277 470 664 2096
% liikevaihdosta 45 128 202 228 151 110 88 131 17,9
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja
Voitto ennen veroja 96 239 638 766 361 179 336 540 1944
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa 5 38 -22 -2 52 94 43 146 122
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit rahoituserissé -1 67 — — — — 66 — —
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja 101 344 616 764 413 273 445 686 2066
Vertailukelpoinen ROCE, %
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja 101 344 616 764 413 273 445 686 2066
Korko- ja muut rahoituskulut 22 17 34 20 9 21 39 30 85
123 361 651 784 422 294 484 716 215I
Sijoitettu pé&ioma, keskiarvo 15900 17196 17983 16845 14738 13799 16617 14698 15836
Vertailukelpoinen ROCE, % 3,1 8,4 14,5 18,6 11,5 8,5 5,8 9,7 13,6
Vertailukelpoinen kauden voitto
Kauden voitto 77 183 503 622 292 139 261 431 1556
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit yhteensd 0 97 -14 7 37 93 97 130 122
Vertailukelpoinen kauden voitto 77 281 489 629 329 232 358 561 1679
Vertailukelpoinen EPS, euroa
Vertailukelpoinen kauden voitto 77 281 489 629 329 232 358 561 1679
Mééréysvallatiomille omistajille kuuluva tilikauden voitto 1 -7 -5 -1 -9 -5 -6 -14 -31
78 273 484 618 320 226 352 547 1648
Keskimddrdinen osakemééird, laimentamaton (1 000) 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324
Vertailukelpoinen EPS, euroa 0,15 0,51 0,91 1,16 0,60 0,42 0,66 1,02 3,09
Vertailukelpoinen ROE, %
Vertailukelpoinen kauden voitto 77 281 489 629 329 232 358 561 1679
Oma pédioma, keskiarvo 12290 12883 12589 11799 11167 11071 12286 11202 11992
Vertailukelpoinen ROE, % 2,5 8,7 15,5 21,3 11,8 8,4 5,8 10,0 14,0
Nettovelka
Pitkdaikaiset velat 3176 3098 4476 5234 3940 2534 3176 3940 4476
Lyhytaikaiset velat 453 493 558 520 399 269 453 399 558
Velat yhteensa 3629 3592 5034 5753 4339 2803 3629 4339 5034
Pitkdiaikaiset korolliset varat 73 88 84 96 112 120 73 112 84
Rahavarat 768 1016 2067 1591 938 1342 768 938 2067
Muut lyhytaikaiset korolliset varat 231 321 510 934 601 504 231 601 510
Korolliset varat yhteensa 1072 1424 2660 2620 1650 1966 1072 1650 2660
Nettovelka 2557 2167 2374 3133 2688 837 2557 2688 2374
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Ne tdmdn katsauksen kannanotot, jotka eivét koske jo toteutuneita
tosiasioita, ovat tulevaisuutta koskevia arvioita. Téllaisia arvioita ovat
esimerkiksi odotukset, jotka koskevat markkinoiden kasvua ja kehitystd,
kasvua ja kannattavuutta koskevat odotukset seké lausumat, joissa
esiintyy sana “uskoa”, “odottaa”, “ennakoida”, “aavistaa” tai muu
vastaava ilmaisu. Koska némé arviot perustuvat tménhetkisiin
suunnitelmiin ja arvioihin, ne siséltévat riskejd jo epévarmuustekijsitd,
jotka saattavat johtaa siihen, etté todelliset tulokset poikkeavat
olennaisesti niitd koskevista kannanotoista. Téllaisia tekijsitd ovat mm.
(1) toimintaedellytykset, kuten esim. tuotannon jatkuva onnistuminen ja
siiti saatava tehokkuushydty, tuotantopanosten saatavuus ja
kustannukset, tuotekehityksen jatkuva onnistuminen, uusien tuotteiden
kysyntd, nykyisten ja tulevien yhteistydjdrjestelyiden onnistuminen,
liiketoimintastrategian tai kehityssuunnitelmien tai -kohteiden
muuttuminen, konsernin patenttien ja muiden immateriaalioikeuksien
tuottaman suojan muuttuminen, edellytysten muuttuminen koskien
pddoman saantia hyvaksyttavillé ehdoilla; (2) alan olosuhteet, kuten
esim. tuotteiden kysynnédin voimakkuus, kilpailutilanne, konsernin
tuotteiden maailmanlaajuiset vallitsevat ja tulevat markkinahinnat ja niité
koskevat hinnoittelupaineet, konsernin asiakkaiden ja kilpailijoiden
taloudellinen tilanne, kilpailijoiden mahdolliset uudet kilpailevat tuotteet
ja teknologia; ja (3) yleinen taloudellinen tilanne, kuten esim. konsernin
maantieteellisten p&émarkkina-alueiden taloudellinen kasvuaste tai
valuuttakurssien ja korkotason muutokset. Keskeiset tulokseen
vaikuttavat tekijét ja konsernin kustannusrakenne esitelléén vuoden
2022 vuosikertomuksen sivuilla 173-174. Riskit ja mahdollisuudet
esitellGién vuosikertomuksen sivuilla 32-33 seka riskit ja riskienhallinta
sivuilla 132-137.
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