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Kvartalet Helaret

O Fjarde kvartalets omsiattning uppgick till O Nettoomsittningen for helaret uppgick

571 MSEK (405), motsvarande en 6kning
med 41%. Valutaeffekter har paverkat
koncernens omsittning negativt med

7 MSEK

Orderingangen uppgick till 699 MSEK
(408), motsvarande en 6kning med 71%

Rorelseresultatet uppgick till 109 MSEK
(75), motsvarande en rorelsemarginal pa
19,2% (18,5)

Resultat efter skatt uppgick till 86 MSEK
(57) och vinst per aktie till 1,85 SEK
(1,21)

Kassafl6det fran den I6pande verksam-
heten uppgick till 104 MSEK (83)

Forvarv av minoritetsandel i
Connectitude AB

till 1 972 MSEK (1 467), vilket motsvarar
en 6kning med 34%. Valutaeffekter har
paverkat koncernens omsattning negativt
med 75 MSEK

Orderingangen uppgick till 2 538 MSEK
(1 447), motsvarande en 6kning med 75%

Rorelseresultatet uppgick till 446 MSEK
(288), motsvarande en rorelsemarginal
pa 22,6% (19,6)

Resultat efter skatt uppgick till 362
MSEK (220) och vinst per aktie till 7,61
SEK (4,79)

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten uppgick till 508 MSEK (370)

Forvarv av 60% av aktierna i Owasys
Advanced Wireless Devices S.L.

Styrelsen foreslar en utdelning pa 3,00
kr (2,00)




Det dr gladjande att kunna summera ett
rekordar for FIVLS med en omsattning
som ndstan nar 2 miljarder kronor och

en rorelsemarginal som med god marginal
overstiger vdra langsiktiga mal. Med 2021,

har vi fdtt en bra start i resan mot vara mal

2025,
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VO-kommentar

En stark avslutning av rekordaret 2021

Den starka marknadsefterfragan vi rapporterat om tidigare under
aret har fortsatt det fjirde kvartalet. Vidare har vi under kvartalet
haft en temporir forbittring av tillgang pa halvledarkomponenter
som Okat vir leveranskapacitet. Sammantaget ger detta nya rekord
for kvartalet med en orderinging pa 699 MSEK, och en omsittning
pa 571 MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 71% respektive 41%
jamfort med samma kvartal foregiende ér. Rorelseresultatet slutar
pa 109 MSEK, vilket 4r en 6kning med 46% jimfért med samma
kvartal foregdende ar.

Vi kan ddrmed stinga ett fantastiskt 2021 med imponerade arssiff-
ror. En orderingdng pd 2 538 MSEK, motsvarande en tillvixt med
75% och en rekordomsittning pa 1 972 MSEK, en 6kning med 34%
varav 26% ér organisk tillvixt. Vart rorelseresultat nir en ny rekord-
niva om 446 MSEK vilket motsvarar en tillvixt med 55% fran f6-
regdende ar. Noterbart och glidjande 4r dven virt starka kassaflode
under aret, som uppgar till 508 MSEK, en 6kning med 38% jamfort
med féregaende ar.

Ett starkt kassafléde och en stark balansrikning skapar goda férut-
sdttningar for framtida offensiva satsningar, bade organiskt och via
forvirv.

God tillvixt i samtliga av vara geografiska marknader

Samtliga av véra geografiska marknader uppvisar fortsatt god tillvaxt
i bade orderingdng och forsiljning, primart drivet av 6kande inves-
teringar i automation, digitalisering, energieffektivitet och fjarréver-
vakning av industriella maskiner. Férutom 6kad produktivitet av in-
dustriella applikationer bedémer vi dven ett 6kat fokus pa hallbarhet
som underliggande orsaker till en hég investeringstakt.

Den storsta 6kningen ser vi i kontinentaleuropa som har mer in
en férdubblad organisk orderingdng i kvartalet. Precis som arets ti-
digare kvartal dr det en kombination av hég investeringstakt och
pareringar for lingre ledtider och komponentosikerhet som ligger
bakom utvecklingen. Vi kan konstatera att de marknader i kontinen-
taleuropa som hade det tuffast under 2020 har visat den starkaste
aterhimtningen under 2021.

Fortsatt stor osidkerhet kring forsorjning av halvledare

Det rader fortsatt en stor osdkerhet och problematik kring f6rsorj-
ning av olika halvledarkomponenter, framforallt processorer. Vi
har under kvartalet kortsiktigt lyckats med att 16sa flera av véra ut-
maningar och ddrfér lyckats leverera bittre volymer dn vintat. For
kommande kvartal ser vi fortsatt brist p4 komponenter som utma-
nande och vi bedémer att var leveransférmaga kommer att vara
fortsatt volatil.

Precis som under det tredje kvartalet ser vi en negativ paverkan pa
var bruttomarginal pd grund av kostnadsékningar pa insatsvaror och
fortsatt behov av komponentférsorjning pa spotmarknaden. Brut-
tomarginalen slutade pa 60,8% (61,6). Vi har under andra halvaret
2021 gjort prisékningar som mestadels trader i kraft vid drsskiftet
2021/2022. Vi har valt att inte dndra pa redan bekriftade order vil-
ket innebir att vi tror pd en gradvis forbittring av bruttomarginalen
i takt med att véra prisokningar far effekt under 2022.
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Nettoomsattning

Orderboken stirkt av forkopsorder

Det starka marknadsliget i kombination med lingre ledtider och
tidigare nimnda utmaningar i komponentférsérjning leder till att
kunder fortsitter ligga order lingre fram i tiden 4n vad som dr nor-
malt. Vi fortsitter bygga en orderbok som nu uppgir till 864 MSEK,
starkt med uppskattningsvis 200 MSEK fran férképsorder i kvarta-
let, som vi ser som en direkt konsekvens av omvirldsliget och som
inte speglar underliggande efterfrigan. Av arets orderingiang raknar
vi med att cirka 500 MSEK ir férképsorder.

Stabilt infléde av nya Design-Wins

Trots att manga av vira kunder tvingats jobba med att modifiera
sina befintliga produkter f6r att kunna leverera och dirmed kort-
siktigt minskat sitt fokus pa nyutveckling sa har intresset fér HMS
16sningar fortsatt vara hogt. For de av véra produkter som siljs en-
ligt var Design-Win affirsmodell, cirka 43% av HMS omsittning,
kan vi konstatera ett fortsatt stabilt infléde av nya kunder under
2021. Totalt erholl vi 174 (165) nya Design-Wins under aret, och det
totala antalet aktiva Design-Wins uppgar till 1 790 (1 820). Av dessa
ar 1 447 (1 418) i produktion medan 343 (402) férvintas komma i
produktion under kommande r.

Forvirv och strategiska samarbeten

Spanska Owasys, som forvirvades till 60% vid halvérsskiftet, har ut-
vecklats vil och flera teknik- och marknadsprojekt har redan startats
tillsammans med HMS.

Under
Connectitude AB, och vi har startat samarbetsprojekt med att an-

kvartalet forvirvade vi en minoritet av svenska
vinda Connectitudes mjukvara tillsammans med virt Ewon erbju-
dande. Denna typ av minoritetsinvesteringar ar ett sitt for oss att
skapa nya lingsiktiga samarbeten, kommersiellt och tekniskt, inom

nya omriden vi bedémer ér intressanta.

Fortsatt positivt marknadslige med Kkortsiktiga variationer
kring leveransférmaga

Sammantaget ser vi fortsatt en positiv instillning hos vira kunder.
Trots pagaende pandemi och geopolitisk osikerhet tycks vara kun-
ders intresse och behov for industriell kommunikation fortsatt vara
stor och manga basindustrier har en stark utveckling;

Vi bedémer utsikterna fér 2022 som goda, vi gir in i dret med en
statk orderbok och bra fart pa affirerna pd vara nyckelmarknader.
Vir omsittning kommer fortsatt pa kort sikt vara starkt avhingig
av tillgangen pd komponenter. Vi bedémer att var leveransférmédga
kommer att vara volatil, framforallt under drets forsta halft.

Liget pa komponentmarknaden ér fortfarande osikert och det gar
inte att utesluta tillfilliga bakslag, Vi har en god dialog med vira
kunder, som ir férstdende f6r liget som drabbat hela branschen och
vi ser risken for tappade affirer som liten. Vi arbetar vidare med fo-
kus pa lingsiktig tillvixt utifrin en balanserad syn pa vira kostnader.

Langsiktigt bedémer vi dven fortsittningsvis att marknaden for In-
dustriell ICT (Information & Communication Technology) kom-
mer att utgdra ett intressant omrade, bade nir det giller organisk
tillvixt och forvirv.

19%

Rorelsemarginal
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Orderingang, netto-
omsattning och resultat

Fjarde kvartalet

Orderingangen Okade under fjirde kvartalet med 71% till 699
MSEK (408), varav valutaomrikningseffekter uppgick till 7 MSEK
(-17). Organiskt har orderingangen ¢kat med 65%.

Nettoomsittningen 6kade med 41% till 571 MSEK (405), varav
valutaomrikningseffekter uppgick till -7 MSEK (-10). Organiskt har
omsittningen 6kat med 37%.

Bruttoresultatet uppgick till 347 MSEK (250), motsvarande en
bruttomarginal om 60,8% (61,6). Rorelsekostnaderna uppgick till
238 MSEK (175). Organiskt har rérelsekostnaderna 6kat med 36%,
motsvarande 63 MSEK, frimst relaterat till 6kade silj- och mark-
nadsaktiviteter.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar uppgick till 133 MSEK
(99), motsvarande en marginal pa 23,4% (24,3). Av- och nedskriv-
ningar uppgick till 24 MSEK (24). Rérelseresultatet uppgick till
109 MSEK (75), motsvarande en marginal pa 19,2% (18,5). Valu-
taomrikningseffekter har paverkat rérelseresultatet med -4 MSEK

(-0)-
Finansnettot blev 5 MSEK (-5), vilket gav ett resultat fore skatt om
114 MSEK (70).

Resultatet efter skatt uppgick till 86 MSEK (57). Vinst per aktie fére
och efter utspadning var 1,85 SEK (1,21) respektive 1,84 SEK (1,20).

Helaret

Orderingingen 6kade med 75% till 2 538 MSEK (1 447), varav va-
lutaomrikningseffekter paverkade med -83 MSEK (-17). Organiskt
har orderingdngen 6kat med 66%.

Nettoomsittningen ¢kade med 34% till 1 972 MSEK (1 467), varav
valutaomrikningseffekter uppgick till -75 MSEK (-19). Organiskt
har omsittningen Skat med 26%.

Bruttoresultatet uppgick till 1 230 MSEK (909), motsvarande en
bruttomarginal om 62,4% (62,0). Rérelsekostnaderna uppgick till
787 MSEK (633). Organiskt har rérelsekostnaderna 6kat med 19%,
motsvarande 120 MSEK.

Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar uppgick till 548 MSEK
(401), motsvarande en marginal pa 27,8% (27,4). Av- och nedskriv-
ningar uppgick till 102 MSEK (113). Rorelseresultatet uppgick till
446 MSEK (288), motsvarande en marginal pd 22,6% (19,6). Valu-
taomrikningseffekter har paverkat rérelseresultatet med -31 MSEK

(-8)-
Finansnettot blev 3 MSEK (-14), vilket gav ett resultat fore skatt om
448 MSEK (274).

Resultatet efter skatt uppgick till 362 MSEK (220). Vinst per aktie
fére och efter utspadning var 7,61 SEK (4,79) respektive 7,57 SEK
4,77).
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Kassaflode, investeringar
och finansiell stallning

Fjarde kvartalet

Kassaflodet frain den l6pande verksamheten fore férindringar av
rorelsekapital uppgick till 127 MSEK (79) for érets fjirde kvartal.
Rorelsekapitalférindringar var -24 MSEK (5), vilket fraimst beror pa
6kade kundfordringar. Kassaflédet frin den I6pande verksamheten
uppgick dirmed till 104 MSEK (83).

Kassaflodet frin investeringsverksamheten uppgick till -24 MSEK
(-51) och ir fraimst hinforligt till forviry av intresse-/dotterforetag
med -15 MSEK (-40) samt investeringar i immateriella och materi-
ella anldggningstillgangar om -11 MSEK (-11).

Kassaflédet frin finansieringsverksamheten uppgick till -11 MSEK
(-121), vilket frimst férklaras av amorteringar av leasingavtal om
-9 MSEK (-9). Koncernens banklin dr mycket laga och ingen for-
indring har skett under kvartalet (-111). Detta innebir att kvartalets
kassafléde uppgick till 69 MSEK (-88).

Helaret

Arets kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore for-
indringar av rorelsekapital uppgick till 536 MSEK (357).
Rérelsekapitalférindringar var -28 MSEK (13) och beror frimst pa
okade kundfordringar. Kassaflédet frin den 16pande verksamheten
uppgick dirmed till 508 MSEK (370).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -100 MSEK
(-88) och ir hinférligt till investering av dotterbolag om -45 MSEK
(-40). Vidare har investeringar i immateriella och materiella anligg-
ningstillgangar gjorts om -39 MSEK (-48) samt finansiella anligg-
ningstillgangar om -17 MSEK, varav -15 MSEK (-) avser investering

1intresseféretag,

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -321 MSEK
(-247), vilket frimst forklaras av en minskning av externa lin om
-174 MSEK (-206) samt en utbetald aktieutdelning om -93 MSEK
(-). Vidare har amorteringar av leasingavtal belastat finansierings-
verksamheten med -36 MSEK (-35) och aterkép av egna aktier har
gjorts om -19 MSEK (-6). Detta innebir att periodens kassaflode
uppgick till 87 MSEK (30).

Likvida medel och
nettoskuldsattning

Likvida medel uppgick till 172 MSEK (82) och outnyttjade kreditfa-
ciliteter till 490 MSEK (311). Nettoskulden uppgick till 347 MSEK
(198) och bestir framforallt av forvintat l6senpris pd optioner re-
laterat till resterande andelar i Procentec B.V. och Owasys S.L. pd
totalt 391 MSEK (-). Se vidare information under Visentliga hindel-
ser. 78 MSEK av nettoskulden (101) avser leasingskulder.

Nettoskulden i férhallande till EBITDA de senaste tolv manaderna
var 0,03 (0,49). Nettoskuldsittningsgraden var 30% (16) och solidi-
teten 53% (67).

Under aret har finansieringsavtalet med den befintliga banken f6r-

lingts till likartade villkor. Avtalet édr trearigt och giller en revolve-
rande facilitet om 45 MEUR.

HMS Networks AB:s aktie

HMS Networks AB (publ) 4r noterat pia Stockholmsbérsen
Nasdaq OMX Large Cap, sektorn Information Technology. Totala
antalet aktier uppgick vid periodens slut till 46 818 868, varav
164 412 aktier innchas i eget forvar.

En forteckning 6ver bolagets dgarstruktur aterfinns pa bolagets
hemsida (www.hms-networks.com).

Aktiesparprogram

Bolaget har fyra pagiende aktiesparprogram. Enligt beslut pd bola-
gets arsstimmor erbjuds anstillda att spara aktier i HMS i ett arligt
aktiesparprogram. Andelen anstillda som valt att delta i de program
som pagar uppgar till mellan 41% och 52%. Bolaget har dtagit sig
att, forutsatt att faststillda kriterier uppfylls maximalt, ge deltagare i
programmet tva aktier i HMS f6r vatje sparad aktie. Den 31 decem-
ber 2021 uppgick totalt antal sparade aktier till 94 153 (118 252) i

pagaende program.

Den sista december 2020 avslutades aktiesparprogrammet fran
2017. Under forsta kvartalet 2021 har 47 345 aktier, varav 17 973
som prestationsaktier, distribuerats vederlagsfritt till de dd kvarva-
rande deltagarna. For tilldelningen anvindes aktier som fanns i eget

forvar.

Moderbaolaget

Moderbolagets verksamhet 4r frimst inriktad pd koncerngemen-
sam forvaltning och finansiering, Férutom koncernens VD har
bolaget inga anstillda. Rorelseresultatet for dret uppgick till 0 MSEK
(0). Utdelning frin dotterbolag har erhillits med 423 MSEK (29)
och drets resultat uppgick till 423 MSEK (32) efter skatt. Likvida
medel uppgick till 2 MSEK (2) och nigon extern uppldning fore-

kommer ej.

Transaktioner med
narstaende

Inga visentliga transaktioner med nirstiende har férekommit under
perioden.

Eventualforpliktelser

Det har inte skett ndgra forindringar i koncernens eventual-
forpliktelser, ndrmare beskrivna pa sidan 101 under not 39 i ars-
redovisningen for ar 2020.



Vasentliga handelser

HMS ingar partnerskap med Connectitude

Den 8 december 2021 ingick koncernen ett strategiskt partnerskap
med Connectitude och férvirvade en minoritet i bolaget. Connecti-
tude erbjuder en SaaS 16sning for industriell digitalisering, vilken gor
det mojligt f6r bide maskinbyggare och fabriksidgare att samarbeta
och dela virdefulla databaserade insikter fran sina produktionspro-
cesser i realtid. Investeringen forvintas inte ha nigon paverkan pa
koncernens vinst per aktie under kommande ar.

HMS férvarvar Owasys Advanced Wireless De-
vices S.L.

Den 1 juli 2021 férvirvade koncernen 60% av aktierna i det span-
ska bolaget Owasys Advanced Wireless Devices S.L. Owasys ir ett
féretag inom tradlés kommunikation, som designar och tillverkar
produkter for industriella fordon och industriella maskiner. Fore-
taget sysselsitter 20 personer och omsatte 6,4 MEUR under 2021.

Forvirvet genererar ett koncernmassigt Gvervirde pa ca 144 MSEK.
Det forvirvade bolaget ingar i HMS-koncernens resultat- och ba-
lansrakning fran och med den 1 juli 2021. Sedan férvirvstillfallet har
Owasys bidragit till koncernens omsittning med 34 MSEK. Forvir-
vets bidrag till rérelseresultatet, inklusive avskrivningar pa forvirvat
overvirde och férvirvskostnader, uppgick till 2 MSEK.

HMS har en si kallad kép/silj-option relaterat till de resterande
40% av aktierna, som sannolikt kommer att nyttjas. Som en foljd av
optionen redovisar HMS férvirvet av andelarna i Owasys som om
bolaget vore heligt utan minoritet samt en skuld motsvarande det
diskonterade forvintade l6senpriset f6r optionen. Skulden avseende
de resterande andelarna dr virderad till 91 MSEK.

Enligt prelimindr férvirvsanalys uppgar képeskilling, férvirvade
nettotillgdngar och goodwill till f6ljande:

Kopeskilling MSEK
Likvida medel 54
Tilliggskopeskilling 33
Optionskuld 91
Summa koépeskilling 178
De tillgangar och skulder som redovisas till

foljd av forvirvet ér féljande: MSEK
Immateriella anliggningstillgangar 31
Materiella anliggningstillgangar 0
Uppskjutna skattefordringar 16
Omsittningstillgangar 24
Likvida medel 9
Uppskjutna skatteskulder -4
Langfristiga skulder -2
Kortfristiga skulder -16
Summa identifierbara nettotillgingar 58
Goodwill* 119
Forvirvade nettotillgangar 178

*Goodwill dr hinforligt till bolagets marknadsposition inom tradlés kommunika-
tion och férvintade synergier med befintlig verksamhet. Ingen del av redovisad
goodwill férvintas vara skattemissigt avdragsgill.

Forvarv Procentec B.V.

Den 1 oktober 2020 forvarvade koncernen 70% av aktierna i det
nederlindska bolaget Procentec B.V. HMS har en si kallad kop/silj-
option relaterat till de resterande 30% av aktierna i Procentec B.V.
och under tredje kvartalet uppdaterade ledningen sin bedémning att
optionen sannolikt kommer att nyttjas. Detta innebér att HMS har
redovisat en skuld motsvarande det diskonterade forvintade 16sen-
priset for optionen, vilket uppgick till 299 MSEK. Som en f6ljd av
optionen redovisar HMS forvirvet av andelarna som om bolaget
vore heldgt utan minoritet fr.o.m. tredje kvartalet 2021.

Férvirvsanalysen fran forvirvet av Procentec B.V. blev under fjirde
kvartalet 2021 definitiv, eftersom ett ar passerat sedan forvirvet.
Slutlig forvirvsanalys presenterades i HMS Arsredovisning 2020.

Viktiga uppskattningar och beddmningar

Vid férvirvstidpunkten gors preliminira férvirvsanalyser baserat
pd sd noggranna uppskattningar och bedémningar som mojligt.
Analyserna kan emellertid behéva justeras lingre fram. Samtliga
forvirvsanalyser dr féremadl fOr slutjusteringar senast tolv manader

efter forvarvsdatum.

Nir det finns optioner att férvirva aterstiende delar av ett bolag
och som sannolikt kommer att nyttjas, redovisas dessa férvirv som
om de vore heligda utan minoritet. Istillet redovisas en finansiell
skuld i koncernens balansrikning motsvarande det diskonterade
forvintade 16senpriset for dessa optioner. Dirmed elimineras ocksd
den andel utan bestimmande inflytande som ar hinférbar till op-
tionen. Skillnaden mellan skulden f6r optionen och den andel utan
bestimmande inflytande som optionen avsig redovisas direkt mot
majoritetens eget kapital. Férvintad képeskilling for resterande dga-
randel redovisas som en finansiell skuld enligt reglerna i IAS 32/
IFRS 9 och eventuella framtida virdeférindringar redovisas i kon-
cernens resultatrikning;

Vasentliga handelser efter
periodens utgang

HMS Networks AB blev uppflyttad till Nasdaqs Large Cap lista fran
och med 3 januari 2022.

Inga 6vriga hindelser som ar att betrakta som visentliga har intriffat
efter periodens utgang fram till undertecknandet av denna delarsrap-
port.

Utsikter

Efterfrigan forvintas fortsitta pd en hog niva och i princip alla véra
kundgrupper har starka underliggande affirer, vilka férvintas fort-
sitta kommande kvartal. Den globala bristen pa halvledarkompo-
nenter paverkar fortfarande bolaget, vilket resulterat i hogre inképs-
pris pa vissa insatskomponenter samt lingre leveranstider av flera
produkter. Det kan komma att bli férskjutningar av leveranser mel-
lan kvartal men bolaget bedémer inte att det leder till ndgon miérkbar
risk f6r férlorade affirer.

Koncernens lingsiktiga tillvixt stéds av ett fortsatt infléde av
Design-Wins, ett bredare produkterbjudande framfér allt inom om-
radet Industriell ICT, kompletterande teknologiplattformar fran
tidigare genomférda forvirv samt en expansion av HMS siljkanaler
i enlighet med den fastlagda strategin.



Risker och
osakerhetsfaktorer

HMS utsitts i sin verksamhet for allmédnna affirsmissiga och fi-
nansiella risker. Dessa risker har utforligt beskrivits i bolagets drs-
redovisning f6r 2020. Dirutéver bedéms inte nagra visentliga risker
ha tillkommit.

Valberedning

Utifrin riktlinjer beslutade pa en tidigare drsstimma har foljande
personer utsetts att ingd i HMS valberedning: Johan Menckel, In-
vestment AB Latour representerande 26% av aktierna, Staffan Dahl-
strém representerande 13% av aktierna, Patrik Jénsson, SEB Fon-
der representerande 9% av aktierna, Tomas Risbecker, AMF Fonder
representerande 7% av aktierna samt Charlotte Brogren, styrelsens
ordférande. Valberedningen har inom sig utsett Johan Menckel till
ordférande.

Revisorsgranskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets re-
visof.

Redovisningsprinciper

HMS upprittar sin koncernredovisning enligt International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU. Delarsrappor-
ten har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillimpar RFR 2 Redovisning
for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Tillimpade redovisningsprinciper Gverensstimmer med vad som
framgér av arsredovisningen for 2020, med undantag for nedansta-

ende tilligg.

Koncernen sikrar en del av det prognostiserade inflédet i utlindsk
valuta och redovisar de realiserade kassaflédessikringarna (valuta-
terminer) pa raden for nettoomsittning i resultatrikningen. Under
2020 har dessa redovisats pa respektive rad for infléde (nettoomsitt-
ning) och utfléde (kostnad for sdlda varor och férsiljningskostna-
der) i resultatrikningen.

HMS innehar tilliggsképeskillingar samt optionsskulder vid férviry
vilka utgdr finansiella instrument som redovisas till verkligt virde
via resultatrikningen. Presenterade verkliga virden for dessa poster
har beriknats av ledningen utifran en diskonterad kassaflédesmo-
dell och aterfinns inom niva 3 i virdehierarkin. Inga Gverforingar
mellan nivierna har férekommit under perioden. Niva 3 i verkligt
vardehierarkin dr de instrument dér visentliga indata inte baseras
pa observerbar marknadsinformation. Avseende Gvriga finansiella
instrument redovisade till upplupet anskaffningsvirde bedéms redo-
visat virde utgora en rimlig approximation av verkligt virde.

Koncernens innehav i intressefretag redovisas enligt kapitalandels-
metoden. IntressefOretag dr foretag dir koncernen har ett betydande
men inte bestimmande inflytande, vilket i regel giller f6r aktieinne-
hav som omfattar mellan 20% och 50% av rOsterna.

Ovriga nya eller reviderade IFRS-standarder eller évriga IFRIC-

tolkningar som tritt i kraft efter 1 januari 2021 har inte haft nagon
effekt pa koncernens finansiella rapporter per 31 december 2021.

HMS tillimpar European Securities and Markets Authoritys
(ESMA) riktlinjer for alternativa nyckeltal (matt som inte definieras
enligt IFRS).

Kort om HMS

Strategier
TILLVAXTSTRATEGI — HMS Networks tillvixtstrategier innefattar

kombinationen av organisk tillvixt och férvirv. Expansion pi existe-
rande marknader sker genom ett kontinuerligt forbittrat och utokat
produkterbjudande, ofta innefattande ny teknologi. Detta kombine-
ras med hog servicenivd och satsningar pa nya forsiljningskanaler.
Nya marknader adresseras med innovativa och riktade 16sningar.

UTVECKLINGSSTRATEGI — Bolagets kirnkompetens utgdrs av ett
brett och djupt kunnande inom industriell kommunikation och I1oT,
Industrial Internet of Things. En tydlig plattformsstrategi sikerstil-
ler att alla utvecklingscentra inom HMS dteranvinder for bolaget
central teknologi.

PRODUKTSTRATEGI — HMS marknadsfor 16sningar f6r industriell
ICT (Information and Communication Technology) under varu-
mirkena Anybus®, Ewon®, Ixxat® och Intesis®.

*  Anybus — uppkoppling av automationsprodukter och maskiner
till industriella ndtverk och IloT-applikationer, genom inbyggda
nitverkskort, gateways och tradlés kommunikation

*  Ewon — fjirritkomst, datainsamling, 6vervakning och styrning
av maskiner och andra industriella applikationer

*  Ixxat — kommunikation inom maskiner och i smarta elnat, 16s-
ningar for funktionell sikerhet samt testning inom bilindustrin

* Intesis — kommunikationslésningar for fastighetsautomation,
frimst till applikationer inom HVAC (heating, ventilation and
air conditioning)

HMS erbjuder dven produkter och tjanster inom diagnostik och

overvakning av industriella nidtverk via Procentec, mjukvarulds-

ningar for intuitiv visualisering av data fran industriella applikationer

genom WEBfactory samt I6sningar for tradlés kommunikation i

mobila industriapplikationer genom Owasys.

PRODUKTIONSSTRATEGI — Flexibel ligvolymproduktion i egna
fabriker i Halmstad, Nivelles och Igualada kombineras med volym-
produktion i nira samarbete med undetleverantérer i Europa och
Asien.

MARKNADSSTRATEGI — HMS marknadsfér 16sningar till flera
kundsegment i den industriella virdekedjan. Tillverkare av automa-
tionsprodukter och maskinbyggare erbjuds 16sningar som integreras
titt till kundens applikation. Systemintegratérer och slutanvindare
erbjuds flexibla infrastrukturprodukter som I6ser allehanda kom-
munikationsproblem inom industriella system och IloT-applika-
tioner. HMS storsta marknad 4r fabriksautomation, men andra
viktiga marknader dr energi och infrastruktur, transport och logistik
samt fastighetsautomation.

SALJSTRATEGI — HMS kombinerar direktférsilining fran egna
siljkontor med forsiljning genom distribution. HMS har silj-
kontor pa nyckelmarknader i 16 linder, kompletterat med ett
distributorsnitverk i mer 4n 50 linder.



Affarsmodell

HMS har format sina affirsmodeller efter respektive malgrupp och
teknologi. Med tillverkare av automationsprodukter och maskiner
tecknar HMS ramavtal, si kallade Design-Wins. Denna modell
kidnnetecknas av en relativt lang siljcykel och konstruktionsfas dir
HMS’ 16sning specificeras in 1 kundens applikation, varigenom ling-
siktiga intdkter sikras. Samarbetet ger ocksa tydlig insyn i kundens
kommande behov. Gentemot systemintegratrer dr affirsmodel-
len mer traditionell med kort siljcykel och tillverkning mot kund-
order eller kortsiktig prognos. Denna forsiljning hanteras ofta av
lokala distributérer som stottas av HMS forsiljnings- och marknads-

organisation.

Finansiell kalender

e Delarsrapport kvartal 1 presenteras 14 april 2022

+  Arsstimma kommer att hallas 21 april 2022

e Halvarsrapport 2022 presenteras 14 juli 2022

e Delirsrapport kvartal 3 presenteras 19 oktober 2022

Halmstad 2022-01-26

Staffan Dahlstrém

Verkstillande Direktor

Ytterligare information kan erhallas av:
Staffan Dahlstrém, VD, +46 (0)35 17 2901
Joakim Nideborn, Finanschef, +46 (0)35 710 6983

Informationen dr sidan som HMS Networks AB (publ) ska offentliggora enligt EU:s mark-
nadsmissbruksférordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen limnas, ge-
nom ovanstiende personers forsorg, for offentliggorande klockan 08:00 den 26 januari 2022.



Koncernens resultatrakning i sammandrag

Nettoomsattning 1467
Kostnad for salda varor och tjanster -558
BRUTTORESULTAT 909
Forsaljningskostnader -312
Administrationskostnader -123
Forsknings- och utvecklingskostnader -180
Ovriga rérelseintékter’ 12
Ovriga rérelsekostnader? -18
RORELSERESULTAT 288
Finansiella intékter och kostnader -14
Resultat fran andelar i intresseforetag -
RESULTAT FORE SKATT 274
Skatt -54
PERIODENS RESULTAT 220
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 223
Innehav utan bestdmmande inflytande -3
Vinst per aktie avseende resultat hanforligt till

moderbolagets aktieagare:

Fore utspadning (SEK) 4,79
Efter utspadning (SEK) 4,77

'Av Ovriga rorelseintikter for helar 2020 avser 10 MSEK idterforing av tilliggskopeskilling relaterat till WEBfactory GmbH.
2 Av 6vriga rorelsekostnader for helar 2020 avser -14 MSEK nedskrivning av goodwill hinforligt till WEBfactory GmbH.

Koncernens rapport aver totalresultat

Periodens resultat 220
Ovrigt totalresultat:

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Kassaflédessakringar 18
Valutasakring i nettoinvestering 12
Omréakningsdifferenser -37
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat -6
Ovrigt totalresultat fér perioden, efter skatt -13
Summa totalresultat for perioden 207
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 210
Innehav utan bestdmmande inflytande -3
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TILLGANGAR

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderatter

Uppskjuten skattefordran

Andelar i intresseféretag

Andra finansiella anlaggningstillgangar

Summa anldaggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsaéttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Summa eget kapital
Skulder

Réantebarande skulder
Ej rantebarande skulder’
Leasingskulder

Uppskjuten skatteskuld

Summa langfristiga skulder
Réntebarande skulder

Ej rantebarande skulder
Leasingskulder
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Koncernens balansrakning i sammandrag

2021-12-31 2020-12-31

902
278

42
102

1339
158
175
73
82
487

1826

1204
17
1220

177

154
280
1826

391 MSEK avser férvintat 1osenpris pa optioner relaterat till resterande andelar i Procentec B.V. och Owasys S.L.
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Kassaflode for koncernen i sammandragd

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

férandringar av rorelsekapital 357
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 13
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 370
Kassaflode fran investeringsverksamheten® -88
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -247
Periodens kassafléde 36
Likvida medel vid periodens boérjan 51
Omrakningsdifferenser i likvida medel -5
Likvida medel vid periodens slut 82
Réntebarande- och ej rantebarande skulder? 279
Nettoskuld 198

" Forvirvet av Procentec’s paverkan pi koncernens likvida medel, efter avdrag for Procentec's likvida medel, var -27 MSEK i Q4 2020.
Forvirvet av resterande 25,1% av WEBfactory péiverkade koncernens likvida medel med -13 MSEK i Q4 2020.
Forvirvet av Owasys paverkan pa koncernens likvida medel, efter avdrag for Owasys likvida medel, var - 45 MSEK i Q3 2021.

? j rintebirande skulder avser tilliggskopeskilling samt optionsskuld relaterat till Procentec och Owasys fr.o.m. Q3 2021.

Eget kapital

Koncernen, forandring av eget kapital

MSEK 2021-12-31  2020-12-31
Ingaende eget kapital den 1 januari 998
Summa totalresultat for perioden 210
Kostnader for aktierelaterad ersattning 6
Aterkdp av egna aktier -6
Utdelning -
Transaktioner med innehav utan bestdmmande inflytande’ -6
Utgaende eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktieagare 1204
Ingaende innehav utan bestdmmande inflytande

den 1 januari 12
Summa totalresultat fér perioden -3
Innehav utan bestdmmande inflytande som uppkommit

vid forvarv av dotterféretag 16
Transaktioner med innehav utan bestammande inflytande’ -8
Utgaende innehav utan bestimmande inflytande 17
Utgaende eget kapital 1220

THMS innchar en si kallad symmetrisk kép/silj-option relaterat till de kvarstiende dgarandelarna i Procentec B.V. respektive Owasys S.L. som ¢j innehas
av majoritetens dgare. Utformningen pé dessa optioner ir sidana att det bedéms sannolikt att optionen kan komma att nyttjas. Dirav redovisas forvirven
till 100% och inget innehav utan bestimmande inflytande redovisas i koncernens eget kapital. Tidigare innehav utan bestimmande inflytande avseende
Procentec B.V. har i samband med denna bedémning justerats och istillet redovisas verkligt virde pa optionen som en finansiell skuld. Mellanskillnaden

mellan optionens bedémda verkliga virde och redovisad minoritetsandel belastar majoritetens eget kapital.
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Koncernens nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt (%) -3,4
Bruttomarginal (%) 62,0
EBITDA (MSEK) 401
EBITDA (%) 27,4
EBIT exkl férvarvsrelaterade kostnader (MSEK) 311
EBIT exkl férvarvsrelaterade kostnader (%) 21,2
EBIT (MSEK) 288
EBIT (%) 19,6
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 19,3
Avkastning pa eget kapital (%) 19,9
Rorelsekapital i forhallande till omsattning (%) 10,5
Kapitalomsattningshastighet 0,81
Nettoskuldsattningsgrad 0,16
Soliditet (%) 66,8
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar (MSEK) 6
Investeringar i nyttjanderatter (MSEK) 24
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar (MSEK) 41
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar (MSEK) -13
Avskrivningar pa nyttjanderatter (MSEK) -34
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar (MSEK) -48
varav avskrivningar pa évervérden relaterade till forvarv -18
varav avskrivningar pa balanserade utvecklingskostnader -29
Nedskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar
(MSEK) -19
Antal anstallda (genomsnitt) 614
Omsattning per anstalld (MSEK) 2,4
Eget kapital per aktie (SEK) 24,07
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (SEK) 7,93
Totalt antal aktier, genomsnitt (tusental) 46 819
Aktier i eget forvar, genomsnitt (tusental) 165
Totalt antal utestadende aktier, genomsnitt (tusental) 46 654
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Kvartalsdata for koncernen
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Nettoomsattning per Q4 Q2 Q1

varumarke, MSEK 2021 2020 2020

Anybus
Ixxat
Ewon
Intesis

Ovrigt’

Summa

220 231 214
53 41 47
73 97 93
34 34 31
92 71 69

472 474 455

184 212 21
43 40 43
74 67 76
33 27 21
1 9 10

345 355 361

Samtliga varumirken baseras pa gemensam teknologi samt marknadsfors och siljs i gemensamma siljkanaler varfor en fullstindig segmentredovisning ¢j rapporteras.

T posten Ovrigt ingar nettoomsittning fran Procentec fr.o.m. Q4 2020 samt fran Owasys fr.o.m. Q3 2021.

Forsaljning per region

MSEK

EMEA
Americas
APAC

Summa

296 285 280
96 107 96
80 82 79

472 474 455

208 198 214
80 84 87
57 73 60

345 355 361

Resultatrakning i
sammandrag, MSEK

Nettoomsattning 472 474 455 345 355 361
Bruttoresultat 290 302 291 213 220 225
Bruttomarginal (%) 61,4 63,7 64,0 61,9 62,0 62,4
EBIT 101 121 114 77 69 67
EBIT (%) 21,5 25,5 25,0 22,3 19,4 18,5
Resultat fore skatt 102 117 115 73 69 63




Moderbolagets resultatrékning i sammandrag

Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4

MSEK 2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning 16
Bruttoresultat 16
Administrationskostnader -16
Rorelseresultat -
Resultat fran andelar i dotterbolag 29
Ranteintakter/-kostnader och liknande poster 4
Resultat fore skatt 33
Skatt -1
Periodens resultat 32

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar 337
Summa finansiella anlaggningstillgangar 337
Fordringar hos koncernféretag -
Ovriga kortfristiga fordringar 1
Likvida medel 2
Summa omséttningstillgangar 3
SUMMA TILLGANGAR 340
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 325
Skulder

Leverantdrsskulder 1
Skulder till koncernféretag 6
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder 15
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 340




Definitioner

ANTAL UTESTAENDE AKTIER
Antal registrerade aktier med avdrag for aterkopta aktier, vilka inne-
has av bolaget.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Andel av resultat efter skatt hinforligt till moderbolagets aktiedgare
i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
Andel av resultat efter finansiella intikter i férhéllande till genom-
snittligt sysselsatt kapital.

EBIT
Rorelseresultat enligt resultatrikningen.

EBIT EXKL FORVARVSRELATERADE KOSTNADER
Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pd forvirvade Gver-
virden och goodwill samt férvirvsrelaterade transaktionskostnader.

EBITDA
Rérelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pa materiella och
immateriella anliggningstillgdngar.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Genomsnittligt eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedgare
i forhallande till antalet utestidende aktier vid periodens slut.

FINANSIELLA TILLGANGAR
Langfristiga och kortfristiga finansiella fordringar samt likvida
medel.

GENOMSNITTLIGT ANTAL UTESTAENDE AKTIER
Under éret genomsnittligt antal registrerade aktier med avdrag for
aterkopta aktier, vilka innehas av bolaget.

KAPITALOMSATTNINGSHASTIGHET
Nettoomsittningen i férhéllande till genomsnittlig balansomslutning,

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN PER
AKTIE

Kassaflode fran den 16pande verksamheten i férhallande till genom-
snittligt antal utestdende aktier.

NETTOSKULD

Lang- och kortfristiga rintebarande skulder samt tilliggsképeskilling
och optionskuld reducerat med finansiella rintebirande tillgangar
och likvida medel.

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD
Nettoskuld i férhallande till eget kapital.

ORGANISK FORANDRING

Forindring av orderinging, nettoomsittning och rérelsekostnader
exklusive 6kning hinforlig till forvirv, omriknat till féregaende ars
valutakurser och riknat i procent av féregiende drs siffror. Belopp
fran forvirvade bolag ingér i berdkning av organisk forindring fran
och med det forsta manadsskifte som infaller 12 manader efter for-
virvsdagen.
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RORELSEKAPITAL
Omsittningstillgdngar minus likvida medel och korta skulder, berik-
nat pa genomsnittliga virden.

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning,

SOLIDITET
Eget kapital i forhéllande till balansomslutningen.

SYSSELSATT KAPITAL
Balansomslutning med avdrag for ej rintebdrande kortfristiga skul-
der och avsittningar samt uppskjuten skatteskuld.

VINST PER AKTIE FORE UTSPADNING
Andel av resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets akticigare
i forhallande till genomsnittligt antal utestiende aktier.

VINST PER AKTIE EFTER UTSPADNING
Andel av resultat efter skatt hinforligt till moderbolagets aktiedgare
i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier med tilligg
for genomsnittligt antal aktier som tillkommer vid konvertering av
utestdende antal konvertibler och optioner.



Alternativa nyckeltal

HMS presenterar vissa finansiella matt i deldrsrapporten som inte samma sitt, dr dessa inte alltid jimférbara med miétt som anvinds
definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa mitt ger virdefull av andra foretag. Dessa finansiella matt ska dérfor inte ses som en
kompletterande information till investerare och bolagets ledning, da ersattning for matt som definieras enligt IFRS, om inte annat anges.

det mojliggdr utvirdering av relevanta trender samt bolagets presta-
tion. Eftersom inte alla féretag beriknar finansiella matt pa

EBITDA
EBITDA ir ett métt pa den underliggande operationella verksamheten och idr en indikator pa kassaflédet.

Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
MSEK 2021 2020 = 2021 2020

Rorelseresultat
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar (inkl 47
nyttjanderatter)

Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar

Nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar

EBITDA

Nettoomsattning
EBITDA (%) 23,4 243 27,8

EBIT EXKL FORVARVSRELATERADE KOSTNADER

EBIT f6re av- och nedskrivning pa férvirvade 6vervirden och goodwill samt transaktionskostnader ér
ett virde som bolaget anvinder for att beskriva hur den operativa verksamheten utvecklas och presterar
utan paverkan av férvirvsrelaterade kostnader.

Rorelseresultat 288
Avskrivningar pa 6vervarden fran forvarv 19
Nedskrivning av goodwill fran férvarv 14
Aterféring av tillaggsképeskilling -10
Forvarvsrelaterade transaktionskostnader 1
EBIT exkl forvarvsrelaterade kostnader 3N
Nettoomsattning 1467
EBIT exkl férvarvsrelaterade kostnader (%) 21,2

HMS Networks AB (publ) ir en marknadsledande leverantor av 16sningar inom industriell informations- och kommunikationsteknologi
(Industrial ICT). HMS utvecklar och tillverkar produkter under varumirkena Anybus®, Ixxat®, Ewon® och Intesis®. Utveckling sket pa hu-
vudkontoret i Halmstad, samt i Ravensburg, Nivelles, Igualada, Wetzlar, Buchen, Delft och Bilbao. Lokal férsiljning och support skéts fran
siljkontor i Tyskland, USA, Japan, Kina, Singapore, Italien, Frankrike, Spanien, Nederlinderna, Indien, Storbritannien, Sverige, Sydkorea och
Férenade Arabemiraten (UAE), samt genom ett virldsomspannande nitverk av distributSrer och partners. HMS sysselsitter cirka 700 perso-
ner och omsatte 1 972 MSEK under 2021. HMS ir noterat pA NASDAQ OMX i Stockholm, i kategorin Large Cap, Information Technology.
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Jur vision

To become the World’s greatest
( industrial ICT company.
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HMS Networks AB (publ)

OrgNr. 556661-8954

Box 4126 | 300 04 Halmstad | Sweden
Tel: +46 3517 29 00

info@hms.se

www.hms-networks.com/sv/akticagare

Jur mission

We enable valuable data and insights
from industrial equipment allowing
our customers to increase productiv-
ity and sustainability.

Hardware Meets Software™
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