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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med “ArcAroma” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Arc
Aroma Pure AB (publ), org. nr 556586-1985, den koncern som Arc Aro-
ma Pure AB (publ) ingar i, eller ett dotterbolag till Arc Aroma Pure AB
(publ). Med “Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med “Foretrédes-
emissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier
enligt villkoren i Prospektet. Referenser till “Overtilldelningsemissionen”
avser Bolagets styrelses mojlighet att besluta om en riktad emission om
ytterligare hogst 400 000 aktier for att tillgodose en eventuell dver-
teckning i Foretradesemissionen samt for att tillfora Bolaget ytterligare
kapital. Med "Erik Penser Bank” eller "EPB" avses Erik Penser Bank AB,
org. nr 556031-2570. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.
nr 556112-8074. Hanvisning till “"SEK" avser svenska kronor, hanvisning
till "EUR" avser euro och hanvisning till “USD" avser amerikanska dollar.
Med "K" avses tusen och med “M" avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om genomfdrande av Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”). Prospektet
har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med be-
stdmmelserna i 2 kap 26§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansin-
spektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller
fullstandiga.

All information som ldmnas i Prospektet bor noga dvervagas, i synner-
het med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet
"Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i ArcA-
romas aktier kan innebara. Uttalanden om framtiden och 6vriga framti-
da férhallanden i detta Prospekt &r gjorda av styrelsen i ArcAroma och
ar baserade pa kanda marknadsférhallanden. Dessa uttalanden &r val
genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla
framtidsbeddémningar, ar forenade med osakerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt el-
ler indirekt, till sddana personer vars deltagande férutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder &n de som foljer av svensk
ratt. Prospektet farinte distribueras i eller till Land dar distributionen eller
Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller
andra atgarder 8n sddana som foljer av svensk ratt eller strider mot till-
ldmpliga bestdmmelser i sadant land.

Varken teckningsrétter, betalda tecknade aktier (“BTA") eller de nyemit-
terade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt Uni-
ted States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte
heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Ze-
eland, Sydafrika, Schweiz, Hong Kong eller Kanada eller i ndgot annat
land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillamp-
liga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar
eller andra atgarder an de krav som féljer av svensk ratt. Anmalan om
teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara
ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller
indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till LAnder d&r atgard
enligt ovan kravs eller till aktieagare med hemvist enligt ovan.

Tvist

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed sam-
manhangande rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol. Svensk
materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.
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Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall in-
formation har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informa-
tionen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller miss-
visande i forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid
inte gjort nagon oberoende verifiering av den information som ldmnats
av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information
som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part en-
ligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom uttalan-
den och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och mark-
nadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten
for offentliggdrandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar
alltid férenad med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av
omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon férsdkran att bedém-
ningar som gors i Prospektet avseende framtida forhallanden kommer
att realiseras l@amnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underfor-
statt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd av
ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offent-
liggorandet av Prospektet.

Nasdagq First North Premier

ArcAromas aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier.
Nasdaq First North Premier ar en alternativ marknadsplats som drivs av
de olika bérserna som ingar i Nasdagkoncernen. Bolag pa Nasdaq First
North Premier ar inte féremal for samma regler som stalls pa bolag som
ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De ar istallet foremal
for mindre omfattande regler och regleringar som ar anpassade for min-
dre tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First
North Premier kan darfor vara mer riskfylld 3n en investering i ett bors-
noterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North
Premier har en Certified Adviser som dvervakar att regelverket efterlevs.
ArcAromas Certified Adviser &r Erik Penser Bank. Det &r bérsen (Nasdaq
Stockholm AB) som godkénner ansdkan om listning av aktierna.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank som bitratt Bolaget
i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror
fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank fran allt ansvar i férhallande
till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra di-
rekta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Erik Penser Bank ar aven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier
senast den 2 april 2019, eller senast den 29 mars 2019 sélja de erhall-
na teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.
Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av nya aktier
utan stod av teckningsratter och att aktiedgare med forvaltarregistrera-
de innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin
bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska
ske.
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Erbjudandet i sammandrag

Extra bolagsstamman den 8 mars 2019 godkande styrelsens be-
slut om att genomféra en nyemission med foretradesratt for be-
fintliga aktieagare att teckna nyemitterade aktier av serie B i Ar-
cAroma. Totalt kommer hégst 1604 780 aktier av serie B emitteras
inom ramen for Erbjudandet.

Den som pa avstamningsdagen den 15 mars 2019 var registrerad
som aktiedagare i ArcAroma, oavsett aktieserie, ager ratt att med
foretrade teckna nya aktier av serie B i Foretradesemissionen och
kommer att erhalla en (1) teckningsréatt fér varje innehavd aktie.
Innehavare av bade aktier av serie A och av serie B har samma fo-
retradesratt att teckna nya aktier av serie B i Foretradesemissio-
nen. Sex (6) teckningsréatter beréttigar till teckning av en (1) ny ak-
tie av serie B i ArcAroma. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra
investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av
nya aktier.

Extra bolagsstamman godkande den 8 mars 2019 dven styrelsens
forslag att bemyndiga styrelsen att besluta om en riktad nyemis-
sion med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt om ytterligare
hogst 400 000 aktier av serie B motsvarande hogst 9,6 MSEK, for
att tillgodose en eventuell 6verteckning i foretradesemissionen
samt for att tillfora Bolaget ytterligare kapital.

Emissionsbelopp

Vid full teckning av Foretradesemissionen tillfors Bolagets cirka
38,5 MSEK fore emissionskostnader. | det fall &ven Overtilldel-
ningsemissionen tecknas fullt ut tillfors Bolaget ytterligare cirka
9,6 MSEK.

Teckningskurs
24,0 SEK per aktie

Teckningstid
19 mars - 2 april 2019

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North Premier
under perioden 19 - 29 mars 2019.

ISIN-koder

Aktie av serie B AAP B SE0004977452
Teckningsratter AAPTRB SE0012428001
Betald tecknad aktie AAPBTAB SE0012428019
Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2018/2019 12 juni 2019
Delérsrapport Q12019/2020 18 september 2019
Arsredovisning 2018/2019 23 september 2019
Arsstamma 2019 15 oktober 2019



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i “Punkter” Punkterna &r numrerade i avsnitten A - E (A1 - E.7).
Denna sammanfattning innehéller alla de Punkter som krévs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emit-
tent. | och med att vissa Punkter inte &r tilldmpliga for alla typer av prospekt, finns det luckor i numreringen av Punkterna.
Aven om det kravs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent, ar det majligt att ingen
relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans
med angivelsen “gj tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Introduktion och varningar

Denna sammanfattning bor beaktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om attinves-
tera i vardepappren ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens
sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol kan den investerare som
ar karande i enlighet med den nationella lagstiftningen i medlemsstaten bli tvungen att svara for
kostnaderna for oversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversatt-
ningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de Gvervager att investera i sddana vardepapper.

A2

Finansiella mellanhander

Ej tilldamplig; det finns inga finansiella mellanhander.

AVSNITT B - INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1

Firma och handelsbeteckning

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Arc Aroma Pure AB (publ). Bolagets orga-
nisationsnummer ar 556586-1985.

B.2

Sate och bolagsform

ArcAroma ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen
har sitt sate i Lund kommun. ArcAroma bildades ar 2000 och registrerades under nuvarande fir-
ma ar 2008. ArcAromas associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Huvudsaklig verksamhet

ArcAroma har utvecklat en patenterad CEPT®-teknologi vilken innebar att kortvariga hégspan-
ningspulser anvands till att spranga cellmembran och doda o6nskade mikroorganismer i pump-
bara material. Teknologiplattformen har ett antal olika applikationsomraden och kan bland annat
anvandas for effektivisering av biogasproduktion, olivoljeproduktion, kallpastérisering av livs-
medel samt avloppsrening. Eftersom CEPT®-teknologin 6ppnar upp for en rad olika affarsmaojlig-
heter har ArcAroma darmed ett antal olika potentiella marknader inom de fyra affarsomradena
Food, Energy, Water och Health.

B.4a

Trender och tendenser

Bolaget ser en 6kande efterfragan for oliveCEPT® och fick under sommaren och hosten 2018
en orderstrom med tio bestallda oliveCEPT®-system. Samtliga system levererades till kunder
i Spanien, Grekland, Italien och Marocko innan 2018 ars slut. Vidare har ArcAroma fardigstallt
arbetet med att inga avtal med oberoende distributérer i Medelhavsomradet, dér majoriteten av
den globala olivoljeproduktionen sker, och har goda férhoppningar om att dessa distributorer
kommer fortsatta generera en okad forsaljning under 2019. Samtidigt fortsatter produktutveck-
lingen inom oliveCEPT®-omradet och en viktig utmaning &r att klara hogre kapaciteter med annu
battre processeffektivitet for att oka forsaljningspotentialen.

Kallpressad juice blir allt mer populart varlden éver. Endast i USA uppskattades marknaden for
kallpressad juice uppga till 4 miljarder USD ar 2017, och férvantas vaxa med en arlig genomsnitt-
lig tillvéxt om cirka 9,5 procent fram till 2024 da marknaden forvantas na 8,1 miljarder USD i USA.!
Applikationen juiceCEPT® ar framtagen for effektivisering och forbattrad extraktion av kallpres-
sad juice. Utvecklingen av juiceCEPT® har 6pt pa val och i snabbare takt an Bolaget réaknat med
tack vare ett stort intresse for produkten pa marknaden. ArcAroma slutférde ett pilotprojekt med
en utvald kund i december 2018. Pilotprojektet pavisade ett 6kat volymutbyte och 6kad produkt-
livslangd i industriell produktion samt upplevda forbattringar i form av smak, doft, struktur och
farg. ArcAromas fokus ar att slutfora de sista stegen av produktutvecklingen inom detta omrade
under forsta halvaret 2019 for att kunna ta produkten till en internationell marknadslansering
under 2019.

Transparency Market Research, Cold Pressed Juice Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast
2016 - 2024
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B.4a Trender och tendenser forts. Styrelsen bedomer att det per dagen for Prospektet inte finns nagra andra kanda tendenser, osa-
kerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller handelser som férvantas
ha en vésentlig inverkan pa ArcAromas affarsutsikter under det innevarande rakenskapsaret. Ar-
cAroma kanner inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska dtgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna pa-
verka Bolagets verksamhet.

B.5 Koncernen Arc Aroma Pure AB (publ) &r moderbolag i Koncernen. Koncernen innefattar dven de heldgda
dotterbolagen AAP bioCEPT AB, AAP dynaCEPT AB, AAP oliveCEPT AB och AAP Shanghai Co Ltd.
Den operativa verksamheten bedrivs framst i moderbolaget.

B.6 Agarstruktur ArcAroma hade per den 31 januari 2019 cirka 2 660 aktiedgare. Aktiedgare i ArcAroma vars inne-
hav éversteg 5,0 procent av kapital och rostetalet i Bolaget den 31 januari 2019 framgar av ta-
bellen nedan.

AntalA-aktier  Antal B-aktier <2Pi@l M
andel andel
Per Henriksson 650 000 1873549 26,21% 47,04%
Avanza Pension 734183 7,62% 412%
Nordet Pensionsforsakring 468 625 4,87% 2,63%
Per-Ola Rosengvist 74000 341500 4,32% 6,08%
Confidera Syd AB 75000 249 541 3,37% 5,62%
Martin Linde 270 000 2,80% 1,52%
Johan Méllerstrom 50 000 150 000 2,08% 3,65%
Karl Erik Patrik o ®
Nordenhed 154 400 1,60% 0,87%
Gunvald Berger 92 823 0,96% 0,52%
Tim Essius 92 043 0,96% 0,52%
Ovriga 59 000 4294020 45,21% 27,44%
Totalt 908 000 8720684 100,00% 100,00%
B.7 Utvald finansiell information | detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for ArcAroma avseende rakenskapsaren

2016/2017,2017/2018 samt for delarsperioden 1 maj 2018 till 31 januari 2019 samt jamforelsesiff-
ror for motsvarande period under 2017/2018. Bolaget har ett brutet rakenskapsar som stracker
sig fran 1 maj till 30 april.

Informationen for rakenskapsaren 2016/2017 och 2017/2018 &r hdmtad fran Bolagets reviderade
arsredovisningar, vilka har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Komplette-
rande redovisningsregler fér koncerner samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sdsom de antagits av EU. Uppgifter
motsvarande oreviderade koncernrakenskaper for perioden 1 maj 2018 till 31 januari 2019 med
jamforelsesiffror for motsvarande period 2017/2018 har hamtats fran Bolagets delarsrapport,
vilken upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tilldémpliga bestammelser i Ars-
redovisningslagen.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget be-
domer att dessa nyckeltal ger en béttre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finan-
siella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas for sig sjalva eller
som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS.
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Utvald finansiell information forts. Bolagets resultatrakning i sasmmandrag
2018/2019 2017/2018 2017/2018 2016/2017

Maj - januari Maj - april

Ej reviderat Reviderat

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 1565 585 820 1560
Aktiverat arbete for egen rakning 6118 1 416 14 256 12 020
Ovriga rorelseintakter 321 141 181 153
Summa intakter 8 004 12142 15 258 13733

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -5 854 -11933 -14 644 -13 390
Ovriga externa kostnader -7 442 -5584 -7 601 -5889
Personalkostnader -7 294 -4 496 -6 030 -3945
Avskrl_vnlngar qch neds}(rlvn|pgir av 394 _860 1175 1451
materiella och immateriella tillgangar

Resultat fran andel i intresseféretag’ = 25 660 25660 19 257
Summa rorelsens kostnader -20983 2786 -3790 -5 418
Rorelseresultat -12979 14929 11467 8 315
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter = 2332 84 2
Finansiella kostnader -106 -3 -8 -6
Summa finansiella poster -106 2329 76 -3
Resultat efter finansiella poster -13 085 17 258 11544 8 311
Inkomstskatt = = = =
Periodens resultat -13 085 17 258 11544 8 311

" Efter avyttring av delar av innehavet i OptiFreeze innehar Bolaget inte langre betydande infly-
tande over Optifreeze och innehavet har darfor klassificerats om och redovisas som en finansiell
tillgang.
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Utvald finansiell information forts. Bo[agets ba[ansrékning i sammandrag

2019 2018 2018 2017

31januari 30 april

Ej reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Summa anlaggningstillgangar 81960 69579 64 898 28 876
Summa omsattningstillgangar 7932 9581 6 091 17 033
SUMMA TILLGANGAR 89 891 79160 70989 45909
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 74143 70 481 61575 37 654
Summa langfristiga skulder 4500 4500 4500 4500
Summa kortfristiga skulder 11248 4179 4914 3754
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 89 891 79169 70989 45909

Bolagets kassaflodesanalys i ssammandrag
2018/2019 2017/2018  2017/2018 2016/2017

Maj - januari Maj - april

Ej reviderat Reviderat
Kassaflode fran den [Gpande verksamheten -15538 -6 985 -12775 -10 115
Kassaflode fran investeringsverksamhet -9 905 -15903 -19154 9432
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 24622 15569 19987 11358
Periodens kassaflode -821 -7 319 -11942 10 675
Likvida medel vid periodens bérjan 2150 14 085 14 085 3410
Omrakningsdifferens -2 = 6 =
Likvida medel vid periodens slut 1326 6766 2150 14 085
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B.7

Utvald finansiell information forts.

Bolagets nyckeltal
Bolagets nyckeltal ar inte reviderade eller 6versiktligt granskade om inte annat anges.

2018/2019 2017/2018 2017/2018 2016/2017

Maj - januari Maj - april
Nettoomsattning, KSEK 1565 585 820’ 1560
EBITDA? KSEK -12585 15789 12 642 9765
Resultat efter finansiella poster, KSEK -13 085 17 258 11544 8 311
Balansomslutning, KSEK 89 891 79160 70989 45909
Soliditet? % 82,48 89,04 86,74 82,02

Utdelning per aktie, SEK - = - -

Genomsnittligt antal anstallda 10,2 8,0 77 775
Varav man 92 71 6,9 6,75
Varav kvinnor 1 0,9 0,8 1

" Reviderat nyckeltal.
2 Alternativt nyckeltal som inte ar definierat enligt IFRS.

Definitioner av nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar. Bolaget anser att nyckeltalet underldttar for investerare som
vill bedoma Bolagets operativa lonsamhet, exklusive icke-kassaflodespaverkande av- och ned-
skrivningar.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en bild
av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering och
att det dérmed ger en bild av Bolagets finansiella stabilitet och formaga att klara sig pa langre
sikt.

Avstamningstabeller fér alternativa nyckeltal

2018/2019 2017/2018 2017/2018 2016/2017

EBITDA, KSEK N ETREERE Maj - april

+ Rorelseresultat -12 979 14 929 11467 8 315
+ Avslfrivninga!‘ och necjskrivpingar av +394 +860 1175 1451
materiella och immateriella tillgangar

= EBITDA, KSEK -12 585 15789 12 642 9765

2018/2019 2017/2018 2017/2018 2016/2017

Soliditet, % Maj - januari Maj - april

(+ Eget kapital 74143 70 481 61575 37 654

+78%*obeskattade resever) - - - -

=Justerat eget kapital 74143 70 481 61575 37 654
/ Balansomslutning /89 891 /79160 /70989 /45909
= Soliditet 82,48 89,04 86,74 82,02

ARC AROMA PURE AB  Foretradesemission 2019




B.7

Utvald finansiell information forts.

Vasentliga handelser under perioden som den historiska finansiella infor-
mationen omfattar

Rakenskapsaret 2016/2017

o Bolaget genomfor en riktad emission om 12 MSEK.

o Bolaget avyttrar en del av OptiFreeze-innehavet till tva institutionella investerare. Genom
forsaljningen starker ArcAroma kassan med drygt 15 MSEK.

e ArcAroma saljer en CEPT®-generator till Optifreeze. Ordersumman uppgar till 1,7 MSEK

e Bolaget avyttrar en del av OptiFreeze-innehavet till tilltradande VD for OptiFreeze samt tva
nyvalda styrelsemedlemmar. Efter avyttringen uppgar ArcAromas innehav i OptiFreeze till
cirka 15,4 procent av kapital och roster.

Rakenskapsaret 2017/2018

o OptiFreeze genomfor en emission och ArcAroma ingar teckningsférbindelse och garantiata-
gande. ArcAromas teckning i emissionen uppgick till 2,7 MSEK.

e Bolaget genomftr under aret en riktad kvittningsemission for ett lan fran Recall Capital
Nordic AB om 17,5 MSEK.

1maj 2018 - 31 januari 2019

o ArcAroma levererar och installerar 10 oliveCEPT®-system hos kund.

o ArcAroma genomfor ett industriellt pilotprojekt med nya produkten juiceCEPT® tillsammans
med en utvald kund. Det tva dagar langa pilotprojektet pavisade en 6kad juicevolym i indu-
striell produktion samt upplevda férbattringar i form av smak, doft, struktur och farg.

e Bolaget genomfor under perioden riktade kvittningsemissioner i tva trancher for (an fran
Recall Capital Nordic AB om 13,7 MSEK samt 6,9 MSEK. | samband med den sista tranchen
avslutas samarbetet med Recall Capital Nordic AB.

Vasentliga handelser efter den 31januari 2019

. Styrelsen beslutar om den frestdende Foretradesemissionen om 38,5 MSEK samt Over-
tilldelningsemissionen om 9,6 MSEK, fore emissionskostnader.

e ArcAroma tar upp ett brygglan fran Erik Penser Bank om 7,5 MSEK for att finansiera Bolaget
fram tills dess att emissionslikviden inflyter. Brygglanet ska 3dterbetalas i sin helhet i sam-
band med reglering av nettolikviden i samband med Féretradesemissionen.

o Bolaget informerar att tidigare beslutat optionsprogram har, pa grund av ett administrativt
forbiseende, inte registrerats pa bolagsverket och har saledes upphort att gélla. Options-
programmet omfattade 170 000 teckningsoptioner. Premien uppgick till 2,70 SEK per op-
tion. Bolaget avser att foresla ett nytt teckningsoptionsprogram for beslut av aktiedgarna
pa kommande 3arsstamma. Till foljd av detta har innehavarna beslutat att l3ta sina tidigare
erlagda premier kvarligga i ArcAroma mot avrakning.

Ut6ver ovanstaende har det inte férekommit nagra vasentliga férandringar avseende ArcAromas
finansiella stallning eller stéllning pa marknaden sedan den 31januari 2019.

B.8 Utvald proformaredovisning Ej tilldmplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
B.9 Resultatprognos Ej tilldmplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berdkning av férvantat resultat.
B.10 Anméarkningar fran Bolagets revisor Ej tilldmplig. Inga anmarkningar forekommer i revisionsberattelsen avseende den historiska fi-

nansiella informationen som inforlivats i Prospektet genom hanvisning.
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BN

Rorelsekapital

Det ar styrelsens bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for ArcAromas
aktuella behov fér den kommande tolvmanadersperioden. Bolagets likviditetsprognos 6ver for-
vantade kassafloden, i kombination med tillgéngliga likvida medel, pavisar att det tillgangliga
rorelsekapitalet &r forbrukat i april 2019 och att underskottet uppgar till cirka 13,0 MSEK under
de kommande tolv manaderna. Mot bakgrund av detta och Bolagets behov av ytterligare kapital
for att finansiera den av styrelsen bedomda kommersiella genombrottet har styrelsen beslutat
att genomfora Foretradesemissionen, vilken uppgar till 38,5 MSEK fare emissionskostnader. Per
den 31januari uppgick Bolagets likvida medel till 1,2 MSEK. Efter periodens utgang har ArcAroma
tagit upp ett kortfristigt lan fran Erik Penser Bank om 7,5 MSEK for att finansiera Bolaget fram till
dess att emissionslikviden inflyter.

Vid full teckning i Foretradesemissionen, efter avdrag for emissionskostnader om cirka 4,7 MSEK,
tillférs Bolaget en nettolikvid om 33,8 MSEK, vilket av Bolaget bedoms som tillrackligt for att
tillgodose Bolagets rérelsekapitalbehov under de kommande tolv manaderna.

| samband med Foretradesemissionen har ett antal befintliga storre aktiedgare, inklusive Bola-
gets ledning och styrelse, atagit sig att teckna for sin respektive dgarandel i Féretradesemissio-
nen. ArcAromas grundare och storsta dgare, Per Henriksson, har atagit sig att nyttja tecknings-
ratter for teckning i emissionen motsvarande ett belopp om 1,5 MSEK. Per Henriksson har, via sitt
Bolag PL Holding AB, ingatt avtal om att vederlagsfritt dverldta dverskjutande teckningsratter
till ett antal styrelseledamoter samt till Erik Penser Bank. Erik Penser Bank har i sin tur atagit sig
att vederlagsfritt 6verlata teckningsratterna till ett antal kunder i banken, vilka har ingatt avtal
om att nyttja dessa teckningsratter for teckning i Foretradesemissionen. Totalt uppgar ingdngna
teckningsforbindelser till cirka 13,9 MSEK, motsvarande 36 procent av Féretradesemissionen.

Vidare har Bolaget ingatt avtal med ett antal externa investerare om emissionsgarantier uppga-
ende till cirka 18,9 MSEK, motsvarande 49 procent av Féretradesemissionen. Sammantaget om-
fattas Foretradesemissionen darmed av teckningsférbindelser och garantiataganden uppgaende
till totalt cirka 32,7 MSEK, motsvarande 85 procent av Erbjudandet. Dessa ataganden &r emeller-
tid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang,
varfor det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

For det fall Erbjudandet, trots utstallda garantidtaganden och teckningsforbindelser, inte skulle
tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten i planerat takt
samt att aterbetala brygglanefinansieringen om 7,5 MSEK. | det fall kommer Bolaget tvingas
undersoka alternativa finansieringsmojligheter, sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller kort-
fristiga an, alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller driva verksamheten i mer ater-
hallsam takt an planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det finns en risk att utebli-
ven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller
i varsta fall konkurs.
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AVSNITT C - VARDEPAPPER

Ca

Vardepapper som erbjuds

Aktier av serie B i Arc Aroma Pure AB med ISIN-kod SEO004977452.

C2

Denominering

Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK).

C3

Det totala antalet aktier i Bolaget och
kvotvarde

Antalet aktier i ArcAroma uppgar till 9 628 684, fordelat pa 908 000 aktier av serie A och 8 720
684 aktier av serie B, envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK. Samtliga aktier ar emitterade och
fullt inbetalda.

C4

Rattigheter som ar férenade med
vardepapperen

Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med bestdammelserna i aktiebo-
lagslagen (2005:551). ArcAroma &r anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem,
varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som
arregistrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetal-
da. En A-aktie medfér tio (10) réster per aktie och B-aktie medfér en (1) rést per aktie pa ArcAromas
bolagsstamma. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptio-
ner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga ak-
tiedgare oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, aga foretradesratt att teckna nya aktier
i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivning-
en av Svenska Dagbladet skulle upphdra skall annonsering istallet ske genom Dagens Industri.
Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstémma rosta for fulla antalet av denne agda och
foretradda aktier.

Varje aktie ger lika réatt till andel av Bolagets tillgadngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare ratt till andel av dverskott i férhallande till det antal aktier som aktiedga-
ren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas verlatbarhet. ArcAromas aktier
arinte foremal for erbjudande som ldmnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller losningsskyldig-
het. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betraffande ArcAromas aktier
under det innevarande eller féregaende réakenskapsaret.

C5

Inskrankningar i vardepapperens fria
overlatbarhet

Ej tilldmplig. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i ArcAroma.

Co

Upptagande till handel pa en reglerad
marknad

Ej tilldmplig. ArcAromas aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier, en multila-
teral handelsplattform (MTF) som inte har samma rattsliga status som den reglerade marknaden.

Cc7

Utdelningspolitik

ArcAroma ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verk-
samheten. Nagon aktieutdelning &r darfor inte planerad for de kommande aren. | framtiden nar
Bolagets resultat och finansiella stallning sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell.
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AVSNITT D - RISKER

D1

Huvudsakliga risker avseende Bolaget
eller branschen

Eninvestering i vardepapper ar forenad med risk. Det finns ett antal faktorer som, direkt eller indi-
rekt, paverkar eller som kan komma att paverka ArcAromas verksamhet i negativ riktning. Nedan
beskrivna riskfaktorer, som presenteras utan nagon sarskild ordning och utan ansprak pa att vara
fullstandiga, anses vara de huvudsakliga riskerna relaterade till ArcAroma och dess verksamhet.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare - ArcAroma har en relativt liten organisation
vilket medfor ett beroende av enskilda medarbetare samt externa konsulter och formagan att i
framtiden identifiera, anstalla och behalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner. Om befint-
liga nyckelpersoner l@mnar Bolaget eller om ArcAroma inte lyckas anstalla eller bibehalla kva-
lificerade och erfarna ledningspersoner kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa ArcAromas
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Osakerhet rérande den framtida marknadsutvecklingen - ArcAroma har utvecklat en patente-
rad CEPT®-teknologi vilken innebar att kortvariga hdgspanningspulser anvands som spranger
cellmembran och dédar oénskade mikroorganismer. ArcAromas forsaljning paverkas av kunders
efterfragan pa Bolagets produkter. Det finns en risk att Bolagets teknologiplattform inte far en
bred marknadsacceptans inom valda applikationsomraden. Det finns vidare en risk att markna-
den for effektivisering av biogasproduktion, produktion av livsmedelsoljor, kallpastorisering av
livsmedel, avloppsrening samt andra anvandningsomraden utvecklas i en fér ArcAroma ofordel-
aktig riktning pa grund av férandrade beteenden hos andra aktdrer och slutkunder, snabb teknisk
utveckling, miljdaspekter, strukturaffarer eller andra omvarldsfaktorer. Ett sadant férlopp kan
undergrava ArcAromas position samt ha en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Beroende av kunder - ArcAroma har i dagslaget ett begransat antal kunder. Majoriteten av Bola-
gets kunder aterfinns inom affarsomradet Food dar hittills tio oliveCEPT®-maskiner har levere-
rats till kunder via Bolagets distributorer i Spanien, Grekland, Italien och Marocko. Bolagets om-
sattning och resultat riskerar att paverkas negativt om nagon av Bolagets storre kunder valjer att
avsluta sitt utvecklingsarbete, hamnar pa obestand eller valjer en annan leverantor vilket i sin tur
kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Leverantérer och distributérer - For att Bolaget ska kunna leverera sina produkter ar Bolaget
beroende av att insatsvaror och tjanster fran tredje part uppfyller 6verenskomna krav avseende
exempelvis mangd, kvalitet och leveranstid. Vidare samarbetar Bolaget med ett antal oberoende
distributorer, som levererar exempelvis mekanik och automationstjanster till olivoljeproducenter,
for forsaljning av oliveCEPT®. Om Bolaget inte ar framgangsrikt i sina anstrangningar att inga
framtida eller uppratthalla nuvarande samarbetsavtal kan ArcAromas verksamhet, resultat och
finansiella stallning komma att paverkas vasentligen negativt.

Risker med affarsmodellen - ArcAroma befinner sig i kommersialiserings- och utvecklingsfas och
har annu inte etablerat en standardiserad affarsmodell for hur Bolaget ska ta betalt av kunder.
D3 ingen standardiserad affdrsmodell annu har faststallts finns det en risk att Bolaget under
etableringsfasen inte kommer att ha den for Bolaget mest optimala prissattningsmodellen. Om
forsaljningspriserna for Bolagets produkter och tjanster blir lagre &n forvantat, foreligger saledes
risken att detta far vasentligt negativa effekter pa ArcAromas resultat och finansiella stallning.

Patent och immateriella rattigheter - Det finns risk for att Bolagets patentportfdlj och dvriga
immateriella rattigheter inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd vilket skulle f3 en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Det finns
aven en risk att andra aktorer gor intrang pa Bolagets immateriella rattigheter eller att Bolaget
kan komma att gora eller pastas géra intrang i immateriella rattigheter som innehas av tredje
part, vilket innebar att Bolaget kan tvingas forsvara sina immateriella rattigheter eller behdva
forsvara sig mot pastadda intrang. Tvister rérande immateriella rattigheter ar ofta tidskravande
och kostsamma vilket skulle ha en vasentlig negativ inverkan pa ArcAromas verksamhet, resultat
och finansiella stallning.
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D1

Huvudsakliga risker avseende Bolaget
eller branschen forts.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov - Bolaget har &nnu inte redovisat betydande for-
saljningsintakter och har varit beroende av tillférsel av nytt kapital for finansiering av den 6-
pande verksamheten. Det finns en risk att Bolagets kostnader for utveckling och tillverkning av
produkter kan bli mer tids- och kostnadskravande an planerat. Om ArcAroma, helt eller delvis,
misslyckas med att generera ett positivt rorelseresultat, anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas
gora det endast till oférdelaktiga villkor, skulle det kunna leda till foretagsrekonstruktion eller
konkurs och darmed ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och fi-
nansiella stallning.

D.3

Huvudsakliga risker avseende de
vardepapper som erbjuds

De huvudsakliga riskerna relaterade till ArcAromas aktie och Foretradesemissionen inkluderar:

Aktiekurs och likviditet - En investering i aktier innebar alltid ett risktagande. En investering i
aktier kan bade 6ka och minska i varde, varfar det alltid finns en risk for att investerare inte kom-
mer att f3 tillbaka hela det investerade kapitalet, eller nagot kapital alls. Aktiekursen kan komma
att paverkas negativt till foljd av att aktier eventuellt avyttras pa marknaden eller till f6ljd av en
férvantan om att saddan avyttring kommer att ske eller annars som en konsekvens av eller i rela-
tion till Erbjudandet. Om en aktiv och likvid handel med ArcAromas aktie inte utvecklas eller visar
sig hallbar, kan det medfdra svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier vid for aktiedgaren
onskad tidpunkt eller till prisnivder som skulle rada om likviditeten i aktien var god.

Handel i teckningsratter och BTA - Det finns en risk for att det inte utvecklas en aktiv handel i
teckningsréatterna eller BTA under perioden som sadana vardepapper handlas med samt att det
inte kommer att finnas en tillracklig likviditet i teckningsratterna eller BTA, vilket kan medfdra
svarigheter for enskilda innehavare att avyttra dessa.

Agare med betydande inflytande - ArcAromas huvudagare Per Henriksson innehar cirka 26 pro-
cent av kapitalet och cirka 47 procent av rosterna i Bolaget och kommer fortsatt ha en betydande
del av kapitalet och rosterna aven efter Erbjudandets genomforande. Foljaktligen har huvudaga-
ren, enskilt eller tillsammans med andra aktiedgare, majlighet att utéva stort inflytande dver de
frégor som hanskjuts till Bolagets aktiedgare for godkénnande, inklusive val av styrelseledamoter
och framtida forvarv eller forsaljningar av delar av verksamheten. Det finns en risk att detta kan
vara till nackdel for 6vriga aktiedgare som eventuellt har andra intressen an majoritetsagaren.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier ej sakerstillda - Sammantaget omfattas
Foretradesemissionen av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgdende till totalt
cirka 32,7 MSEK, motsvarande 85 procent av erbjudandet. Dessa dtaganden &r emellertid inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor
det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Om dessa ataganden,
helt eller delvis, inte skulle infrias kommer Bolaget fa in mindre kapital an planerat vilket
i sin tur skulle kunna leda till att Bolaget far revidera fastlagda investeringsplaner for utokad
produktionskapacitet och darmed inte kommer kunna expandera i planerad takt. Detta skulle ha
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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AVSNITT E - INFORMATION OM ERBJUDANDET

E1

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Vid full teckning av Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 38,5 MSEK fére emissionskost-
nader. Emissionskostnaderna beréknas uppga till 4,7 MSEK, vilket innebar att ArcAroma tillfors
en nettolikvid om cirka 33,8 MSEK vid full teckning i Foretradesemissionen. Vid fullt utnyttjande
av Overtilldelningsemissionen tillférs ArcAroma ytterligare 9,6 MSEK fére emissionskostnader. |
det fall Overtilldelningsemissionen tecknas fullt ut tillkommer emissionskostnader om cirka 400
KSEK.

E.2a

Bakgrund och motiv

ArcAroma har utvecklat en patenterad CEPT®-teknologi vilken innebar att kortvariga hogspan-
ningspulser anvands till att spranga cellmembran och déda odnskade mikroorganismer i pump-
bara material. Teknologiplattformen har ett antal olika applikationsomraden och kan bland annat
anvandas for effektivisering av biogasproduktion, olivoljeproduktion, kallpastorisering av livs-
medel samt avloppsrening. Eftersom CEPT®-teknologin 6ppnar upp for en rad olika affarsmojlig-
heter har ArcAroma darmed ett antal olika potentiella marknader inom de fyra affarsomradena
Food, Energy, Water och Health.

ArcAroma har under de senaste aren tagit manga viktiga steg i produktutvecklingen och ge-
nomfort omfattande tester for att sakerstalla teknikplattformen for industriell drift inom de olika
affarsomradena. Tva applikationer inom Food, oliveCEPT® och CEPT®-generatorn for Optifreeze
teknikplattform optiCEPT®, har lanserats och finns redan pa marknaden medan tre andra applika-
tioner, juiceCEPT inom affarsomradet Food samt bioCEPT® och dynaCEPT® inom affarsomradet
Energy, ar i kommersialiseringsfas.

Bolaget ser en 6kande efterfragan for oliveCEPT® och fick under sommaren och hésten 2018 en
orderstrom med tio bestallda oliveCEPT®-system. Samtliga system levererades till kunderi Spa-
nien, Grekland, Italien och Marocko innan 2018 ars slut. Vidare har ArcAroma fardigstallt arbetet
med att ingd avtal med oberoende distributérer i Medelhavsomradet, dér majoriteten av den glo-
bala olivoljeproduktionen sker, och raknar med att dessa distributorer kommer fortsatta generera
en 6kad forsaljning under 2019. Samtidigt fortsatter produktutvecklingen inom oliveCEPT®-om-
radet och en viktig utmaning ar att klara hogre kapaciteter med annu battre processeffektivitet for
att oka forsaljningspotentialen.

Det produceras mycket stora volymer juice av olika frukter runt om i varlden. Applikationen jui-
ceCEPT® ar framtagen for effektivisering och forbattrad extraktion av kallpressad juice. Utveck-
lingen av juiceCEPT® har lopt pa val och i snabbare takt an Bolaget réknat med tack vare ett gott
intresse for produkten pd marknaden. ArcAroma slutforde ett pilotprojekt med en utvald kund i
december 2018. Pilotprojektet pavisade ett 6kat volymutbyte och 6kad produktlivslédngd i indu-
striell produktion samt upplevda foérbattringar i form av smak, doft, struktur och farg. ArcAroma
har nu slutfort de sista stegen av produktutvecklingen och Bolagets fokus ar att kunna ta produk-
ten till en internationell marknadslansering under 2019.

Bolagets applikationer for tillverkning av olivolja och fruktjuice ger klart 6kade madjligheter for
anvandarna att 6ka sina intakter och konkurrenskraft med sina forbattrade produkter. En intdkts-
forbattring som ger en attraktiv férrantning av investeringen.

Aven inom affarsomradet Energy har Bolaget tagit viktiga steg framat i utvecklingen och ser goda
mojligheter att etablera forsaljning pa den europeiska marknaden men inte minst pa den pa den
kinesiska marknaden dar strangare miljokrav och 6kad anvandning av biogas 6ppnar upp sto-
ra marknadsméjligheter for bioCEPT® och dynaCEPT®. Fokus framdver inom Energy kommer att
vara att slutfora de tekniska anpassningarna for primart den tyska marknaden darefter kinesiska
marknaden for att sedan paborija férsaljningsarbetet.

Bolaget ser en avgorande skalbarhet inom produktutveckling, produktion, forsaljning och teknisk
service. CEPT®-plattformen ar densamma for alla de applikationer som ligger bade i det korta och
langa perspektivet, vilket gor att produkten erbjuder en kostnadseffektivitet i alla led. Bolaget ser
att olika betalningsmodeller kommer att erbjudas till kund for att forstarka Bolagets konkurrens-
kraft och l6Gnsamhet. Sammantaget bedomer styrelsen att ArcAroma star infor ett kommersiellt
genombrott och ser goda mdjligheter att realisera nuvarande strategi.
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E.2a

Bakgrund och motiv forts.

Det ar styrelsens beddémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for ArcAromas
aktuella behov fér den kommande tolvmanadersperioden. Bolagets likviditetsprognos 6ver for-
vantade kassafloden, i kombination med tillgéngliga likvida medel, pavisar att det tillgangliga
rorelsekapitalet &r forbrukat i april 2019 och att underskottet uppgar till cirka 13,0 MSEK under
de kommande tolv manaderna. Mot bakgrund av detta och Bolagets behov av ytterligare kapital
for att finansiera det av styrelsen bedémda kommersiella genombrottet har styrelsen beslutat att
genomfdra Foretradesemissionen, vilken uppgar till 38,5 MSEK fére emissionskostnader. Per den
31januari 2019 uppgick Bolagets likvida medel till 1,2 MSEK. Efter periodens utgang har ArcAro-
ma tagit upp ett kortfristigt lan fran Erik Penser Bank om 7,5 MSEK for att finansiera Bolaget fram
till dess att emissionslikviden inflyter.

Vid full teckning i Foretradesemissionen, efter avdrag for emissionskostnader om cirka 4,7 MSEK,
tillférs Bolaget en nettolikvid om 33,8 MSEK, vilket av Bolaget bedoms som tillrackligt for att
tillgodose Bolagets rérelsekapitalbehov under de kommande tolv manaderna.

| samband med Foretradesemissionen har ett antal befintliga storre aktiedgare, inklusive Bola-
gets ledning och styrelse, atagit sig att teckna for sin respektive dgarandel i Foretradesemissio-
nen. ArcAromas grundare och storsta agare, Per Henriksson, har atagit sig att nyttja tecknings-
ratter for teckning i emissionen motsvarande ett belopp om 1,5 MSEK. Per Henriksson har, via sitt
Bolag PL Holding AB, ingatt avtal om att vederlagsfritt Gverlata Gverskjutande teckningsratter
till ett antal styrelseledamoter samt till Erik Penser Bank. Erik Penser Bank har i sin tur atagit sig
att vederlagsfritt 6verlata teckningsratterna till ett antal kunder i banken, vilka har ingatt avtal
om att nyttja dessa teckningsratter for teckning i Foretradesemissionen. Totalt uppgar ingdngna
teckningsforbindelser till cirka 13,9 MSEK, motsvarande 36 procent av Foretradesemissionen.

Vidare har Bolaget ingatt avtal med ett antal externa investerare om emissionsgarantier uppga-
ende till cirka 18,9 MSEK, motsvarande 49 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget om-
fattas Foretradesemissionen dérmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgdende
till totalt cirka 32,7 MSEK, motsvarande 85 procent av Erbjudandet. Dessa ataganden &r emeller-
tid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang,
varfor det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

For det fall Erbjudandet, trots utstéllda garantidtaganden och teckningsférbindelser, inte skulle
tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten i planerat takt
samt att aterbetala brygglanefinansieringen om 7,5 MSEK. | det fall kommer Bolaget tvingas
undersoka alternativa finansieringsmojligheter, sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller kort-
fristiga l3n, alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller driva verksamheten i mer 3ter-
hallsam takt &n planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det finns en risk att utebli-
ven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller
i varsta fall konkurs.

Vid full teckning kommer Foretradesemissionen inbringa cirka 33,8 MSEK efter emissionskost-
nader. Nettolikviden avses disponeras for, i prioritetsordning:

. Aterbetalning av brygglan till Erik Penser Bank, 7,5 MSEK

o Okade marknadsinsatser framst inom affarsomradena Food och Energy, 15 MSEK
. Starka organisationen och produktionskapaciteten, 5,8 MSEK

. Forstarkning av rorelsekapital for allman drift av verksamheten, 5,5 MSEK

Den extra bolagsstamman som hélls den 8 mars 2019 beslutade dven, i enlighet med styrelsens
forslag, att bemyndiga styrelsen att genomfora en riktad nyemission med avvikelse fran aktiea-
garnas foretradesratt om ytterligare hogst 400 000 aktier av serie B for att tillgodose en even-
tuell 6verteckning i Foretradesemissionen. Det kapitaltillskott som ett eventuellt utnyttjande av
Overtilldelningsemissionen medfér avser disponeras for ytterligare dkade marknadsinsatser
framst inom affarsomradena Food och Energy.
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E3 Villkor i ssmmandrag Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 15 mars 2019 ar registrerad som aktiedgare i ArcAroma, oav-
sett aktieserie, ager ratt att med foretrade teckna aktier i Foretradesemissionen. Innehav av sex
(6) aktier beréttigar till teckning av en (1) ny aktie av serie B. Innehavare av bade aktier av serie A
och serie B har samma f&retradesratt att teckna aktier av serie B. Harutéver erbjuds aktiedgare
och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av nya aktier.
Teckningskurs
Teckningskursen ar 24,0 SEK per ny B-aktie. Courtage utgar ej.
Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som &r berattigad att erhalla tecknings-
ratter ar den 15 mars 2019. Sista dag for handel med ArcAromas aktie med ratt att erhalla teck-
ningsratter &r den 13 mars 2019. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och
med den 14 mars 2019.
Teckningstid
Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig
kontant betalning under perioden 19 mars — 2 april 2019. Bolagets styrelse ager ratt att forlanga
teckningsperioden. En eventuell forldngning av teckningstiden kommer i sadant fall offentliggd-
ras genom pressmeddelande senast den 2 april 2019.
Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North Premier under perioden 19 - 29 mars
2019.
Handel med betalda tecknade aktier (BTA)
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Premier fran och med den 19 mars 2019
fram till dess att Bolagsverket har registrerat nyemissionen och omvandling sker av BTA till akti-
er. Denna omvandling berdknas ske under vecka 19 2019.
Anmalan om teckning for direktregistrerade aktiedgare
Anmalan om teckning med stdd av teckningsratt gérs genom samtidig kontant betalning. Teck-
ning och betalning ska ske antingen genom anvandande av fortryckt inbetalningsavi fran Eu-
roclear om samtliga erhallna teckningsréatter utnyttjas fér teckning och annars genom Séarskild
anmaélningssedel som kan erhallas fran Erik Penser Bank och fran Bolaget.
Anmalan om teckning utan stdd av teckningsratter gérs pa Anmélningssedel fér teckning av aktier
utan stdd av teckningsrétter som kan erhallas fran Erik Penser Bank och fran Bolaget.
Anmalan om teckning fér forvaltarregistrerade aktiedgare med depd hos bank eller annan for-
valtare
Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att delta i Erbjudandet ska goras i enlighet
med anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.
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E.4

Intressen och eventuella
intressekonflikter

ArcAromas finansiella radgivare och emissionsinstitut i samband med Foretrddesemissionen och
Overtilldelningsemissionen &r Erik Penser Bank. Advokatfirman Morris AB &r ArcAromas legala
rddgivare i samband med Féretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen. Erik Penser Bank
erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster till Bolaget. Erik Penser Bank har
tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at ArcAroma for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla,
ersattning.

Ett antal befintliga storre aktiedgare, inklusive Bolagets ledning och styrelse, har 3tagit sig att
teckna for sin respektive dgarandel i Foretradesemissionen. Dartill har ett antal styrelseledamoter
samt externa investerare atagit sig att 6verta och nyttja teckningsréatter for teckning i Féretrades-
emissionen. Teckningsratterna Gverlats vederlagsfritt fran Bolagets storsta dgare, Per Henriksson.
Darutdver har ArcAroma ingatt avtal om emissionsgarantier med en ett antal externa investerare.

Utéver ovanstaende parters intresse att Féretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen kan
genomftras framgangsrikt, samt avseende dvriga emissionsgaranter att avtalad ersattning utbeta-
las, beddéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretrade-
semissionen eller Overtilldelningsemissionen.

ES

Saljare av vardepapper och avtal om
lock-up

Ej tilldmplig. Erbjudandet omfattar endast nyemitterade aktier av serie B. Det férekommer inte
nagra begransningar i aktiedgares majligheter att efter Erbjudandets genomférande avyttra akti-
er i Bolaget under viss tid.

| samband med ingdngna teckningsforbindelser har ett antal befintliga aktiedgare atagit sig att
inte direkt eller indirekt minska innehavet av aktier i Bolaget fram till den dag da Foretrédesemis-
sionen har registrerats av Bolagsverket. Savitt styrelsen kanner till forekommer det inte nagra
Sverlatelsebegrénsningar under viss tid (s.k. lock up-avtal) utéver vad som beskrivs i det fére-
gdende.

E.6

Utspadningseffekt

De aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemission kommer att fa sin dgarandeli Bolaget
utspadd med hogst 14,3 procent av kapitalet samt en utspadning om 8,3 procent av rostetalet
motsvarande 1604 780 nya aktier av serie B, men har majlighet att helt eller delvis kompensera
sig ekonomiskt for utspadningen genom att avyttra sina teckningsratter.

Utspadningseffekten frdn Overtilldelningsemissionen ensamt uppgar till cirka 3,4 procent av
kapitalet och 2,0 procent av résterna motsvarande 400 000 nya B-aktier, férutsatt att Overtill-
delningsemissionen utnyttjas i sin helhet. Utnyttjande av Overtilldelningsemissionen forutsatter
overteckning i Foretradesemissionen.

Totalt, vid full teckning i Féretradesemissionen och fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissio-
nen, kommer utspadningen att uppga till cirka 17,2 procent av kapitalet och 10,1 av rosterna, mot-
svarande totalt 2 004 780 nya B-aktier.

E7

Kostnader som 3ldggs investerare

Ej tilldmplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teck-
ningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tilldmpliga villkor for vardepappershan-
del.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier ar alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfér ArcAromas kontroll, liksom ett flertal faktorer vars
effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att f3 en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat-
och finansiella stallning, vilket kan medféra att vardet pd Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller
delar av sitt investerade kapital. Avsnittet nedan gér inte ansprak pé att vara fullstandigt. Aven andra risker och osékerheter
som for nérvarande &r okdnda for Bolaget eller som f6r nérvarande inte betraktas som avgérande, kan ocksd komma att
inverka negativt pd Bolagets verksamhet, finansiella stéllning, resultat eller aktiekurs. Ordningsféljden i riskbeskrivningen
ar inte sammanstalld efter betydelse och den &r inte avsedd att rangordna sannolikheten for att de olika omstandigheterna
skulle kunna intréffa och ger heller ingen indikation pa hur stor inverkan riskerna skulle kunna ha pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning, resultat eller aktiekurs.

Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling &r det viktigt att beakta och bedéma dessa riskfaktorer. Agande av aktier
ar alltid forenat med risk och innehavare av aktier i ArcAroma uppmanas darfor att, utéver den information som ges i Pro-
spektet, géra sin egen bedémning av nadmnda och potentiella tillkommande riskfaktorer och deras betydelse for den framtida

utvecklingen.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

ArcAroma har en relativt liten organisation vilket medfor ett beroen-
de av enskilda medarbetare samt externa konsulter och formagan att
i framtiden identifiera, anstalla och behalla kvalificerade och erfarna
ledningspersoner. ArcAromas férmaga att anstélla och behalla dessa
personer ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger bort-
om Bolagets kontroll, bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden.
Forlusten av en nyckelperson pa grund av att den anstallde eller, i f6-
rekommande fall, konsulten till exempel sager upp sig respektive av-
slutar sitt samarbete med ArcAroma kan innebara att viktiga kunskaper
gar forlorade, att intakter uteblir eller att genomférandet av ArcAromas
affarsstrategi paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner ldmnar
Bolaget eller om ArcAroma inte lyckas anstalla eller bibehalla kvalifi-
cerade och erfarna ledningspersoner kan det ha en vasentlig negativ
inverkan pa ArcAromas verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Osakerhet rérande den framtida marknadsutvecklingen
ArcAroma har utvecklat en patenterad CEPT®-teknologi vilken innebar
att kortvariga hdgspanningspulser anvands som spranger cellmem-
bran och dédar o6nskade mikroorganismer. Teknologin har ett antal
olika applikationsomraden och kan bland annat anvandas for effektivi-
sering av biogasproduktion, produktion av livsmedelsoljor, kallpastori-
sering av livsmedel samt avloppsrening.

ArcAromas forsaljning paverkas av kunders efterfragan pa Bolagets
produkter. Det finns en risk att Bolagets teknologiplattform inte far en
bred marknadsacceptans inom valda applikationsomraden. Markna-
den kan komma att féredra andra teknologier samtidigt som andra be-
fintliga teknologier och metoder kan komma att utvecklas. Vidare kan
marknadssegment utvecklas langsammare eller sdmre &n vad Bolaget
antar i sin prioritering av kundsegment.

ArcAromas beddmning av framtida marknadsutveckling ar forknippad
med osakerhet avseende faktorer som Bolaget inte kan rada 6ver, och
det ar i detta skede inte mojligt att sakert saga hur stor marknadsan-
del ArcAroma kan komma att na inom marknader for valda applika-
tionsomraden. Det finns en risk att marknaden for effektivisering av
biogasproduktion, produktion av livsmedelsoljor, kallpastorisering av
livsmedel, avloppsrening samt andra anvandningsomraden utvecklas i
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en for ArcAroma oftrdelaktig riktning pa grund av férandrade beteen-
den hos andra aktorer och slutkunder, snabb teknisk utveckling, miljo-
aspekter, strukturaffarer eller andra omvarldsfaktorer. Ett sadant for-
lopp kan undergrava ArcAromas position samt ha en vasentligt negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Sekretess och sakkunskap

ArcAroma ar beroende av sekretess och sakkunskap for att bedriva sin
verksamhet. Om anstallda, konsulter, radgivare eller andra personer
som anlitats skulle agera i strid med sekretessataganden avseende
konfidentiell information, eller att konfidentiell information skulle av-
slojas pa annat satt och utnyttjas av konkurrenter, skulle det kunna pa-
verka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Konkurrens

Det finns en risk att en omfattande satsning pa utveckling av pro-
dukter och metoder inom samma omrade som ArcAroma &ar verksamt
inom fran en eller flera konkurrenter skulle kunna paverka Bolagets
utveckling och forsaljning negativt. Dartill finns risken att konkurreran-
de produkter, metoder och teknologier kan visa sig vara mer effektiva,
sakrare eller billigare an de som ArcAroma utvecklar och tillverkar.
Konkurrenter med vasentligt storre ekonomiska, tekniska och perso-
nella resurser kan dven driva mer effektiva utvecklings-, tillverknings-
och forsaljningsprocesser. Bolagets konkurrenter kan dven ha tillgang
till stérre kapacitet fér marknadsforing och distribution an ArcAroma.
| det fall Bolaget inte kan anpassa sin verksamhet och sina produkter
till marknadens krav pa prestanda och efterfragan finns det risk for att
Bolaget inte far eller lyckas bibehalla den konkurrenskraft som kravs
for att lyckas pa marknaden. Detta kan i sin tur ha en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av kunder

ArcAroma har i dagslaget ett begransat antal kunder. Majoriteten av
Bolagets kunder aterfinns inom affarsomradet Food dar hittills tio oli-
veCEPT®-maskiner har levererats till kunder via Bolagets distributorer
i Spanien, Grekland, Italien och Marocko. Bolagets omsattning och re-
sultat riskerar att paverkas negativt om nagon av Bolagets storre kun-
der véljer att avsluta sitt utvecklingsarbete, hamnar pa obestand eller
valjer en annan leverantor vilket i sin tur kan ha en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Teknisk utvecklingsrisk

Inom Bolagets verksamhet pagar fortsatt teknisk utveckling och Bola-
get genomfor kontinuerligt tester for hantering av storre produktions-
enheter. | det fall produkterna och teknologiplattformarna inte fungerar
som det ar tankt eller inte klarar av 6nskad kapacitet inom ett eller flera
affarsomraden kan det innebara att Bolagets produktion férsenas eller
helt uteblir, vilket kan innebara minskad alternativt utebliven forsalj-
ning. Det finns risk att tekniska och prestandarelaterade resultat inte
kommer att motsvara framtida férvantningar och uppstallda mal nar
volymproduktion inleds. Detta kan i sin tur innebara samre majligheter
att 6ka forsaljningen och na ett kommersiellt genombrott inom rimlig
tid vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Leverantérer och distributérer

For att Bolaget ska kunna leverera sina produkter ar Bolaget beroende
av att insatsvaror och tjanster fran tredje part uppfyller 6verenskomna
krav avseende exempelvis mangd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga
eller uteblivna leveranser fran leverantorer kan innebara att Bolagets
produktion forsenas, vilket i det korta perspektivet kan innebara mins-
kad alternativt utebliven forsaljning. Om nuvarande eller framtida ex-
terna parter inte skulle uppfylla sina ataganden eller halla sig inom
férvantade tidsramar kan pagaende eller planerad produktion férsva-
ras, forsenas eller helt avbrytas vilken skulle fa en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet.

Vidare samarbetar Bolaget med ett antal oberoende distributdrer, som
levererar exempelvis mekanik och automationstjanster till olivoljepro-
ducenter, for forsaljning av oliveCEPT®. Det finns en risk att en eller fle-
ra av dessa distributorer valjer att avbryta sitt samarbete med Bolaget
eller att de inte skulle vara villiga att fortsatta avtalat samarbete pa for
Bolaget acceptabla villkor. Ett sddant lge skulle i sin tur kunna inne-
bara att ArcAroma inte skulle kunna ersétta en sadan partner pa ett
tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Om Bolaget inte
ar framgangsrikt i sina anstrangningar att inga framtida eller uppratt-
halla nuvarande samarbetsavtal kan ArcAromas verksamhet, resultat
och finansiella stallning komma att paverkas vasentligen negativt.

Risker med afféarsmodellen

ArcAroma befinner sig i kommersialiserings- och utvecklingsfas och
har annu inte etablerat en standardiserad affarsmodell for hur Bola-
get ska ta betalt av kunder. D3 ingen standardiserad affarsmodell annu
har faststallts finns det en risk att Bolaget under etableringsfasen inte
kommer att ha den for Bolaget mest optimala prissattningsmodellen.
Om forsaljningspriserna for Bolagets produkter och tjanster blir lagre
an forvantat, foreligger saledes risken att detta far vasentligt negativa
effekter pa ArcAromas resultat och finansiella stallning.

Produktrisker

ArcAromas produkter och tjanster levereras vanligtvis inom ramen
for kundspecifik utveckling som sker i ndra samarbete med kunden.
Samarbetet bygger pa att parterna l6ser eventuella tekniska problem i
samrad. P3 langre sikt kommer Bolaget att leverera produkter dar tek-
nisk prestanda ska garanteras. Om det sedan skulle visa sig att Bola-
gets produkter trots det innehaller fel eller brister skulle da kunna leda
till skadestandsskyldighet vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Formaga att hantera tillvaxt

ArcAromas verksamhet kan komma att vaxa substantiellt genom en
plétslig och ovéntad 6kning i efterfragan pa Bolagets produkter, vil-
ket stéller stora krav pa ledningen och den operativa samt finansiel-
la infrastrukturen. | takt med att personalen och verksamheten vaxer
behdver Bolaget implementera effektiva planerings- och ledningspro-
cesser for att pa ett verksamt satt kunna genomfora affarsplanen pa
en marknad som ar under snabb utveckling. Styrelsen ar medveten om
att en snabb och stark marknadsrespons kan innebara att Bolaget far
leveransproblem. Om inte ArcAroma lyckas hantera potentiell tillvaxt
kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, fi-
nansiella stallning och resultat.

Patent och immateriella rattigheter

ArcAroma har en patentportfdlj som bestar av fyra patentfamiljer som
innefattar bade CEPT®-generatorns tekniska l&sning och behandlings-
kammaren. ArcAromas potentiella framgang ar i varierande utstrack-
ning beroende av patentskydd, varumarken och andra immateriella
rattigheter. Det finns risk for att Bolagets patentportfdlj och évriga im-
materiella rattigheter inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt
skydd vilket skulle f3 en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

Det finns vidare en risk att nya teknologier, tillverkningsmetoder eller
produkter utvecklas av andra aktérer som kan medfora att Bolagets
immateriella rattigheter ersatts eller kringgas, eller att Bolaget inte kan
erhalla erforderligt patentskydd, vilket kan f3 en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Det finns dven
en risk att andra aktorer gor intrang pa Bolagets immateriella rattig-
heter eller att Bolaget kan komma att géra eller pastas gora intrang i
immateriella rattigheter som innehas av tredje part, vilket innebar att
Bolaget kan tvingas forsvara sina immateriella rattigheter eller behdva
forsvara sig mot pastadda intrang. Tvister rorande immateriella rattig-
heter ar ofta tidskravande och kostsamma vilket skulle ha en vasentlig
negativ inverkan pa ArcAromas verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har annu inte redovisat betydande forsaljningsintakter och
har varit beroende av tillférsel av nytt kapital for finansiering av den
l6pande verksamheten. Det finns en risk att Bolagets kostnader for ut-
veckling och tillverkning av produkter kan bli mer tids- och kostnads-
kravande an planerat.

Avgorande for Bolagets framtida resultatutveckling samt tillgangen till
och villkoren f&r ytterligare finansiering paverkas av ett flertal fakto-
rer sasom ArcAromas férmaga att erhalla kundordrar, méjligheten att
marknadsféra Bolagets produkter pa valda marknader samt den ge-
nerella tillgangen pa riskvilligt kapital. Om ArcAroma, helt eller delvis,
misslyckas med att generera ett positivt rorelseresultat, anskaffa till-
rackligt kapital, eller lyckas gora det endast till oférdelaktiga villkor,
skulle det kunna leda till foretagsrekonstruktion eller konkurs och dar-
med ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning.
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Prisrisk i aktieinnehav

ArcAroma ar huvudagare i OptiFreeze med ett aktieinnehav uppgdende
till 15,27 procent av kapital och roster. OptiFreeze ar noterat pa Spot-
light Stock Market och klassificeras i ArcAromas redovisning som en
finansiell tillgang. Da vardeférandringarna i aktieinnehavet redovisas i
ovrigt totalresultat i resultatrakningen paverkas ArcAromas totalresul-
tat saledes av forandringar i OptiFreeze marknadsvarde. Det finns en
risk att marknadsvardet pa OptiFreeze-aktierna minskar pa grund av till
exempel radande marknadsldge eller att OptiFreeze verksamhet inte
utvecklas i forvantad takt, vilket i sin tur skulle ha en negativ paverkan
pa ArcAromas totalresultat.

Tvister och rattsliga férfaranden

ArcAroma ar for tillfallet inte involverat i nagra rattsliga foérfaranden
med tredje part eller tillsyns- eller forvaltningsmyndigheter. Det finns
en risk for att Bolaget kan komma att bli involverat i sddana framtida
tvister relaterade till Bolagets pagdende verksamhet. Sadana tvister
kan rora sig om pastadda immateriella rattighetsintrang, vissa patents
giltighet och andra kommersiella tvister. Tvister och ansprak kan vara
tidskravande, stora verksamheten, avse betydande ekonomiska belopp
eller principiellt viktiga frdgor samt medftra betydande kostnader och
f3 en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Forsakringsskydd

Det finns en risk att Bolagets nuvarande forsakringsskydd visar sig
vara otillrackligt for eventuella skador som kan uppkomma eller for
ansprak som riktas mot Bolaget. Vidare ar det inte sakert att Bolaget
kan behalla sitt nuvarande forsakringsskydd pa fordelaktiga villkor, el-
ler 6verhuvudtaget. Det finns darfor en risk att ett otillrackligt eller for
dyrt férsakringsskydd kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Skatterisker

ArcAroma har ackumulerade skattemassiga underskott i Sverige om
55,8 MSEK per den 31 januari 2019. ArcAromas mojlighet att i framti-
den nyttja skattemassiga underskott kan begransas eller falla bort till
foljd av framtida forandringar i svensk skattelagstiftning eller, enligt
nuvarande regler, som ett resultat av agarférandringar vilket ArcAro-
ma inte har nagon kontroll 6ver. Om underskottsavdragen inte kan an-
vandas for att reducera beskattning av framtida vinster blir ArcAromas
skattekostnader hogre, vilket kommer att paverka ArcAromas resultat
och finansiella stallning negativt.

ArcAroma driver for narvarande verksamhet huvudsakligen i Sverige
varifran Bolaget saljer till ett antal europeiska lander. For bearbetning
av den kinesiska marknaden har ArcAroma nyligen etablerat ett dot-
terbolagi Kina. Verksamheten bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning
av gallande skattelagar, skatteavtal och bestammelser i de aktuella
landerna och fér de gransdverskridande transaktionerna med det kine-
siska dotterbolaget kommer armlangdsprincipen tillampas vid intern-
prissattning.

Om det skulle visa sig att ArcAromas tolkning av tillampliga lagar, skat-
teavtal och bestammelser i respektive land ar felaktig, eller av berérda
myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ praxis, inte ar
korrekt, att sddana regler, tolkningar och praxis skulle andras, even-
tuellt med retroaktiv verkan, eller att internprissattningen inte sker pa
armléngdsavstand, skulle det kunna férandra Bolagets nuvarande och
tidigare skattesituation, vilket riskerar att negativt inverka p3 Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Risker relaterade till aktien och Foretradesemissionen

Aktiekurs och likviditet

En investering i aktier innebar alltid ett risktagande. En investering i
aktier kan bade 6ka och minska i varde, varfor det alltid finns en risk for
att investerare inte kommer att fa tillbaka hela det investerade kapita-
let, eller nagot kapital alls. Kursutvecklingen for ArcAromas aktier ar
beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra
ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Sddana hdndelser kan dven
Oka aktiekursens volatilitet. Priset pd Bolagets aktier ar bland annat
beroende pa utvecklingen av Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning, hur val Bolaget lever upp till kommunicerade mal samt
forandringar i aktiemarknadens férvantningar om framtida vinster och
utdelning. Priset pd Bolagets aktie kan darutéver paverkas av aktie-
marknadens generella utveckling, den ekonomiska utvecklingen i stort
samt omstandigheter hanforliga till Bolagets konkurrenter.

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till f6ljd av att akti-
er eventuellt avyttras pa marknaden eller till f6ljd av en férvantan om
att sadan avyttring kommer att ske eller annars som en konsekvens
av eller i relation till Erbjudandet. Forsaljning av aktier kan aven gora
det svart for Bolaget att i framtiden anskaffa kapital genom nyemission
av aktier eller andra vardepapper. Detta genom att en lagre aktiekurs
som foljd av foérsaljning av aktier kan leda till mindre fordelaktiga vill-
kor vid anskaffning av kapital genom nyemission. Om en aktiv och lik-
vid handel med ArcAromas aktie inte utvecklas eller visar sig hallbar,
kan det medftra svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier vid
for aktiedgaren 6nskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada om
likviditeten i aktien var god.

Handelsplats

Aktierna i ArcAroma ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Pre-
mier. Nasdaq First North Premier ar inte en reglerad marknad utan en
sa kallad handelsplattform. En handelsplattform &r inte foremal for ett
lika strikt regelverk som en reglerad marknad, och darmed ar en inves-
tering i aktier pa en handelsplattform typiskt sett férknippat med hégre
risker &n en investering pa en reglerad marknad.

Noteringskrav

Efter en regeldndring fran Nasdag kommer bolag vars aktier &r upptag-
na till handel pa Nasdaq First North Premier behdva folja Svensk kod
for bolagsstyrning ("Koden”) frén och med den 1 juli 2019. ArcAroma
foljer inte Koden i full utstrackning per dagen for Prospektet. | det fall
Bolaget inte lever upp till Nasdags krav och foljer Koden fore den 1juli
2019 finns det en risk att ArcAromas aktier kan komma att avnoteras
fran Nasdaq First North Premier.

Handel i teckningsratter och BTA

Teckningsratterna kommer att handlas pa Nasdaq First North Premier
under perioden 19 — 29 mars 2019 och BTA handlas fran och med den
19 mars 2019 fram till dess att omvandling fran BTA till aktier kan ske.
Det finns en risk for att det inte utvecklas en aktiv handel i teckningsrat-
terna eller BTA under perioden som sadana vardepapper handlas med
samt att det inte kommer att finnas en tillracklig likviditet i tecknings-
ratterna eller BTA, vilket kan medféra svarigheter for enskilda inneha-
vare att avyttra dessa. Det finns vidare en risk att begransad handel i
teckningsratter och BTA skulle forstarka fluktuationer i marknadspriset
for dessa och att prisbilden for dessa instrument darmed skulle kunna
bli inkorrekt och missvisande.
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Agare med betydande inflytande

ArcAromas huvudagare Per Henriksson innehar cirka 26 procent av ka-
pitalet och cirka 47 procent av rosterna i Bolaget och kommer fortsatt
ha en betydande del av kapitalet och rosterna aven efter Erbjudandets
genomforande. Foljaktligen har huvudagaren, enskilt eller tillsammans
med andra aktiedgare, majlighet att utéva stort inflytande 6ver de fra-
gor som hanskjuts till Bolagets aktieagare for godkannande, inklusive
val av styrelseledamaoter och framtida forvarv eller forsaljningar av
delar av verksamheten. Det finns en risk att detta kan vara till nackdel
for ovriga aktiedgare som eventuellt har andra intressen an majoritet-
sagaren. Utover tilldmpning av de skyddsregler som foljer av lag, ex-
empelvis aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har ArcAroma inte
nagon mojlighet att vidta atgarder for att garantera att det betydande
inflytandet inte missbrukas.

Framtida forsaljning av storre aktieposter

Marknadspriset pa Bolagets aktie kan komma att sjunka om det sker en
betydande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna saljs av
nagon av Bolagets storre aktiedgare. Dartill kan aktiekursen paverkas
negativt om det finns en allman marknadsférvantan om att ytterligare
emissioner kommer att genomforas.

Utspadning

Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen fore teckningsperi-
odens sista dag den 2 april 2019 kommer att forlora sina rattigheter att
teckna nya aktier i Bolaget till teckningskursen. Teckningsratter som
inte utnyttjas for teckning i Foretradesemissionen och som inte heller
sdljs senast den 29 mars 2019 kommer att forfalla och det ekonomiska
vardet kommer att ga forlorat. Aktiedgare som inte utnyttjar eller sal-
jer sina teckningsratter kommer inte att erhalla ndgon kompensation.
Aktiedgare som inte utnyttjar sina teckningsratter eller som endast ut-
nyttjar en del av sina teckningsratter, eller som inte kan utnyttja sina
teckningsrattigheter pa grund av begransningar i gallande lag, kommer
att fa innehavet och résterna i ArcAroma utspadda med effekt att dessa
aktiedgares relativa roststyrka vid bolagsstamma férsvagas samt att
aktiedgarens andel i Bolagets kapital, vinst samt eventuellt 6verskott
vid likvidation minskar.

Vidare kan ArcAroma i framtiden, for att sakerstalla kapital for fortsatt
drift och expansion, komma att behdéva genomféra nyemissioner av
aktier och aktierelaterade instrument. Sddana emissioner innebar ut-
spadning av relativt agande och rostandel for de aktiedgare som inte
deltar. Vidare kan eventuella framtida nyemissioner komma att fa ne-
gativ effekt pa ArcAroma-aktiens marknadspris.

Ingen tidigare lamnad utdelning

Med hansyn till ArcAromas finansiella stallning och det utvecklings-
stadie som Bolaget befinner sig i har Bolaget hittills inte ldmnat na-
gon utdelning till aktiedgarna. Bolagets styrelse avser heller inte att
foresla att ndgon utdelning ska ldmnas under de narmaste aren. Under
de ndrmaste aren bedéms eventuella Gverskottsmedel aterinvesteras
i verksamheten for att finansiera Bolagets fortsatta utveckling. Storle-
ken av eventuella framtida utdelningar fran ArcAroma ar beroende av
ett antal faktorer, sdsom Bolagets framtida vinst, finansiella stallning,
kassaflode, behov av rorelsekapital, investeringar och andra faktorer.
Det finns en risk att Bolaget kanske inte kommer att ha tillrackligt med
utdelningsbara medel for att genomfora utdelningar éverhuvudtaget
eller i den utstrackning som aktieagarna framgent férvantar sig.

Det finns ocksa en risk for att Bolaget och/eller dess storre aktiedgare
av olika anledningar forhindrar eller begransar framtida utdelningar.
For det fallingen utdelning ldmnas kommer en investerares eventuella
avkastning att vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier ej sdkerstallda
| samband med Foéretradesemissionen har ett antal befintliga storre
aktiedgare, inklusive Bolagets ledning och styrelse, tagit sig att teck-
na for sin respektive dgarandel i Foretradesemissionen. ArcAromas
grundare och stérsta dgare, Per Henriksson, har atagit sig att nyttja
teckningsratter for teckning i emissionen motsvarande ett belopp om
1,5 MSEK. Per Henriksson har, via sitt Bolag PL Holding AB, ingatt avtal
om att vederlagsfritt 6verlata dverskjutande teckningsratter till ett an-
tal styrelseledamaoter samt till Erik Penser Bank. Erik Penser Bank har
i sin tur atagit sig att vederlagsfritt 6verlata teckningsratterna till ett
antal kunder i banken, vilka har ingatt avtal om att nyttja dessa teck-
ningsratter for teckning i Foretradesemissionen. Totalt uppgar ingang-
na teckningsforbindelser till cirka 13,9 MSEK, motsvarande 36 procent
av Foretradesemissionen.

Vidare har Bolaget ingatt avtal med ett antal externa investerare om
emissionsgarantier uppgdende till cirka 18,9 MSEK, motsvarande 49
procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretrade-
semissionen darmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden
uppgaende till totalt cirka 32,7 MSEK, motsvarande 85 procent av er-
bjudandet.

Dessa ataganden ar emellertid inte sdkerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns
en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Om
dessa ataganden, helt eller delvis, inte skulle infrias kommer Bolaget fa
in mindre kapital an planerat vilket i sin tur skulle kunna leda till att Bo-
laget far revidera fastlagda investeringsplaner for utdkad produktions-
kapacitet och darmed inte kommer kunna expandera i planerad takt.
Detta skulle ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER |
ARC AROMA PURE AB (PUBL)

Féretradesemissionen

Den extra bolagsstamman som holls den 8 mars 2019 godkande styrelsens beslut fran den 4 februari 2019 att genomféra en nyemission om hogst
1604 780 aktier av serie B med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Den som pa avstamningsdagen, oavsett aktieserie, den 15 mars 2019
var registrerad som aktiedgare i Bolaget &ger ratt att med foretrade teckna ytterligare aktier i ArcAroma. For varje innehavd aktie erhalls en (1) teck-
ningsratt. Sex (6) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie av serie B i Bolaget till en teckningskurs om 24,0 SEK per aktie. Innehavare
av aktier av serie A och aktier av serie B har samma foretradesratt att teckna nya aktier av serie B i Foretradesemissionen. Teckningstiden l6per under
perioden 19 mars - 2 april 2019.

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillféras 38,5 MSEK fére emissionskostnader. Antalet aktier i Bolaget kommer att 6ka med
hogst 1604 780 aktier av serie B fran totalt 9 628 684 aktier till 11 233 464 aktier, varav 908 000 aktier av serie A och 10 325 464 aktier av serie B. Ak-
tiekapitalet kommer vid full teckning i Foretradesemissionen att 6ka med 160 478,0 SEK fran 962 868,4 SEK till 1123 346,4 SEK. Utspadningseffekten
for de aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen uppgar till 14,3 procent av kapitalet och 8,3 av réstetalet i Bolaget. Aktiedgare har
mojlighet att finansiellt kompensera sig for utspadningseffekten genom att avyttra sina teckningsratter.

For det fall inte samtliga nya aktier av serie B tecknats med stdd av teckningsratter (primar foretradesratt) ska styrelsen, inom ramen fér Foretrades-
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter. Darvid ska i forsta hand aktier av serie B som inte
tecknats med primar foretradesratt erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier racker for den
teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det sammanlagda aktier de ager i Bolaget per
avstamningsdagen, oavsett om aktierna ar aktier av serie A eller aktier av serie B, och i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska, om
samtliga aktier av serie B inte tilldelats enligt ovan, tilldelning ske till personer som har anmalt intresse av att teckna aktier utan foretradesratt och, vid
overteckning, i forhallande till det antal aktier av serie B som anges i respektive teckningsanmalan, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.
| sista hand ska aktier av serie B som inte tecknats enligt ovan erbjudas de som garanterat Foretradesemissionen, pro rata i forhallande till stallda
emissionsgarantier. | den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Ett antal befintliga storre aktiedgare, inklusive Bolagets ledning och styrelse, har atagit sig att teckna for sin respektive dgarandel i Foretradesemissio-
nen. ArcAromas grundare och storsta dgare, Per Henriksson, har atagit sig att nyttja teckningsratter for teckning i emissionen motsvarande ett belopp
om 1,5 MSEK. Per Henriksson har, via sitt Bolag PL Holding AB, ingatt avtal om att vederlagsfritt dverlata 6verskjutande teckningsratter till ett antal
styrelseledaméter samt till Erik Penser Bank. Erik Penser Bank har i sin tur dtagit sig att vederlagsfritt dverlata teckningsratterna till ett antal kunder i
banken, vilka har ingatt avtal om att nyttja dessa teckningsratter for teckning i Foretradesemissionen. Totalt uppgar ingangna teckningsforbindelser till
cirka 13,9 MSEK, motsvarande 36 procent av Féretradesemissionen.

Vidare har Bolaget ingatt avtal med ett antal externa investerare om emissionsgarantier uppgdende till cirka 18,9 MSEK, motsvarande 49 procent av
Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsférbindelser och garantidtaganden uppgaende till totalt
cirka 32,7 MSEK, motsvarande 85 procent av Erbjudandet. Dessa dtaganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsatt-
ning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Overtilldelningsemissionen

Den extra bolagsstamman den 8 mars 2019 godkande dven styrelsens beslut om att féresla att styrelsen bemyndigas att besluta om en riktad ny-
emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt om hogst 400 000 aktier av serie B for att tillgodose en eventuell Gverteckning i Foretrade-
semissionen.

Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen kommer ArcAroma tillféras ytterligare 9,6 MSEK. Antalet aktier kommer dka med ytterligare
400 000 aktier av serie B till totalt 11 633 464 aktier, varav 908 000 aktier av serie A och 10 725 464 aktier av serie B. Aktiekapitalet kommer att oka
med ytterligare 40 000,0 SEK till totalt 1163 346,4 SEK.

Utspadningen fran Overtilldelningsemissionen ensamt uppgar till 3,4 procent av kapitalet och 2,0 procent av résterna, férutsatt full teckning i Over-
tilldelningsemissionen. Utnyttjande av Overtilldelningsemissionen férutsatter dverteckning i Féretradesemissionen. Totalt, vid full teckning i Féretra-
desemissionen och fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen, kommer utspadningen uppga till cirka 17,2 procent av kapitalet och 10,1 procent av
résterna.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt i Overtilldelningsemissionen r att tillgodose en eventuell dverteckning i Féretradesemissionen
samt for att tillfora Bolaget ytterligare kapital. Styrelsens beslut om tilldelning kommer att ske med beaktande av detta samt Bolagets intresse av att
f3 in nya dgare.
Harmed inbjuds aktiedgarna i ArcAroma att med foretradesratt teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

Lund den 13 mars 2019

Arc Aroma Pure AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

ArcAroma har utvecklat en patenterad CEPT®-teknologi vilken innebar att kortvariga hégspanningspulser anvands till att spranga cellmembran och
doda oonskade mikroorganismer i pumpbara material. Teknologiplattformen har ett antal olika applikationsomraden och kan bland annat anvandas for
effektivisering av biogasproduktion, olivoljeproduktion, kallpastdrisering av livsmedel samt avloppsrening. Eftersom CEPT®-teknologin 6ppnar upp for
en rad olika affarsmojligheter har ArcAroma darmed ett antal olika potentiella marknader inom de fyra affarsomradena Food, Energy, Water och Health.

ArcAroma har under de senaste aren tagit manga viktiga steg i produktutvecklingen och genomfért omfattande tester for att sakerstalla teknikplattfor-
men for industriell drift inom de olika affarsomradena. Tva applikationer inom Food, oliveCEPT® och CEPT®-generatorn for Optifreeze teknikplattform
optiCEPT®, har lanserats och finns redan pa marknaden medan tre andra applikationer, juiceCEPT inom affdrsomradet Food samt bioCEPT® och dyna-
CEPT® inom affdrsomradet Energy, ar i kommersialiseringsfas.

Bolaget ser en 6kande efterfragan for oliveCEPT® och fick under sommaren och hdsten 2018 en orderstrom med tio bestéallda oliveCEPT®-system.
Samtliga system levererades till kunder i Spanien, Grekland, Italien och Marocko innan 2018 ars slut. Vidare har ArcAroma fardigstallt arbetet med
att ingd avtal med oberoende distributorer i Medelhavsomradet, dar majoriteten av den globala olivoljeproduktionen sker, och réknar med att dessa
distributérer kommer fortsatta generera en 6kad forsaljning under 2019. Samtidigt fortsatter produktutvecklingen inom oliveCEPT®-omradet och en
viktig utmaning ar att klara hogre kapaciteter med annu battre processeffektivitet for att 6ka forsaljningspotentialen.

Det produceras mycket stora volymer juice av olika frukter runt om i varlden. Applikationen juiceCEPT® ar framtagen for effektivisering och forbattrad
extraktion av kallpressad juice. Utvecklingen av juiceCEPT® har lopt pa val och i snabbare takt an Bolaget raknat med tack vare ett gott intresse for
produkten pa marknaden. ArcAroma slutforde ett pilotprojekt med en utvald kund i december 2018. Pilotprojektet pavisade ett dkat volymutbyte och
Okad produktlivslangd i industriell produktion samt upplevda forbattringar i form av smak, doft, struktur och farg. ArcAroma har nu slutfort de sista
stegen av produktutvecklingen och Bolagets fokus ar att kunna ta produkten till en internationell marknadslansering under 2019.

Bolagets applikationer for tillverkning av olivolja och fruktjuice ger klart kade majligheter fér anvandarna att 6ka sina intakter och konkurrenskraft
med sina forbattrade produkter. En intaktsforbattring som ger en attraktiv férrantning av investeringen.

Aven inom affarsomradet Energy har Bolaget tagit viktiga steg framat i utvecklingen och ser goda mdjligheter att etablera férsaljning p& den europe-
iska marknaden men inte minst pa den pa den kinesiska marknaden dar strangare miljokrav och dkad anvandning av biogas 6ppnar upp stora mark-
nadsmojligheter for bioCEPT® och dynaCEPT®. Fokus framdver inom Energy kommer att vara att slutféra de tekniska anpassningarna for primart den
tyska marknaden darefter kinesiska marknaden for att sedan pabarja forsaljningsarbetet.

Bolaget ser en avgorande skalbarhet inom produktutveckling, produktion, forsaljning och teknisk service. CEPT®-plattformen ar densamma for alla
de applikationer som ligger bade i det korta och ldnga perspektivet, vilket gor att produkten erbjuder en kostnadseffektivitet i alla led. Bolaget ser att
olika betalningsmodeller kommer att erbjudas till kund for att forstarka Bolagets konkurrenskraft och ldnsamhet. Sammantaget bedomer styrelsen att
ArcAroma star infor ett kommersiellt genombrott och ser goda méjligheter att realisera nuvarande strategi.

Det ar styrelsens bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for ArcAromas aktuella behov fér den kommande tolvmanadersperio-
den. Bolagets likviditetsprognos 6ver forvantade kassafloden, i kombination med tillgangliga likvida medel, pavisar att det tillgdngliga rorelsekapitalet
ar forbrukat i april 2019 och att underskottet uppgar till cirka 13,0 MSEK under de kommande tolv manaderna. Mot bakgrund av detta och Bolagets
behov av ytterligare kapital for att finansiera det av styrelsen bedémda kommersiella genombrottet har styrelsen beslutat att genomfora Foretradese-
missionen, vilken uppgar till 38,5 MSEK f&re emissionskostnader. Per den 31januari 2019 uppgick Bolagets likvida medel till 1,2 MSEK. Efter periodens
utgdng har ArcAroma tagit upp ett kortfristigt ln fran Erik Penser Bank om 7,5 MSEK f6r att finansiera Bolaget fram till dess att emissionslikviden
inflyter.

Vid full teckning i Féretradesemissionen, efter avdrag for emissionskostnader om cirka 4,7 MSEK; tillfors Bolaget en nettolikvid om 33,8 MSEK, vilket
av Bolaget bedéms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov under de kommande tolv manaderna.

| samband med Foretradesemissionen har ett antal befintliga stérre aktiedgare, inklusive Bolagets ledning och styrelse, atagit sig att teckna for sin
respektive dgarandel i Foretradesemissionen. ArcAromas grundare och stérsta agare, Per Henriksson, har atagit sig att nyttja teckningsratter for
teckning i emissionen motsvarande ett belopp om 1,5 MSEK. Per Henriksson har, via sitt Bolag PL Holding AB, ingatt avtal om att vederlagsfritt 6ver-
L3ta 6verskjutande teckningsratter till ett antal styrelseledaméter samt till Erik Penser Bank. Erik Penser Bank har i sin tur dtagit sig att vederlagsfritt
overlata teckningsratterna till ett antal kunder i banken, vilka har ingatt avtal om att nyttja dessa teckningsratter for teckning i Foretrédesemissionen.
Totalt uppgar ingadngna teckningsférbindelser till cirka 13,9 MSEK, motsvarande 36 procent av Féretradesemissionen.

Vidare har Bolaget ingatt avtal med ett antal externa investerare om emissionsgarantier uppgadende till cirka 18,9 MSEK, motsvarande 49 procent av
Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsférbindelser och garantidtaganden uppgaende till totalt
cirka 32,7 MSEK, motsvarande 85 procent av Erbjudandet. Dessa dtaganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsatt-
ning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.
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For det fall Erbjudandet, trots utstallda garantidtaganden och teckningsforbindelser, inte skulle tecknas i tillrdcklig utstrackning far Bolaget svarig-
heter att driva verksamheten i planerat takt samt att dterbetala brygglanefinansieringen om 7,5 MSEK. | det fall kommer Bolaget tvingas undersoka
alternativa finansieringsmajligheter, sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller kortfristiga Lan, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller
driva verksamheten i mer aterhallsam takt &n planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget férsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Vid full teckning kommer Foretradesemissionen inbringa cirka 33,8 MSEK efter emissionskostnader. Nettolikviden avses disponeras for, i prioritets-
ordning:

o Aterbetalning av brygglan till Erik Penser Bank, 7,5 MSEK

. Okade marknadsinsatser framst inom affarsomradena Food och Energy, 15 MSEK
o Starka organisationen och produktionskapaciteten, 5,8 MSEK

o Forstarkning av rorelsekapital for allman drift av verksamheten, 5,5 MSEK

Den extra bolagsstamman som holls den 8 mars 2019 beslutade aven, i enlighet med styrelsens forslag, att bemyndiga styrelsen att genomfora
en riktad nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt om ytterligare hdgst 400 000 aktier av serie B for att tillgodose en eventuell
dverteckning i Foretradesemissionen. Det kapitaltillskott som ett eventuellt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen medfdr avser disponeras for
ytterligare 6kade marknadsinsatser framst inom affarsomradena Food och Energy.

Styrelsen for ArcAroma &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Hirmed forsékras att styrelsen fér ArcAroma har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder
for att sakerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, Gverensstédmmer med faktiska férhallanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle
kunna péverka dess innebérd.

Lund den 13 mars 2019

Arc Aroma Pure AB (publ)
Styrelsen
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VD HAR ORDET

ArcAroma har utvecklat en fantastisk skalbarhet i var teknologiplattform som
kommer majliggora en kostnadseffektiv hdg tillvaxt. Skalbarheten kommer gora
ett brett genomslag i var organisation, vart distributérsnatverk, service och sup-
port. Jag anser att vart arbete har skapat de forutsattningar som kravs for att
kunna bedriva en mycket effektivare organisation i framtiden dar vi och vara
distributtrer kan arbeta framgangsrikt med vara olika applikationer. Teknolo-
giplattformen ar klar for férsaljning inledningsvis inom applikationsomradena
oliveCEPT®, juiceCEPT®, dynaCEPT® och bioCEPT® som &r prioriterade omra-
den.

Marknaden for vara livsmedelsapplikationer ar valdigt intressant utifran en stor
tillganglig marknad som enligt var bedémning ar storre &n biogasmarknaden.
Vart fokus inom affarsomradet Food &r att utveckla och salja oliveCEPT® och
juiceCEPT®, men strategiskt ser vi aven flera andra majligheter inom flytande
livsmedel. For oliveCEPT® ligger fokus pa att sakerstalla marknadsandelar.
Nuvarande anvandare har bekraftat att var produkt erbjuder betydande ekono-
miska kundfordelar. Vi erbjuder olika betalningsmodeller vilket ytterligare okar
var konkurrenskraft. Vi ser framfor oss en accelererande tillvaxt inledningsvis i
Medelhavslanderna.

Ur ett affarsmassigt perspektiv ar det lattare att skapa affarer med ett jamt
orderfléde och darmed ocksa kassafléde inom Food jamfért med marknaden
for bioCEPT® och dynaCEPT®. Tekniskt gar det fortare att integrera var maskin
i en befintlig livsmedelsproduktionslinje. Beslutsvagarna ar generellt sett kor-
tare i livsmedelsbranschen. Vi ser ocks3a att kundernas investeringskalkyler ar
fordelaktiga aven om vissa av applikationerna bara kdrs sasongsvis. ArcAroma
som enda aktoér med denna unika teknologi for olivoljeextraktion med hdgre ut-
vinningsgrad och kvalitetsforbattring, mojliggor att ta en stark position i mark-
naden. Vart langsiktiga mal ar att bli marknadsledare med en marknadspenetra-
tion pa cirka 15% av de 3 500 olivoljelinjer som &r var prioriterade malmarknad.

Vi har pa grund av var férmanliga skalbarhet pa kort tid utvecklat applikatio-
nen juiceCEPT® dar vi dragit nytta av vara erfarenheter fran olivoljeextraktion.
Applikationen juiceCEPT® har goda forutsattningar att ta en stor marknadsan-
delinom farskpressad frukt- och gronsaksjuice, dar vi 6kar utvinningsgraden av
ravaran och vasentligt forlanger hallbarheten inom premiumsegmentet for ny-
pressad juice. Den ekonomiska kundnyttan som juiceCEPT® skapar fér kunden
ger goda forutsattningar for en dterbetalningstid pa investeringen pa under 2
ar. En gynnsam aterbetalningstid borde mojliggora en stark och l6nsam tillvaxt
for ArcAroma.

Jag ar 6vertygad om att vart hangivna utvecklings- och forsaljningsarbete kom-
mer ge goda resultat. Emissionen sakerstaller att vi kan verkstalla var plan for
att ta en stark position i marknaden med fokus pa oliveCEPT®, juiceCEPT®, och
darefter for bioCEPT® och dynaCEPT®. Samtliga applikationer skapar tydliga
kundvarden och méter dven Gkade krav pa t.ex. mindre matsvinn och battre
miljo. ArcAroma har goda mojligheter att utvecklas till ett snabbvaxande och
lénsamt bolag.

Johan Mallerstrém
VD, Arc Aroma Pure AB (publ)

n
Skalbarheten och kundnyttan i var

teknologiplattform ger oss méjligheten

n
att ta en stark position i marknaden.

- Johan Mollerstrom, VD

ARCAROMA

pure efficiency
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 15 mars 2019 var registrerad som
aktiedagare i ArcAroma, oavsett aktieserie, ager ratt att med foretrade
teckna nyemitterade aktier av serie B i Foretradesemissionen. Inneha-
vare av bade aktier av serie A och serie B har samma foretradesratt att
teckna nya aktier av serie B i Féretradesemissionen. Innehav av sex (6)
aktier beréattigar till teckning av en (1) ny aktie av serie B. Harutéver er-
bjuds aktiedagare och andra investerare att utan foretradesratt anmala
intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 24,0 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar beratti-
gad att erhalla teckningsratter var den 15 mars 2019. Sista dag for han-
del med ArcAromas aktie med ratt att erhalla teckningsratter var den
13 mars 2019. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter
fran och med den 14 mars 2019.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utdvas med stod av teckningsratter. For varje
aktie, oavsett aktieserie, i ArcAroma som innehas pa avstdmningsda-
gen erhalls en (1) teckningsratt. Sex (6) teckningsratter berattigar till
teckning av en (1) ny aktie av serie B.

Handel med teckningsratter

Teckningsratterna ar fritt Gverlatbara och handel sker pa Nasdaq First
North Premier under perioden 19 - 29 mars 2019. Bank eller annan for-
valtare handlagger formedling av kop eller forsaljning av teckningsrat-
ter. Den som 6nskar kopa eller salja teckningsratter skall darfér vanda
sig till sin bank eller annan forvaltare. Vid sddan handel utgadr normalt
courtage.

Teckningstid

Anmadlan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter
ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden 19 mars - 2
april 2019. Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga
efter teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnytt-
jade teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive aktiea-
gares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att férhindra forlust
av vardet pa teckningsratterna maste de antingen utnyttjas for teck-
ning av aktier senast den 2 april 2019 eller saljas senast den 29 mars
2019. Styrelsen for Bolaget ager ratt att forlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning
av teckningstiden offentliggérs genom pressmeddelande senast den
2 april 2019.

Teckning och betalning med stdd av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Eu-
roclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emis-
sionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhall-
na teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktie-
boken sarskilt forda forteckningen Gver panthavare med flera erhaller
inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon se-
parat VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktie-
agares VP-konto kommer inte att skickas ut.
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Anmalan om teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Anmalningssedel
som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista tecknings-
dagen. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedan-
stdende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter ut-
nyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas.
Inga tilldgg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryck-
ta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sérskild anmélningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren
av andra skal avser att utnyttja ett annat antal teckningsratter an vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska sar-
skild anmalningssedel anvandas. Anmalan om teckning genom betal-
ning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskil-
da anmaélningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas
fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran hem-
sidan. Sarskild anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank tillhanda
senast kL 17.00 den 2 april 2019. Endast en anmalningssedel per person
eller firma kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att l@amnas
utan avseende. Anmalan ar bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel
skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/ArcAroma
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00
E-post: emission@penser.se
Webbplats: WWww.penser.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank eller
annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen ar forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear. Teckning och betalning ska avseende forvaltarregistrerade
aktiedgare ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare.

Teckning utan st6d av teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske
under samma period som anmalan om teckning av aktier med stdd av
teckningsratter, det vill séga under perioden 19 mars - 2 april 2019.

For det fall inte samtliga nya aktier av serie B tecknats med stod av
teckningsratter (primar foretradesratt) ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hdogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier
tecknade utan stod av teckningsratter. Darvid ska i forsta hand aktier
av serie B som inte tecknats med primar foretradesratt erbjudas samt-
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liga aktiedgare till teckning (subsidiar féretradesratt). Om inte sdlunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar fore-
tradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det
sammanlagda aktier de ager i Bolaget per avstamningsdagen, oavsett
om aktierna ar aktier av serie A eller aktier av serie B, och i den man
detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska, om samtliga aktier
av serie B inte tilldelats enligt ovan, tilldelning ske till personer som
har anmalt intresse av att teckna aktier utan foretradesratt och, vid
overteckning, i forhallande till det antal aktier av serie B som anges i
respektive teckningsanmalan, och i den man detta inte kan ske, genom
lottning. | sista hand ska aktier av serie B som inte tecknats enligt ovan
erbjudas de som garanterat Foretradesemissionen, pro rata i forhallan-
de till stallda emissionsgarantier. | den man tilldelning enligt ovan inte
kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Direktregistrerade aktiedagare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier utan
stod av teckningsratter ska goras pa anmalningssedel som ifylls, un-
dertecknas och darefter skickas eller lamnas till Erik Penser Bank med
adress enligt ovan. Anmalningssedel kan bestallas fran Erik Penser
Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Anmalnings-
sedeln ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den 2 april
2019. Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. For det fall fler 3n en anmalningssedel insandes kommer en-
bart den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar
bindande. Besked om eventuell tilldelning l@mnas genom utskick av
avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa
denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

Férvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank eller
annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier
utan stod av teckningsratter ska goras i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller annan forvaltare.

Utlandska aktieagare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som onskar delta i Fore-
tradesemissionen ska sanda den fortryckta inbetalningsavin, i det fall
samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas, eller sarskild anmalnings-
sedel, om ett annat antal teckningsratter utnyttjas, tillsammans med
betalning till adress enligt ovan. Betalning ska erlaggas till Erik Penser
Banks bankkonto i SEB med féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE7050000000055651018069
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen rik-
tar sig Foretradesemissionen eller, i tilldmpliga fall, Overtilldelningse-
missionen inte till personer som ar bosatta eller har registrerad adress
i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Schweiz,
Hongkong, Kanada eller andra lander dar deltagande forutsatter yt-
terligare prospekt, registrering eller andra 3tgarder an de som foljer
av svensk ratt. Aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa
l&nder uppmanas att kontakta Erik Penser Bank for att erhalla likvid
fran forsaljning av erhallna teckningsratter, efter avdrag for forsalj-
ningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit berattigade
till. Utbetalning av sadan forsaljningslikvid kommer inte att ske om net-
tobeloppet understiger 200 SEK.
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Tilldelning i Overtilldelningsemissionen

Extra bolagsstamman godkande den 8 mars 2019 dven styrelsens
forslag att bemyndiga styrelsen att besluta om en riktad nyemission
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt om ytterligare hogst
400 000 aktier av serie B motsvarande hogst 9,6 MSEK. Skalet till att
genomfdra en nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt ar att tillgodose en eventuell dverteckning i Foretradesemissionen
samt for att tillfora Bolaget ytterligare kapital. Styrelsens beslut om
tilldelning i Overtilldelningsemissionen kommer att ske med beaktan-
de av detta samt Bolagets intresse av att fa in nya agare.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VVP-avi med bekraftelse att inbokning av
betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktie-
agare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depd hos bank eller
annan forvaltare far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Premier fran
och med den 19 mars 2019 fram till dess att Bolagsverket har regist-
rerat Foretradesemissionen. Denna registrering beraknas ske vecka 17
2019.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier s3 snart Foretradesemissionen har
registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTA att
bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild
avisering. Sadan ombokning berdknas ske vecka 19 2019. De nyemit-
terade aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North
Premier i ssmband med ombokningen.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast efter det att akti-
erna har forts in i Bolagets aktiebok.

Ovrig information

Styrelsen for ArcAroma ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller till-
falligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i Prospektet. En teckning av nya aktier ar odterkallelig och
tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier.
Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att
lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillrécklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall
att dterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges
kommer endast den anmalningssedel som forst kommit Erik Penser
Bank tilthanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp
som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéran.

Offentliggorande av Foretradesemissionens utfall
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring den 5 april 2019.
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SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA AKTIER

Sa har tecknar du aktier med foretradesratt

1. Du tilldelas teckningsratter

For varje aktie i ArcAroma, oavsett aktieserie, du innehar pa avstamningsdagen den 15 mars 2019 erhaller du en (1) teckningsratt.

TECKNINGS-

RATT

2. Sa har utnyttjar du dina teckningsratter

Sex (6) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie av serie B fér 24,0 SEK per ny aktie.

6
TECKNINGS- 24,0 SEK
RATTER

For dig som har VP-konto

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter
ska den fortryckta emissionsredovis-

Om du har dina aktier i ArcAroma pa

ningen fran Euroclear anvandas.

tt VP-konto f 3 talet teck- 0BS!
e' . onto framaarante ? 'ece Om du har kopt, salt eller av annan anled- Betalning sker samtidigt
ningsratter som du har erhallit pa den ) ) ) ) ’
& K . dovisni ning vill utnyttja ett annat antal tecknings- med teckning senast den 2
ortryckta emissionsredovisningen ratter ska du fylla i och skicka in “Sarskild april 2019.

fran Euroclear.

anmalningssedel” som kan erhallas fran
Erik Penser Bank via telefon, e-post eller

p3 www.penser.se
For dig som har depa hos bank/férvaltare

Om du har dina aktier i ArcAroma pa en depa hos bank eller annan for-
valtare far du information fran din forvaltare om antalet teckningsratter
som du har erhallit.

Sa har tecknar du aktier utan foretradesratt

- For dig som har VP-konto

Fylli Anmalningssedel for teckning av Anmalningssedeln ska vara
aktier utan stod av foretradesratt som finns Erik Penser Bank tillhanda
p3 www.arcaroma.com samt senast den 2 april 2019.

www.penser.se.

- For dig som har depa hos bank/férvaltare

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/forvaltare.

For att teckna aktier, folj instruktioner
fran din forvaltare.

Om du blir tilldelad aktier far
du en avrakningsnota som ska
betalas enligt anvisningar pa
denna.

For att teckna aktier, folj instruktioner fran
din forvaltare.
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MARKNADSOVERSIKT

Nedan féljer en éversiktlig beskrivning éver de marknader vilka ArcAroma ar verksamt inom. Viss information har inhdmtats
frén externa kallor och Bolaget har dtergett sddan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kallor vara
tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstdndigheten i informationen inte kan garan-
teras. Savitt Bolaget kdnner till, och kan férsakra sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av
den tredje part varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett stt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Fér definitioner av termer se avsnittet “Definitioner och ordlista”.

Introduktion

ArcAroma har utvecklat en patenterad CEPT®-teknologi vilken inne-
bar att kortvariga hogspanningspulser anvands till att spranga
cellmembran och ddda odnskade mikroorganismer i pumpbart me-
dia. Teknologin har ett antal olika applikationsomraden och kan bland
annat anvandas for effektivisering av biogasproduktion, olivoljepro-
duktion, kallpastérisering av livsmedel samt avloppsrening. Eftersom
CEPT®-teknologin 6ppnar upp for en rad olika affarsmajligheter har
ArcAroma darmed ett antal olika potentiella marknader inom de fyra
affarsomradena Food, Energy, Water och Health. ArcAroma har pri-
mart fokus pa féljande applikationsomraden som dven kommit ldngst i
kommersialiseringsprocessen; oliveCEPT® for effektiviserad utvinning
av olivolja samt smak- och kvalitetsforbattring, juiceCEPT® for forbatt-
rad produktion, smak och hallbarhet av hogkvalitativ kallpressad juice
samt bioCEPT® och dynaCEPT® for effektivisering av biogasproduktion
och reducering av slamvolymer i samband med avloppsrening. Till ho-
ger illustreras de applikationsomraden som ArcAroma fokuserar p3,
vilka malmarknader de adresserar samt nuvarande marknadsstatus pa
respektive applikation. | féljande avsnitt presenteras malmarknaderna
for respektive applikation mer ingaende.
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oliveCEPT®

(Utmaningen for olivoljeproducenter
En av de utmaningar olivoljeproducenter stalls infor ar att effektivise-
ra produktionen och minska kostnaderna med fokus pa ¢kad kvalitet
och extraktion av olivolja per viktenhet oliver. Den mangd olivolja som
kan utvinnas per hektar med olivtrad beror pa frédmst pa hur manga ton
frukt som finns per hektar, vilket varierar bland annat beroende pa ar,
fruktsattning, bevattning och tradens alder. Antal olivfrukter korrelerar
inte fullt ut med mangden olivolja eftersom olivtrad tenderar att produ-
cera mer olja per oliv ju farre oliver det finns per trad. Normalt innebar
en dubblering av antalet frukter per trad att andelen olivoljeutvinning

Okar med cirka 75 procent.!

N\

Med oliveCEPT® i produktionslinjen )
OliveCEPT® ar framtagen for olivoljeproducenter och har i studier visats
oOka olivoljeextraktionen med minst 5 procent, forbattra kvaliteten pa
oljan samt férlanga hallbarheten. OliveCEPT® &r ett av de applikations-
omraden dar ArcAroma kommit l&ngst vad géller utveckling, forsaljning
och distributionsavtal. Enligt Bolagets uppfattning ar de stora olivolje-
producenterna framst ute efter att fa ut mer olja medan de mindre produ-
centerna framst vill 6ka kvaliteten och smaken pa olivoljan. Detta gor att
ArcAroma har goda forhoppningar att oliveCEPT® &r attraktivt for saval
mindre som storre producenter.

J

Olivoljemarknaden

Majoriteten av varldens olivoljeproduktion sker i Medelhavsomradet.
Tidigare hade producenter av olivolja framst etablerade produktions-
och bearbetningsanlaggningar i Andalusien i Spanien och Italien. Un-
der de senaste aren har dock de ledande globala olivoljeproducenterna
flyttat allt mer av sin olivoljeproduktion till sédra halvklotet framst till
norra regioner i Marocko, Tunisien och Algeriet samt sddra regioner i
Portugal. Aven Indien, Australien, USA, Egupten, Turkiet, Argentina och
vissa 6ar i Grekland ar omraden som har fatt dkat intresse av olivod-
lare.?

International Olive Council (I0C) kartldgger den globala olivoljepro-
duktionen och estimerar att produktionen uppgick till cirka 3,3 miljoner
ton under produktionsaret 2017/2018, en 6kning med cirka 29 procent
fran motsvarande period 2016/2017. Produktionsaret for olivolja, det
sa kallade olive crop year, stracker sig fran 1 oktober till 30 september
efterféljande ar.3 Det genomsnittliga producentpriset for olivolja ligger
omkring 4 600 USD per ton, vilket indikerar pa ett totalt varde pa den
globala olivoljemarknaden om cirka 15 miljarder USD. “

Enligt I0C 6kade aven konsumtionen fran 2,7 miljoner ton 2016/2017
till 3 miljoner ton under perioden 2017/2018, en 6kning med cirka 10
procent.® Den huvudsakliga underliggande drivkraften bakom den 6ka-
de efterfrdgan och konsumtionen bedéms vara att olivolja i allt hdgre
grad associeras med halsoframjande egenskaper samtidigt som det ar
ett glutenfritt och naturligt alternativ till andra matlagningsoljor. Pa
grund av 6kad efterfragan estimeras olivoljemarknaden vaxa med en
arlig tillvaxttakt om cirka 3 procent motsvarande en 6kning om drygt
500 000 ton de kommande 5 aren. Detta indikerar att olivoljemarkna-
den kommer uppga till cirka 15,5 miljarder USD 2023.5

,&rlig olivoljeproduktion i de 8 stérsta produktionslan-
derna 2010 - 2018 (tusentals ton)’

2000
1800
1600
1400
1200
1000

ggng-h.mlLL AN

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

B Spanien M Grekland ® Italien = Portugal ® Marocko B Tunisien B Turkiet ® Syrien

Olivoljeproducenter i medelhavsomradet

ArcAromas malmarknad inom applikationsomradet oliveCEPT &r med-
elhavsomradet och frémst Spanien, Grekland, Italien, Portugal, Ma-
rocko och Tunisien, som star for cirka 75 procent av all olivolja som
produceras i varlden’.

Spanien

Spanien ar varldens storsta olivoljeproducent och under sdsongen
2017/2018 1 560 tusen ton olivolja, motsvarande drygt 47% av olivol-
jeproduktionen i varlden’. Den spanska marknaden kannetecknas av
stora volymer och industrialiserad olivoljeutvinning. Ar 2012 fanns det
cirka 1 740 produktionsanlaggningar som producerar olivolja av va-
rierande storlekar, varav drygt 800 aterfinns i omradet Andalusien®.
Dessa produktionsanlaggningar har ett varierande antal produktions-
linjer per anldggning. ArcAromas malkund &r producenter som bearbe-
tar 6ver 3 000 ton oliver per sasong. Det ar Bolagets bedémning att det
finns totalt cirka 2 500 produktionslinjer som ar av industriell storlek.
Av dessa 2 500 produktionslinjer bedoms 1 000 linjer bearbeta dver
6 000 ton oliver per sasong och 1500 linjer bearbeta mellan 3 000 till
6 000 ton oliver per sdsong.

" University of California Cooperative Extension, Volume 2, Number 1, Olive Oil Yield - Factors Affecting Production, 2006

2Technavia, Research report, Global Olive Oil Market 2019-2023
3International Olive Council, World Olive Oil Figures, Production, 2019
“Olive Oil Times, Olive Oil Price Trend

5International Olive Council, World Olive Oil Figures, Consumption 2019
5Technavia, Research report, Global Olive Oil Market 2019-2023

7Olive Oil Times, Olive Oil Production Data

8European Commission, Economic analysis of the olive sector, 2012
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Italien

Den italienska marknaden kannetecknas av hogkvalitativ olivolja, sa
kallad Extra Virgin Olive Oil (EVOO), som produceras i mindre volymer.
Forsaljningspriset ar oftast hogre an genomsnittspriset for olivolja
fran 6vriga lander. | Italien producerades under sdsongen 2017/2018
265 000 ton olivolja, motsvarande cirka 8 procent av olivoljeproduk-
tionen i varlden'. Den italienska produktionen star dock for en bety-
dande andel av vardet pd den globala olivoljeproduktionen eftersom
olivoljan ar av hog kvalitet och darmed kan saljas till ett hogre pris.
Det ar Bolagets bedémning att det pa den italienska marknaden finns
25 produktionslinjer som bearbetar 6ver 6 000 ton oliver per sdasong
och 1000 produktionslinjer som bearbetar mellan 3 000 till 6 000 ton
oliver per sasong.

Grekland
| Grekland producerades under sdsongen 2017/2018 225 000 ton oliv-
olja, motsvarande cirka 7 procent av olivoljeproduktionen i varlden.'

Nordafrika

Den nordafrikanska marknaden bestar framst av Marocko, Tunisien och
Algeriet. Det ar Bolagets uppfattning att dessa tre lander tillsammans
producerar 390 000 ton olivolja om aret, vilket innebar att dessa tre
lander tillsammans producerar mer olivolja an bade Italien och Grek-
land. Det finns en tydlig malsattning i bade Tunisien och Marocko att
mer an férdubbla produktionsvolymen under de narmsta aren?, vilket
gor att Bolaget ser stor potential att salja in oliveCEPT® vid etablering
av nya produktionslinjer. Det ar Bolagets bedémning att distributdren
Bolaget samarbetar med i Nordafrika ar val positionerad for att bidra
med tillvaxt och forsaljning i dessa tre lander. Bolaget beddémer att det i
Nordafrika finns 230 produktionslinjer som bearbetar 3 000 ton oliver
per sasong.

Olivoljeutvinning

Olivolja utvinns genom att man krossar och pressar oliver. Nar oliverna
ar skdrdade rensas alla o6nskade delar fran skorden, till exempel kvis-
tar och blad. Darefter tas oliverna till produktionslinjen; | forsta steget
tvattas och pressas oliverna till sa kallad olivpasta. Bade fruktkétt och
karnan pressas, cirka fyra procent av olivoljan kommer fran karnan. Ef-
ter pressning transporteras olivpastan till malaxeringssteget. Malaxe-
ring innebar att olivpastan langsamt rérs runt under cirka 20 till 40 mi-
nuter for att 6ka mangden olivolja som utvinns ur olivpastan. Darefter
separeras oljan fran vatten och de sista fasta partiklarna filtreras bort.
| sista steget tappas oljan pa flaska.

Konkurrerande tekniker for utdkad utvinning av olivolja
ArcAromas produkt oliveCEPT® ar framtagen for att adressera olivolje-
producenters énskan om 6kad extraktion med bibehallen eller forbattrad
kvalitet. Produkten kan installeras direkt i befintlig olivoljeproduktions-
lina och utsatter olivpastan for kortvariga hogspanningspulser. Denna
behandling skapar porer, spranger cellmembran och andra strukturer
samt dodar oonskade mikroorganismer. Resultatet innebar en snabbare
nedbrytning av celler vilket ger en hdgre energiutvinning av de mate-
rial som behandlas eller battre frigérande av naringsamnen och andra
vardefulla substanser som finns inkapslade i celler till exempel olivolja.
oliveCEPT® ar kommersialiserad och under hésten 2018 har 10 maskiner
levererats till kunder i medelhavsomradet och testkorts under skordesa-
songen 2018.

Det finns alternativa metoder vid utvinning av olivolja for 6kad extraktion,
Okad kvalitet samt effektivisering av utvinningsprocessen som befinner
sig i utvecklingsstadiet. Ett exempel pad detta ar mikrovagsteknik som
utvecklas for att behandla olivpastan. Denna teknik ar tankt att ersatta
malaxeringssteget i utvinningsprocessen. Det finns studier som visat att
anvandningen av mikrovagsteknik kan ersatta malaxeringssteget, mins-
ka behandlingstiden av olivpastan med omkring 88 procent samt 6ka
extraktionen av olivolja.?

Vidare har det gjorts studier pa 6kad effektivitet med anvandning av me-
kaniska vibrationer pa frekvenser mellan 5 och 200 Hertz. Dessa studier
pavisade att mekaniska vibrationer som en férbehandling innan den tra-
ditionella malaxeringen bryter ner olivcellerna och darmed 6kar extrak-
tionen av olivolja.®

Det har aven gjorts studier med ultraljudsbehandling som férbehandling
av olivpastan innan malaxering for kad utvinning, samt behandling med
varmevaxlare som visade pa en tkad andel fenoler i olivoljan.® Fenolerna
i olivoljan avgor dess smak och har ett hogt naringsvarde.

Det ar ArcAromas bedémning att ovanstdende konkurrerande metoder
for okad effektivisering av extraktion av olivolja befinner sig i utveck-
lingsstadiet och &r tre till fem ar ifran att ta fram en fardigutvecklad pro-
dukt. Bolaget anser vidare att de konkurrerande teknikerna inte erbjuder
energieffektivitet pa samma satt som CEPT®-teknologin. Dartill har Bo-
laget sett indikationer pa att reservdelskostnaden for dessa teknologier
inte &r pa en kommersiellt acceptabel niva.

Olivmatare Tvatt och kross

Malaxering < 27°

oLiveCEPT@’ Extraktion Separation

Illustration av en produktionslinje med en oliveCEPT® installerad mellan malaxering och extraktion.

'Olive Oil Times, Olive Oil Production Data
2 Food and Agriculture Organization, Supporting the Moroccan olive oil sector, 2017

3Veneziani et. al, “Improvement of Olive Oil Mechanical Extraction: New Technologies, Process Efficiency, and Extra Virgin Olive Oil Quality”, 2016
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juiceCEPT®

(Utmaningen for producenter av obehandlad nypressad
juice
Obehandlad nypressad juice har en kort hallbarhetstid om upp till 7
dagar. Juice som kallpressats/centrifugerats och sedan fryses ned har
nagot langre hallbarhet. Den vanligaste metoden for att forlanga hall-
barheten pa juice ar vérmepastorisering som dodar mikroorganismer.
Problemet med varmepastérisering ar att det ofta paverkar bade n&-

(ingsinnehéllet och smaksammansattningen pa juice.

Med juiceCEPT® i produktionslinjen )
JuiceCEPT® ar en applikation framtagen for juiceindustrin for anvand-
ning i produktionslinjer fér ny- och farskpressad juice. | pilottester har
juiceCEPT® pavisat en 6kad utvinning av obehandlad nypressad juice om
mellan 8-15 procent, férbattrad hallbarhet, battre kvalitet i form av smak
och farg samt hogre vitaminnivaer. Utvecklingen av JuiceCEPT® &r avslu-
tad, framgangsrika pilottester har genomforts och Bolaget planerar att
lansera juiceCEPT® pa marknaden under 2019. )

Den globala juicemarknaden

Enligt European Fruit Juice Association uppgick den globala juicekon-
sumtionen under 2017 till 36,2 miljarder Lliter, motsvarande ett varde
om 85,4 miljarder EUR. Juicekonsumtionen har sjunkit de senaste aren
pa grund av en 6kad efterfragan pa drycker med mindre sockerhalt sa-
som smaksatt vatten. | Asien 6kar dock juicekonsumtionen, framst till
foljd av att kinesiska konsumenter i allt hogre utstrackning efterfragar
premiumjuicer som ej ar fran koncentrat.'

Global juicemarknad - volymandel
(total volym uppgar till 36,2 miljarder liter)’
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Segment inom juicemarknaden

Juice fran nektar star for volymproduktionen av all vérldens juice.
Nektar innebar att fruktpuré spades ut med vatten, socker och andra
tillsatser for att bli drickbar?. Nektar ar den lagsta kvalitétsklassen av
juice med 25 - 99 procents juiceinneh3lL. Ar juiceinnehéllet lagre &n 25
procent maste produkten kallas for saft eller dryck. Juice fran koncen-
trat berdknas sta for cirka 33 procent av varldens juiceproduktion och
innebar att vattnet tas bort fran juicen efter det att frukten har pressats.
Koncentratet pastoriseras sedan for att halla langre och fylls pa tankar
dar det kan forvaras under en langre tid. | fabrik blandas koncentratet
sedan upp med vatten och smakamnen.®

" European Fruit Juice Association, Liquid Fruit Market Report, 2018
2 TetraPak, “Juice och drycker”
3 Bramhults, "Juiceskola”

EU-marknaden stod for 25 procent av varldsmarknaden, motsvarande
9,2 miljarder liter. Av 9,2 miljarder liter utgors 6,0 miljarder av fruktjuice
och 3,2 miljarder av nektar. Fruktjuice kan delas upp i “Fran koncentrat”
och "Ej frdn koncentrat”. Konsumtion av juice som ej ar fran koncentrat
har 6kat kraftigt de senaste fem aren och uppgick till 2,0 miljarder Li-
ter 2017, motsvarande en tredjedel av fruktjuicekonsumtionen i EU. Se
diagram nedan for geografisk uppdelning av juicemarknaden i volym
och varde.

Global juicemarknad - vardeandel
(totalt varde uppgar till 85,4 miljarder EUR)'
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Det bedoms finnas tva segment for juice som inte kommer fran kon-
centrat. Dels sadan juice som pressas av farsk frukt och sedan fryses
ned for att reducera sasongsbundna variationer och for att kunna salja
juice aret om. Exempel pa juicemarken som har sadan juice i sitt pro-
duktsortiment ar Bramhults och Kiviks Musteri. Premiumsegmentet
inom juiceproduktion ar obehandlad nypressad juice som pressas av
farsk frukt for att sedan direkt distribueras i en kylkedja till butiker, utan
att frysas ned. Lovisebergs Rasaft ar exempel pa sadan juice. Trots att
segmenten for juice som inte kommer fran koncentrat star for en min-
dre delav volymen star de for en betydande del av vardet pa juicemark-
naden da de har vasentligt hogre forsaljningspriser an juice fran nektar
eller koncentrat. Dessutom, eftersom dessa juicer oftast inte varme-
pastoriseras, erbjuder juice som inte kommer fran koncentrat ett hogre
narings- och vitamininnehall vilket gor att kunder bedéms vara villiga
att betala ett hogre pris for dessa juicer.
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ArcAromas initiala fokus pa juicemarknaden &r de tva Gversta segmen-
ten for juice som inte kommer fran koncentrat. FGr premiumsegmentet
raknar Bolaget med en ¢kad extraktion om 8-15 procent medan samma
siffra for segmentet “Ej fran koncentrat” uppgar till 4-6 procent. Premi-
umsegmentet ar ocksa det segment med kortast hallbarhet och Bola-
get beddmer att, forutom att 6ka extraktionen och forbattra smak och
farg, juiceCEPT® inom detta segment kan férlanga hallbarheten fran 7
till 14 dagar.

Ej fran koncentrat -

premiumsegment ArcAromas

initiala
fokusmarknader

Ej fran koncentrat

Fran koncentrat 10,5

Nektar 21,0

Produktion i miljarder liter’

Utvinning av juice som ej ar fran koncentrat

Tva av de vanligaste utvinningsmetoderna for juice som ej &r fran kon-
centrat ar centrifugering och kallpressning. Kallpressad juice ar ett
vaxande segment inom juiceutvinning och ett av de segment ArcAroma
primart fokuserar pa inom applikationsomradet juiceCEPT®.

Centrifugering

Centrifugering innebadr att ett snurrande skarblad skar frukten och
gronsakerna till sma bitar som sedan slungas ut mot sidorna av en cen-
trifug. Genom sma hal i centrifugvaggen slungas sedan saften ut och
ner i en behallare. Vid centrifugering av frukt och grénsaker uppstar
det en varmeutveckling som gor att manga nyttiga antioxidanter och
enzymer forsvinner.?

Kallpressning

Na&r juice kallpressas sa pressas frukt och gronsaker under en lag
temperatur och ett hogt tryck vilket gor att upp till tre till fem ganger
mer vitaminer, mineraler och enzymer bibehalls i ravaran, i jamforelse
med alternativa utvinningsmetoder. | en kallpressmaskin mals gronsa-
ker och frukt ner forsiktigt i pdsar som sedan pressas under flera tons
tryck. Vid utvinning med denna metod Overstiger aldrig temperaturen
pa juicen 42 grader, vilket gor att en stor del av néringsédmnena beva-

TetraPak, "Juice och drycker”

ras. Eftersom gronsaker och frukten dessutom utsatts for minimal ox-
idation gor det att smaken och naringsvardet kan behallas langre an
farskpressad juice som har betydligt kortare hallbarhet.?

Marknaden for kallpressad juice

Kallpressad juice blir allt mer populdrt varlden dver, sarskilt farsk kall-
pressad juice som tillhdr premiumsegmentet. En huvudsaklig drivkraft
bakom den tkade efterfragan for kallpressad juice bedéms vara en
Okad halsomedvetenhet, vilket driver tillvaxten av marknaden for kall-
pressad juice tack vare det hdga naringsinnehallet. Vidare blir det allt
mer populdrt med sa kallad juicedetox, da endast kallpressad juice in-
tas under ett par dagar for att rensa kroppen fran slaggprodukter och
tillféra vitaminer och antioxidanter for ett 6kat valmaende.*

Endast i USA uppskattades marknaden for kallpressad juice uppga till
4 miljarder USD ar 2017, och forvantas vaxa med en arlig genomsnitt-
lig tillvaxt om cirka 9,5 procent fram till 2024 da marknaden forvantas
na 8,1 miljarder USD i USA.®> Produktion av kallpressad juice sker ofta
i mindre skala och den fardiga produkten har en hallbarhetstid pa upp
till en vecka. Det ar darmed Bolagets bedomning att juiceCEPT® ar att-
raktivt for producenter av kallpressad juice for att 6ka utvinningen av
juice, 6ka kvaliteten och forlanga hallbarheten.

Konkurrerande tekniker for 6kad hallbarhet i
kallpressad juice

Hoégtrycksbehandling

Hégtrycksbehandling (High Pressure Processing, HPP) anvands for att
reducera mangden skadliga mikroorganismer i livsmedel. P3 s satt
forlangs livsmedlens hallbarhet utan att behdva varmebehandling
eller anvandning av konserveringsmedel. Behandling sker genom att
livsmedlet forpackas och placeras i en tryckkammare som ar fylld med
ett pumpbart medium. Kammaren trycksatts darefter genom att pumpa
in ytterligare medium i det stangda utrymmet. De huvudsakliga an-
vandningsomradena for HPP &r kott, frukt och grénsaker men tekniken
kan aven tilldmpas pa skaldjur och fisk, samt juice och andra drycker.®

Forsaljning av hogtryckskammare och tillhérande utrustning bedoms
ha uppgatt till cirka 260 MUSD ar 2016 och berdknas uppga till cirka
500 MUSD ar 2022, motsvarande en arlig tillvaxt om drygt 11 procent.
De storsta anvandningsomradena for HPP ar 2016 var frukt och gron-
saker foljt av kott samt juice och andra drycker. Det anvandningsomra-
de som berdknas ha hogst tillvaxt under perioden 2016 - 2022 &r juice
och andra drycker till foljd av att stora multinationella dryckesforetag
berédknas ga 6ver fran varmepastorisering till HPP?

Nackdelen med hégtrycksbehandling ar att den aven reducerar mang-
den nyttiga naringsamnen i juicen.®

2Huffington Post, Juicer Types: the difference between cold press juicers vs. centrifugal juice extractors, 2013

3 Hjartats Juiceri, "Kallpressad juice”

“Transparency Market Research, Cold Pressed Juice Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast

2016 - 2024
5Research and Markets, United States $8.1 Bn Cold Pressed Juice Market, 2024, 2018
5Emerging Technologies for Food Processing, second edition, 2014

7Market and Markets, High Pressure Processing Equipment Market - Global forecast to 2022, 2016
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Samhallsutvecklingen idag innebar att allt fler manniskor flyttar in
i staderna, vilket innebar en 6kad avfallsmangd pa mindre yta vilket
staller hogre krav pd samhallet att skapa en smart energianvandning.
Befintliga biogasverk behdver darfor oka sin kapacitet och de behdver
ta in mer avfallsmangd till sin anldggning.

Biogas ar ett fornybart bransle som framstalls av biomassa och bestar
till mellan 40 och 80 procent av metangas samt till viss del av koldioxid
och mindre mangder vatten och andra foreningar. Det vanligaste sattet
att framstalla biogas ar genom rétning av organiskt material som ma-
tavfall, slam fran reningsverk eller annan biomassa, vilket gor att bio-
gasproduktion ar ett effektivt satt att hantera samhallets avfall samtidigt
som det kan ersatta fossila branslealternativ.!

Den fortsatta anvandningen av fossila branslen och miljceffekterna av
vaxthusgaser, samtidigt som den globala energianvandningen okar,
driver pa forskning och utveckling av produktion av biobransle.? Fossila
brénslen star fortfarande fér omkring 80 procent av varldens energi-
forsorjning® vilket innebar att det finns stora marknadsandelar att ta for
fornybara energikallor sdsom biobransle. Den globala biogasmarkna-
den berdknas na 10 miljarder USD ar 2022, framst drivet av det 6kade
fokuset och efterfragan for alternativ till fossila brénslen.

2014 faststallde EU tre huvudsakliga klimatmal att uppnas till fram till
ar2030°:

Minst 40 procents minskning av vaxthusgaser (fran 1990 ars
nivaer);

Minst 27 procents andel férnybar energi;

Minst 27 procents forbattring av energieffektiviteten;

Pa nationell niva har Sverige faststallt en energiéverkommelse enligt
foljande®:

Ar 2040 ska Sverige ha 100 procent férnybar elproduktion. Det ar
ett mal, inte ett stoppdatum som férbjuder karnkraft och innebar
inte heller en stangning av karnkraft med politiska beslut;

Ar2030 ska energianvandningen vara 50 procent effektivare jam-
fort med 2005, uttryckt i termer av tillford energi i relation till BNP;
Ar2045 ska Sverige inte ha nagra nettoutslapp av vaxthusgaser till
atmosfaren, for att darefter uppna negativa utslapp.

bioCEPT® ar en applikation framtagen for effektivisering av biogaspro-
duktion. Applikationen kan installeras i en befintlig produktionsprocess,
utan nagra storre ingrepp eller kostnader. R6tning av material innebar
en langsam biologisk process, dar bakterier bryter ned material som
blir till metangas, vilket tar 30-60 dagar. BioCEPT® daremot, bryter upp
cellmembran i materialet snabbare och processen kan darmed kortas
med 15 till 30 procent, vilket ger en storre kapacitet i produktionslinjen.

Vidare finns det en nationell biogasstrategi som innebar att minst 15
TWh biogas ska anvandas i Sverige ar 2030. Om anvandningsmalet om
15 TWh produceras i Sverige skulle detta motsvara ett BNP-varde pa 30
miljarder kronor per ar.” | Sverige producerades knappt 2,1 TWh biogas
under 2017 samtidigt som den totala biogasanvandningen under samma
ar uppskattades till omkring 2,9 TWh, en 6kning med 30 procent jam-
fort med 2016.2 For att nd malsattningen ar 2030 innebar detta att det
kravs atgarder bade vad galler produktion, effektivitet, distribution och
anvandning.

Sverige ar en av de marknader som kommit langst i anvandningen av
biogas och ar darmed en av de viktigaste marknaderna for Bolaget. Vi-
dare ar Tyskland en av varldens storsta biogasmarknader med omkring
9 500 biogasanlaggningar® och aven en av ArcAromas fokusmarknader
inom biogassegmentet. ArcAroma ser en stor marknadspotential for bio-
CEPT® pa den tyska marknaden och forvantar sig en paborjad forsalj-
ning inom de kommande aren.

En annan stor marknad for biogas ar Kina dar det ar Bolagets bedom-
ning att CEPT®-tekniken kan fa ett genombrott. Enligt organisationen
Business Sweden okar biogasproduktionen och antalet anvandare i Kina
stadigt. Bioenergiprojekten ar idag ofta belagna i provinser som har en
begransad majlighet till uppsamling och transport av egen biomassa, vil-
ket gor att projekten blir beroende av statligt stéd. Den kinesiska staten
har ett 6kat fokus pa utveckling av bioenergi och enligt den ldngsiktiga
planen ska 30 miljoner ton kol ersattas med bioenergi till 2020, och 60
miljoner ton till 2035%. Planens huvudsakliga mal &r att forbattra luft-
kvaliteten i olika regioner, genom att ersatta fossila energikravande L6s-
ningar med en effektiv och miljévanlig teknik." Med hjalp av statsbidrag
fran centralt hall och regionala myndigheter har det skett stora satsning-
ar for att samla in framst restaurangavfall men dven hushallsavfall fér
rétning till biogasproduktion.” Ett flertal storstader har genomfort stora
investeringar for detta och ArcAroma har inlett marknadsféringsproces-
sen till befintliga biogasanlaggningar. Enligt Kinas nationella plan for
biogas &r malsattningen att ha 6 000 industriella biogasanlaggningar ar
2020, vilket gor att Bolaget bedémer att det finns en stor marknadspo-
tential for bioCEPT®-system i Kina™.

" Energigas Sverige, branschorganisationen for aktorer inom biogas, fordonsgas, gasol, naturgas och vatgas, Vad ar biogas?
2 Engineering, Volume 3, Issue 3, Euverink G.J.W, Achinas V, Achinas S, A Technological Overview of Biogas Production from Biowaste, Juni 2017

3 Sustainable Living Guide Energy, Whitehorse city council,

“ Global Industru Analyst Inc, Focus on Alternative Energy to Reduce GHG Emissions Drives the Global Market for Biogas Plants, Januari 2019

5 European Commission, 2030 climate & energy framework

6 Regeringskansliet, Mal for energipolitiken

7 Energigas Sverige, Nationell biogasstrategi 2.0, april 2018

8 Energigas Sverige, Statistik om biogas, 2017

9 Euractive, Biogas in Germany: Maintaining momentum, 7 januari 2019

10 China Daily, Liu Zhihua, “Bioenergy sector powers up on government push’, 25 december 2018
""Business Sweden, Biogas opportunities in China, 26 april 2017

2 Petroleum Science, Volume 13, Issue 3, Where is the future of China’s biogas? Review, forecast, and policy implications, Augusti 2016
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dynaCEPT®

(Utmaningen for avloppsreningsverk
Det finns ett stort antal dldre reningsanldggningar i Sverige som star
infor stora investeringsbeslut, eftersom de har uppnatt sin maximala
kapacitet.

-

Med dynaCEPT i produktionslinjen N
dynaCEPT® &r en applikation ar framtagen for effektiviserad avloppsre-
ning. Applikationen kan installeras i en befintlig produktionsprocess, utan
nagra storre ingrepp eller kostnader. Férutom effektiva produktionsférde-
lar finns fordelar for miljon genom en minskad anvandning av kemikalier
i reningsprocessen samt minskade elkostnader for reningsverket. Fokus-
marknaderna for dynaCEPT® ar i dagslaget Danmark, Norge, Finland,
Tyskland, Storbritannien och Sverige. J

Marknaden fér avloppsreningsverk

Avloppsslam bildas i avloppsreningsverken som en restprodukt vid re-
ning av avloppsvatten. Efter att slammet ar avskilt sa skickas det tillen
rotkammare dar slammet bryts ned av mikroorganismer under 15-30
dagar vilket skapar biogas'. | Sverige finns idag cirka 1700 reningsverk?
varav 140 har egna biogasanlaggningar.

| termer av energianvandning ar avloppsreningsverk en av de dyraste
industrierna som bedrivs i offentlig regi. Inom EU finns det 22 558 re-
ningsverk som konsumerar ca 15 000 GWh/ar, motsvarande mer an 1
procent av Europas totala elkonsumtion. Till féljd av klimatmalet som
EU faststallde 2014 - minst 27 procents forbattring av energieffekti-
viteten fram till ar 2030 - har det europeiska projektet ENERWATER
initierats med syfte att 6ka energieffektiviteten i reningsverk inom hela
EU. ENERWATERs ambition &r att paverka reglering pa EU-niva sa att
malet om 27 procents 6kning av energieffektiviteten fran 2014 fram till
2030 kan uppnas.?

" Energimyndigheter, Produktion och anvéndning av biogas och rétrester &r 2015

ArcAromas marknadsfokus

Bolaget har sin forsta dynaCEPT®-referens pa Klippans avloppsre-
ningsverk sedan 2015/2016. Installationen har visat positiva verifiera-
de resultat bade avseende biogasproduktion och minskad slammangd.

Bolaget fokuserar pa storre VA-bolag i Sverige och Danmark med av-
loppsreningsverk designade for floden storre an 75 000 personekvi-
valenter (pe). For att bryta in pd nya marknader i Europa ar Bolaget
beroende av storre referenskunder i Sverige och Danmark. Bolaget
beddmer att det finns en stor marknadspotential i Tyskland och Stor-
britannien med manga avloppsreningsverk stérre an 75 000 pe. | dessa
lander finns ocksa en klar strategi kring 6kad produktion av biogas med
en infrastruktur i gasnat for en effektiv distribution till kund.>* Den till-
gangliga marknaden fér dynaCEPT® i Tyskland och Storbritannien be-
déms av Bolaget darmed vara betydande.

2 Svenskt Vatten, Miljé- och energidepartementet, Remiss av Promemorian Miljébedémningar (Ds 2016:25)
3 European Commission, Standard method and online tool for assessing and improving the energy efficiency of wastewater treatment plants

“HM Government, Growing the Bioeconomy, 2018

5 Agency for Renewable Resources (fachagentur nachwachsende rohstoffe), Bioenergy in Germany Facts and Figures 2016
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Kort om ArcAroma

ArcAroma grundades 2008 i Lund och utvecklar industriella produkter
baserade pa en patenterad CEPT®-teknologi. CEPT®-teknologin inne-
bar att kortvariga hdgspanningspulser med hog pulseffekt och extremt
laga forluster anvands for att skapa porer, spranga cellmembran och
andra strukturer samt doda oonskade mikroorganismer. Teknologin
kan anvandas inom en rad olika applikationsomraden, exempelvis for
effektivisering av biogasproduktion, avloppsrening och produktion av
livsmedelsoljor.

Vision
ArcAromas vision ar att skapa en ren miljé och resurseffektiv varld ge-
nom att erbjuda sustaintech-l6sningar.

Affarsidé

ArcAroma erbjuder energieffektiva och miljovanliga produkter, base-
rade pa den patenterade CEPT®-teknologin, som effektiviserar biopro-
cesser.

Teknologi

CEPT®-plattformen baseras pa elektroporation eller Pulsed Electric
Field (PEF), en teknik for leverans av pulser direkt in cellerna. Elektro-
poration har lange anvants inom medicin och cellbiologi, exempelvis
vid inférande av ny arvsmassa i celler. Det finns ett antal studier och
omfattande forskning kring anvandningen av PEF-teknologi inom olika
omraden, exempelvis for att 6ka extraktion och darmed minska mats-
vinn, ett omrade dar ArcAroma ar verksamt.!

IWustration av hur ArcAromas industrialisera-
de CEPT®-produkter anvands for att effekti-
visera biologiska processer

Intakta celler Elektrod

ArcAromas egenutvecklade CEPT®-teknologi bestar av en modulupp-
byggd hogspanningsgenerator och en behandlingskammare. Hog-
spanningsgeneratorn ar sammansatt av ett antal generatormoduler
som sander ut mycket kortvariga hégspanningspulser. Generatormo-
dulerna seriekopplas och styrs med extremt precisa optiska signaler sa
att varje modul skickar sin puls exakt samtidigt som 6vriga. Resultatet
blir att pulsernas spanning, max 1000 V, adderas och ger en slutgiltig
spanning i den resulterande pulsen beroende pa hur manga moduler
som seriekopplats. Enheten innehaller dven styrelektronik, htgspan-
ningsskydd samt ett anvandarvanligt granssnitt.

Elektroporation skapar porer, spranger cellmembran och andra struk-
turer samt dodar odnskade mikroorganismer. Resultatet innebar en
snabbare nedbrytning av celler vilket ger en hogre energiutvinning
av de material som behandlas eller battre frigérande av naringsam-
nen och andra vardefulla substanser som finns inkapslade i celler, till
exempel olivolja. Det finns manga mojliga applikationsomraden dar
den patenterade CEPT®-tekniken ger goda resultat. Ett exempel ar
nedbrytning/férbehandling till biogasindustrin d& de fermenterande
bakterierna kan hoppa 6ver steget att 6ppna cellerna vilket okar bio-
gasproduktionshastigheten. Andra anvandningsomraden ar kallpasto-
risering av livsmedel, utvinning av livsmedelsolja samt hygienisering
av dricksvatten och industrivatten. Tekniken ar lampad fér anvandning i
saval mindre, decentraliserade anldggningar som i storre anléggningar
och produktionslinor.

ArcAromas teknik anvands aven som en del i den kyl-, tork- och frys-
teknik som OptiFreeze AB ("OptiFreeze”) tilldmpar for att f3 sallad,
gronsaker och frukter att bibehalla sin struktur och smak efter behand-
ling samt for behandling av blomstersticklingar for 6kad hallbarhet.

Pulser med hdg volt

CEPT® Generator

Celler med sprackta

IMEIMLIED

«  Ett pumpbart medie med intakta celler flddar genom ett ror in i ArcAromas behandlingskammare.

+ | behandlingskammaren finns tva elektroder pa varsin sida om réret som mediet flodar genom.

+ Nar mediet med de intakta cellerna passerar mellan elektroderna sander CEPT-generatorn ut mycket kortvariga hégspan-
ningspulser via elektroderna som spracker cellmembranen. | ssmband med detta dodas aven oonskade mikroorganismer.

+  Nar cellmembranen spracks frigérs naringsamnen och andra vardefulla substanser som finns inkapslade i cellerna.

"Poojary M., Application of Pulsed Electric Field Treatment for Food Waste Recovery Operations, Handbook of Electroporation, 28 november 2016
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Affarsomraden

Grundtekniken for alla Bolagets produkter ar CEPT®-plattformen, vil-
ket ger en skalbarhet i alla steg; fran produktion till marknadsbearbet-
ning, service och underhall. Det innebar ocksa att plattformen erbjuder
en rad olika mojliga applikationsomraden. Bolaget har darfér delat upp
verksamheten i fyra olika affarsomraden: Energy, Food, Water och
Health. ArcAroma har primart fokus pa féljande produktomraden som
aven kommit langst i kommersialiseringsprocessen; oliveCEPT® for ef-
fektiviserad utvinning av olivolja samt smak- och kvalitetsforbattring,
juiceCEPT® for forbattrad produktion, smak och hallbarhet av hogkva-
litativ juice samt bioCEPT® och dynaCEPT® for effektivisering av bio-
gasproduktion och reducering av slamvolymer i samband med detta.

Energy

Inom affdrsomradet Energy anvands CEPT®-teknologin primart for
effektivisering av biogasproduktion. CEPT®-teknologin integreras i
kundens befintliga system och forbattrar produktionen av biogas och
minskar utslappen av vaxthusgaser. De tester Bolaget genomfort inom
omradet med CEPT®-teknologin har visat pa en 6kning av biogaspro-
duktionen med minst atta procent, vilket ger en 6kad intjaning for pro-
ducenter.

CEPT®-processen gor biogasutvinningen mer effektiv tack vare att de
kortvariga hogspanningspulserna gor att det organiska materialet son-
derdelas snabbare och att mer energi extraheras. Sénderdelningspro-
cessen frigor naringsamnen, vilket resulterar i en snabbare fermente-
ringsprocess och ett hogre gasutbyte. Dessutom beddmer Bolaget att
tekniken mojliggor for biogasproducenter att anvanda nya former av
ramaterial som tidigare inte ansetts lampliga for biogasproduktion.

| affarsomradet Energy finns for narvarande tva applikationer i olika
faser enligt nedan:

bioCEPT®

bioCEPT® anvands vid férbehandling av det organiska materialet vid
biogasproduktionsanlaggningar. Férbehandlingen riktas mot cellmem-
brani det organiska ramaterialet och bryter sénder det yttre skiftet och
frigor salunda de intracelluldra naringsdmnena. BioCEPT® befinner sig
i kommersialiseringsfas och Bolaget forvantar sig paborjad forsaljning
inom de narmsta aren.

dynaCEPT®

dynaCEPT® riktas mot reningsverk for forbehandling av avloppsslam
fér 6kad produktion av biogas samt reducerade slamvolymer. Aven dy-
naCEPT® befinner sig i kommersialiseringsfas.
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Food

Inom affarsomradet Food anvands CEPT®-teknologin for effektivise-
rad produktion samt 6kad kvalitet och utvinning inom ett antal olika
livsmedelskategorier. Inom Food har Bolaget visat att utvinning av den
slutgiltiga produkten, sdsom juice och olivolja, kan 6ka samtidigt som
hogre kvalitet uppnas och hallbarheten 6kar.

oliveCEPT®

OliveCEPT® ar framtagen for olivoljeproducenter och har i studier vi-
sats 0ka olivoljeextraktionen med minst 5 procent, férbattra kvaliteten
pa oljan samt férlénga hallbarheten. OliveCEPT® &r ett av de applika-
tionsomraden dar ArcAroma kommit langst vad galler utveckling, for-
saljning och distributionsavtal. Enligt Bolagets uppfattning ar de stora
olivoljeproducenterna framst ute efter att fa ut mer olja medan de min-
dre producenterna framst vill 6ka kvaliteten och smaken pa olivoljan.
Detta gor att ArcAroma har goda férhoppningar att oliveCEPT® ar att-
raktivt for saval mindre som storre producenter. Volymkapaciteten for
ett oliveCEPT®-system ar cirka 3 500 Lliter per timme.

Bolaget har hittills levererat 10 oliveCEPT®-system till producenter i
Medelhavsomradet, varav fyra till Spanien, tre till Grekland, tva till Ita-
lien och ett till Marocko. Inom detta omrade har ArcAroma avtal med
ett antal oberoende distributdrer, det vill saga aktorer som levererar
till exempel mekanik och automationstjanster till olivoljeproducenter,
oavsett vilket marke som finns pa produktionslinjen. Detta oberoende
gor att incitamentet ar storre att salja oliveCEPT®, samtidigt som dessa
distributdrer har god kannedom om den lokala marknaden.

juiceCEPT®

JuiceCEPT® ar en applikation framtagen for juiceindustrin for anvand-
ning i produktionslinjer for juice som ej ar fran koncentrat. | pilottester
har juiceCEPT® pavisat en 6kad utvinning av obehandlad nypressad
juice om mellan 8-15 procent och 4-6 procent for juice som ej &r fran
koncentrat, forbattrad hallbarhet, battre kvalitet i form av smak och farg
samt hogre vitaminnivaer. Ifall en juiceproducent vill uppna bade 6kad
volym och forlangd hallbarhet sa behdvs tva juiceCEPT® installeras i
produktionslinjen, vilket genererar dubbla intakter per kund foér ArcA-
roma. Bolaget bedomer att hallbarhetsaspekten kommer vara sarskilt
viktig for producenter av obehandlad nypressad juice dar hallbarhets-
tiden ar kortare. Fordelen for juiceproducenten ar att denna ofta kan
héja priset nar juicen far langre hallbarhet. Langre hallbarhet ger dven
betydande besparingar i distrubutionskedjan. Okad volym samt hégre
pris per sald volymenhet ger en betydligt kortare aterbetalningstid och
investeringen blir sdledes mer attraktiv for juiceproducenten.

Eftersom juice kan goéras av flera olika fruktsorter och producenter
oftast producerar aret runt sa &r intéktsstrémmarna for detta appli-
kationsomrade mindre sdsongsberoende &n t.ex. intaktsstrommarna
for oliveCEPT®. Volymkapaciteten for ett juiceCEPT®-system ar cirka
3500 liter per timme.

optiCEPT®

ArcAroma tillverkar den fristdende generatorenheten optiCEPT® som
sdljs till OptiFreeze och anvands inom bland annat blomsticklingsin-
dustrin, torkade kryddor samt inom frysteknologi av olika livsmedel
och varor. OptiCEPT® bestar av en vakuumimpregneringsmaskin och
en PEF-maskin dar gronsaker, frukter, bar, orter och andra livsmedel
passerar och behandlas. Genom att anvanda frysteknik i ssmband med
PEF-behandling bevaras naringsémnen, férlangs hallbarheten samt
forstarks smak och struktur. OptiFreeze och dess verksamhet beskrivs
mer i detalj nedan.
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Ovriga applikationsomraden inom Food

Bolaget genomfor tester inom ett antal omraden inom Food och ser
goda mojligheter att kommersialisera applikationer for forsaljning till
bland annat vin-, 6l- och kokosoljeproducenter. Bolaget avser under
2019 att fortsatta utvardera CEPT®-systemens effektivitet inom fler
typer av livsmedel och frukter som aterfinns i andra delar av varlden
utanfor Sverige och Europa.

Water

Inom affarsomradet Water anvands Bolagets CEPT®-teknologi for for-
battrad avvattning samt rening av vatten. HygiCEPT® ska skonsamt hy-
gienisera slutprodukten genom avdddning av mikroorganismer pa ett
effektivt satt. HygiCEPT® kan anvandas inom ett antal olika industrier
sasom reningsverk, inom livsmedelsindustrin, lakemedelsindustrin
och pa biogasanlaggningar.

Applikationen dewaterCEPT® har framtagits fér anvandning i renings-
verk och biogasanlaggningar i samband med avvattning av slammet el-
ler det organiska materialet. DewaterCEPT® har i tester visats forbattra
avvattningen genom att 6ppna bakterieceller.

Health

ArcAroma utvecklar dven CEPT®-teknologin for anvandning inom
medicintekniska omraden. LabCEPT® ar den applikation som kommit
langst i produktutvecklingsstadiet inom Health och har framtagits for
anvandning i labbskaliga forsknings- och utvecklingssyften. Bioraff-
CEPT® 6ppnar upp bakteriesceller som producerar proteiner och enzy-
mer och kan darmed anvandas inom lakemedelsindustrin. HempCEPT®
okar mangden hampaolja for medicinskt bruk samt forbattrar oljans
kvalitet och medCEPT® forstor ldkemedelsrester i avloppsvatten.

ArcAromas applikationsportfolj
Nedan illustreras vilka faser ArcAromas applikationer befinner sig i.

FOKUSOMRADEN

Identifiering Utveckling Marknadslansering

|

I

.

s
OPTIFREEZE

EJ PRIORITERADE APPLIKATIONSOMRADEN | NARTID

Produktifiering

ArcAromas
CEPT®-system

Affarsmodell

Eftersom ArcAroma har ett antal olika applikationsomraden som rik-
tar sig till olika typer av slutkunder har Bolaget utarbetat en flexibel
affarsmodell som kan méta differentierade behov och 6nskemal pa
respektive malmarknad. Eftersom oliveCEPT® ar den applikation som
Bolaget kommit langst med vad galler kommersialisering sa beskrivs
affarsmodellen nedan utifrdn hur den tilldmpas for oliveCEPT®. Syf-
tet med den flexibla affarsmodellen ar dock att den kan appliceras pa
samtliga av Bolagets produkter.

Forsaljningsmodell

Inom oliveCEPT® arbetar Bolaget med ett antal utvalda distributorer
for forsaljning av systemet till olivoljeproducenter framst i Medelhavs-
omradet. Dessa distribut6rer ar oberoende, det vill séga de levererar till
exempel mekanik och automationstjanster till olivoljeproducenter oav-
sett vilket marke som finns pa produktionslinjen. Bolaget bedémer att
detta ar ett effektivt satt att 6ka forsaljningen da dessa lokala distribu-
torer har god kannedom om marknaden samt har storre incitament att
Oka forsaljningen da de ar oberoende. ArcAroma avser att tilldmpa en
liknande inforsaljningsmetod och arbeta med distributérer dven inom
andra applikationsomraden.

Marknadsféring

Inom oliveCEPT® tillampar Bolaget sa kallad inbound marketing for att
marknadsféra produkten och skapa ett positivt intryck pa marknaden.
Inbound marketing innebar att Bolaget anpassar innehallet i sina digitala
kanaler for att attrahera den valda malgruppen och sedan fa nojda be-
fintliga kunder att agera som talespersoner och promotorer for ArcAro-
mas produkter. | praktiken innebar inbound marketing att anvanda sig av
kundreferenser i olika digitala kanaler och pa s3 satt f3 maximal utvax-
ling pa redan utfort arbete. Olivoljeproducenter som har anvant olive-
CEPT® i sin egen produktionslina har intervjuats och materialet anvands
for att nd nya kunder och for att pa ett konkret satt pavisa hur ArcAroma
uppnar 6kat kundvarde.

Bolagets satsning pa inbound marketing via sociala medier fungerar
val och manga forfragningar genereras genom dessa kanaler som
ett komplement till férfragningar som genereras via distributorer och
ArcAromas egna riktade insatser.
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Betalningsmodell

Framover ser Bolaget att olika betalningsmodeller kan tillampas be-
roende pa affarsomrade och kund. De ordrar for oliveCEPT® som Bo-
laget erhéll under 2018 tillampas en uthyrningsmodell dar kunderna
betalar en manatlig hyresavgift per system, det finns &ven en mojlighet
for kunderna att kpa ut system till ett fast pris. Vidare ser Bolaget att
det i framtiden kan bli tilldmpligt med en sa kallad vinstdelningsmodell
dar ArcAroma erhaller en pa férhand bestamd procentsats av kundens
Okade vinst som en f6ljd av okad extraktion efter implementering av
CEPT®-systemet. Denna modell forutsatter att vinstokningen kan be-
raknas pa ett tillforlitligt satt.

Merférsaljning

Bolaget erbjuder teknisk service och support med syfte att leverera
ett mervarde for kunden och generera intakter via olika support- och
underhallsavtal. Denna dialog med kunden ger en kontinuerlig feed-
back om produktens funktionalitet som ar vardefull for ArcAroma vid
vidareutveckling av produkten. Genom att erbjuda service och support
finns goda forutsattningar for lopande forbattringsatgarder, vilket gyn-
nar sdval Bolaget som kunderna. Allteftersom ArcAroma saljer och
installerar fler CEPT®-system kommer Bolaget, genom dialog med
kunderna, bygga upp en kunskapsbas kring processoptimering for de
olika applikationsomradena, exempelvis hur juiceproduktionen kan op-
timeras for olika typer av frukter. Bolaget avser anvanda denna kun-
skapsbas for att utveckla tjansteutbudet och ta betalt for radgivning
likt ett tjanstebolag. Radgivning kring processoptimering kommer att
Oka kundernas intakter och effektivitet samtidigt som ArcAroma okar
sin trovardighet och stallning som leverantdr pa marknaden.

Strategi 2019 - 2021

ArcAroma bedémer att Food och Energy ar de affarsomraden som &r
narmast kommersiell framgang, varfor fokus under de kommande tre
aren kommer vara att kommersialisera dessa affarsomraden och 6ka
forsaljningen framst inom applikationerna oliveCEPT®, juiceCEPT®, bio-
CEPT® och dynaCEPT®.

Food

Bolagets kunder inom applikationsomradena oliveCEPT® och juice-
CEPT® ar sma och medelstora producenter av juice och olivolja. | en-
lighet med ArcAroma affarsmodell avser Bolaget arbeta intensivt med
inbound marketing under de kommande tre dren for att na ut till den
valda malgruppen och driva intresse for CEPT®-teknologins férdelar
genom kundreferenser.

For oliveCEPT® ar Bolagets strategi att arbeta nara de kunder som be-
stallt de 10 installerade oliveCEPT®-maskinerna under 2018 for att yt-
terligare oka forsaljningen. Merparten av de befintliga kunderna har ett
flertal produktionslinor per anlaggning vilket innebar att varje befintlig
kund har utrymme att installera ytterligare CEPT®-system. Genom att
inledningsvis fokusera inforsaljningsarbetet till de redan befintliga
kunderna i Medelhavsomradet blir dessa starka referenskunder som
kan forse Bolaget med data Over flera sasonger och produktionslinor,
vilket ArcAroma sedan kan anvanda i den vidare marknadsforingen in-
for inforsaljning till nya kunder. ArcAroma avser aven samarbeta med
utvalda distributorer i det uppbyggda distributérsnatverket som finns i
Medelhavsomradet for vidare forsaljning av Bolagets CEPT®-maskiner.
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ArcAromas malsattning fram till 2021 &r att ta 5 procents marknads-
andel av den bedémda malmarknaden i Spanien, vilket motsvarar 125
salda CEPT®-system under de kommande tre aren. Eftersom Spanien
ar en volymproducent av olivolja med ett genomsnittligt lagre pris an
kvalitetsmarknaden i Italien, ser Bolaget att intdkterna fran de 125 sal-
da systemen huvudsakligen kommer att genereras fran hyresintakter
eller direktférsaljning av systemen. Aven pa den italienska markna-
den ar det Bolagets malsattning att under de kommande tre aren ta
5 procents marknadsandel, vilket motsvarar omkring 50 salda olive-
CEPT®-system. Eftersom Italien ar en kvalitetsmarknad fér olivolja,
med lagre producerad volym men till betydligt hogre priser, ser ArcA-
roma goda majligheter att erbjuda en vinstdelningsmodell for kunder-
na pa denna marknad. Genom implementeringen av CEPT®-systemet
i produktionslinan okar kvaliteten, smaken och utvinningen av olivolja
vilket gor att kvalitetsproducenterna kan hoja priserna ytterligare for
att sedan, som en f6ljd av detta, dela med sig av den dkade vinsten till
ArcAroma. Bolagets bedémning ar att en vinstdelningsmodell kommer
vara attraktivt for producenterna da det minskar den initiala investe-
ringskostnaden och kundens risk, vilket underlattar kundens besluts-
process.

For applikationsomradet juiceCEPT® bedémer Bolaget att den mest
intressanta kundgruppen finns inom kallpressad juice, vilket ar en pre-
miumprodukt i en starkt vaxande marknad. Bolagets malmarknad finns
i de urbana tillvaxtomradena med fokus pa vastvarlden som en kvali-
tetsmarknad fér juice. Aven Kina beddms vara en vaxande marknad for
kallpressad juice. ArcAroma har nu avslutat produktutvecklingen och
Bolagets malsattning ar att lansera de forsta fardiga juiceCEPT®-sys-
temen pa marknaden under 2019. Inledningsvis kommer ArcAroma fo-
kusera pa att etablera referenskunder pa den svenska marknaden far
att sedan inga distributionsavtal med utvalda partners pa andra mark-
nader runt om i varlden. Genom att ¢ka extraktion, hallbarhet, smak
och kvalitet erbjuder ArcAroma kunderna en kort dterbetalningstid.
Likt for oliveCEPT® avser ArcAroma utveckla kundanpassade betal-
ningsmodeller och arbeta med inbound marketing i branschen for att
driva tillvaxt aven inom juiceCEPT®.

Energy

Inom applikationsomradena dynaCEPT® och bioCEPT® &r Bolagets
malkunder kommuner, kommunala bolag, avfallsbolag, energibolag
och biogasproducenter. ArcAroma har haft ett antal pilottester ute hos
kunder och avser under de kommande aren arbeta néra dessa kunder
for att erhalla ordrar. Bolaget kommer dven inom detta affarsomrade
tilldmpa en marknadsstrategi med fokus pa inbound marketing for att
driva intresset for teknologin och dess fordelar. Bolaget samarbetar
inom Energy med ett distributérsnatverk for att i nartid sakra ett antal
storre ordrar som kommer ligga till grund for framtida forsaljning.

Kinesiska marknaden

ArcAroma har sedan en tid pabérjat en utvardering av marknadspoten-
tialen i Kina inom Bolagets olika applikationsomraden. Som en del av
utvarderingen har en pilotstudie inom biogasproduktion genomforts.
Pilotstudien ar for narvarande under utvardering. Resultaten har gett
vardefull information om hur Bolaget tekniskt kan ga vidare for att op-
timera processerna och hur Bolaget pa basta satt kan skapa nytta och
varde for kunderna.
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Bolaget har etablerat ett kinesiskt dotterbolag med sate i Shanghai
med en anstalld som bas for vidare aktiviteter. ArcAroma har for av-
sikt att utveckla dotterbolaget och under de kommande aren anstalla
ytterligare personal inom forsaljning och teknisk service. Bolaget gor
beddmningen att det ar viktigt med egen personal for att ha inflytande
6ver personalens kompetensnivaer samt for att fa en direkt aterkopp-
ling av marknadsinformation och annan information som ar viktig for
att kunna agera effektivt pa marknaden. Med en egen bas har ArcAro-
ma mojlighet att utveckla samarbeten med partners och darmed 6ka
resurserna for marknadsbearbetning.

ArcAroma bedomer att det finns stor potential for samtliga fokuserade
applikationsomraden i Kina, inte allra minst de affarsomraden dar det
finns en tydlig miljdaspekt sdsom biogas. Bolaget avser inledningsvis
att fokusera pa applikationer inom fruktjuice, matoljor och senare pro-
duktion av biogas fran matavfall fran restauranger och hushall pa den
kinesiska marknaden. Nar Bolaget har uppnatt en l6pande forsaljning
inom dessa applikationsomraden kommer Bolaget ga vidare och lan-
sera ytterligare applikationsomraden pa den kinesiska marknaden. Ar-
cAromas samlade bedomning ar att den kinesiska marknaden erbjud-
er stora forsaljningsmojligheter och Bolaget avser etablera en stark
marknadsposition med CEPT®-teknologin.

Forskning och utveckling

ArcAroma arbetar kontinuerligt med forskning och utveckling av den
tekniska plattformen. Utveckling sker i egna laboratorium och framst
inom tva omraden; bioprocesser och hogspanningsteknik. Bolaget har
i dagslaget fyra patentfamiljer, vilka planeras att utdkas i takt med att
uvecklingsprojekten fortloper. Bolagets balanserade utvecklingsutgif-
ter uppgick till 12,0 MSEK under rakenskapsaret 2016/2017, 14,3 MSEK
under rakenskapsaret 2017/2018 och till 6,1 MSEK under perioden maj
2018 - januari 2019.

Innehavet i OptiFreeze

OptiFreeze AB ar ett svenskt bolag som grundades 2011 och ar listat
pa Spotlight Stock Market sedan 2014. OptiFreeze startade inom ArcA-
roma och drevs som ett samarbetsprojekt mellan ArcAroma, forskare
fran Lund Tekniska Hogskola och LU Innovation innan foretaget bola-
giserades separat. ArcAroma ar storsta agare i OptiFreeze och innehar
15 procent av kapital och roster. Innehavet i OptiFreeze ar klassificerat
som en finansiell anldggningstillgdng som kan saljas.

OptiFreeze verksamhet i korthet

OptiFreeze har en patenterad teknik som forbattrar smak, form och kon-
sistens av frukt och gronsaker genom frysning och upptining. Vidare
har bolaget utvecklat en metod som forlanger hallarbeten for frukt och
gronsaker. Dessutom kan samma metod appliceras pa blomsterstick-
lingar dar hallbarheten vasentligt forléngs. ArcAroma levererar Opti-
CEPT®-komponenten till OptiFreeze, vilken kan beskrivas som karnan
i OptiFreeze:s behandlingsprocess. Det ar i OptiCEPT®-systemet som
livsmedelsprodukterna blir behandlade med elektroporation och va-
kuumimpregnering.

Organisation

ArcAroma &r en koncern som bestar av moderbolaget Arc Aroma Pure
AB samt de heldgda dotterbolagen AAP bioCEPT AB, AAP dynaCEPT
AB, AAP oliveCEPT AB och AAP Shanghai Co Ltd. Per dagen for Pro-
spektet har ArcAroma 12 anstallda, varav 11 i Sverige, 1i Kina. Av de
anstallda ar 11 man och 1kvinna.

ARC AROMA PURE AB
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ArcAroma grundas efter en lang
tids forskning inom elektropora-
tion och PEF (Pulserande Elektris-
ka F&lt) och i samband med att ha
mottagit pris fran Venture Cup Syd
for basta affarsidé.

ArcAroma genomfdr en nyemission om 490 000
aktier med avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt. Emissionen tillfér Bolaget cirka 12 MSEK och
tecknas av en begransad krets privata investerare.

Bolaget tecknar ett langsiktigt avtal med en global
aktor inom olivoljeproduktion. Avtalet innebar att
aktdren ska utvardera oliveCEPT® i sitt befintliga
natverk.

CEPT®-generatorn CE-marks, vilket innebar att
produkten kan marknadsféras pa bred front inom
EU och ytterligare ett antal lander.

ArcAroma genomfdr en listflytt till Nasdaq First
North Premier.

CEPT®-plattformen far patentskydd i Sydkorea.

ArcAroma avyttrar en del av innehavet i OptiFre-
eze till tva institutionella investerare och tillfors
cirka 15 MSEK. ArcAromas innehav efter aktiefdr-
saljningen uppgar till strax under 20 procent.
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ArcAroma fortsatter utvecklingen inom framst
biogasproduktion. Bland annat inleder ArcAroma
storskaliga forsok i en biogasanldggning i Skane
dar slam forbehandlas. Vanligtvis pagar testpro-
cessen i sju till tio dagar, eller langre. P3 grund
av ett tekniskt fel avbrots gasmatningen efter tre
dagar, men uppvisade trots det ett medelvarde av
producerad gas som L3g fem till 3tta procent hogre
an medelvardet for gas producerad med prover
som inte var behandlade med CEPT®-plattformen.

dao, Kina.

Bolaget noteras den 3 april 2013 pa Spotlight
Stockmarket (ddvarande Aktietorget) och genom-
for en samtidig nyemission som tillfér Bolaget 5
MSEK fore emissionskostnader.

ArcAroma okar innehavet i OptiFreeze i samband
med emission fran 40 procent till 42,5 procent av
kapitalet och rosterna.

Patent avseende CEPT®-plattformen for behand-
ling av pumpbara substanser beviljas i USA och
Kina.

Storskaliga forsok i samarbete med en kommersi-
ell biogasanlaggning genomfors. Forsoken visa pa
positiva resultat och en produktionsfas inleds dar
tre kompletta CEPT®-baserade fdrbehandlings-
anldggningar tillverkas i en nollserie avsedd for
industriell anvandning.

ArcAroma tecknar avtal om forsaljning och dist-
ribution med det Spanska foretaget Tasnord S.L.
Tasnord ska marknadsfora och underhalla Bo-
lagets CEPT®-baserade plattform. Vid sidan om
detta skall bolagen samarbeta i olika kundbase-
rade utvecklingsprojekt i regionen med malet att
identifiera ytterligare applikationer dar CEPT® kan
effektivisera processer.

Bolaget avyttrar en del av OptiFreeze-innehavet till tilltradande VD for
OptiFreeze samt tva nyvalda styrelsemedlemmar. Efter avyttringen upp-
gar ArcAromas innehav till cirka 15,4 procent.

Tva bioCEPT®-system levereras och installeras pa ett reningsverk i Qing-
Utvecklingen av oliveCEPT® fortskrider och industriell utvardering ge-
nomfdrs av samarbetspartners i Argentina och Italien.

ArcAroma offentliggér att avtalsforhandlingar pagar med Alfa Laval
Copenhagen A/S for ett kommersialiseringsavtal for forsaljning och

marknadsforing av oliveCEPT®.

OptiFreeze genomfor en emission och ArcAroma ingar teckningsforbin-
delser och garantidtaganden.



ArcAroma genomfdr en riktad nyemission om cir-
ka 4,4 MSEK for 6kad utveckling av CEPT®-platt-
formen.

Bolaget fortsdtter utvecklingen av CEPT®-gene-
ratorn och ett antal omfattande tester genomfors
bade inom effektivisering av biogas- samt olivolje-
produktion. Vissa aktiviteter relaterade till teknik-
utveckling tar nagot langre tid &n planerat.

Avtal ingds avseende samarbeten med renings-
verk for vattenrening, bearbetning av slam samt
biogasproduktion. Avtalet mojliggor fullskaliga
tester av CEPT®-plattformen.

Verksamhetens fokus ar att inleda marknadsfo-
ringssatsningar samt anpassa Bolaget och orga-

nisationen till 6kade salj- och marknadsaktiviteter.

Bolaget patentansokningar beviljas av Europeiska
Patentverket (EPO) och i Israel.

ArcAroma genomfor en foretradesemission som

ArcAroma traffar en dverenskommelse med
Tasnord S.L. om utplacering av fem CEPT®-ba-
serade system for effektivisering av olivolje-
produktion i Spanien. Tester genomfdrs som
visar positiva resultat.

Bolaget tréffar avtal med tva parter rérande ut-
vardering av CEPT®-plattformen for hygienise-
ring av exempelvis slam och rotrester.

Bolaget etablerar verksamheten i Kina huvud-
sakligen for inférsaljning av CEPT®-system for
effektivisering av biogasproduktion.

ArcAroma slutfor tester vid Klippans renings-
verk och de forsta resultaten visar att biogas-
produktionen har 6kat med 22,5 procent jamfort
med innan installationen av CEPT®-systemet.

ArcAroma genomfor ett listbyte till Nasdaq
First North.

tillfér Bolaget 17,3 MSEK fdre emissionskostnader.

Bolaget genomfor under aret riktade kvittningsemissioner i tre
trancher for ett lan fran Recall Capital Nordic AB om 17,5 MSEK, 13,5
MSEK samt 6,8 MSEK. | samband med den sista tranchen avslutas
samarbetet med Recall Capital Nordic AB.

Framgangsrika tester med oliveCEPT® genomfors och under aret
erhaller Bolaget 10 ordrar och levererar samtliga till aktorer i Med-
elhavsomradet.

Bolaget beviljas kommersiellt patent i Sverige avseende behand-
lingskammaren som anvands for behandling av bland annat olivs-
kordar, avloppsslam och ravara for biogasframstallning.

Under aret tar utvecklingen av juiceCEPT® fart tack vare gott intres-
se pa marknaden. Ett pilotprojekt genomférs med en utvald kund
som visar pa okad extraktion av juice.
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Styrelsen beslutar om den forestdende Foretra-
desemissionen om 38,5 MSEK samt Overtilldel-
ningsemissionen om 9,6 MSEK, fore emissions-
kostnader.

Bolaget informerar att tidigare beslutat options-
program har, pa grund av ett administrativt forbi-
seende, inte registrerats p3 bolagsverket och har
saledes upphort att gdlla. Optionsprogrammet
omfattade 170 000 teckningsoptioner. Premien
uppgick till 2,70 SEK per option. Bolaget avser
att foresld ett nytt teckningsoptionsprogram for
beslut av aktiedgarna pa kommande arsstamma.
Till foljd av detta har innehavarna beslutat att lata
sina tidigare erlagda premier kvarligga i ArcAroma
mot avrakning.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér ArcAroma avseende rékenskapsaren 2016/2017, 2017/2018 samt
for delarsperioden 1maj 2018 till 31januari 2019 samt jdmférelsesiffror for motsvarande period under 2017/2018. Bolaget har
ett brutet rékenskapsar som strécker sig fran 1maj till 30 april.

Informationen fér rékenskapsaren 2016/2017 och 2017/2018 &r hdmtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar, vilka har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt International
Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar frén IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sasom de antagits av EU.
Uppgifter motsvarande oreviderade koncernrakenskaper for perioden 1 maj 2018 till 31januari 2019 med jamférelsesiffror fér
motsvarande period 2017/2018 har hdmtats fran Bolagets delarsrapport, vilken uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrap-
portering samt tilldmpliga bestdmmelser i Arsredovisningslagen.

Prospektet innehéller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget bedémer att dessa nyckeltal ger
en béttre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats
och ska inte betraktas fér sig sjalva eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rékenskaper bér lasas tillsammans med ArcAromas reviderade arsredovisningar

med tillhérande noter for rékenskapsdren 2016/2017 och 2017/2018 samt den oreviderade informationen i Bolagets delars-
rapport for perioden 1maj 2018 till 31 januari 2019, vilka har inférlivats i Prospektet genom hanvisning.
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Bolagets rapport 6ver totalresultatet

2018/2019 2017/2018 2017/2018 2016/2017

Maj - januari Maj - april

Ej reviderat Reviderat

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 1565 585 820 1560
Aktiverat arbete for egen rakning 6118 11416 14 256 12 020
Ovriga rérelseintakter 321 141 181 153
Summa intakter 8 004 12142 15258 13733

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -5 854 -11933 -14 644 -13 390
Ovriga externa kostnader -7 442 -5584 -7 601 -5889
Personalkostnader -7 294 -4 496 -6 030 -3945

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anlggningstillgdngar . B ) e
Resultat fran andel i intresseforetag’ - 25660 25660 19257
Summa rorelsens kostnader -20983 2786 -3790 -5 418
Rorelseresultat -12 979 14929 11467 8 315
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter - 2332 84 2
Finansiella kostnader -106 -3 -8 -6
Summa finansiella poster -106 2329 76 -3
Resultat efter finansiella poster -13085 17 258 11544 8 311
Inkomstskatt = = = =
Periodens resultat -13 085 17 258 11544 83
Ovrigt totalresultat

Poster som kan omforas till arets resultat

Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -10 - 6 -
Periodens forandringar i verkligt varde pa finansiella tillgdngar som kan saljas 7 541 = -7 617 =
Ovrigt totalresultat 7531 - -7 610 -
Summa totalresultat for aret -5 554 17 258 51955 83N

TEfter avyttring av delar av innehavet i OptiFreeze innehar Bolaget inte langre betydande inflytande éver Optifreeze och innehavet har darfor klassi-
ficerats om och redovisas som en finansiell tillgang.
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Bolagets rapport over finansiell stallning - tillgangar

TILLGANGAR

Anléggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar

2019

31 januari

Ej reviderat

2018

30 april

Reviderat

Balanserade utvecklingsutgifter 44 805 36 066 38687 25 304
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 2751 2217 2285 1416
Summa immateriella anldggningstillgangar 47 556 38283 40972 26720
Materiella anléggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 4 315 1132 1378 347
Summa materiella anldggningstillgangar 4 315 1132 1378 347
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i intresseforetag = = = 1809
Finansiella placeringar 30089 30165 22 548 -
Summa finansiella anléggningstillgdngar 30089 30165 22 548 1809
Summa anldggningstillgangar 81960 69 579 64 898 28 876
Omséttningstillgangar
Varulager
Ravaror och férnddenheter 2893 379 1543 557
Pagaende arbeten 1760 1164 1368 -
4653 1543 291 557
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 626 276 241 143
Aktuell skattefordran 79 79 43 43
Ovriga fordringar 345 742 549 1916
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 903 175 197 288
Likvida medel 1326 6766 2150 14 085
3279 8038 3180 16 476
Summa omsattningstillgangar 7932 9581 6091 17 033
SUMMA TILLGANGAR 89 891 79160 70989 45909
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Bolagets rapport éver finansiell stallning - eget kapital och skulder

2019

Ej reviderat

2018

31januari

30 april

Reviderat

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 963 908 908 883

Ovrigt tillskjutet kapital 66 805 44320 48738 28776

Balanserade medel inklusive periodens resultat 6 375 25 253 11929 7995

Summa eget kapital 74143 70 481 61575 37 654

Langfristiga skulder

Ovriga skulder 4500 4500 4500 4500

Summa langfristiga skulder 4500 4500 4500 4500

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1879 2 462 2845 2144

Skatteskulder 2 - 2 -

Ovriga kortfristiga skulder 7629 267 240 226

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1738 1450 1827 1384

Summa kortfristiga skulder 11248 4179 4914 3754

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 89 891 79160 70989 45909
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Bolagets rapport éver kassafloden

Den l6pande verksamheten

2018/2019 2017/2018

Maj - januari

Ej reviderat

2017/2018 2016/2017

Maj - april

Reviderat

Rérelseresultat -12979 14929 1467 8 315
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 384 -24 800 -24 485 -17 806
Erhallna/erlagda finansnetto -106 2329 76 -3
Betald inkomstskatt = -36 = =
Férandringar i rorelsekapital

Okning/minskning varulager -1742 -986 -2 354 -557
Okning/minskning fordringar -930 1154 1360 -719
Okning/minskning kortfristiga skulder -166 424 1160 656
Kassaflode fran den lopande verksamheten -15538 -6 985 -12775 -10 115
Investeringsverksamhet

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -6 584 -12 247 -15165 -12802
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3506 -960 -1293 -45
Forsaljning andelar intressebolag 185 - - 22280
Investeringar i 6vriga foretag = -2 696 -2 670 =
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9905 -15903 -19 154 9432
Finansieringsverksamhet

Emission, netto efter emissionskostnader = = = 11358
Upptagande av lan som kvittats vid riktad nyemission 18 497 15 264 17 512 -
Optionsteckning - 305 375 -
Upptagande av lan 6500 - 2100 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24622 15569 19987 11358
Periodens kassaflode -821 -7 319 -11942 10 675
Likvida medel vid periodens borjan 2150 14 085 14 085 3410
Omrakningsdifferens -2 = 6 =
Likvida medel vid periodens slut 1326 6766 2150 14 085
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Bolagets nyckeltal
Bolagets nyckeltal ar inte reviderade eller 6versiktligt granskade om inte annat anges.

2018/2019 2017/2018 2017/2018 2016/2017
Maj - januari Maj - april
Nettoomsattning, KSEK 1565 585 820" 1560
EBITDA? KSEK -12585 15789 12 642 9765
Resultat efter finansiella poster, KSEK -13 085 17 258 11544 8 311
Balansomslutning, KSEK 89 891 79160 70989 45909
Soliditet?, % 82,48 89,04 86,74 82,02

Utdelning per aktie, SEK = > - -

Genomsnittligt antal anstallda 10,2 8,0 77 775
Varav man 92 71 6,9 6,75
Varav kvinnor 1 0,9 0,8 1

"Reviderat nyckeltal.
2 Alternativt nyckeltal som inte ar definierat enligt IFRS.

Definitioner av nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar. Bolaget anser att nyckeltalet underlattar for investerare som vill bedéma Bolagets operativa lonsamhet, exklusive
icke-kassaflodespaverkande av- och nedskrivningar.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran
eget kapital respektive extern finansiering och att det darmed ger en bild av Bolagets finansiella stabilitet och férmaga att klara sig pa langre sikt.

Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal

2018/2019 2017/2018 2017/2018 2016/2017
EBITDA, KSEK Maj - januari Maj - april
+ Rorelseresultat -12979 14929 1467 8 315
+ Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar +394 +860 +1175 +1451
= EBITDA, KSEK -12 585 15789 12642 9765

2018/2019 2017/2018 2017/2018 2016/2017

Soliditet, % Maj - januari Maj - april

(+ Eget kapital 74143 70 481 61575 37 654

+78%*obeskattade reserver) - - - _

=Justerat eget kapital 74143 70 481 61575 37 654
/ Balansomslutning /89 891 /79160 /70 989 /45909
= Soliditet 82,48 89,04 86,74 82,02
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

Informationen nedan bor lasas tillsammans med avsnittet “Utvald historisk finansiell information” och de reviderade kon-
cernrékenskaperna for aren 2016/2017 och 2017/2018 samt den oreviderade deldrsrapporten fér perioden 1 maj 2018 till 31

Jjanuari 2019

Intakter och resultat

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2017/2018 och
2016/2017

Under rakenskapsaret 2017/2018, det vill sdga perioden mellan den
1 maj 2017 till den 30 april 2018, uppgick nettoomsattningen till 820
KSEK (1 560) och utgjordes primart av forsaljning av administrativa
tjanster. Den tekniska plattformen har annu inte borjat generera be-
tydande omsattning. Rorelsens totala intakter under perioden uppgick
till 15 257 KSEK (13 733) och bestod till stérsta del av aktiverade ut-
vecklingsutgifter. Rorelsens totala kostnader uppgick till -3 790 SEK
(-5 418). Inkluderat i rérelsens totala kostnader &r Resultat fran andel i
intressefdretag, vilket innebar det verkliga vardet av Bolagets innehav i
OptiFreeze. Posten Resultat fran andel i intresseféretag dkade fran ra-
kenskapsaret 2016/2017 till rakenskapsaret 2017/2018 och uppgick till
25 660 KSEK (19 257), vilket &ven forklarar minskningen av den totala
kostnadsmassan mellan perioderna. | dvrigt utgors kostnadsmassan
framst av kostnader for ravaror och férnédenheter till produktion av
CEPT®-systemen. Rorelseresultatet for perioden 2017/2018 uppgick
darmed till 11 467 KSEK (8 315), en 6kning om cirka 38 procent, framst
paverkat av ékningen av vardet pd OptiFreeze-innehavet. Periodens
resultat, efter resultat fran finansiella poster, uppgick till 11 544 KSEK
(8 311). Totalresultatet for aret, efter arets férandringar i verkligt varde
pa OptiFreeze-innehavet, uppgick till 3 933 KSEK (8 311).

Jamforelse mellan perioderna 1 maj 2018 till 31 januari 2019
och 1 maj 2017 till 31 januari 2018

Under perioden 1 maj 2018 till den 31 januari 2019 uppgick nettoom-
sattningen till 1565 KSEK (585) och utgjordes primart av intakter fran
installerade maskiner under perioden. Okningen i jamforelse med mot-
svarande period 2017/2018 forklaras framst av orderingdngen om 10
oliveCEPT® under perioden. Rorelsens totala intakter under perioden
uppgick till 8 004 KSEK (12 142) och utgjordes till storsta del av akti-
vering av utvecklingsutgifter. Rorelsens kostnader uppgick till -20 983
KSEK (2 786) och avsag huvudsakligen révaror och férnédenheter, dv-
riga externa kostnader och personalkostnader. Minskningen fran mot-
svarande period 2017/2018 forklaras framst av omklassificeringen av
OptiFreeze fran intresseforetag till finansiell tillgdng da OptiFreese ti-
digare bidrog med 25 660 KSEK till kostnadsmassan. Rorelseresultatet
for perioden uppgick till -12 979 KSEK (14 929), en minskning motsva-
rande cirka 186 procent, dven detta framst paverkat av omklassifice-
ringen av OptiFreeze som under motsvarande period 2017/2018 bidrog
positivt till rorelseresultatet. Periodens resultat uppgick till -13 085
KSEK (17 258). Totalresultatet, efter justering fér omrakningsdifferen-
ser vid omrakning av utlandska verksamheter samt forandringar i verk-
ligt varde pa OptiFreeze-innehavet, uppgick till -5 554 KSEK (17 258).

Finansiell stallning

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2017/2018 och
2016/2017

Bolagets balansomslutning uppgick per den 30 april 2018 till 70 989
KSEK (45 909). Immateriella anldggningstillgdngar, vilka framst ut-
gjordes av balanserade utvecklingsavgifter till storsta del hanforliga
till utvecklingen av generator och behandlingskammare, uppgick till 40
972 KSEK (26 720). Okningen &r framst hanforlig till 6kade balanse-
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rade utvecklingsutgifter som ett resultat i intensifierad utveckling av
Bolagets produkter. Materiella anldggningstillgangar uppgick till 1378
KSEK (345). Finansiella anldaggningstillgdngar uppgick till 22 548 KSEK
(1 809). Under rakenskapsaret 2017/2018 avyttrade ArcAroma en del
av innehavet i OptiFreeze vilket resulterade i att Bolaget inte langre
innehar betydande inflytande dver Bolaget. Darmed omklassificerades
innehavet i OptiFreeze till en finansiell tillgdng vilket forklarar 6kning-
en av posten Finansiella anldggningstillgangar. Bolagets omsattnings-
tillgdngar per den 30 april 2018 uppgick till 6 091 KSEK (17 033). Minsk-
ningen ar framst hanforlig till en minskning av Bolagets likvida medel
fran 14 085 KSEK per den 30 april 2017 till 2 150 KSEK per den 30 april
2018. De totala tillgdngarna per den 30 april 2018 uppgick dérmed till
70 989 KSEK (45 909).

Bolagets eget kapital per den 30 april 2018 uppgick till 61 575 KSEK
(37 654). Langfristiga skulder uppgick till 4 500 KSEK (4 500) och be-
star av ett ldn fran Energimyndigheten, for mer information se sidan
52 under Krediter och sékerheter. Kortfristiga skulder uppgick till 4 914
KSEK (3 754) och utgjordes till stérsta del av leverantérsskulder. Eget
kapital och skulder uppgick sammantaget darmed till 70 989 KSEK
(45909).

Jamfdrelse mellan perioderna 1 maj 2018 till 31 januari 2019
och 1 maj 2017 till 31 januari 2018

Bolagets balansomslutning uppgick per den 31 januari 2019 till 89 891
KSEK (79 160). Immateriella anlédggningstillgdngar uppgick till 47 556
KSEK (38 283) och utgjordes framst av balanserade utvecklingsutgif-
ter. Okningen ar hanférlig till ett intensifierat utvecklingsarbete. Mate-
riella anldggningstillgdngar uppgick till 4 315 KSEK (1132). Finansiella
anlaggningstillgangar bestod av innehavet i OptiFreeze och uppgick
till 30 089 KSEK (30 165). Bolagets omsattningstillgdngar uppgick till
7 932 KSEK (9 581) och bestod framst av varulager och likvida medel
uppgéende till 2 893 KSEK (379) respektive 1 326 KSEK (6 766). De
totala tillgdngar uppgick per den 31 januari 2019 darmed till 89 891
KSEK (79 160).

ArcAromas eget kapital uppgick per den 31januari 2019 till 74 143 KSEK
(70 481). Langfristiga skulder var oférandrat och utgjordes av l&net fran
Energimyndigheten om 4 500 KSEK (4 500). Kortfristiga skulder upp-
gick till 11 248 KSEK (4 179) och utgjordes frémst av den under perioden
upptagna depakrediten fran Erik Penser Bank. Depakrediten beskrivs
mer i detalj pa sidan 52 under Krediter och sdkerheter.

Kassaflode

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2017/2018 och
2016/2017

Under perioden 1 maj 2017 till den 30 april 2018 uppgick kassaflodet
fran den l6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital till
-12 941 KSEK (-9 495). Kassafldde fran den l6pande verksamheten ef-
ter férandringar av rorelsekapital uppgick till -12 775 KSEK (-10 115).
Kassaflodeseffekten fran férandringar av rorelsekapital paverkades
framst av en ¢kning av varulager. Kassafldde fran investeringsverk-
samheten under perioden 2017/2018 uppgick till -19 154 KSEK (9 432).
Posten paverkades framst av omklassificeringen av OptiFreeze-inne-
havet. Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till 19 987
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KSEK (11 358). Posten paverkades framst av upptagna &n frén Recall
Capital Nordic AB under perioden 2017/2018. Kassaflodet for perioden
uppgick darmed till -11 942 KSEK (10 675).

Jamforelse mellan perioderna 1 maj 2018 till 31 januari 2019
och 1 maj 2017 till 31 januari 2018

Under perioden 1 maj 2018 till den 31 januari 2019 uppgick kassaflo-
det fran den lGpande verksamheten fére férandringar av rorelsekapital
till -12 701 KSEK (-7 578). Kassafléde fran den l6pande verksamheten
efter forandringar i rérelsekapital uppgick till -15 538 KSEK (-6 985).
Kassaflode anvant till investeringar utgjordes framst av forvarv av im-
materiella anldggningstillgdngar och uppgick totalt till -9 905 KSEK
(-15 903). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 24
622 KSEK (15 569), dar skillnaden frémst forklaras av upptagen depa-
kredit om 6 500 KSEK. Kassaflddet for perioden uppgick darmed till
-821KSEK (-7 319).

Vasentliga handelser under perioden som den historis-
ka finansiella informationen omfattar

Rakenskapsaret 2016/2017

o Bolaget genomfor en riktad emission om 12 MSEK.

e Bolaget avyttrar en del av OptiFreeze-innehavet till tva institutio-
nella investerare. Genom forsaljningen starker ArcAroma kassan
med drygt 15 MSEK.

e ArcAroma saljer en CEPT®-generator till Optifreeze. Ordersum-
man uppgar till 1,7 MSEK

o Bolaget avyttrar en del av OptiFreeze-innehavet till tilltradande
VD for foretag samt tva nyvalda styrelsemedlemmar. Efter avytt-
ringen uppgar ArcAromas innehav i OptiFreeze till cirka 15,4 pro-
cent av kapital och roster.

Rakenskapsaret 2017/2018

e OptiFreeze genomfdr en emission och ArcAroma ingar tecknings-
forbindelse och garantidtagande. ArcAromas teckning i emissio-
nen uppgick till 2,7 MSEK.

3 Bolaget genomfdr under aret en riktad kvittningsemission for ett
13n fran Recall Capital Nordic AB om 17,5 MSEK.

1maj 2018 - 31januari 2019

e ArcAroma levererar och installerar 10 oliveCEPT®-system hos
kund.

3 ArcAroma genomfor ett industriellt pilotprojekt med nya produk-
ten juiceCEPT® tillsammans med en utvald kund. Det tva dagar
langa pilotprojektet pavisade en 6kad juicevolym i industriell pro-
duktion samt upplevda férbattringar i form av smak, doft, struktur
och farg.

3 Bolaget genomfor under perioden riktade kvittningsemissioner i
tva trancher for 1an fran Recall Capital Nordic AB om 13,7 MSEK
samt 6,9 MSEK. | samband med den sista tranchen avslutas sam-
arbetet med Recall Capital Nordic AB.

Vasentliga handelser efter den 31 januari 2019

e Styrelsen beslutar om den forestdende Foretradesemissionen
om 38,5 MSEK samt Overtilldelningsemissionen om 9,6 MSEK,
fore emissionskostnader.

3 ArcAroma tar upp ett bryggladn fran Erik Penser Bank om 7,5
MSEK for att finansiera Bolaget fram tills dess att emissionslik-
viden inflyter. Brygglanet ska 3terbetalas i sin helhet i samband
med reglering av nettolikviden i samband med Foretradesemis-
sionen.

3 Bolaget informerar att tidigare beslutat optionsprogram har, pa
grund av ett administrativt forbiseende, inte registrerats pa bo-
lagsverket och har saledes upphort att gélla. Optionsprogrammet
omfattade 170 000 teckningsoptioner. Premien uppgick till 2,70
SEK per option. Bolaget avser att foresla ett nytt teckningsop-
tionsprogram for beslut av aktiedgarna pa kommande arsstamma.
Till f6ljd av detta har innehavarna beslutat att lata sina tidigare
erlagda premier kvarligga i ArcAroma mot avrakning.

Utbver ovanstdende har det inte férekommit nagra vasentliga for-
andringar avseende ArcAromas finansiella stallning eller stallning pa
marknaden sedan den 31januari 2019.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Eget kapital och skulder

| tabellen "Eget kapital och skulder” nedan sammanfattas ArcAromas
kapitalstruktur per den 31 januari 2019, det vill saga den sista rappor-
teringsdagen fore Erbjudandet. Observera att tabellen nedan enbart
inkluderar rantebarande skulder. Eget kapital uppgick till 74 143 KSEK,
varav 963 KSEK utgjordes av aktiekapital. Bolagets rantebarande skul-
der summerades till 6,5 MSEK och bestod endast av kortfristiga rante-
barande skulder.

Det finns inga begransningar i anvandningen av kapital som, direkt el-
ler indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka ArcAromas
verksamhet.

Eget kapital och skulder
Kortfristiga rantebarande skulder
Mot borgen =
Mot sakerhet 6500

Blancokrediter -

Summa kortfristiga rantebarande skulder 6500

Langfristiga rantebarande skulder
Mot borgen -
Mot sakerhet -

Blancokrediter -

Summa langfristiga réntebirande skulder 0

Eget kapital

Aktiekapital 963
Ovrigt tillskjutet kapital 66 805
Balanserat resultat inklusive arets resultat 6 375
Summa eget kapital 74143
Summa eget kapital och rantebarande skulder 80 643

Krediter och sakerheter

Under 2012 beviljades ArcAroma ett villkorslan fran statens energimyn-
digheten uppgdende till 4,5 MSEK. Stodet ldmnades fér genomférande
av projektet Energieffektiv forbehandlingslinje for biogassubstrat base-
rad pa CEPT®. Lanet loper pa marknadsmassiga villkor och aterbetalning
ska ske kopplat till framtida fakturering. Det finns inga stallda sakerheter
kopplade till villkorslanet. Lanet l6per med ranta fran och med den dag
da amortering paborijas, varfor lanet ej inkluderas i tabellen ovan Gver
rantebdrande skulder.

ArcAroma har en beviljad revolverande depdkredit om totalt 7,0 MSEK
varav 6,5 MSEK har utnyttjats per den 31januari 2019. Depakrediten 6-
per initialt till den 30 juni 2019 med en ranta om 4,75 pa arsbasis, vart-
efter omprévning av villkoren sker. Som sakerhet for depakrediten ligger
Bolagets innehav av OptiFreeze-aktier.

| februari 2019 upptog Bolaget ett brygglan fran Erik Penser Bank om 7,5
MSEK. Lanet loper pd marknadsmassiga villkor och ska dterbetalas i sin
helhet i samband med reglering av nettolikviden som inflyter i ssmband
med Féretradesemissionen. Lanet forfaller dock till betalning i sin helhet
senast den 29 april 2019. Det finns inga stallda sakerheter kopplade till
det upptagna brygglanet.

Nettoskuldsattning

| tabellen "Nettoskuldsattning” nedan sammanfattas ArcAromas net-
toskuldsattning per den 31 januari 2019. Observera att tabellen dver
nettoskuldsattning nedan enbart inkluderar rantebarande skulder.

Nettoskuldsattning

KSEK 2019-01-31
A.  Kassa 1326
B. Likvida medel =
C. Lattrealiserbara vardepapper -
D. Summa likviditet (A+B+C) 1326
E. Kortfristiga rantebarande fordringar =

Kortfristiga skulder till kreditinstitut 6500

Kortfristig del av langfristiga skulder

Andra kortfristiga skulder 4748
I.  Kortfristig skuldsattning (F+G+H) 11248
J.  Netto kortfristig skuldséttning (I-E-D) 9922
K.  Langfristiga skulder till kreditinstitut =
L.  Emitterade obligationer =
M. Andra langfristiga skulder 4500
N. Langfristig skuldséttning (K+L+M) 4500
0. Nettoskuldsattning (J+N) 14 422

Eventualférpliktelser och indirekt skuldsattning
Per dagen for Prospektet har Bolaget inga eventualforpliktelser eller
indirekt skuldsattning.

Uttalande angaende rérelsekapital

Det ar styrelsens beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for ArcAromas aktuella behov for den kommande tolvmana-
dersperioden. Bolagets likviditetsprognos 6ver forvantade kassafloden,
i kombination med tillgangliga likvida medel, pavisar att det tillgangliga
rorelsekapitalet ar férbrukat i april 2019 och att underskottet uppgar till
cirka 13,0 MSEK under de kommande tolv manaderna. Mot bakgrund av
detta och Bolagets behov av ytterligare kapital for att finansiera den av
styrelsen bedomda kommersiella genombrottet har styrelsen beslutat
att genomfora Foretradesemissionen, vilken uppgar till 38,5 MSEK fore
emissionskostnader. Per den 31 januari uppgick Bolagets likvida medel
till 1,2 MSEK. Efter periodens utgang har ArcAroma tagit upp ett kort-
fristigt Lan fran Erik Penser Bank om 7,5 MSEK for att finansiera Bolaget
fram till dess att emissionslikviden inflyter.

Vid full teckning i Foretradesemissionen, efter avdrag for emissionskost-
nader om cirka 4,7 MSEK, tillfors Bolaget en nettolikvid om 33,8 MSEK,
vilket av Bolaget bedéms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets ro-
relsekapitalbehov under de kommande tolv manaderna.

| samband med Foretradesemissionen har ett antal befintliga storre ak-
tiedgare, inklusive Bolagets ledning och styrelse, atagit sig att teckna for
sin respektive agarandel i Foretradesemissionen. ArcAromas grundare
och storsta agare, Per Henriksson, har atagit sig att nyttja teckningsrat-
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ter for teckning i emissionen motsvarande ett belopp om 1,5 MSEK. Per
Henriksson har, via sitt Bolag PL Holding AB, ingatt avtal om att veder-
lagsfritt dverlata 6verskjutande teckningsratter till ett antal styrelsele-
damater samt till Erik Penser Bank. Erik Penser Bank har i sin tur atagit
sig att vederlagsfritt Gverlata teckningsratterna till ett antal kunder i ban-
ken, vilka har ingatt avtal om att nyttja dessa teckningsratter for teckning
i Foretradesemissionen. Totalt uppgar ingdngna teckningsfrbindelser
till cirka 13,9 MSEK, motsvarande 36 procent av Foretradesemissionen.

Vidare har Bolaget ingatt avtal med ett antal externa investerare om
emissionsgarantier uppgdende till cirka 18,9 MSEK, motsvarande 49
procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradese-
missionen darmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden upp-
gaende till totalt cirka 32,7 MSEK, motsvarande 85 procent av Erbjudan-
det. Dessa dtaganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns
en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

For det fall Erbjudandet, trots utstallda garantidtaganden och tecknings-
forbindelser, inte skulle tecknas i tillrécklig utstrackning f3r Bolaget
svarigheter att driva verksamheten i planerat takt samt att aterbetala
brygglanefinansieringen om 7,5 MSEK. | det fall kommer Bolaget tvingas
undersoka alternativa finansieringsmojligheter, sdsom ytterligare kapi-
talanskaffning eller kortfristiga lan, alternativt genomfora kostnadsned-
skarningar eller driva verksamheten i mer aterhallsam takt an planerat
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det finns en risk att utebli-
ven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget for-
satts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Tillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar
ArcAromas immateriella anlaggningstillgdngar bestar frémst av balan-
serade utvecklingsutgifter. Immateriella anldggningstillgdngar uppgick
per den 31januari 2019 till 47 556 KSEK.

Finansiella anldggningstillgangar

ArcAromas finansiella anldggningstillgadngar bestar av Bolagets innehav
i OptiFreeze, vilket klassificeras som en finansiell placering som kan sal-
jas. Bolagets finansiella anldggningstillgdngar uppgick per den 31 janu-
ari 2019 till 30 089 KSEK.

Materiella anldggningstillgangar

ArcAromas materiella anldggningstillgangar bestar av inventarier, verk-
tyg och installationer. Materiella anlaggningstillgdngar uppgick per den
31januari 2019 4 315 KSEK.

Investeringar

ArcAromas investeringar bestar huvudsakligen av balanserade utveck-
lingskostnader. Bolagets utvecklingsutgifter ar framforallt kopplade till
utvecklingen av CEPT®-plattformens generator och behandlingskam-
mare. Uppgift om huvudsakliga investeringar, inklusive belopp, for vart
och ett av de rakenskaper som omfattas av den historiska finansiella in-
formationen, till och med den dag Prospektet ar daterat visas i tabellen
ovan.

2018/2019  2017/2018 2017/2018  2016/2017

Maj - januari

Maj - april

Immateriella

anlaggnings- 6584 12 247 15165 12802
tillgangar

Materiella

anlaggnings- 3506 960 1293 45
tillgangar

Investeringar i

ovriga foretag - 2696 2670 -
(OptiFreeze AB)

Totalt for

perioden Iy

15903 19128 12 847

Pagaende investeringar och dtaganden om framtida
investeringar

Bolaget har, vid tidpunkten for Prospektets avgivande, inga huvudsakliga
pagaende investeringar eller framtida investeringar som styrelsen gjort
klara dtaganden om.

Tendenser och framtidsutsikter

Bolaget ser en 6kande efterfragan for oliveCEPT® och fick under somma-
ren och hosten 2018 en orderstrom med tio bestallda oliveCEPT®-system.
Samtliga system levererades till kunder i Spanien, Grekland, Italien och
Marocko innan 2018 ars slut. Vidare har ArcAroma fardigstallt arbetet
med att ingd avtal med oberoende distributérer i Medelhavsomradet, dar
majoriteten av den globala olivoljeproduktionen sker, och har goda for-
hoppningar om att dessa distributérer kommer fortsatta generera en 6kad
forsaljning under 2019. Samtidigt fortsatter produktutvecklingen inom oli-
veCEPT®-omradet och en viktig utmaning ar att klara hogre kapaciteter
med annu battre processeffektivitet for att 6ka forsaljningspotentialen.

Kallpressad juice blir allt mer populart varlden 6ver. Endast i USA upp-
skattades marknaden for kallpressad juice uppga till 4 miljarder USD ar
2017, och férvantas vaxa med en arlig genomsnittlig tillvéxt om cirka 9,5
procent fram till 2024 da marknaden forvantas na 8,1 miljarder USD i
USA." Applikationen juiceCEPT® ar framtagen for effektivisering och
forbattrad extraktion av kallpressad juice. Utvecklingen av juiceCEPT®
har l6pt pa val och i snabbare takt 8n Bolaget raknat med tack vare ett
stort intresse for produkten pa marknaden. ArcAroma slutférde ett pi-
lotprojekt med en utvald kund i december 2018. Pilotprojektet pavisade
ett okat volymutbyte och ¢kad produktlivslangd i industriell produktion
samt upplevda forbattringar i form av smak, doft, struktur och farg. ArcA-
romas fokus ar att slutfora de sista stegen av produktutvecklingen inom
detta omrade under forsta halvaret 2019 for att kunna ta produkten tillen
internationell marknadslansering under 2019.

Styrelsen bedémer att det per dagen for Prospektet inte finns nagra an-
dra kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller an-
dra krav, ataganden eller handelser som forvantas ha en vasentlig inver-
kan pa ArcAromas affarsutsikter under det innevarande rakenskapsaret.
ArcAroma kanner inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska dtgarder som, direkt eller indirekt,
vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verk-
samhet. For mer information om Bolagets bedomda risker se avsnittet
"Riskfaktorer”.

"Transparency Market Research, Cold Pressed Juice Market - Global Industry Analysis, Size,
Share, Growth, Trends and Forecast 2016 - 2024
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH

AGARFORHALLANDEN

Aktier och aktiekapital

Per den 31januari 2019, det vill sdga den sista rapporteringsdagen fore
Erbjudandet, uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 962 868,4 SEK fordelat
pa totalt 9 628 684 aktier varav 908 000 aktier av serie A och 8 720
684 aktier av serie B, envar med ett kvotvarde om 0,1 SEK. Bolagets
aktiekapital ska enligt bolagsordningen utgdra lagst 544 100,0 SEK
och hogst 2 176 400,0 SEK. Antal aktier ska enligt bolagsordningen
utgora lagst 5 441 000 aktier och hdgst 21764 000 aktier. Aktierna ar
denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med svensk lag och
aktieagarnas rattigheter kan endast andras eller modifieras i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga aktier &r emitterade och
fullt inbetalda.

Bolaget kan ge ut aktier i tva aktieslag, aktier av serie A samt aktier
av serie B. En aktie av serie A medfor tio (10) réster per aktie och ak-
tie av serie B medfor en (1) rést per aktie pd ArcAromas bolagsstam-
ma. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebo-
lagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bo-
lagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller
serie B, ska samtliga aktiedagare oavsett om deras aktier ar av serie A
eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till
det antal aktier de forut dger. Enligt Bolagets bolagsordning ager inne-
havare av aktier av serie A ratt till omvandling av sddana aktier till aktier
av serie B.

Ratt att delta pa bolagsstdmma har aktiedgare som dels ar inford i
den av Euroclear férda aktieboken fem vardagar fore stamman, dels
anmaler sin avsikt att delta till Bolaget senast den dagen som anges i
kallelsen till stamman. Kallelse till bolagsstamma ska alltid ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivning-
en av Svenska Dagbladet skulle upphora ska annonsering istallet ske
genom Dagens Industri. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolags-
stamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till andel av dver-
skott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga be-
grénsningar foreligger avseende aktiernas dverlatbarhet. ArcAromas
aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller losningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra of-
fentliga uppkopserbjudanden betraffande ArcAromas aktier under det
innevarande eller féregdende rakenskapsaret.

Central vardepappersférvaring

ArcAromas aktier ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om véardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Kontoférande institut ar Euroclear Sweden AB, Box 7822,
103 97 Stockholm. Inga aktiebrev har utfardats eller kommer att utfar-
das for de nyemitterade aktierna.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller
andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som kan leda till
att kontrollen 6ver Bolaget forandras. Savitt styrelsen kanner till finns
inte heller nagra andra 6verenskommelser eller motsvarande som kan
leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Bestdammande inflytande

Per Henriksson, grundare av Bolaget, kontrollerar och har bestam-
mande inflytande, genom direkt och indirekt aktiedagande motsvarande
26,2 procent av kapital och 47,0 procent av roster. Styrelsen bedémer
att upprattade dokument for bolagsstyrning sakerstaller ett balanse-
rat styrelsearbete och en balanserad drift av Bolaget, med begransad
mojlighet till missbrukande av bestdammande inflytande. Vid fullteck-
nad Foretradesemission kommer Per Henrikssons andel av kapitalet
att sjunka till 22,7 procent och andelen av rosterna till 43,3 procent.

Aktiekapitalets utveckling
ArcAromas aktiekapital har férandrats enligt nedan under perioden
som den historiska finansiella informationen avser.

Ar Handelse Forandring Antal Antal  Totalt antal Forandring Totalt aktie-  Kvotvarde
antal aktier A-aktier B-aktier aktier  aktiekapital  kapital (SEK) (SEK)
(SEK)

Ingdende vérden 908 000 7919727 8827727 8827727 0,10

2018  Kvittningsemission' 254400 908 000 8174127 9082127 25 440,0 908 212,7 0,10
2018  Kvittningsemission? 361900 908000 8536 027 9 444 027 36190,0 944 402,7 0,10
2019  Kvittningsemission® 184657 908 000 8720684 9628684 18 465,7 962 868,4 0,10
2019  Foretradesemissionen” 1604780 908000 10325464 11233464 160 478,0 1123 346,4 0,10
2019  Overtilldelningsemissionen® 400000 908000 10725464 11633 464 400000 1163 346,4 0,10

" Teckningskurs: 60 SEK per aktie.

2 Teckningskurs: 37,96 SEK per aktie.

3 Teckningskurs: 37,15 SEK per aktie.

“Forutsatter att Foretradesemissionen blir fulltecknad.

5 Férutsatter att Foretradesemissionen blir fulltecknad och att Overtilldelningsemissionen utnyttjas fullt ut.
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Agarférhallanden

Antalet aktiedgare i ArcAroma uppgick till cirka 2 660 per den 31januari
2019. Av nedanstadende tabell framgar information avseende dgarfor-
hallandena i Bolaget per den 31januari 2019. Fér uppgift om styrelse-
ledamaéters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se
avsnitt “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor” nedan.

Antal Antal  Kapital- Rost-

A-aktier B-aktier andel andel

Per Henriksson 650000 1873549  26,21% 47,04%

Avanza Pension 734183 7,62% 412%

Nordet Pensionsfor- 468 625 4,87% 2.63%

sakring

Per-Ola Rosengvist 74000 341500 4,32% 6,08%
Confidera Syd AB 75 000 249 541 3,37% 5,62%
Martin Linde 270000 2,80% 1.52%
Johan Méllerstrom 50 000 150 000 208%  3,65%
Ko ik Patrik 154400  160%  0,87%
Gunvald Berger 92 823 0,96% 0,52%
Tim Essius 92 043 096%  0,52%
Ovriga 59000 4294020 4521% 2744%
Totalt 908000 8720684 100,00% 100,00%

Utdelningspolicy och utdelning

ArcAroma ar ett tillvaxtbolag dar eventuella genererade vinstmedel
planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Nagon aktieutdel-
ning ar darfor inte planerad for de kommande aren. | framtiden nér Bo-
lagets resultat och finansiella stallning s medger, kan aktieutdelning
bli aktuell.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstamman och utbetalning ombesorjs
av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant belopp att det
efter utdelningen finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital
och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i)
de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa stor-
leken av det egna kapitalet samt (i) Bolagets och Koncernens konsoli-
deringsbehoy, likviditet och stallning i vrigt (den s kallade forsiktig-
hetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning
av ett storre belopp an styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman fast-
stallda avstamningsdagen for utdelningen ar registrerad som inneha-
vare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktiedgare inte
kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget och begransas endast genom allmanna regler for preskrip-
tion. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tilldmpar
inte nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser kontant
utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for
eventuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem sker
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utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For ak-
tiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt, se avsnittet “Vissa skattefragor i Sverige”.

Konvertibler, teckningsoptioner m.m.
Det finns inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra
aktierelaterade instrument per dagen for Prospektet.

Bemyndigande

Arsstamman beslutade den 16 oktober 2018 att bemyndiga styrelsen
att intill nasta arsstamma fatta beslut om nyemission av aktier eller
emission av konvertibler eller teckningsoptioner i den man nyemission
kan ske utan andring av bolagsordningen, dock att styrelsens utnytt-
jande av bemyndigandet inte far innebara att den sammanlagda k-
ningen av aktiekapitalet éverstiger femton (15) procent av det registre-
rade aktiekapitalet i bolaget vid tidpunkten for arsstamman 2018, med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Enligt bemyn-
digandet ska emission kunna ske mot kontant betalning, apport eller
kvittning eller i annat fall pa villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket
1-3 och 5 aktiebolagslagen. Vidare ska enligt bemyndigandet styrelsen
aga ratt att fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren.

Den riktade kvittningsemission till Recall Capital Nordic AB som styrel-
sen beslutade om den 14 december 2018, beslutades med stod av ovan
namnda bemyndigande. For mer information om kvittningsemissionen
till Recall Capital Nordic AB, se avsnittet “Aktiekapitalets utveckling”
ovan.

Extra bolagsstamman beslutade den 8 mars 2019 att godkanna styrel-
sens beslut om nyemission av hogst 1 604 780 aktier av serie B med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare, varvid Bolagets aktie-
kapital kan komma att tkas med totalt hogst 160 478 SEK (Féretrade-
semissionen).

Vidare beslutade extra bolagsstamman beslutade den 8 mars 2019 att
bemyndiga styrelsen att intill ndsta arsstamma, vid ett eller flera tillfal-
len, med eller utan féretradesratt for aktieagarna, inom de granser som
anges i bolagsordningen, besluta om nyemission av hogst 400 000
aktier av serie B i Bolaget, motsvarande hdgst 3,4 procent av Bolagets
aktiekapital efter utspadning direkt efter genomfdrandet av Foretra-
desemissionen. Enligt bemyndigandet ska nyemission av aktier kunna
ske mot kontant betalning (Overtilldelningsemissionen).

Likviditetsgaranti

Erik Penser Bank ar likviditetsgarant for ArcAromas B-aktie i syfte att
forbattra likviditeten och minska skillnaden mellan kdp- och saljkurs
for aktie pa Nasdaq First North Premier. Priser skall kvoteras minst 85
procent av handelsdagen med malsattning att hadlla en spread om cirka
2 procent.

Lock up-avtal

| samband med ingangna teckningsforbindelser har ett antal befintliga
aktiedgare atagit sig att inte direkt eller indirekt minska innehavet av
aktier i Bolaget fram till den dag da Foretradesemissionen har regist-
rerats av Bolagsverket. Savitt styrelsen kanner till forekommer det inte
nagra 6verldtelsebegransningar under viss tid (s.k. lock up-avtal) utd-
ver vad som beskrivs i det foregaende.
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Handel med ArcAroma-aktien

ArcAromas B-aktier ar sedan den 15 april 2016 upptagna till handel pa
handelsplattformen Nasdaq First North Premier. Innan dess handlades
B-aktien pa Nasdaq First North. Aktien har ISIN-kod SE0004977452
och kortnamnet AAP B. Erik Penser Bank ar ArcAromas Certified Advi-
ser pa Nasdagq First North Premier.

Aktiekursens utveckling

| grafen nedan illustreras den historiska kursutvecklingen fér ArcAro-
mas B-aktie, AAP B, mellan den 13 februari 2017 och den 13 februari
2019.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISOR

Enligt ArcAromas bolagsordning ska styrelsen bestd av l&gst tre och hogst tta styrelseledaméter med hégst fem supp-
leanter. Bolagets styrelse bestar fér narvarande av fem styrelseledamdéter utan suppleanter. Styrelsen har sitt séte i Lund
kommun. Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av drsstdmman 2019.

Styrelseledamdéterna, deras befattning samt nar de valdes forsta gangen anges nedan. Andra eller tidigare uppdrag inom

ArcAroma-koncernen anges inte.

Position Fodelsear

Oberoende i forhallande till

Peter Ahlgren Styrelseordférande 1950
Eva Andersson Styrelseledamot 1973
Torbjorn Clementz Styrelseledamot 1961
Mats Jacobson Styrelseledamot 1960
Per-Ola Rosengvist, Styrelseledamot 1958

* Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav.

Peter Ahlgren

Styrelseordférande sedan 2018.

Fodd: 1950.

Utbildning/bakgrund: Peter Ahlgren har en civilingenjorsutbildning
inom Industriell Ekonomi fran Lunds tekniska hogskola och ager och
driver foretaget Triple 8 AB som ar verksamt inom strategisk affarsrad-
givning samt projektledning av utlandska investeringar och samarbeten
i svenska tillvaxtbolag. Peter Ahlgren har tidigare innehaft ledande inter-
nationella befattningar for Alfa Laval, Gambro och Cardo. Peter Ahlgren
har en gedigen erfarenhet av styrelsearbete som bade ordférande och
ledamot i bérsnoterade svenska teknologibolag samt i ett antal utland-
ska bolag.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i Triple 8 AB. Styrelseleda-
mot i Kentima Holding AB (publ) och Sweden-China Council Ekonomisk
forening.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande och styrel-
seledamot i Intuitive Aerial AB. Styrelseordforande i Redsense Medical
AB (publ). Styrelseledamot i Intuitive Aerial Vardepapper AB

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Peter Ahlgren 3 000 aktier av
Serie B samt inga andra finansiella instrument i ArcAroma.

Eva Andersson

Styrelseledamot sedan 2015.

Fodd: 1973.

Utbildning/bakgrund: Eva Andersson har en civilingenjérsexamen inom
kemiteknik fran Lund Tekniska Hogskola och &r certifierad styrelseleda-
mot av Styrelseakademin. Eva Andersson har ndrmare 20 ars erfarenhet
av internationell forsaljning av processutrustning inom olika industrier.
Under de senaste tio aren har Eva Andersson specialiserat sig pa affars-
utveckling avseende ny teknologi till energisektorn och da sarskilt mot
de asiatiska och europeiska marknaderna.

Ovriga uppdrag: Eva Andersson arbetar som Refinery Industry Manager
pa Alfa Laval.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Eva Andersson har inte haft nag-
ra andra uppdrag de senaste fem aren.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Eva Andersson 4 000 aktier av
Serie B samt inga andra finansiella instrument i ArcAroma.

ARC AROMA PURE AB

Invald, ar

Bolaget och
Innehav* dess ledning Storre dgare
2018 3000 aktier av serie B Ja Ja
2015 4 000 aktier av serie B Ja Ja
2018 = Ja Ja
2015 = Ja Ja
2012 410 000 aktier (varav 74 000 Nej Ja

aktier av Serie A och 341000
aktier av Serie B)

Torbjorn Clementz

Styrelseledamot sedan 2018.

Fodd: 1961.

Utbildning/bakgrund: Torbjorn Clementz har en ekonomie kandidatex-
amen fran Vaxjo Universitet och har mer an 30 ars erfarenhet fran olika
ledande ekonomibefattningar i internationella foretag, bland annat inom
Peab- och Perstorpskoncernerna. Torbjorn Clementz har tidigare arbetat
som CFO och vice VD pa BE Group och som CFO pa ONE Nordic, Kahrs
Group och Salinity Group.

Pagaende uppdrag: Torbjorn Clementz bedriver konsultverksamhet i det
egna bolaget Charmito Consulting AB i vilket han ar styrelseordférande.
Torbjorn Clementz ar dven styrelseordférande i Veg of Lund AB. Torbjérn
Clementz &r styrelseledamot i Sport och Rehabkliniken i Angelholm Aktie-
bolag och i Precise Biometrics AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Euro Foot-
ball Partners AB (likvidation avslutad 2018-09-26). Styrelseledamot i One
Nordic AB, Be Group Sverige AB, ArcelorMittal BE Group SSC AB, Lector
Stalteknik AB, BE Group Produktion Eskilstuna AB, One Nordic Sverige AB,
Euro Football Partners AB (likvidation avslutad 2018-09-26), Lapplands
Elnat i Jokkmokk AB och One Nordic Konsult AB. Extern vice VD i BE Group
AB (publ). Bolagsman i Charmito Consulting Handelsbolag. Vidare har Tor-
bjorn Clementz varit CFO i Aktiebolaget Gustaf Kahr, One Nordic AB samt
BE Group AB.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Torbjorn Clementz inga aktier eller
andra finansiella instrument i ArcAroma.
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Mats Jacobson

Styrelseledamot sedan 2015.

Fodd: 1960.

Utbildning/bakgrund: Mats Jacobson har en filosofie kandidatexamen
fran Lunds universitet och &r verksam inom Ahrens & Partners, ett kon-
sultféretag som bedriver affarsradgivning och utbildning av féretag som
vill 6ka sin tillvaxttakt. Mats Jacobson har varit verksam inom mjukva-
rubranschen sedan 1980-talet, med fokus pa strategi och marknadsfragor
och har tidigare bland annat varit VD for mjukvaruforetaget Scalado AB.
Pagdende uppdrag: Styrelseordférande i USWE Sports AB, Scandi-
navian Nonwoven AB, Secure State Cyber AB och Ducktape Media AB.
Styrelseledamot i Emrahus AB, Mats Jacobson Consulting AB och Emra
gruppen AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Emra grup-
pen AB, Andersberg LSS AB, Emrahus AB och Prastbacken AB och Fly-
geltofta Gard AB. Styrelseledamot i Sindas Informationssystem AB, Cy-
bAero AB (Konkurs inledd 2018-06-18) och Cten Byggsystem AB. Extern
VD i Ahrens & Partners Sverige AB.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Mats Jacobson inga aktier eller
andra finansiella instrument i ArcAroma.

Per-Ola Rosenqvist

Styrelseledamot sedan 2012.

Fodd: 1958.

Utbildning/bakgrund: Per-Ola Rosenqvist har lang erfarenhet fran ar-
bete i ledande befattningar inom framférallt ravaruhandel, saval fysisk
som finansiell, samt dven inom tillverkningsindustrin.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i SensoDetect Aktiebolag (publ),
Kvarteret Jarnet Aktiebolag, Sprifer Fastigheter Aktiebolag, Ironblock AB,
Wellpappen Fastighetsforvaltnings AB i Varnamo och Felix Rosengvist
AB. Styrelseledamot i Stora S6dergatans Fastigheter AB. Styrelsesupp-
leant i Intellego Technologies AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD, styrelseordférande och
styrelseledamot i Arc Aroma Pure AB (publ). Styrelseledamot och VD
i Pintos Svenska AB. Styrelseledamot i Ironblock AB, SensoDetect Ak-
tiebolag (publ), Fiberkonsulten i Skaraborg AB, Felix Rosenqvist AB och
Bostadsrattsforeningen Marinan. Styrelsesuppleant i Wellpappen Fast-
ighetsforvaltnings AB i Varnamo och i Ironblock AB.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Per-Ola Rosenqvist, direkt och
indirekt, 74 000 aktier av Serie A och 341000 av Serie B samtinga andra
finansiella instrument i ArcAroma.
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Ledande befattningshavare

ArcAromas ledande befattningshavare bestar for ndrvarande av fyra personer; Johan Méllerstrém, Per-Ola Rosengvist,
Fredrik Cedmert och Lars Josefsson. Nedan finns listas befattningar, anstallningstid, fédelsear och aktieinnehav fér ArcAro-
mas ledande befattningshavare. Andra eller tidigare uppdrag inom ArcAroma-koncernen anges inte.

Position Fodelsear

Anstalld, ar

Innehav*

Johan Méllerstrom VD 1967
Per-Ola Rosengvist CX0 1958
Fredrik Cedmert (s(0]0] 1967
Lars Josefsson CFO 1951

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Johan Méllerstrom

VD (sedan 2017)

Anstalld sedan 2017.

Fodd: 1967.

Utbildning/bakgrund: Johan Méllerstrém har en civilekonomexamen
med inriktning finansiell teori fran Lunds Universitet och har gedigen
erfarenhet av internationell tillvaxt. Under elva ar var Johan Méller-
strom VD for Malmberg Water AB.

Pagaende uppdrag: VD och styrelseordférande i J.0. Méllerstrom
Brothers Operation Aktiebolag, VD och styrelseledamot i JDIManage-
ment AB. Styrelseordférande i Compail AB. Styrelseledamot i Krino-
va AB (Krinova Science Park i Kristianstad), Noxon AB och Biofrigas
Sweden AB (publ). Styrelsesuppleant i OptiFreeze AB och JDI Entre-
prenad AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Extern VD i Malmberg Wa-
ter AB och Malmberg Miljohantering AB. Styrelseordférande i Varim
(branschorganisation fér konsulter, entreprenérer och produktleveran-
térer inom vattenrening och vattenbehandling) och i Swedish Water
Experience AB (likvidation beslutad 2018-05-31). Styrelseledamot i
Malmberg Borrning AB, Swedish Water Experience AB och Sustainable
Business Hub Scandinavia AB. Styrelsesuppleant Malmberg-Gruppen
Aktiebolag och Malmberg Borrning AB.

Innehav: Per dagen for Prospektet dger Johan Mollerstrom, direkt och
indirekt, totalt 50 000 aktier av Serie A och 150 000 aktier av Serie B i
ArcAroma samt inga andra finansiella instrument. Johan Méllerstrom
innehar genom bolag 114 652 aktier i OptiFreeze AB.

Per-Ola Rosengvist

CXO (sedan 2016)

Fodd: 1958.

Per-Ola Rosenqvist arbetar for ArcAroma pa konsultbasis via Ironblock
AB vari Per-Ola Rosengyvist innehar 79 procent av roster och kapital.
Se ovan under avsnittet "Styrelse”.

200 000 aktier (varav 50 000 aktier av serie A och 150 000
2017 aktier av serie B)

410 000 aktier (varav 74 000 aktier av serie A och 341000
- aktier av serie B)

2015 4 000 aktier av serie B

Fredrik Cedmert

€00 (sedan 2015)

Anstalld sedan 2015.

Fodd: 1967.

Utbildning/bakgrund: Fredrik Cedmert har utbildning inom elektronik
och styrsystem fran Blekinge Tekniska Hogskola och Vaxjé Universitet
och har ndrmare 25 ars erfarenhet fran arbete inom elektroindustrisek-
torn varav 20 ar i chefsbefattning.

Pagaende uppdrag: Fredrik Cedmert har inga 6vriga uppdrag per dagen
for detta Prospekt.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Director Commodity Manage-
ment i GN Netcom A/S.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Fredrik Cedmert 4 000 aktier av
Serie B i ArcAroma samt inga andra finansiella instrument i ArcAroma.
Fredrik Cedmert innehar 1470 aktier i OptiFreeze AB.

Lars Josefsson

CFO (sedan 2017)

Lars Josefsson arbetar for ArcAroma pa konsultbasis via sitt helagda bo-
lag LUN Ekonomikonsult AB.

Fodd: 1951.

Utbildning/bakgrund: Lars Josefsson har en civilekonomexamen fran
Handelshogskolan i Stockholm och &ger och driver konsultforetaget LIN
Ekonomikonsult AB. Lars Josefsson var under narmare nio ar CFO pa
MalmbergGruppen AB.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i LJN Ekonomikonsult AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: CFO i MalmbergGrupppen AB.
Innehav: Per dagen for Prospektet ager Lars Josefsson inga aktier eller
andra finansiella instrument i ArcAroma.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelsen och ledande befattningshavarna for ArcAroma kan nas ge-
nom Bolagets adress, Skiffervagen 12, 224 78 Lund.

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelseledamdterna och/
eller de ledande befattningshavarna.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekon-
flikter mellan styrelseledamoternas och ledande befattningshavares
ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller an-
dra ataganden. Som framgar av ovan har dock ett flertal styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget
genom aktieinnehav.

Utdver vad som angetts ovan har ingen av styrelseledamoterna eller
de ledande befattningshavarna under de senaste fem aren (a) varit
stallféretradare i nagot foretag férutom i de befattningar som anges fér
respektive styrelseledamot och ledande befattningshavare, (b) démts
i bedrégerirelaterade mal, (c) representerat ett féretag som forsatts i
konkurs eller ofrivillig likvidation, med undantag for vad som framgar
nedan samt av sammanstallningen av pagdende och tidigare uppdrag
for respektive person i avsnitten “Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor”, (d) anklagats av myndighet eller organisation som fore-
trader en viss yrkesgrupp och &r offentligrattsligt reglerad, eller (e) fatt
naringsforbud.

Torbjorn Clementz var styrelseordférande och styrelseledamot i Euro
Football Partners AB mellan aren 2011-2018 vari frivillig likvidation be-
slutades den 16 mars 2018, och avslutades den 26 september 2018.
Vid tidpunkten da Euro Football Partners AB trédde i likvidation var
Torbjorn Clementz styrelseordférande. Mats Jacobson var styrelsele-
damot i CybAero AB mellan 2015-2016 vari konkurs beslutades den 18
juni 2018. Vid tidpunkten dd CybAero AB tradde i konkursbeslutet var
Mats Jacobson inte ledamot av styrelsen. Johan Mallerstrém var sty-
relseordférande och styrelseledamot i Swedish Water Experience AB
mellan aren 2011-2016 vari frivillig likvidation beslutades den 31 maj
2018. Vid tidpunkten da Swedish Water Experience AB tradde i likvida-
tion var Johan Maollerstrom inte ledamot av styrelsen.

Ingen av ovan namnda styrelseledamater eller ledande befattnings-
havare har ingatt avtal med ArcAroma om formaner efter uppdragets
avslutande, utéver vad som annars framgar i Prospektet.

Revisorer

Vid arsstamman den 17 oktober 2017 utsags KPMG AB till ArcAromas
revisor, med David Olow som huvudansvarig revisor. David Olow, fdd
1963, ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisatio-
nen for revisorer i Sverige. David Olows kontorsadress ar Nordenski-
6ldsgatan 8, 21119, Malmé. David Olow har inte varit revisor under hela
den perioden som den historiska finansiella informationen i Prospektet
omfattar. Mellan dren 2006-2018 var Mazars SET Revisionsbyra AB
ArcAromas revisor med Karin Ldwhagen som huvudansvarig revisor.
Karin Léwhagen, fodd 1954, ar auktoriserad revisor och medlem i FAR.
Karin Lowhagens kontorsadress ar Bantorget 2, 222 29, Lund.
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BOLAGSSTYRNING

Lagstiftning och bolagsordning

ArcAroma ar ett svenskt publikt aktiebolag noterat pa Nasdaq First
North Premier som &r en som ar en oreglerad handelsplats, en sa kall-
lad Multilateral Trading Facility ("MTF”). Styrningen och kontrollen av
ArcAroma grundar sig pa svensk lag, huvudsakligen aktiebolagslagen
(2005:551) arsredovisningslagen (1995:1554), samt bolagsordningen,
Nasdaq First Norths Premiers regelverk for emittenter, uttalanden fran
Aktiemarknadsnamnden géllande god sed pa den svenska aktiemark-
naden samt interna regler och foreskrifter. Bolagsordningen anger
b.la. var styrelsen har sate, verksamhetsinriktning, granser avseende
aktiekapital och antal aktier och férutsattningar for att fa delta vid bo-
lagsstamma. Den senast registrerade bolagsordningen antogs vid ars-
stamman den 4 september 2012. Bolagsordningen framgar i sin helhet
under avsnittet "Bolagsordning” nedan.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod fér bolagsstyrning (“Koden”) ska tillampas av bolag vars
aktier &r upptagna till handel pa en reglerad marknad. Koden &r som
huvudregel inte tilldmplig pa bolag vars aktier &r upptagna till handel
pad en MTF (som exempelvis Nasdaq First North). Bolag noterade pa
First North Premier maste per dagen for detta Prospekt inte folja Ko-
den. ArcAroma har valt att inte folja Koden i alla avseenden. Genom
en regelandring kommer ArcAroma dock att behdva fdlja Koden se-
nast fran och med den 1juli 2019. Koden anger en hégre norm fér god
bolagsstyrning an aktiebolagslagens men Bolaget behdver inte folja
alla regler i Koden da Koden medger majlighet till avvikelse fran reg-
lerna under forutsattning att sddana eventuella avvikelser samt den
alternativa l6sningen beskrivs och orsakerna darfor forklaras i bolags-
styrningsrapporten (enligt den sa kallade fdlj eller forklara-principen).
ArcAroma kommer fran och med den 1 juli 2019 tilldmpa koden fullt
ut och avvikelser fran Koden kommer redovisas i Bolagets bolagsstyr-
ningsrapport.

Bolagsstamman

| enlighet med aktiebolagslagen ar bolagsstamman ArcAromas hdgsta
beslutsfattande organ och pa bolagsstémman utdvar aktiedgarna sin
rostratt i for stamman understéllda fragor. Arsstamma hallas rligen
inom sex manader fran utgdngen av rakenskapsaret. Pa arsstamman
laggs balans- och resultatrakning samt koncernbalans- och koncern-
resultatrakning fram och beslut fattas om bland annat disposition av
Bolagets resultat, faststallande av balans- och resultatrakningarna
respektive koncernbalans- och koncernresultatrakningarna, val av och
arvode till styrelseledaméter och revisor samt évriga arenden som
ankommer pa arsstamman enligt lag. Kallelse till arsstémma och ex-
tra bolagsstamma ska ske i enlighet med bolagsordningen, varav bl.a.
framgar att kallelse till arsstamma respektive extra bolagsstdmma
sker genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig pd Bolagets webbplats. Att kallelse skett ska
annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att narvara vid bolagsstamma

Alla aktiedagare som ar direktregistrerade i den av Euroclear Sweden
AB forda aktieboken fem vardagar fére bolagsstamman och som har
meddelat Bolaget sin avsikt att delta (med eventuella bitrdden) pa bo-
lagsstamman, senast det datum som anges i kallelsen till bolagsstam-
man, har ratt att narvara vid bolagsstamman och rosta for det antal
aktier de innehar. Aktiedgare kan delta i bolagsstamman personligen
eller genom ombud och kan dven bitréddas av hégst tva personer. Nor-
malt brukar aktiedgare kunna registrera sig till bolagsstamman pa flera
olika satt, vilka anges i kallelsen till stamman.
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Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som Onskar fa ett drende behandlat pa bolagsstamman
maste skicka in en skriftlig begaran till styrelsen. Begéran ska normalt
ha tagits emot av styrelsen senast sju veckor fore bolagsstamman.

Valberedningen

Pa arsstamman den 16 oktober 2018 uppdrogs at styrelsens ordféran-
de att, baserat pa dgandet i slutet av april manad 2019, sammankalla
en valberedning bestdende av en representant for var och en av de tre
storsta aktieagarna i Bolaget.

Bolaget ska ha en valberedning med uppgift att bereda och ldmna for-
slag till arsstdmmans, och i férekommande fall, extra bolagsstdmmas
beslutival- och arvodesfragor samt, i forekommande fall, procedurfra-
gor for nastkommande valberedning.

Valberedning ska foresla:

o Ordférande vid arsstamman;

3 Antalet styrelseledamater och suppleanter;

3 Kandidater till posten som ordfdrande och andra ledamoter
av styrelsen;

3 Arvoden 3t styrelseledaméterna och revisor;

3 Val av Bolagets revisor; och

3 Principer for valberedningen.

Valberedningen ska kvarsta till dess ndsta valberedning har utsetts.
For det fall en ledamot av valberedningen inte langre representerar
nagon av de storsta aktiedgarna i Bolaget far valberedningen entlediga
ledamoten. For det fall en ledamot av valberedningen avgar eller ent-
ledigas far valberedningen utse en annan representant for de storre
aktiedgarna att ersatta sadan ledamot. Valberedningen ska utféra vad
som aligger valberedningen enligt Koden. Valberedningen bestar for
narvarande av Anders Thomasson (ordférande), Mats Jacobson och
Anders Hattmark.

Styrelsen
Styrelsen ar, efter bolagsstamman, Bolagets hdgsta beslutande organ.

Enligt aktiebolagslagen svarar styrelsen, for agarnas rakning, for Bola-
gets forvaltning och organisation. Detta innebar att styrelsen ar ansva-
rig for att bland annat faststalla mal och strategier, sakerstalla rutiner
och system for utvardering av faststallda mal, fortlépande utvardera
ArcAromas finansiella stallning och resultat samt utvardera den ope-
rativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sdkerstélla att ars-
redovisningen och koncernredovisningen samt deldrsrapporterna
upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen verkstallande direktoren.

Styrelseledaméterna valjs varje ar pa arsstamman, eller i forekom-
mande fall extra bolagsstamma, for tiden intill slutet av ndsta arsstam-
ma. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen till den del den valjs
av bolagsstamman bestad av minst tre och hogst atta ledaméter med
hogst fem suppleanter. Styrelsens arbete leds av styrelseordféranden
som har ett sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens arbete och att
styrelsens arbete ar valorganiserat och genomférs pa ett effektivt satt.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som arligen revideras och
faststalls pa det konstituerande styrelsemaotet. Arbetsordningen regle-
rar bland annat styrelsepraxis, funktioner och uppdelningen av arbetet
mellan styrelseledamoterna och VD samt eventuella inrattade utskott.
ArcAroma har per dagen for detta Prospekt inga utskott. Vid det kon-
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stituerande styrelsemotet faststaller styrelsen aven en instruktion for
finansiell rapportering och instruktioner for VD.

Styrelsen sammantrader enligt faststallt schema. Utéver dessa mo-
ten kan ytterligare méten anordnas for att hantera fragor som inte
kan hanskjutas till ett ordinarie mote. Utdver styrelsemdten har sty-
relseordféranden och VD en fortldpande dialog rérande ledningen av
Bolaget.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av de ordinarie stammoval-
da ledamoter Peter Ahlgren, Eva Andersson, Torbjorn Clementz, Mats
Jacobson och Per-Ola Rosengvist som presenteras mer detaljerat i
avsnittet ovan: "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer - Sty-
relse” ovan.

Verkstallande direktor och bolagsledning

ArcAromas VD ansvarar for den dagliga driften och Bolagets lopande
forvaltning. Detta arbete utfors i enlighet med reglerna i aktiebolagsla-
gen och de instruktioner for verkstallande direktéren som styrelsen
har faststallt. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och VD anges i
arbetsordningen for styrelsen och instruktionen for VD. VD ansvarar
ocksa for att uppratta rapporter och sammanstélla information fran
ledningen infér styrelsemoten och &r féredragande av materialet pa
styrelsesammantraden.

Bolagets VD ar ansvarig for att den finansiella rapporteringen i Bolaget
och ska foljaktligen sdkerstalla att styrelsen erhaller tillrackligt med
information sa att styrelsen fortlépande ska kunna utvardera ArcAro-
mas finansiella stallning.

VD ska fortlépande halla styrelsen informerad om utvecklingen av Ar-
cAromas verksamhet, omsattningens storlek, Bolagets resultat och fi-
nansiella stallning, likviditets- och kreditsituation, viktiga affarshandel-
ser samt andra omstandigheter som inte kan antas vara av ovasentlig
betydelse fér Bolagets aktiedgare att styrelsen kanner till (till exempel
vasentliga tvister, uppsagning av avtal som ar viktiga for ArcAroma
samt betydande omsténdigheter som rér ArcAromas verksamhet).

VD och 6vriga ledande befattningshavare i ArcAroma presenteras mer
detaljerat i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer
- Ledande befattningshavare”.

Intern kontroll
Bolaget har inte inrattat nagon sarskild funktion for intern revision utan
uppgiften fullgors av styrelsen.

Den interna kontrollen inbegriper kontroll dver Bolagets organisation,
rutiner och atgérder. Syftet &r att sdkerstalla att en tillforlitlig och kor-
rekt finansiell rapportering sker, att Bolagets och Koncernens finan-
siella rapportering ar upprattad i dverensstammelse med lag och till-
lampliga redovisningsstandarder samt att dvriga krav foljs. Systemet
for intern kontroll syftar dven till att dvervaka efterlevnaden av ArcAro-
mas policys, principer och instruktioner. Darutdver sker en évervakning
av skyddet av Bolagets tillgdngar samt att Bolagets resurser utnyttjas
pa ett kostnadseffektivt och lampligt satt. Vidare sker internkontroll
genom uppfoljning i implementerade informations- och affarssystem
samt genom analys av risker.
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Revision

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget utse en eller tva revisorer
eller ett registrerat revisionsbolag. Bolagets revisor ar revisionsbola-
get KPMG AB, med David Olow som huvudansvarig revisor. Bolagets
revisor presenteras narmare i avsnittet "Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor” ovan.

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper samt
styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje rékenskapsar ska revisorn
lamna en revisionsberattelse och en koncernrevisionsberattelse till
arsstdmman.

Med revisionsuppdrag avses granskning av Bolagets arsredovisning
och bokféring samt styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer p3d Bolagets revisor
att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakt-
tagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga
arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

Enligt beslut pa arsstémma den 16 oktober 2018 erhaller Bolagets
revisor ersattning enligt lpande rékning fér revisorsuppdraget. Aven
for dvriga konsultationer erhaller Bolagets revisor ersattning enligt
l6pande rdkning. For rakenskapsaret 2017/2018 uppgick den totala
ersattningen till Bolagets revisor KPMG AB, samt Bolagets tidigare re-
visor Mazars SET Revisionsbyra AB, sammanlagt till 292 811 SEK, va-
rav 178 220 SEK avsag revisionsuppdrag och 114 591 SEK avsag andra
konsulttjanster.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Ersattning till styrelseledamoter

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamoter beslutas av ars-
stamman. Vid arsstamman 2018 beslutades att arvode till styrelsens
ordférande ska utga om tre prisbasbelopp, motsvarande 139 500 SEK,
och ett och ett halvt prisbasbelopp, motsvarande 69 750 SEK, vardera
till styrelsens 6vriga ledamaoter. Arvode ska dock inte utga till ledamé-
ter som ar huvudagare i Bolaget. For rakenskapsaret 2017/2018 har
336 000 SEK utgatt i arvode till styrelsen. Bolagets styrelseledaméter
har efter det att de avgatt som medlemmar i styrelsen inte ratt till nagra
férmaner i egenskap av styrelseledamot. Bolaget eller dess dotterbo-
lag har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande
férmaner avseende styrelseledamoter eller ledande befattningshava-
re som avtratt sin tjanst under rakenskapsaret 2017/2018.

Ersattning till ledade ledande befattningshavare

Ersattning till VD utgérs av grundlén, rorlig ersattning, 6vriga férmaner
samt pension. Ovriga ledande befattningshavares ersattnings utgdrs av
grundlon samt rorlig ersattning eller, i férekommande fall, av konsul-
tarvode. Med 6vriga ledande befattningshavare avses de tre personer
som tillsammans med VD utgér bolagsledningen. For bolagsledning-
ens sammansattning, se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor - Ledande befattningshavare” ovan.

TillVD och 6vriga ledande befattningshavare som ar anstallda av Bola-
get utgar en, enligt styrelsens bedémning, marknadsmassig manads-
6n samt sedvanliga anstallningsformaner. VD erhaller premiebasera-
de pensionsforsakringslésningar. Avtal om avgangsvederlag finns inte.

Styrelsen beslutar om ersattning for VD och ersattningen till 6vriga le-
dande befattningshavare bestams av VD.
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Grundlon/styrelse-, konsultarvode

Peter Ahlgren, Styrelseordférande

Eva Andersson, Styrelsemedlem

Torbjérn Clementz, Styrelsemedlem

Mats Jacobson, Styrelsemedlem 67 200 SEK
Per-Ola Rosenqvist, CXO 1627 438 SEK?
Johan Méllerstrém, CEO 720 000 SEK
Fredrik Cedmert, COO 675783 SEK

Lars Josefsson, CFO

67 200 SEK

332280 SEK®

Pension' Ovriga férmaner

Rorlig ersattning

= = - 0 SEK
67 200 SEK
= = = 0 SEK
67 200 SEK
= = - 1627 438 SEK
- 106 028 SEK - 826028 SEK

92532 SEK =

768 315 SEK
332 280 SEK

' Samtliga pensionsutfastelser till koncernledningen &r forsakrade. Foljaktligen saknas avsatta eller upplupna belopp i Bolaget for pensioner och liknande férmaner efter

avtradande av tjanst till nuvarande koncernledningen.

2 Avser uteslutande ersattning i form av konsultarvode fér arbete som beskrivs nedan samt under avsnittet “Legala frégor och kompletterande information - Transaktioner
med nérstdende”. Per-Ola Rosenqvist uppbar saledes varken L6n eller styrelsearvode for rakenskapsar 2017/2018.
3 Avser uteslutande ersattning i form av konsultarvode for arbete som beskrivs nedan samt under avsnittet “Legala fragor och kompletterande information - Transaktioner

med nérstadende”. Lars Josefsson uppbar saledes ingen 6n for rakenskapsar 2017/2018.

Ersattningar under rékenskapsaret 2017/2018

| tabellen ovan presenteras en oversikt 6ver ersattningen till styrelsen
och ledande befattningshavare for rékenskapsaret 2017/2018. Samtli-
ga belopp anges i SEK.

Nuvarande anstéllningsavtal fér VD och avtal med dvriga
ledande befattningshavare

VD

Beslut om nuvarande ersattningsnivad och 6vriga anstallningsvillkor
for Bolagets VD (Johan Méllerstrom) har fattats av styrelsen. Johan
Méllerstrom har enligt sitt anstallningsavtal ratt till en [6n om 80 000
SEK per manad. Johan Méllerstrom ar vidare berattigad till rorlig er-
sattning om max 40 000 SEK per manad vilken baseras pa Bolagets
manatliga forsaljningsresultat. Vidare tillférsakras Johan Méllerstrom
en forhojd grundmanadslon till 135 000 SEK per manad for det fall Bo-
laget nar sarskilt uppsatta kassaflodesmal. Bolaget gor varje manad
avsattningar till en sedvanlig premiebestamd pensionsforsakring och
Johan Mallerstrom har darutéver ratt till sedvanliga TFA- och TGL-for-
sakringar. Johan Méllerstrom ar bunden av dtaganden om konkurrens-
och varvningsforbud vilka galler under maximalt tva ar efter anstall-
ningens upphdrande. Saval Bolaget som Johan Méllerstrom ska iaktta
en uppsagningstid om sex manader. Bolaget ager ratt att i samband
med uppsagning fran endera parten arbetsbefria Johan Méllerstrom.

(9.(0]

CXO0, Per-Ola Rosenqyvist, utfor arbete for Bolaget pa konsultbasis en-
ligt ett konsultavtal med det uppdragstagande aktiebolaget Ironblock
AB. Ersattningen for konsulttjansterna uppgar till om 780 SEK per
timme. Det senaste rékenskapsaret uppgick den totala ersattningen
for konsulttjansterna till 1 627 438 SEK. Konsultavtalet galler till och
med 2019-06-30 och kan sdgas upp av sdval Bolaget som Ironblock
AB med en uppsagningstid om en manad. Konsultavtalet innehaller i
ovrigt sedvanliga villkor.

CFO

CFO, Lars Josefsson, utfér arbete for Bolaget pa konsultbasis enligt
ett konsultavtal med det uppdragstagande aktiebolaget LJN Ekono-
mikonsult AB. Ersattningen for konsulttjansterna uppgar till 900 SEK
per timme, med rabattfaktor om 10 % efter 200 manadsvis fakturerade
timmar. Det senaste rakenskapsaret uppgick den totala ersattningen
for konsulttjansterna till 332 280 SEK. Konsultavtalet loper utan sar-
skild avtals- eller uppsagningstid. Konsultavtalet innehaller i 6vrigt
sedvanliga villkor.

coo

COO, Fredrik Cedmert, ar anstalld och erhaller en manatlig ersattning
om 65 000 SEK per manad. Vidare tillférsdkras Fredrik Cedmert en
férhojd manadslon till 79 500 SEK per manad for det fall Bolaget nar
sarskilt uppsatta kassaflodesmal. Fredrik Cedmert ar inte berattigad
till ndgon rorlig ersattning eller till ndgon ersattning i anslutning till
avslutande av anstallning. Bolaget gor varje manad avsattningar till
en sedvanlig premiebestamd pensionsforsakring och Fredrik Cedmert
har darutover ratt till sedvanliga TFA- och TGL-forsakringar. Vid upp-
sagning av anstallningsavtalet ska bade Bolaget och Fredrik Cedmert
iaktta en uppsagningstid om 6 manader. Anstallningsvillkoren &r i Gv-
rigt att anse som sedvanliga.

Anstallningens upphorande och avtal om ersattningar efter
avslutat uppdrag

Ingen av ovan namnda styrelseledamoter eller ledande befattnings-
havare har ingatt avtal med ArcAroma om férmaner efter uppdragets
avslutande, utéver vad som annars framgar i Prospektet.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

Allman bolagsinformation

Arc Aroma Pure AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag som bild-
ades den 7 februari 2000 och registrerades vid Bolagsverket den 17
februari 2000. Bolagets organisationsnummer ar 556586-1985. ArcA-
roma har sitt séte i Skane Lan, Lund kommun och dess verksamhet be-
drivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets firma (tillika
handelsbeteckning) ar Arc Aroma Pure AB som registrerades den 18
juni 2008. Féremalet for Bolagets verksamhet ska enligt bolagsord-
ningen vara, utveckling, tillverkning och marknadsforing av utrustning
for biologisk rening av pumpbara produkter. | anslutning hartill skall
bolaget utveckla system och mjukvara dvensom idka darmed forenlig
verksamhet.

Legal koncernstruktur

Arc Aroma Pure AB ar per dagen for Prospektet moderbolag i en kon-
cern som bestar av fyra heldgda dotterbolag. | tabellen nedan redovi-
sas samtliga dotterforetag med uppgift om firma, organisationsnum-
mer, sate samt kapital- och réstandel.

Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av de avtal som ArcAroma har ingatt
inom tva ar fore dagen for Prospektet och &r av storre betydelse for
ArcAroma eller kan medfora en rattighet eller skyldighet fér ArcAroma
av vasentlig betydelse. Vidare sammanfattas aven andra avtal som in-
gatts av ArcAroma och som innehaller nagon bestammelse som inne-
bar att Bolaget tilldelas en rattighet eller lédggs en skyldighet som &ar
av vasentlig betydelse.

Leveransavtal

For produktionen av sina produkter koper ArcAroma in komponenter
fran olika tillverkare, varav AQ Elautomatik AB &r den huvudsakliga
leverantéren till ArcAroma. Leverantérsavtalens detaljniva skiljer sig
at och avtalet med AQ Elautomatik AB bygger endast pa offertbestall-
ningar med hanvisningar till allmanna leveransvillkor. Leverantorerna
arinte forpliktigad att tillhandahalla en viss minimivolym av produktion.
Daremot har ArcAroma sakrat upp komponentpriser med leverantéren
Diatron AB. Generellt tilldmpas de allmanna villkoren NLOS for saval
leverantdrsavtalen som for ArcAromas distributions- och forsaljnings-
avtal. NLO9 innehaller till exempel bestammelser om att leverantorer
tillArcAroma har ett begransat ansvar for leveranserna och ArcAromas
mojligheter att hallas skadeslost i handelse av krav fran distributérer
och kunder ar beroende av att ArcAroma sakrar upp motsvarande be-
gransningar i avtalen med dessa parter.

Leveranttrernas begransningar har stéllts i forhallande till det totala
beloppet av inkdpta komponenter fran leverantérerna. Ingen av leve-
rantorerna ar en exklusiv leverantor till ArcAroma.

Distributions- och forsaljningsavtal

ArcAroma har i juli 2018 ingatt ett distributionsavtal med PDL PESA-
JE Y CONTROL, S.L. ("Padillo”) i Spanien som stréacker sig till 2023.
Avtalet ger distributoren en exklusiv ratt att salja ArcAromas produkt
oliveCEPT® inom Spanien. Avtalet innehaller sedvanliga regleringar
for distributionsavtal men innehaller inte nagra krav pa inkép av mi-
nimivolymer eller forsaljningsataganden fran Padillos sida. Parterna
har sedvanlig ratt att saga upp avtalet vid motpartens vasentliga av-
talsbrott eller obestand. ArcAroma har via Padillo levererat en olive-
CEPT®-anlaggning till Campoenguera Coop. Anlaggning ska hyras av
Campoenguera Coop under en provsasong. Betalning ar villkorad av att
oliveCEPT®-anlaggningen genererar garanterade produktionsforbatt-
ringar med 6kad utvinning av producerad olivolja med 5%.

ArcAroma har aven ingatt ett forsaljningsavtal i Spanien med acecasa
ALMAZARA avseende en provleverans av en oliveCEPT®-anlaggning.
Betalningen ar direkt kopplad till ersattning per extra kilo producerad
olivolja samt villkorad av att oliveCEPT®-anlaggningen genererar ga-
ranterade produktionsférbattringar med ¢kad utvinning av producerad
olivolja med 5%. Enligt uppgift fran ArcAroma kommer distributéren
Padillo att dverta leveransavtalet.

ArcAroma har under 2018 ingatt ett forsaljningsavtal med INITA-
DOROS S.Ai Grekland avseende tre stycken oliveCEPT®-anlaggningar.
Forsaljningsavtalet avser en provleverans av oliveCEPT®-anlaggning-
ar och betalning ar villkorad av att oliveCEPT®-anlaggningarna ge-
nererar garanterade produktionsforbattringar med 6kad utvinning av
producerad olivolja med 5 %.

ArcAroma har aven ingatt ett distributionsavtal med Clemente & C i
Italien som stracker sig till 2023. Avtalet ger distributoren en exklusiv
ratt att salja oliveCEPT® inom vissa regioner i Italien. Avtalet innehaller
sedvanliga regleringar for distributionsavtal men innehaller inte nagra
krav pa inkop av minimivolymer eller forsaljningsataganden fran distri-
butdrens sida. Parterna har sedvanlig ratt att séga upp avtalet vid mot-
partens vasentliga avtalsbrott eller obestand. Bolaget har tillsammans
med distributéren Clemente levererat en oliveCEPT®-anlaggning till
Gianvito Chimienti som hyrs under en sasong. Betalning ar villkorad av
att oliveCEPT®-anlaggningen genererar garanterade produktionsfor-
battringar med 6kad utvinning av producerad olivolja med 5 %.

Darutéver har ARCROMA levererat en oliveCEPT®-anldaggning till Conti
Frantoio i Italien i enlighet med en orderbekraftelse som regleras av
NLO9. Ersattningen for oliveCEPT®-anldggningen ska utgad per bear-
betad ton av olivpasta.

ArcAroma har ingdtt en avsiktsforklaring (“Letter of commitment”)
med Symbionova Solutions i Marocko med syftet att ge Symbionova
Soultions en exklusiv distributionsratt for oliveCEPT®-anlaggning-
ar i Marocko, Tunisien och Algeriet. Avsiktsforklaringen bygger pa att
Symbionova Solutions ska fa en viss forsaljningskommission pa olive-
CEPT®-anlaggningar som formedlas.

Andelar/aktier Kapital/roster (%)
AAP bioCEPT AB 556429-1309 Lund 1000 100/100
AAP oliveCEPT AB 559125-3140 Lund 1000 100/100
AAP dynaCEPT AB 559125-3181 Lund 1000 100/100
AAP Shanghai Co Ltd 91310000MA1J26AB78 Shanghai (Kina) 250 000 100/100
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ArcAroma har enligt en offert daterad den 24 september 2018 salt en
CEPT®-generator V.6.3 till OptiFreeze AB med hanvisning till NLO9
som leveransvillkor. ArcAroma har aven ingatt ett serviceavtal med
OptiFreeze AB avseende service- och underhall av CEPT®-anldggning-
en. Enligt serviceavtalet ska ArcAroma bl.a. tillhandahalla utbildning av
CEPT®-anlaggningen, samt tillhandahalla support i enlighet med fore-
skrivna responstider. ArcAromas ansvar for bristande servicenivaer ar
begransat till en angiven procent av den arliga serviceavgiften.

Testanldggningari Kina

ArcAroma har ingatt avtal om testanldggningar for bioCEPT® i Qingdao,
med Qingdao Water Limited. Avtalet bygger pa att Qingdao ska erhalla
forsaljningskommission pa framtida leveranser av bioCEPT® till Kina
om Bolaget valjer att investera i en egen bioCEPT®-anlaggning. Det
kinesiska bolagen har en kdpoption pa att forvarva testanldggningen
som stracker sig upp till ett ar efter att testperioden har avslutats.

Lane- och finansieringsavtal

ArcAroma har i december 2018, beviljats en revolverande depakredit
av Erik Penser Bank om totalt 7,0 MSEK varav 6,5 MSEK utnyttjats per
den 31januari 2019. Depakrediten l6per initialt till den 30 juni 2019 med
en ranta om 4,75 procent pa arsbasis, vartefter omprovning av villkoren
sker. Som sakerhet for krediten har ArcAroma pantforskrivit innehav-
et av samtliga aktier i OptiFreeze AB. Om ArcAroma inte uppfyller sina
forpliktelser gentemot Erik Penser Bank kan Erik Penser Bank komma
att ta panten i ansprak.

ArcAroma har den 8 februari 2019, ingatt ett avtal med Erik Penser
Bank om ett s kallat brygglan, enligt vilket ArcAroma har lanat ett be-
lopp om 7,5 MSEK av Erik Penser Bank. Lanet [6per med en ranta om
6,95 procent pa arsbasis och ska amorteras i sin helt vid ArcAromas
erhallande av emissionslikvid fran Foretradesemissionen, dock senast
den 29 april 2019.

Andra avtal av intresse fér Bolaget

Fastigheter

ArcAroma hyr kontorslokaler om totalt ca 570 kvm i Lund. Per dagen
for Prospektet har ArcAroma fem hyresavtal. | samtliga hyresavtal ar
Lundaproduktioner Fastighets Aktiebolag hyresvard. Hyresavtalet
med kortast avtalstid loper ut den 30 november 2019 och hyresavtalet
med langst avtalstid l6per ut den 30 november 2021. Om hyresavtalen
inte sdgs upp nio manader fore den avtalade hyrestidens utgang, for-
léngs avtalen darefter automatiskt i perioder om tre ar.

Villkorslan fran Energimyndigheten

ArcAroma har den 30 januari 2012 erhallit finansiering fran Statens
Energimyndighet i form av stéd genom ett villkorslan motsvarande
41 procent av stédgrundande kostnader, dock om hdgst 4,5 MSEK,
for genomforandet av projektet Energieffektiv forbehandlingslinje for
biogassubstrat baserad pa CEPT®. En rénta om sex procent ver Riks-
bankens vid var tid gallande referensranta ska erldaggas i efterskott,
med borjan tre manader efter det att amortering av villkorslanet har
paborjats. Per dagen for Prospektet har amortering av villkorslanet
inte paborjats. Amortering av lanet &r kopplat till framtida fakturering
hanforligt till projektet och dess resultat. ArcAroma ar skyldiga att sa
lange skulden kvarstar arligen rapportera till Statens Energimyndighet
en redovisning av projektets utfall samt ett underlag for berakning av
aterbetalning. ArcAroma har en aterbetalningsskyldighet bland annat
for de fall rapportering enligt ovan inte utfors i enlighet med villkoren
eller om vasentliga organisatoriska forandringar i Bolaget sker. Vill-
korslanet LGper i 6vrigt pa sedvanliga villkor.

ARC AROMA PURE AB

Konsultavtal

Utdver konsultavtalen som har ingatts med Ironblock AB och LJN Eko-
nomikonsult AB, beskrivna i avsnitt “Styrelse, ledande befattningsha-
vare och revisor - Nuvarande anstallningsavtal for VD och avtal med
ovriga ledande befattningshavare” ovan, har Bolaget l0pande anlitat
PL Holding AB (huvudagaren Per Henrikssons helégda bolag) som
konsult for tjanster relaterade till utveckling och innovation samt pa-
tentstrategi. Forhandlingar pagar mellan Bolaget och PL Holding AB
avseende ett nytt konsultavtal. Per dagen for Prospektet utfors kon-
sulttjansterna enligt Bolagets instruktion. Omfattningen av konsult-
tjansterna uppgar till ca 40 timmar per manad med en ersattning som
uppgar tillom 780 SEK per timme.

For vidare information om de konsulttjanster Ironblock AB och LJN
Ekonomikonsult AB samt PL Holding AB har utfort at Bolaget, se av-
snittet “Transaktioner med narstdende” nedan.

Medarbetare

Medelantalet anstallda i Koncernen under rékenskapsaret 2016/2017
var 7,75 anstallda, varav 1,0 var kvinnor och 6,75 var man. Medelantalet
anstallda i Koncernen under rékenskapsaret 2017/2018 var 7,7 anstall-
da, varav 0,8 var kvinnor och 6,9 var man. Per dagen for Prospektet har
ArcAroma 12 anstallda, varav 11i Sverige, 1i Kina. Av de anstallda ar 11
man och 1kvinna.

Tvister, rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden
Bolaget ar inte, och har inte heller varit, part i nagra rattsliga forfaran-
den eller forlikningsférfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda drenden
eller sddana som Bolaget &r medvetna om kan uppkomma) under de
senaste 12 manaderna som nyligen haft eller skulle kunna fa betydan-
de effekter pa Bolagets finansiella stallning eller ldnsamhet.

Forsakringar

Bolaget har tecknat en foretagsforsakring som bland annat omfattar
egendoms- och ansvarsforsakring samt verksamhetsavbrott. Bolaget
har aven tecknat en ansvarsforsakring for styrelse och VD som tacker
samtliga Bolag inom Koncernen. Férsakringarna ar forenade med vis-
sa sedvanliga begransningar avseende bland annat férsakringsbelopp
och antal ersattningsberattigade forsakringsfall under samma forsak-
ringsperiod.

Med hansyn tagen till verksamhetens art och omfattning bedémer
ArcAromas styrelse att Koncernen har for branschen sedvanliga for-
sakringar och att Koncernens forsakringsskydd ar tillfredsstallande.
Bolaget kan emellertid inte ldmna nagra garantier for att forluster inte
uppstar eller att krav inte framstalls som gar utéver vad som tacks av
nuvarande forsakringar.
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Immateriella rattigheter

Patent

Koncernens patentportfélj innehaller dels 22 beviljade patent, dels 29
aktiva patentansékningar (manga dar behandling av registreringsmyn-
digheter nyligen startat). Bolaget &r i viss man beroende av att erhalla
skydd for sina immateriella tillgdngar.

Per dagen for detta Prospekt innehar Bolaget 22 registrerade patent
och 29 patentansokningar i 4 patentfamiljer vilka alla avser uppfin-
ningar som relaterar till teknik for PEF (pulserade elektriska Ffalt).
Den senaste inldmnade patentansdkan ar inldmnad for registrering
pa nyckelmarknaderna Europa, USA och Kina. | nedanstaende tabell
redogors for Bolagets patentfamiljer, med angivande av registrerade
patent och antalet pagdende patentansokningar som Bolaget innehar
per dagen for detta Prospekt i vardera patentfamilj.

Varumarkesskydd
Per dagen for detta Prospekt ar Bolaget innehavare av 15 varumarkes-
familjer enligt nedan:

o Varumarkena oliveCEPT, dynaCEPT, hygieCEPT, dewater-
CEPT, ballastCEPT, juiceCEPT, wineCEPT, bioraffCEPT, beer-
CEPT & cocoCEPT &r registrerade varumarken i EU i klasserna 7,
9,1 och 40.

e Varumarkena labCEPT & medCEPT ar registrerade varumarken i
EUiklasserna 7, 9,10, 11 och 40.

e Varumarket XCEPT ar ett registrerat varumarke i EU i klasserna 7,
9,10, 11, 40 och 42.

e Varumarket CEPT ar ett registrerat varumarke i Sverige i klass 11
ochiEUiklasserna7, 9,10, 11 och 40.

Som en del av Koncernens dvergripande varumarkesstrategi och for
att sakerstalla att skyddsomfang, sarskiljningsférmaga och vardet av
varumarkesportféljen bevaras, finns det lGpande bevakning pa samt-
liga 15 varumarkesfamiljer. Syftet med bevakningen ar att identifiera
narliggande konkurrerande ansokningar vilket medfor att Bolaget kan
agera skyndsamt for att skydda sina varumarkesfamiljer.

Dartillar AAP Shanghai Co Ltd per dagen for detta Prospektinnehavare

av varumarken enligt nedan:

e Varumarkena BIOCEPT och DYNACEPT ar registrerade varumar-
keniKinaiklasserna 7 och 11.

Firma- och domannamn

Forutom att respektive bolag i ArcAroma-koncernen innehar ratten till
sitt eget firmanamn, ar Bolaget per dagen for Prospektet agare till ett
flertal domaner exempelvis arcaroma.se, arcaroma.com samt ett antal
domaner kopplade till Bolagets registrerade varumarken pa toppdo-
manerna “se” och ".com”.

Teckningsataganden och garantidtaganden

| samband med Foretradesemissionen har ett antal befintliga storre
aktiedgare, inklusive Bolagets ledning och styrelse, tagit sig att teck-
na for sin respektive agarandel i Foretradesemissionen. ArcAromas
grundare och stérsta dgare, Per Henriksson, har atagit sig att nyttja
teckningsratter for teckning i emissionen motsvarande ett belopp om
1,5 MSEK. Per Henriksson har, via sitt Bolag PL Holding AB, ingatt avtal
om att vederlagsfritt 6verlata dverskjutande teckningsratter till ett an-
tal styrelseledamaoter samt till Erik Penser Bank. Erik Penser Bank har
i sin tur atagit sig att vederlagsfritt 6verlata teckningsratterna till ett
antal kunder i banken, vilka har ingatt avtal om att nyttja dessa teck-
ningsratter for teckning i Foretradesemissionen. Totalt uppgar ingang-

Lander

Patentfamilj med titel

Beskrivning

Avser ett systemarrangemang for att
utsatta ett pumpbart medium for ett
pulserat elektiskt falt (PEF). Uppfinningen
avser ocksa ett forbattrat forfarande for
neutralisering av mikroorganismer.

PEF-system

Rotningsapplika-tio-
nen / ballast-vatten-
behandling

Avser ett forfarande och system for PEF-
behandling av en fast fas efter filtrering av
ett pumpbart vatskeformigt flode. Viktig
inriktning ar den dar rétning genomfors
darefter och dar flocknings-medel narva-
rar vid filtreringen.

PEF-kammare 1 Avser en PEF-kammare med fortrangning
och optimal elektrodkonfiguration och
som kan fungera som en plug-in-lésning.
Exempel pa varianter av uppfinningen ar
en s3dan med venturiform och med speci-

ell placering och form av elektroderna.

Avser en PEF-kammare med inférbara
elektroder.

PEF-kammare 2
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Beviljade patent i: USA, Kina, Sydkorea, Ryssland,
Sydafrika, Israel, Sverige och EP (Europa; validerat
i Osterrike, Belgien, Danmark, Frankrike, Tyskland,
Irland, Italien, Luxemburg, Holland, Polen, Spanien,
Schweiz/Liechtenstein, Turkiet och Storbritannien)

Ansokan godkand och pa vag att beviljas i: Kanada

Pagadende ansokan i: Indien
Ansokan godkand och pa vag att beviljas i: Ryssland
Pagadende ansoékningar i: USA, Kina, EP (Europa),

Israel, Indien, Japan, Sydkorea, Brasilien, Kanada,
Singapore, Thailand och Sydafrika

Pagadende ansékningar i: USA, Kina, EP (Europa),
Israel, Indien, Japan, Sydkorea, Ryssland, Brasilien,
Kanada och Sydafrika

Beviljat patent i: Sverige

Pagaende ansokningar i: USA, Kina och EP (Europa)
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Prioritet fran 7 april
2008. Loptid for alla
ar 30 mars 2029
férutom Sverige (7
april 2028) och USA
(31 december 2029)

Prioritet fran 6
november 2013. Kand
6ptid ar 4 november
2034,

Prioritet fran 21 april
2015. Kand Loptid ar
20 april 2036.

Prioritet fran 20 april
2016. Kand optid ar
19 april 2037 férutom
for Sverige (19 okto-
ber 2036).



Teckningsforbindelse

Garantidtagande

Garantiersattning Andel av emissionen

Per Henriksson 1500 000 = = 3,9%
Per-Ola Rosengvist 1662 000 - - 4,3%
Johan Méllerstrom 799992 = = 2%
Martin Linde 1080 000 - - 2,8%
Peter Ahlgren 132 000 - - 0,3%
Torbjérn Clementz 100 008 - - 0,3%
Eva Andersson 31968 = = 01%
Mats Jacobson 24000 = = 0,1%
Shaps Capital AB' = 2000000 160 000 5,2%
Daryoush Hosseinian - 740 000 59200 1.9%
Fredrik Lundgren - 800 000 64 000 21%
Wilhelm Risberg - 800 000 64 000 21%
Erik Penser Bank?3 8 541480 14526 064 1162 085 59,9%
Totalt 13 871448 18 866 064 1509 285 85,0%

"N3s pa adress Biblioteksgatan 3, 111 46 Stockholm
2 N&s pa adress Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm
3 Teckningsforbindelser har ingatts fér kunds rakning.

na teckningsforbindelser till cirka 13,9 MSEK, motsvarande 36 procent
av Foretradesemissionen. Det utgar ingen ersattning for de aktiedgare
och externa investerare som ingatt teckningsforbindelser.

Vidare har Bolaget ingatt avtal med ett antal externa investerare om
emissionsgarantier uppgaende till cirka 18,9 MSEK, motsvarande 49
procent av Foretradesemissionen. Kontant provision utgar enligt ga-
rantiavtalen om 8,0 procent, motsvarande totalt cirka 1,5 MSEK. Sam-
mantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsforbin-
delser och garantidtaganden uppgdende till totalt cirka 32,7 MSEK,
motsvarande 85 procent av erbjudandet. | tabellen ovan redovisas de
parter som ingatt avtal om teckningsforbindelser eller garantidtagan-
den.

Avtal om teckningsforbindelser och garantidtaganden ingicks mellan
den 1- 4 februari 2019. Garantikonsortiet har samordnats av Erik Pen-
ser Bank och samtliga garanter kan nds genom Erik Penser Bank pa
adress: Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm.

Teckningsforbindelserna och garantidtagandena ar inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrange-
mang, varfor det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte
kommer att infrias.

Intressen och intressekonflikter

ArcAromas finansiella radgivare och emissionsinstitut i samband med
Féretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen &r Erik Pen-
ser Bank AB. Erik Penser Bank AB erhaller en pa férhand avtalad er-
sattning for utférda tjanster till Bolaget. Advokatfirman Morris AB ar
ArcAromas legala radgivare i samband med Foretradesemissionen,
Overtilldelningsemissionen och upprattandet av Prospektet. Erik Pen-
ser Bank AB har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhan-
dahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjanster at ArcAroma for vilka de erhallit, respektive kan komma att er-
halla, ersattning.
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Ett antal befintliga storre aktiedgare, inklusive Bolagets ledning och
styrelse, har atagit sig att teckna for sin respektive dgarandel i Fore-
tradesemissionen. Dartill har ett antal styrelseledamoter samt externa
investerare atagit sig att éverta och nyttja teckningsratter for teckning
i Foretradesemissionen. Teckningsratterna dverlats vederlagsfritt fran
Bolagets storsta dgare, Per Henriksson. Darutéver har ArcAroma ingatt
avtal om emissionsgarantier med ett antal externa investerare.

Utbver ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen och
Overtilldelningsemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt av-
seende Ovriga emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, be-
doéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller
nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovansta-
ende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen el-
Ler Overtilldelningsemissionen.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har inte beviljat nagra (an, garantier eller borgensforbindelser
till eller till forman fér ndgon av Bolagets styrelseledamater eller le-
dande befattningshavare. Forutom de nedan angivna undantagen har
ingen av ArcAromas styrelseledamaéter eller ledande befattningshava-
re eller deras narstdende deltagit direkt eller indirekt i ndgra vasentli-
ga affarstransaktioner med Bolaget sedan den 1 maj 2018 och fram till
datumet for Prospektet.

| huvudsak bestar narstdendetransaktionerna av inkdp av konsult-
tjanster fran bolag kontrollerade av Bolagets huvudagare, styrelsele-
damoter eller ledande befattningshavare eller deras narstaende enligt
nedan. De styrande principerna for vad som anses vara narstaende-
transaktioner framgar av regelverket IAS 24.

Bolaget har l6pande anlitat PL Holding AB for att, genom Bolagets
storsta aktiedgare Per Henriksson, tillhandahalla tjanster inom pa-
tentstrategi samt utveckling och innovation pa konsultbasis. PL Holding
AB ags av Bolagets storsta aktieagare Per Henriksson. Ersattningen for
konsulttjansterna uppgar tillom 780 SEK per timme. Férhandlingar p3-
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gar mellan Bolaget och PL Holding AB avseende ett nytt konsultavtal.
Under det senaste rakenskapsaret uppgick den totala ersattningen till
PL Holding AB till 2 230 149 SEK. Bolaget har under 2019 minskat om-
fattningen av tilthandahallna konsulttjanster fran PL Holding AB. For
uppgift om ersattning till PL Holding AB sedan den 1 maj 2018 och fram
till datumet for Prospektet, se tabell nedan.

Bolaget har anlitat Ironblock AB for att genom styrelseledamot Per-
Ola Rosenqyist, tillhandahalla CXO-tjanster samt andra tjanster inom
teknikutveckling, operativ ledning, finansiell strategi strategisk plane-
ring och affarsutveckling pa konsultbasis. Ironblock ABs huvudégare ar
Bolagets CXO och styrelseledamot Per-Ola Rosengyvist. Ersattningen
for konsulttjansterna uppgar till om 780 SEK per timme. Under det se-
naste rakenskapsaret uppgick den totala ersattningen till Ironblock AB
till1627 438 SEK. For uppgift om ersattning till Ironblock AB sedan den
1maj 2018 och fram till datumet for Prospektet, se tabell nedan.

Bolaget har anlitat LUN Ekonomikonsult AB for att genom Lars Josefs-
son, tillhandahalla CFO-tjanster och andra tjdnster ekonomi relaterade
tjanster pa konsultbasis. LIN Ekonomikonsult AB &gs av Bolagets CFO
Lars Josefsson. Ersattningen for konsulttjansterna uppgar till om 900
SEK per timme, med rabattfaktor om 10 % efter 200 manadsvis faktu-
rerade timmar. Under det senaste rakenskapsaret uppgick den totala
ersattningen till LN Ekonomikonsult AB till 332 280 SEK. For uppgift
om ersattning till LJN Ekonomikonsult AB sedan den 1 maj 2018 och
fram till datumet for Prospektet, se tabell nedan.

Bolagets styrelse bedomer att samtliga transaktioner med narstaende
har skett pa marknadsmassiga villkor.

Kostnader i samband med Foretradesemissionen
Bolagets kostnader i samband med Foretradesemissionen forvantas
uppga till cirka 4,7 MSEK, varav cirka 1,5 MSEK utgors av ersattning
till emissionsgaranter. For det fall Overtilldelningsemissionen tecknas
fullt ut berdknas Bolagets emissionskostnader 6ka med ytterligare cir-
ka 400 KSEK. Utover ersattning till emissionsgaranter avser kostnader
relaterade till Foretradesemissionen i huvudsak kostnader for ersatt-
ning till finansiella radgivare, revisorer, legala radgivare, tryckning av
Prospektet samt marknadsforing.

Handlingar som infdrlivas genom hanvisning
Nedanstadende handlingar inforlivas genom hanvisning och utgor en
del av Prospektet:

. Arsredovisningen fér rakenskapsaret 2016/2017: koncernens
rapport dver totalresultat (sidan 26), koncernens rapport éver
finansiell stallning (sidorna 27 - 28), koncernens rapport Gver
forandringar i eget kapital (sidan 29), koncernens rapport éver
kassafléden (sidan 30), moderbolagets resultatrakning (sidan 31),
moderbolagets rapport dver totalresultatet (sidan 32), moderbo-
lagets balansrakning (sidorna 33 - 34), moderbolagets férand-
ringar av eget kapital (sidan 35), moderbolagets kassaflédesa-
nalys (sidan 36), noter (sidorna 38 - 66) och revisionsberattelse
(sidorna 68 - 69)

3 Arsredovisningen fér rékenskapsaret 2017/2018: koncernens
rapport dver totalresultat (sidan 25), koncernens rapport éver
finansiell stallning (sidorna 26 - 27), koncernens rapport éver
férandringar i eget kapital (sidan 28), koncernens rapport 6ver
kassafloden (sidan 29), moderbolagets resultatrakning (sidan
30), moderbolagets rapport éver totalresultatet (sidan 30), mo-
derbolagets balansrékning (sidorna 31 - 32), moderbolagets fér-
andringar av eget kapital (sidan 33), moderbolagets kassaflodes-
analys (sidan 34), noter (sidorna 35 - 57) och revisionsberattelse
(sidorna 59 - 61)

3 Delarsrapport for perioden 1 november 2018 - 31 januari 2019:
koncernens resultatrakning (sidan 13), koncernens balansrakning
(sidan 14), koncernens rapport éver férandringar i eget kapital
(sidan 15), koncernens rapport éver kassafléde (sidan 16), moder-
bolagets resultatrékning (sidan 17), moderbolagets rapport éver
totalresultat (sidan 18), moderbolagets balansrakning (sidan 19),
moderbolagets rapport éver férandringar i eget kapital (sidan 20),
moderbolagets rapport éver kassaflode (sidan 21), noter (sidorna
22 -23)

ArcAromas arsredovisningar for rakenskapsaren 2016/2017 och
2017/2018 har reviderats av Bolagets revisor och respektive revisions-
berattelse ar fogad till rsredovisningarna. Delarsrapport for perioden
1november 2018 - 31 januari 2019 har inte varit féremal for dversiktlig
granskning av Bolagets revisor.

Transaktioner med narstdende sedan den 1 maj 2018 till dagen for Prospektet.

Namn Foretag

Per Henriksson PL Holding AB

Per-Ola Rosengvist Ironblock AB

Lars Josefsson LJN Ekonomikonsult AB

Funktion Arvode

Konsult (huvudagare) 655 200 SEK
CX0 1233 891 SEK

CFO 557 475 SEK
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http://investor.arcaroma.se/wp-content/uploads/2018/04/AAP-Arsredovisning-2016-17.pdf
https://investor.arcaroma.se/wp-content/uploads/2018/09/%C3%85rsredovisning-2017-2018.pdf
https://investor.arcaroma.se/wp-content/uploads/2019/03/AAP-Del%C3%A5rsrapport-Q3-2018-2019.pdf

Forutom ArcAromas reviderade arsredovisningar for rakenskapsaret
2016/2017 och 2017/2018 har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte har inférlivats ge-
nom hanvisning &r antingen inte relevanta for en investerare eller dter-
finns pa annan plats i Prospektet.

Tillgangliga handlingar

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid
granskas pa Bolagets kontor med adress Skiffervagen 12, 224 78 Lund,
under ordinarie kontorstid:

e ArcAromas bolagsordning.

e ArcAromas, inklusive dotterbolagens, arsredovisningar for raken-
skapsaren 2016/2017 och 2017/2018 (inklusive revisionsberattelser).

e ArcAromas delarsrapport for perioden 1 november 2018 - 31 ja-
nuari 2019.

o Prospektet.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch-
och marknadsinformation samt statistik och berékningar hamtade fran
branschrapporter och studier, marknadsundersokningar, offentligt till-
ganglig information samt kommersiella publikationer, i vissa fall his-
torisk information. Viss information om marknadsandelar och andra
uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom vilken ArcAromas
verksamhet bedrivs samt Bolagets stallning i férhallande till dess
konkurrenter &r inte baserad pa publicerad statistik eller information
fran oberoende tredje part. Sadan information och sadana uttalanden
aterspeglar snarare Bolagets basta uppskattningar med utgdngspunkt
i information som erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och
andra kontakter inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt in-
formation som har publicerats av dess konkurrenter. Bolaget anser
att sadan information ar anvandbar for investerares forstaelse for den
branschivilken Bolaget ar verksamt och Bolagets stallning inom bran-
schen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antagan-
den som ligger bakom siffrorna, marknadsinformationen och annan
information som hamtats fran offentligt tillgéngliga kallor. Bolaget har
inte heller gjort nagra oberoende verifieringar av den information om
marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller
allmanna publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess
interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon obe-
roende kalla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for Arc Aroma Pure AB
Org. nr: 556586-1985

Faststalld pa extra bolagsstamma 2012-09-04

§1 Firma
Bolagets firma ar Arc Aroma Pure AB. Bolaget ar publikt.

§2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Lund kommun.

§3 Verksamhet
Bolagets verksamhet skall vara utveckling, tillverkning och marknadsforing av utrustning for biologisk rening av pumpbara produkter. | anslutning
hartill skall bolaget utveckla system och mjukvara dvensom idka darmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital skall utgora lagst 544 100 kronor och hdgst 2 176 400 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 5 441 000 och hogst 21764 000 stycken.

§6 Aktieslag

Aktierna skall utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktie medfér tio (10) réster per aktie och B-aktie medfér en (1) rést per aktie.
A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges till hdgst det antal som motsvarar 100 procent av hela aktiekapitalet.
Aktierna av serie A och B skall medféra samma ratt till andel i bolagets tillgdngar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier skall innehavare av aktier av serie A samt av aktier av serie B aga
foretrédesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren férut ger (primar foretradesratt). Aktier som inte
tecknas med primér foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier récker
for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det totala antal aktier de férut ager i
bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker férdelning genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, aga foretra-
desratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut &ger.

Vad som sagts ovan skall inte innebara ndgon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission och/eller kvittningsemission med avvi-
kelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt skall aga motsvarande tilldmpning vid emission av teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier av samma slag som finns
sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte inne-
bara nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktier av serie A kan omvandlas till aktie av serie B i nedan angiven ordning. Begaran om omvandling skall av aktiedgare framstallas skriftligen till

bolaget, med angivande av hur manga aktier av serie A som énskas omvandlade. Omvandlingen skall darefter utan dréjsmal anmalas for registrering
vid Bolagsverket och ar verkstalld nar registrering har skett samt antecknats i aktieboken.

§7 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hdgst atta ledamoter med hogst fem suppleanter.
§8 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning skall en eller tva revisorer med eller utan supp-

Lleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

Uppdraget som revisor ska galla till slutet av den arsstamma som halls under det fjarde rékenskapsaret efter det da revisorn utsags.
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§9 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annon-
seras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphora skall annonsering istallet ske genom Dagens Industri.

§10 Anmalan till stamma

Rétt att delta i stdmma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som féreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt
sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stémman, varvid antalet bitraden skall uppges. Denna dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore stdmman.

§1  Arsstimma
Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande arenden forekomma:

1. Val av ordférande vid stamman.
2. Upprattande och godkannande av rostlangd.
3. Godkannande av dagordningen.
4, Val av en eller tva justeringsman.
5. Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.
6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéattelse samt i férekommande fall koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.
7. Beslut:
a. om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt i forekommande fall koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen;
(o om ansvarsfrihet 3t styrelsens ledamoter och verkstallande direktor.
8. Bestammande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter och, i forekommande fall, av antalet revisorer och revisorssuppleanter,
9. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna,
10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall, revisorer eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.
1. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§12 Rakenskapsar
Bolagets rékenskapsar skall vara 0501-0430.

§13 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstamningsdagen &rinford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument eller den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas
vara behdrig att utéva de réttigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonse-
kvenser av det aktuella Erbjudandet att teckna nya aktier
till innehavare av aktier i Bolaget. Sammanfattningen gal-
ler endast i Sverige obegransat skattskyldiga fysiska per-
soner och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfatt-
ningen &ar baserad péa géllande lagstiftning och &r endast
avsedd som allman information. Sammanfattningen ar inte
avsedd att uttbmmande behandla alla skattefrdgor som
kan uppkomma i samband med Erbjudandet. Den omfattar
exempelvis inte (i) vardepapper som innehas av handels-
bolag eller som innehas som lagertillgangar i naringsverk-
samhet, (i) de sérskilda reglerna for skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalfériust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tilldmpliga da aktiedgare inne-
har aktier eller teckningsratter som anses naringsbetinga-
de, (iii) de sérskilda regler som kan bli tilldmpliga pa inne-
havibolag som &r eller tidigare har varit s.k. fAmansféretag
eller pa aktier som forvarvats med stdd av s.k. kvalificerade
andelar i fAmansforetag, eller (iv) aktier eller tecknings-
rétter som forvaras pa ett s.k. investeringssparkonto och
som omfattas av sarskilda regler om schablonbeskattning.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyl-
diga, exempelvis investmentféretag och férsékringsfére-
tag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa
dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och
teckningsratter bér darfér rédfraga en skatterddgivare for
att f4 information om de sarskilda konsekvenser som kan
uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga

Med "obegransat skattskyldiga” avses har innehavare av aktier eller
andra deldgarratter som ar (a) en fysisk person som bor eller stadigva-
rande vistas i Sverige eller som har en vasentlig anknytning till Sverige
och som tidigare varit bosatta hér, eller (b) en juridisk person som &r
bildad i enlighet med svensk rattsordning.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarratter, till exempel
teckningsratter i Bolaget, saljs eller pa annat satt avyttras kan en skat-
tepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapi-
talvinster beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten berdaknas normalt som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (f6r sarskild information om
omkostnadsbeloppet for teckningsratter, se "Utnyttjande och avyttring
av teckningsratter” nedan).

Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av samma slag och sort
beraknas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Det
bor noteras att BTA (betalda tecknade aktier) darvid inte anses vara
av samma slag och sort som de aktier vilka berattigade till foretrade i
nyemissionen forran beslutet om nyemission registrerats vid Bolags-
verket. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbe-
loppet alternativt bestammas enligt schablonmetoden till 20 procent
av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
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Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra marknads-
noterade delagarratter ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga ka-
pitalvinster pa aktier och mot marknadsnoterade deldgarratter som
realiseras samma ar, férutom mot andelar i vardepappersfonder eller
specialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sa kall-
lade rantefonder. Kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarratter
som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med upp till 70 procent
mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott
i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och
statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsav-
gift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskot-
tet som inte 6verstiger 100 000 SEK och med 21 procent av resterande
del. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med
en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som ar bosatta i
Sverige innehalls normalt prelimindrskatt avseende utdelning med
30 procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear
Sweden, eller nar det galler forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dddsbon fran fysiska personer som &ger aktier
via sd kallade investeringssparkonton ar inte skattskyldiga for kapi-
talvinster vid férsaljning av sadana aktier. Kapitalforluster pa sada-
na aktier ar inte avdragsgilla. Utdelningar pa aktier som dgs genom
investeringssparkonton ar inte heller skattepliktiga. P3 denna typ av
innehav utgar istallet en skattepliktig schablonintdkt som baseras pa
ett kapitalunderlag multiplicerat med statslanerantan, per utgangen
av november aret fére beskattningsaret, ékad med 0,75 procentenhe-
ter. Fran och med 1 januari 2018 ska kapitalunderlaget multipliceras
med statsldnerédntan, per utgangen av november aret fore, 6kad med
en procentenhet istallet for 0,75 procentenheter. Schablonintakten
beraknas dock som lagst till 1,25 procent av kapitalunderlaget. Detta
galler oavsett om utfallet blir en vinst eller forlust pa aktieinnehavet.
Schablonintakten utgor inkomst av kapital for vilken skatt beslutas och
betalas arligen. Schablonskatten uppgar for beskattningsaret 2018 till
0,447 procent av kapitalunderlaget. For beskattningsaret 2019 uppgar
schablonskatten till 0,453 procent av kapitalunderlaget.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskattning. For aktiedga-
re som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att delta i nyemissionen,
och darfér avyttrar sina teckningsratter, kan en kapitalvinst eller kapi-
talforlust uppsta.

Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses
anskaffade for O SEK. Hela forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, ska saledes tas upp till beskattning. Schablon-
metoden far inte tilldmpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ur-
sprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt
(det vill sdga som inte erhallits baserat pa innehav av befintliga aktier)
utgor vederlaget anskaffningsutgift. Teckningsratternas omkostnads-
belopp ska i sddant fall beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet
for forvarvade aktier. Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av
marknadsnoterade teckningsratter i detta fall. En teckningsratt som
varken utnyttjas eller saljs, och darfor forfaller, anses avyttrad for O
SEK.
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Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapital-
vinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skat-
tesats om 21,4 procent. Bolagsskatten kommer stegvis att reduceras
till 20,6 procent fran den 1januari 2021. Kapitalvinster och kapitalfor-
luster berdknas pa samma satt som for fysiska personer. Avdragsgil-
la kapitalforluster pa aktier eller andra delagarrétter far endast dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepapper. En sadan
kapitalforlust kan aven kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan
bolagen samt var och en av de juridiska personerna begar det for ett
beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt. En kapitalférlust
som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skatteplikt-
iga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under efterfljande
beskattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskattning. For aktiedga-
re som inte onskar utnyttja sin foretradesratt att delta i nyemissionen
och avyttrar sina teckningsratter kan en kapitalvinst eller en kapital-
forlust uppsta.

Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses an-
skaffade for O SEK. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for for-
séljningsutgifter ska saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden
far inte tilldmpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga
aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt
(det vill sdga som inte erhallits baserat pa innehav av befintliga aktier)
utgor vederlaget anskaffningsutgift. Teckningsratternas omkostnads-
belopp ska i sadant fall beaktas vid berakning av omkostnadsbeloppet
for forvarvade aktier. Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av
marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller sdljs och darfér forfaller
anses avyttrad for 0 SEK.

Sarskilda skattefragor forinnehavare av aktier och teckningsratter som
ar begransat skattskyldiga i Sverige

Med "begransat skattskyldiga” avses har innehavare av aktier eller an-
dra delagarratter som &r (a) en fysisk person som inte &r bosatt eller
stadigvarande vistas i Sverige och som inte har nagon koppling till Sve-
rige annat 3n genom hans/hennes investering i aktierna, eller (b) en
juridisk person som inte ar bildad i enlighet med svensk rattsordning
och som saknar fast driftstalle i Sverige.

Kupongskatt

For aktiedagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som er-
haller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen ar dock i all-
manhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra
lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal majliggor nedsattning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade foreligger. | Sveri-
ge verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden,
eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Vid erhal-
landet av teckningsratter uttas ingen kupongskatt.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en per-
son som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for myck-
et kupongskatt annars innehallits, kan 3terbetalning begdras hos Skat-
teverket fére utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begransat skattskyl-
diga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle
i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
sddana vardepapper. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fy-
siska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid férsaljning av vissa vardepapper (sdsom aktier,
BTA och teckningsratter) om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret
eller ndgot av de tio foregdende kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan
begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander. Innehavare
kan bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
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DEFINITIONER OCH ORDLISTA

CEPT

Fruktsattning
Kallpastorisering

Personekvivalent (pe)

Sustaintech

74

Star for “Closed Environment PEF Treatment” varav "PEF” star for Pulsed
Electric Field vilket betyder elektroporation. Elektroporation ar en teknik
for leverans av elektroniska pulser direkt in cellerna.

Den process da frukten efter pollination borjar utvecklas.
Pastorisering av livsmedel utan uppvarmning.

Ett matetal for fororeningsbelastning som anvands vid dimensionering
av enskilda avlopp. Pe motsvarar den mangd som en person avger scha-
blonmassigt per dygn.

Avser tillampade tekniklésningar som leder till 6kad hallbarhet och ef-
fektivare resursutnyttjande.
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SARSKILD INFORMATION FRAN

ERIK PENSER BANK

Malgrupp

Nedanstdende ar den 6vergripande malgrupp som Erik Penser Bank
satt for instrumentet samt for den aktuella emissionsformen - foretra-
desemission. Foretradesemission innebar att ett bolags befintliga 8ga-
re (vid en given avstamningsdag) vederlagsfritt tilldelas teckningsratter
i proportion till sitt aktieinnehav i bolaget/emittenten. Teckningsratter-
na ger ratt att mot kontant betalning teckna aktier i nyemissionen och
erhalla tilldelning. Teckningsratter ar mojliga att handla pa marknaden.

Instrument

Aktier (noterade pa reglerad marknadsplats eller listade pa en
MTF-plattform) samt teckningsratter som avskiljs fran aktierna som
ett led infor foretradesemissionen.

Instrumentets loptid

Aktier ar eviga till sin natur. Teckningsratter ager bara ett potentiellt
varde under den tid de kan handlas eller nyttjas for teckning av ny-
emitterade aktier. Nar anmalningsperioden for teckning av aktier lopt
ut faller outnyttjade teckningsratter vardeldsa.

Kundkategori
Det har instrumentet ar tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambdrdiga.

Investeringsmal

Malgruppen for det har instrumentet &r investerare som framst vill att
det satsade kapitalet ska vaxa. Daremot passar det inte for investerare
som i forsta hand vill att det satsade kapitalet ska bevaras.

Kunskap och erfarenhet

For att investera i det har instrumentet bor du ha minst grundlaggande
kunskaper om instrumentet. En investerare med grundldggande kun-
skaper kan ta ett informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av
dokumentationen om det specifika instrumentet.

Foérmaga att klara forluster

Malgruppen for det har instrumentet ar investerare som:
inser att hela det satsade kapitalet kan ga forlorat och har kapaci-
tet att bara en sadan forlust.

Daremot passar det inte investerare som:
vill vara sakra pa att fa tillbaka hela det satsade kapitalet eller

hogst kan tanka sig forlora en given del av det satsade kapitalet.

Risk

Det har instrumentet har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar den nast
hogsta risknivan. Instrumentet passar darmed dig som har en risktole-
rans som motsvarar minst 6 av 7.

Distributionsstrategi

Instrumentet far handlas vid investeringsradgivning, portfoljforvalt-
ning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan passandebeddm-
ning). Det foreligger ej avtal med tredjepartsdistributér om distribution
av detta instrument.

Avsnittet om Malgrupp &r infort i prospektet av Erik Penser Bank AB med
hénvisning vad som féljer av tillstandspliktiga instituts medverkan vid ny-
emission av finansiella instrument rérande reglerna om Produktstyrning
mm enligt FFFS 2017:2 kap 5.
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Uppgift om kostnader och avgifter for investerare

Detta dokument ger information om direkta kostnader och avgifter i samband med nyemission for investerarna. Emittenten har vissa kostnader pa
grund av nyemissionen, vilka framgar av emissionsprospektet eller annat informationsmaterial. Informationen krévs enligt lag (artikel 50 i EU-kommis-
sionens delegerade férordning C(2016) 2398) och rekommenderas att ldsas for att kunna gora ett informerat beslut om investering.

Kostnader och avgifter fér nyemission baserat pa ett exempel med investerat belopp om 1000 SEK*

Courtage for aktieteckning: 0,00%
Investerat belopp: 1000 SEK

Totala kostnader vid investeringstillfallet % av investeringen

Kostnader och avgifter for aktieteckning, Courtage 0 SEK 0,00%
Betalningar mottagna fran Tredjepart 0 SEK 0%
Kostnader och avgifter fér det finansiella instrumentet 0 SEK 0%
Totala kostnader och avgifter 0 SEK 0,00%

* Forvarv eller avyttring av teckningsratter medfér den kostnad fér courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank tillampar. Avyttring av tecknade aktier medfor den kostnad for courtage som
vid var tidpunkt investerarens depabank tilldmpar.

Kumulativ effekt

Detta dokument ger information om direkta kostnader och avgifter i samband med nyemission for investerarna. Emittenten har vissa kostnader pa
grund av nyemissionen, vilka framgar av emissionsprospektet eller annat informationsmaterial. Informationen krévs enligt lag (artikel 50 i EU-kommis-
sionens delegerade férordning C(2016) 2398) och rekommenderas att ldsas for att kunna géra ett informerat beslut om investering.

Belopp investerat 1000 SEK
Tillvaxt 0%
Period 13ar
Varde om inga kostnader och avgifter: 1000 SEK 100 %
Varde efter kostnader och avgifter: 1000 SEK 100 %
Utan kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%
Med kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%
Det inneb&r en minskad vinst pa: 0 SEK
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ADRESSER

Emittent
Arc Aroma Pure AB (publ)
Besoksadress: Skiffervagen 12
22478 Lund
Telefon: 046 27183 80
Hemsida: www.arcaroma.com

Finansiell radgivare
Erik Penser Bank AB
Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Box 7405
103 91 Stockholm
Telefon: 08 463 80 00
E-post: info@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Revisor
KPMG AB
Besoksadress: Vasagatan 16
Box 382
10127 Stockholm
Telefon: 08 723 9100
Hemsida: www.kpmg.se

Legal radgivare
Advokatfirman Morris AB
Besoksadress: Norrlandsgatan 15
Box 3442
103 69 Stockholm
Telefon: 010 722 36 00
Hemsida: www.morrislaw.se

Central vardepappersforvarare
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Telefon: 08 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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