BOKSLUTSKOMMUNIKE 2019

"2019 karaktériserades av en stark utveckling i vara stora SUBSTANSVARDE 31 DEC 2019  SUBSTANSVARDE Q/Q
noterade bolag och hég aktivitet i portféljen med inves-

teringar i spdnnande nya och befintliga tillvixtbolag. Vid 73,3 Md kr (1 )%

arets slut hade vi en stark balansrédkning vilket ger oss

en bra grund for att leverera i enlighet med vér strategi” TOTALAVKASTNING 12 MAN TOTALAVKASTNING 5 AR

Georgi Ganey, Kinneviks vd 40% 9%

2019: ETT AR MED FOKUS PA TILLVAXTBOLAGEN | PORTFOLJEN

e Betydande satsning pa var hélsovardsstrategi med investeringar om 2,0 Mdkr i Livongo, Babylon, Cedar och VillageMD
e FEtablerade en ledande position inom nordiska dagligvaror online genom att investera 1,2 Mdkr i MatHem och Kolonial
e Delade ut hela Kinneviks innehav om 16,5 Mdkr i Millicom till vara aktiedgare, motsvarande 60 kronor per aktie

e Salde en andel om 5% i Zalando mot en bruttoerséttning pa 5,9 Mdkr. Vardet av var aterstaende dgarandel uppgick till
30,8 Mdkr vid slutet av 2019

e Andrade var utdelningspolicy, genom att upphéra att betala ut ordinarie kontantutdelningar till férman for att betala ut
Overskottskapital som genereras fran investeringsverksamheten i form av extra utdelningar

e Investeringar under helaret uppgick till 4,6 Mdkr varav 1,6 Mdkr i tva nya tillvéaxtbolag och 3,0 Mdkr i de hégpresterande
bolagen i var portfdlj av onoterade och tidiga tillvéxtinvesteringar, i linje med vart ramverk for kapitalallokering

e Forséljningar under helaret uppgick till 6,2 Mdkr varav 5,9 Mdkr fran Zalando och 128 Mkr fran Westwing

FINANSIELL STALLNING

e Substansvardet uppgick till 73,3 Mdkr (265 kr per aktie), en nedgang med 1% under kvartalet och en 6kning under helaret
med 31%, inklusive betald utdelning

e Nettoskulden uppgick till 0,9 Mdkr, motsvarande en belaningsgrad om 1,3% av portféljvardet vid arets slut

ORGANISATION

e Kinnevik har utndmnt Anna Stenberg till Chief People and Platform Officer, en nyinréttad roll i Kinneviks ledningsgrupp

Mkr 31dec2019 30sep 2019 31 dec2018
Substansvarde 73 295 92010 70503
Substansvarde per aktie, kr 264,98 333,58 255,71
Aktiekurs, kr 228,60 258,70 213,00
Nettoskuld -930 -825 -2 887
Mkr Q4 2019 Q4 2018 Helar 2019 Helar 2018
Periodens resultat -1 111 -8 280 21572 -13 656
Resultat per aktie, kr -4,02 -30,04 78,02 -49,58
Férandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar -1914 -8 590 18972 -15184
Erhallna utdelningar 892 449 2907 1887
Lémnad utdelning -17 650 - -18819 -6 497
Investeringar 43 392 4566 2731
Forsaljningar 219 1197 6186 1610

KINNEVIK AB (Publ) Org. nr. 556047-9742 » Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.com



KV 4-2019

CA KINNEVIK 2

VD-kommentar

Kara aktiedgare,

VD-KOMMENTAR

2019 karaktariserades av en stark utveckling i vara stora noterade bolag och hég aktivitet i portféljen med inves-
teringar i spdnnande nya och befintliga tillvixtbolag. Vi stédde ocksa bérsnoteringar av tva av vara portféljbolag.
Vi 6kade takten i vart strategiska skifte mot tillvidxtbolag genom utdelningen av Millicom till vara aktiedgare och
en forséljning motsvarande 5 procent av Zalando fér att finansiera ett fortsatt investeringsmomentum. Vi beslutade
aven att upphdra att betala ut ordinarie kontantutdelningar for att istéllet investera i tillvédxtbolag och stréva efter att
betala ut 6verskottskapital i form av extra utdelningar. Vid arets slut hade vi en stark balansrakning vilket ger oss en
bra grund for att leverera i enlighet med den strategi som vi presenterade pa var kapitalmarknadsdag i september.

RESULTAT FOR DET FJARDE KVARTALET

Kinneviks substansvarde uppgick till 73,3 Mdkr eller 265
kronor per aktie vid slutet av 2019 och var i stort sett oférand-
rat under kvartalet, justerat fér betald utdelning. Den starka
aktiekursutvecklingen i Zalando och Livongo bidrog positivt
medan en svagare utveckling i Tele2, efter en mycket stark
period de férsta nio manaderna av 2019, hade en negativ
inverkan. En nedjustering av var vardering av Quikr hade en
negativ paverkan pa vardet av den privata portféljen.

VARA STORA NOTERADE BOLAG

Zalando &r vart storsta innehav och en hérnsten i var tillvéxt-
portfélj. Trots att bolaget har haft en minst sagtimponerande
tillvéxt sedan var férsta investering for néstan tio ar sedan,
tror vi att Zalando kommer att fortséatta dra nytta av den stora
potentialen i sina marknader. | september minskade vi var dga-
randel fran 31 till 26 procent for att bibehalla var investerings-
takti privata tillvaxtbolag. Zalando passar vél in i var strategi
och vi stéttar bolagets ambition att fortsatta investera i tillvéaxt
for att bli "utgangspunkten for mode”.

Efter samgaendet med Com Hem under 2018 ar Tele2 den
ledande operatéren inom mobil- och fasttelefoni i Sverige
och Baltikum och tillhandahaller dven digitala tjanster pa var
svenska hemmamarknad. Med sin starka intjaningsférmaga,
sina disciplinerade avyttringar av icke-kdrnverksamheter och
fokus pa att upprétthalla en effektiv kapitalstruktur, méjliggor
Tele2s utdelningspolicy fortsatta investeringar i vara mindre
mogna bolag, samtidigt som det ger stabilitet till var portfél]
som helhet.

STRATEGISKT SKIFTE MOT TILLVAXTBOLAG

I december slutférdes utdelningen av vartinnehav i Millicom
till aktiedgarna. Denna betydande vardedverforing till aktie-
dgarna ar ett stort steg mot var strategiska malsattning att en
stérre andel av portféljen ska utgoras av disruptiva tillvaxt-
och venturebolag dar innovation och ny teknik &r centralt i
affarsmodellen. Andelen av dessa bolag i Kinneviks portfolj
okade vésentligt genom utdelningen.

Under 2019 frigjorde vi cirka 9,1 Mdkr fran vara mer mogna
tillgdngar genom avyttringar och utdelningar, motsvarande
over 12 procent av var portfolj i bérjan av aret. Omkring en
tredjedel av kapitalet aterinvesterades i var befintliga portfolj
och 1,6 Mdkr investerades i tva nya bolag - VillageMD och
MatHem. Genom dessa transaktioner har vi uppnatt en battre
balans och forbattrat kompositionen i var portfélj, bade vad
géller mognad och sektorexponering.

BETYDANDE SATSNING PA HALSOVARD

Hélsovardssektorns utmaning ar att leverera tillganglig,
effektiv och prisvard vard till alla. Vi tror att ett 6kat fokus pa
kunden, ny teknik och innovativa betalningsmodeller kan ge
battre och mertillganglig vard till en lagre kostnad. Under aret
har vi gjort betydande investeringar i var halsovardsportfolj

med uppfdljningsinvesteringar i Babylon, Cedar och Livongo
samt en nyinvestering i VillageMD, en ledande aktér inom
primérvard baserad i USA. Vid arets slut uppgick véardet pa
var halsovardsportfolj till 6,7 Mdkr, vilket motsvarar 9 procent
av var portfolj, vilket kan jamféras med 2 procent for ett ar
sedan och 0,5 procent aret innan. Vi &r dvertygade om att
dessa bolag bara ar i borjan av sina tillvéxtresor.

BYGGER VART LEDARSKAP | DEN NORDISKA
MATSEKTORN

Ett annat spédnnande investeringstema under 2019 &r var
nyetablerade ledande position pa den nordiska markna-
den for dagligvaror pa natet. Sektorn, som historiskt sett
har dominerats av stora traditionella aktérer med starka
marknadspositioner, star infér en stor omvandling. Vi borjade
med en investering i Kolonial, den stérsta dagligvaruaktoren
pa nateti Norge, under 2018 och i bérjan av 2019 investerade
vi 0,9 Mdkr i MatHem, marknadsledaren i Sverige. Under
aret har ett fokusomrade varit att starka MatHems lednings-
grupp bland annat genom att tillsatta en ny vd. Framover
ar bolagets framsta fokus att forbéttra kunderbjudandet,
driva hogre effektivitet och styra bolaget mot en stark och
langsiktig tillvaxtresa.

FINANSIELL STALLNING OCH ERSATTNING TILL
AKTIEAGARNA

Vi avslutade 2019 med en stark finansiell stéllning och en
nettoskuld pa 0,9 Mdkr eller 1,3 procent av portféljvardet,
vilket mojliggor for oss att genomféra var investeringsplan
fér de kommande aren. Som kommunicerats tidigare i ar
sa kommer vi, istallet for att betala en ordinarie utdelning
till vara aktiedgare, framover generera avkastning framst
genom vardestegring och stréva efter att dela ut dverskotts-
kapital som genereras fran vara investeringar till aktiedgarna
genom extra utdelningar. | detta sammanhang motsvarade
sakutdelningen av Millicom 60 kronor per Kinnevikaktie nar
utdelningen slutférdes i borjan av december.

AVSLUTANDE KOMMENTARER

Med en portfolj bestaende av en hégre andel tillvéxtbolag,
farre men storre nyinvesteringar, en betydande satsning
i hélsovardssektorn och ett modigt insteg i den nordiska
matsektorn, har vi genomfért de prioriteringar som jag lyfte
fram i borjan av aret. Framover kommer vi att uppréatthalla
var investeringstakt och investera vart kapital systematiskt i
framtidens ledande bolag. Viforvantar oss att investera nagot
mindre kapital under 2020 dn under 2019, men tillrackligt for
att fortsatta var transformation. Tack till er, vara aktiedgare,
for ert fortsatta stéd pa denna spénnande resa.

Georgi Ganev
Verkstallande direktér
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KINNEVIK | KORTHET

Kinnevik i korthet

Kinnevik &r ett sektorfokuserat investmentbolag som brinner fér entreprenérskap. Vart syfte ar att férbattra
manniskors liv genom att erbjuda fler och béattre valmajligheter. Tillsammans med drivna grundare och fre-
tagsledare bygger vi bolag som genom digitalisering och teknisk innovation tillgodoser vasentliga vardagsbe-
hov hos konsumenten. Som aktiva dgare tror vi pa att skapa bade aktiedgarvarde och socialt varde genom att
bygga langsiktigt hallbara bolag som bidrar positivt till samhéllet. Vi investerar i Europa med fokus pa Norden,
USA och i andra utvalda marknader. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn.
Kinneviks aktier handlas pa Nasdaq Stockholms lista fér stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.

INVESTERINGSAKTIVITET PORTFOLJENS UTVECKLING
Mkr Substansvérde pro forma utdelningen av Millicom, Mdkr
74,0 73,3
6186 6,1 6.7
4566
43 219
. 7
-1 620
Helar 2019 Q4 2019

. Investeringar Forsaliningar ] Nettoinvesteringar Q4 2018 Q3 2019 Q4 2019

PORTFOLJENS SAMMANSATTNING PORTFOLJENS AVKASTNING
% av Portfoljvarde 3%

-6%
ETT -4%
KVARTAL 1%

-1%

62%
ETT
50% AR
201%
4%
FEM ARS 8%
ARLIGT 8%
GENOMSNITT

42%
6%
Ett och fem ars avkastning motsvarar internrantor pa arsbasis (IRR). Avkastning baseras pa verk-

liga vérden vid bérjan och slutet av respektive period, innehaller kontanta och icke-kontanta
poster, samt beraknas i SEK.

B E-handel & Marknadsplatser [l TMT B Finansiella Tjanster
Halsovard & Ovrigt I Nettokassa/(skuld) B Totala Portféljen
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SUBSTANSVARDE
Substansvarde
t d

Verkligt Verkligt Verkligt

Mkr varde varde varde Total-
31 dec 30 sep 31 dec avkastning '

2019 2019 2018 2019
Zalando 30814 29222 17 924 105%
Global Fashion Group 1945 1772 3284 -50%
Quikr 941 1703 1643 -41%
MatHem 889 889 - -
Kolonial 686 694 309 6%
TravelPerk 506 531 223 47%
Omio 468 492 443 6%
Qliro Group 296 409 391 -24%
Ovrigt? 773 659 1225 27%
Total E-Commerce & Marketplaces 37 318 36 371 25 442 62%
Tele2 25 440 27 504 21172 29%
Millicom - 17 972 21169 -17%
Ovrigt - 8 164 -67%
Summa TMT 25440 45 484 42 505 6%
Betterment 1315 1274 1153 14%
Bayport 1110 1232 1172 -5%
Bima 936 1010 873 -6%
Ovrigt 2 1401 1430 938 20%
Summa Finansiella Tjanster 4762 4946 4136 6%
Babylon 2808 2950 500 221%
Livongo 2968 2170 700 95%
VillageMD 737 737 - 1%
Cedar 197 206 142 4%
Summa Halsovard 6710 6063 1342 131%

Ovrigt B 4 5
Summa Portfdljvirde 74 230 92 868 73430 29%

Nettoskuld 930 -825 -2 887

Ovriga nettotillgangar/skulder -5 -33 -39
Summa Eget Kapital/Substansvarde 73 295 92 010 70503 31%
Substansvérde per aktie, kronor 264,98 333,58 255,71 31%
Slutkurs B-aktien, kronor 228,60 258,70 213,00 40%

1 Inkluderar investeringar, férséljningar och utdelningar.
2 For uppdelning av de onoterade innehaven se sidan 11.
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E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

Bl E-handel & Marknadsplatser

» zalando

Zalando &r en onlineplattform inom mode f6r kvinnor,
man och barn. Bolaget har ett brett sortiment av skor,
kldder och accessoarer fran omkring 2.000 globala,
lokala och egna varumarken. Plattformen &r lokalt
anpassad efter kundernas specifika preferenseri alla
bolagets 17 europeiska marknader.

e Zalandos omsattning och bruttoforséljningsvarde
véxte med 27% respektive 25% i det tredje kvar-
talet 2019, med en justerad EBIT-marginal om
0,4%, drivet av hoga besdksantal och stark tillvaxt i
antal aktiva kunder

e | dnsamhetsprognosen for heldret bekraftades,
med tillvédxt for bruttoférséljningsvérdet om
20-25% och justerad EBIT i den 6vre delen av det
initiala intervallet om 175-225 MEUR

e Bolaget lanserade en ny hallbarhetsstrategi med
ambitionen om en nettopositiv paverkan pa ménn-
iskor och planeten. Bolaget har dven en malsétt-
ning om netto noll klimatavtryck fér sin egen verk-

sam h et Ga till bolagets hemsida >

30,8 Mdkr

VERKLIGT VARDE

26%

KINNEVIKS ANDEL

GLOBAL
FASHION
GROUP

Global Fashion Group (GFG) &r en e-handelsaktér
inom mode pa tillvixtmarknader. GFG &r verksamt
i tre regioner, APAC, LATAM och CIS, dér man erbju-
der 6ver 10.000 internationella och lokala varumar-
ken i 17 lander med en samlad befolkning pa néra
tva miljarder.

e GFGs nettoforsaljningsvérde dkade med 24% i
tredje kvartalet 2019 och omséttningen dkade
med 19%. Andelen fran Marknadsplats véxte och
utgjorde 22% av nettoférséljningsvardet

e Antalet aktiva kunder vid kvartalets slut uppgick
till 12,4 miljoner, en tillvéxt pad 15%, och nettofor-
saljningsvarde per aktiv kund véxte med 7%. Antal
ordrar vaxte med 21% till 8,5 miljoner

e Den justerade EBITDA-marginalen uppgick till
-2,8%, vilket motsvarar en forbéattring med 3,1
procentenheter jamfért med samma period forra
aret

Ga till bolagets hemsida >

41%

KINNEVIKS ANDEL

1,9 Mdkr

VERKLIGT VARDE

uikr

Aasaan hai badalna

Quikr ar en onlinebaserad plattform fér radannonser i Indien. Quikr har dver 20 miljoner unika besékare varje
manad och fokuserar sin verksamhet kring fem segment; Varor, Bilar & Motorcyklar, Jobb, Hem och Tjanster.

e Quikr har upptéckt att vissa aterférséljare inom segmenten bostadsuthyrning och bilar har lagt in fiktiva eller

missvisande transaktioner pa plattformen

e Detta har haft en dubbel effekt, i att dels potentiellt dverskatta vardet pa transaktioner och intdkter som
genererats i dessa kategorier och dels medféra en risk att inte kunna inkréva vissa fordringar

e Bolaget har skalat ner sin verksamhet inom dessa segment medan det starker sina interna kontroller for att
férhindra en upprepning, och vidtar réttsliga atgérder mot de ansvariga fér handelserna

e Quikr har foljaktligen vidtagit flertalet atgarder sdsom att minska personalstyrkan och se 6ver kostnadsbasen

for att reflektera en effektiviserad verksamhet

» Ovriga segment sdsom jobb, radannonser och fastigheter har historiskt sett sttt fér majoriteten av intékterna
och fortsatter att vdxa och inneha starka marknadsstallningar

17%

KINNEVIKS ANDEL

Ga till bolagets hemsida >

941 Mkr

VERKLIGT VARDE
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E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

B E-handel & Marknadsplatser

MatHem.se-

MatHem &r Sveriges ledande oberoende online-
baserade matbutik och nar mer &n halften av Sveriges
hushall. Sortimentet bestar av éver 15.000 artiklar
med sérskilt fokus pa ekologiskt och narproducerat.

* MatHems nettoomséttning uppgick till 347 Mkr i
tredje kvartalet 2019 och till 1.509 Mkr under de
senaste tolv manaderna per 30 september 2019,
motsvarande en tillvaxt pd 14% respektive 20%

e Bolagetlevereradenéstan 1,5 miljonerordrarunder
de senaste tolv manaderna per 30 september 2019

* MatHems nya vd Johan Lagercrantz tilltradde sin
tjdnst i december. Johan fér med sig bred opera-
tionell erfarenhet och ett starkt ledarskap fran sina
drygt tio ar inom bemanningsbranschen

Ga till bolagets hemsida >

889 Mkr

VERKLIGT VARDE

38%

KINNEVIKS ANDEL

@ TravelPerk

TravelPerk dr ledande inom bokningar av affarsresor
pa néatet. Bolaget har 6ver 2.000 kunder som erbjuds
en intuitiv boknings- och supportupplevelse samti-
digt som de har full kontroll 6ver kostnaderna. Travel-
Perk ar baserat i Barcelona.

e Under 2019 har TravelPerks bruttotransaktions-
volymer varit tre ganger hégre an under samma
period foregaende ar och bolaget hanterar nu
kring 350 MEUR i &rsutgifter for affarsresor

e Bolaget har under aret 6kat sin genomsnittliga
provision per transaktion med 45% drivet av ett
Okat fokus pa intdktsgenerering genom bland
annat premiumtjénster samt skalférdelar

Ga till bolagets hemsida >

506 Mkr

VERKLIGT VARDE

15%

KINNEVIKS ANDEL

Kolonial.no

Kolonial.no ar Norges ledande onlinebaserade mat-
butik, vars ambition &r att férenkla inhandlingen av
mat fér dess kunder och att pa sa satt bidra med 6kad
frihet i konsumenters vardag.

e Kolonials nettoomséttning uppgick till 233 MNOK i
dettredje kvartalet 2019 och till 1.031 MNOK under
de senaste tolv manaderna per 30 september2019,
vilket motsvarar en tillvaxt pa 32% respektive 14%

e Bolaget levererade néstan 1 miljon ordrar under
de senaste tolv manaderna per 30 september 2019

e Under fjarde kvartalet bérjade Kolonial leverera
sina varor i kartonglador istallet for plastpasar vilket
minskat koldioxidavtrycket med dver 40% per lada

Ga till bolagets hemsida >

686 Mkr

VERKLIGT VARDE

24%

KINNEVIKS ANDEL

‘omio

Omio &r en reseplattform verksam i Europa som later
sina kunder kombinera flera transportsatt sdsom tag,
buss och flyg. Bolaget finns i 15 ldnder, har 6ver 800
transportpartners och 27 miljoner manatligen aktiva
kunder.

e Under det fjarde kvartalet 2019 vaxte boknings-
volymerna pa den egna plattformen med dver 22%
jamfért med féregaende ar, drivet av hégre opera-
tionell effektivitet

e | oktober férvarvade Omio webbplatsen Rome2rio,
en global plattform fér reseplanering, och kommer
fokusera pa att skapa nya erbjudanden for bola-
gens kombinerade kundbas pa& en halv miljard
anvédndare. Bolaget kommer &ven att utnyttja
synergier inom marknadsféring, kundrelationer
och teknik for att driva hégre effektivitet globalt

Ga till bolagets hemsida >

468 Mkr

VERKLIGT VARDE

6%

KINNEVIKS ANDEL
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T™T

Il E-handel & Marknadsplatser TMT

Qliro Group

Qliro Group ar en nordisk e-handelsgrupp som
driver marknadsplatsen CDON.COM, modevaru-
market Nelly och fintech-bolaget Qliro som erbjuder
finansiella tjanster till handlare och konsumenter.

¢ Nettoomsattningen minskade med 12% under
fjarde kvartalet, drivet av att CDON uppnadde sitt
finansiella mal om att 6ka andelen férsaljning fran
externa handlare. Qliro 6kade laneboken med 39%
under kvartalet till dver 2 Mdkr och Nelly minskade
nettoomséattningen med 1% vilket var ett resultat
av forsaljningskampanjer som bidrog till att minska
lagret

e Som tidigare kommunicerat ar Qliro Groups
strategi att dela upp koncernen i tre separata
bolag. Planen &r att notera Qliro pa Nasdaq Stock-
holm, att notera CDON pa First North och dela ut
bolaget till Qliro Groups aktiedgare, och att Nelly
overtar Qliro Groups nuvarande listning under ett
nytt namn

e | samband med att uppdelningen slutférs kommer
bolagets vd Marcus Lindqvist att ldmna sin position

Ga till bolagets hemsida >

29% 296 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

TELEZ

Tele2 erbjuder mobil- och fasttelefoni, bredband,
datanéat, TV, streaming och globala loT-tjanster for
miljontals kunder i primart Sverige och Baltikum.

e Tele2 rapporterade en nettoomséattning om 7,3
Mdkr och tjansteintakter fran slutkund om 5,0 Mdkr
under det fjarde kvartalet, bada i stort sétt oférén-
drade pa organisk basis

e Underliggande EBITDA hade organisk tillvaxt pa
10% drivet av synergieffekter fran samgéaendet med
Com Hem och fortsatt stark utveckling i Baltikum

® Integrationen med Com Hem slutférdes under
kvartalet, tva ar tidigare én beraknat. De totala kost-
nadsbesparingarna uppgick till 800 Mkr och ater-
stoden upp till malet om 900 Mkr kommer attinga i
Tele2s nya treadriga transformationsprogram

e Styrelsen féreslog en ordinarie utdelning om 5,50
kronor per aktie och en extra utdelning om 3,50
kronor per aktie

Ga till bolagets hemsida >

27% 25,4 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

KINNEVIK AB (Publ) Org. nr. 556047-9742 ¢ Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.com


http://www.tele2.com/sv/
http://www.qlirogroup.com/

KV4-2019

CA KINNEVIK 8

Bl Finansiella tjanster

Betterment

Betterment &r en finansiell radgivare som erbjuder
investerings- och pensionslésningar samt kontant-
hantering. Med innovativ teknik méjliggor de fér kun-
derna att hantera sin ekonomi pa basta satt genom
personlig expertradgivning, automatiserade investe-
ringsverktyg samt planering av skatt.

e Forvaltat kapital uppgick till 21,5 MdUSD vid slutet
av december 2019, en dkning med 51% jamfort
med foéregaende ar. Antal kunder uppgick till
480.000, en 6kning med 20%

e | tredje kvartalet lanserade bolaget en plattform
for kontanthantering, Betterment Everyday. Vid
lanseringen innefattade tjansten ett sparkonto med
konkurrenskraftig rénta och under det fjarde kvar-
talet lanserades dven ett nytt kontoerbjudande

Ga till bolagets hemsida >

16%

KINNEVIKS ANDEL

5 BIVA

Bima erbjuder prisvarda och unikt utformade liv- och
sjukférsakringar via mobiltelefon. Bima har verksam-
het i 13 lander i Afrika, Asien, Latinamerika och Ka-
ribien.

1,3 Mdkr

VERKLIGT VARDE

e Vidslutetavdecember2019hade Bima 5,1 miljoner
aktiva kunder, vilket &r i nivd med féregaende ar
och i linje med bolagets strategi

e Under fjarde kvartalet fortsatte Bima att stdrka
sitt produktutbud inom mobila planbdcker och
efterhandsbetalda tjénster i nya och befintliga
marknader

Ga till bolagets hemsida >

936 Mkr

VERKLIGT VARDE

36%

KINNEVIKS ANDEL

FINANSIELLA TJANSTER

BAYPORT

Bayport erbjuder finansiella 16sningar till sa kallade
formellt och informellt anstéllda individer i tillvaxt-
marknader. Verksamheten strécker sig 6ver 9 lander
i Afrika och Latinamerika.

e Vid utgadngen av fjarde kvartalet 2019 uppgick
Bayports kundbas till 538.000, vilket motsvarar en
arlig tillvaxt om 9%

e Bayport emitterade ett subordinerat efterstallt
socialt obligationslan om 80 MUSD under kvartalet,
varav 30 MUSD anvandes for att aterkopa bolagets
befintliga utestaende seniora icke sakerstallda
obligationer

Ga till bolagets hemsida >

22%

KINNEVIKS ANDEL

1,1 Mdkr

VERKLIGT VARDE

&Q mohese

Monese lanserades i september 2015 som den férsta
renodlade mobila konsumentbanken i Storbritannien.
Idag kan ménniskor 6ver hela Europa 6ppna ett konto
inom nagra minuter, utan de dolda avgifter och restrik-
tioner som ofta tillkommer hos traditionella banker.

e Antalet nya kunder uppgick till 472.000 under de
senaste tre manaderna, vilket ger ver 2 miljoner
registreringar totalt

e Under kvartalet lanserade Monese direktbetal-
ningar inom det gemensamma eurobetalnings-
omradet (SEPA), vilket gor tjdnsten mer relevant for
europeiska kunder

Ga till bolagets hemsida >

383 Mkr

VERKLIGT VARDE

16%

KINNEVIKS ANDEL
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Halsovard

O

cobYLON

Babylon ar en digital halsovardstjénst baserad i
Storbritannien. Genom att kombinera mobil
teknologi med artificiell intelligens och medicinsk
expertis ar Babylons mal att géra hélsovard mer till-
gangligt for alla till en lagre kostnad.

e "GPathand”,dendigitalalékartjansten som Babylon
tillhandahéller i samarbete med NHS, fortsatte
véxa till dver 70.000 registrerade patienter vilket
gor den till den tredje storsta listan av registrerade
patienter i England

e | januari 2020 lanserades Babylon i USA efter att
bolaget inlett samarbeten med tva stora strate-
giska partners

Ga till bolagets hemsida >

2,8 Mdkr

VERKLIGT VARDE

16%

KINNEVIKS ANDEL

4

HALSOVARD

X Livongo’

Livongo ér ett digitalt hdlsovardsbolag baserat i USA
som hjélper patienter med kroniska sjukdomar att leva
béttre och hdlsosammare liv. Livongo har utvecklat en ny
metod f6r diabeteshantering som kombinerar den se-
naste teknologin med coaching, och haller dartill pa att
utdka erbjudandet dven fér andra kroniska sjukdomar.

e Bolaget rapporterade intédkter om 47 MUSD under
tredje kvartalet, motsvarande en tillvaxt pa 148%,
och 208.000 diabetesmedlemmar, en 6kning med
118% jamfort med foregaende ar

e Justerad EBITDA uppgicktill-4 MUSD, motsvarande
en justerad EBITDA-marginal om -8%

e Livongo tilldelades hdg status i en amerikansk
férteckning o6ver ldkemedel och halsa (Express
Scripts Digital Health Formulary) vilket gér det
enklare for arbetsgivare att integrera Livongo i sina
hélsoférmaner

Ga till bolagets hemsida >

3,0 Mdkr

VERKLIGT VARDE

14%

KINNEVIKS ANDEL

¢ Village

VillageMD &r en ledande aktér inom priméarvard
och en pionjar inom vardebaserad vard i USA. Bola-
get mojliggér en vardmodell dar priméarvarden star
i centrum och vardgivaren tar ett helhetsansvar fér
patientens hélsa, vilket resulterar i h6gre vardkvalité.

e Per den 31 december 2019 hanterar bolaget 3,3
MdUSD i totala vardutgifter

e VillageMD lanserade sina moderna primarvards-
kliniker Village Medical bredvid fem Walgreensbu-
tiker och planerar att lansera ytterligare kliniker

Ga till bolagets hemsida >

10%

KINNEVIKS ANDEL

737 Mkr

VERKLIGT VARDE

KINNEVIK AB (Publ) Org. nr. 556047-9742 » Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.com
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Finansiell oversikt

INVESTERINGSAKTIVITET

FINANSIELL OVERSIKT

FINANSIELLA MAL

Portfsljbolag (Mkr) 2019 e
MatHem - 889
Livongo - 825
VillageMD - 726
GFG - 632
Babylon - 374
Kolonial 2 341
Monese - 156
Quikr 2 149
TravelPerk - 122
Bima 39 121
Pleo - 85
Cedar - 47
Budbee - 46
Ovriga - 53
Investeringar 43 4566
Zalando - 5876
Westwing 128 128
Ovriga 91 182
Avyttringar 219 6186
Nettoinvesteringar (176) (1 620)

UTDELNING OCH KAPITALSTRUKTUR

Per den 31 december 2019 uppgick Kinneviks nettoskuld
till 0,9 Mdkr, vilket motsvarar en belaningsgrad om 1,3% av
portféljvardet.

Under 2019 erhdll Kinnevik utdelningar om 2,9 Mdkr och
betalade en ordinarie kontantutdelning om totalt 2,3 Mdkr.
Dartill delade Kinnevik under fjarde kvartalet ut sitt innehav
i Millicom motsvarande ett varde om 16,5 Mdkr.

Forrakenskapsaret 2019 har styrelsen i Tele2 rekommenderat
en utdelning om totalt 9 kr per aktie vilket motsvarar en total
férvantad utdelning till Kinnevik om 1,7 Mdkr.

I linje med Kinneviks féréndrade utdelningspolicy foreslar
styrelsen i Kinnevik ingen utdelning for rakenskapséaret 2019.

ARLIG GENOMSNITTLIG TOTALAVKASTNING

Attraktiv avkastning

Kinneviks mal &r att generera en langsiktig totalavkastning till
vara aktiedgare som Overstiger var kapitalkostnad. Vi efterstra-
var en arlig totalavkastning om 12-15% 6ver konjunkturcykeln.

Lag belaning

Givet karaktaren pa Kinneviks investeringar ar vart mal att ha
lag belaning, med en belaningsgrad ej éverstigande 10%
av portfoljvardet.

Férandrad utdelningspolicy

Kinnevik har beslutat att justera sin utdelningspolicy. Kinneviks
tidigare malsattning var att betala en arlig utdelning som ékar
i linje med utdelningar erhallna fran portféljbolagen och det
kassafléde som genereras fran investeringsverksamheten.
Framgent kommer Kinnevik generera avkastning framst ge-
nom véardestegring, och stréva efter att dela ut 6verskotts-
kapital som genereras fran vara investeringar till aktiedgarna
genom extra utdelningar.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

Den 3 februari meddelades att Anna Stenberg bérjar pa
Kinnevik som Chief People and Platform Officer, en nyinrattad
roll i Kinneviks ledningsgrupp.

senaste 30 aren senaste 10 aren

senaste 5 aren

senaste 12 manaderna

Totalavkastningen ar berdknad under antagande att aktiedgaren har aterinvesterat samtliga kontant- och sakutdelningar i Kinnevikaktien.

KINNEVIK AB (Publ) Org. nr. 556047-9742 » Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.com
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VARDERING AV ONOTERADE INNEHAV

FINANSIELL OVERSIKT

Vérdeférdandring och
erhéallna utdelningar

Innehav (Mkr) Kinneviks  Nettoinvesterat Verkligt Varde Q4 Helar
Agarandel Belopp (Ack.) 31 dec 2019 2019 2019
Budbee 24% 126 224 98
Kolonial 24% 669 686 -1 35
MatHem 38% 889 889
Quikr 17% 1029 941 -764 -851
Saltside 61% 198 325 118 123
Omio 6% 443 468 -24 25
TravelPerk 15% 349 506 -25 161
Ovrigt Varierande 63 62 3 -6
Summa E-Handel & Marknadsplatser 3766 4101 -703 -415
Summa TMT Varierande 17 - 56 -62
Bayport ! 22% 467 1110 -122 -62
Betterment 16% 1065 1315 41 162
Bima 36% 378 936 -113 -58
Bread 13% 307 315 -16 17
Deposit Solutions 6% 263 285 5 11
Monese 16% 353 383 9 25
Pleo 13% 152 343 -7 191
Ovrigt Varierande 86 75 -10 -1
Summa Finansiella Tjanster 3071 4762 -223 275
Babylon 16% 804 2 808 -142 1934
VillageMD 10% 726 737 - 11
Cedar 10% 188 197 -9 8
Summa Halsovard 1718 3742 -151 1953
Ovrigt Varierande - -4 1
Summa Onoterade Innehav 8572 12 605 -1 025 1750

1 Efter full utspadning och konvertering.

KINNEVIK AB (Publ) Org. nr. 556047-9742 » Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.com
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VERKLIGT VARDE PER 31 DECEMBER 2019

Vid utgangen av december varderades Kinneviks onoterade
investeringar till sammanlagt 12.605 Mkr, att jamforas med
ackumulerade investeringar (netto efter erhallna utdelningar)
om 8.572 Mkr.

VARDERINGSMETODER

Kinneviks onoterade portféljbolag varderas i enlighet med
IFRS 13 och International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines. Varderingarna trianguleras utifran en
kollektiv bedémning av diverse varderingsmetoder och till-
géngliga referenspunkter som bedéms vara relevanta for att
etablera det verkliga vérdet av varje enskilt innehav.

Aven om en vardering fran en finansieringsrunda inte an-
vands som varderingsmetod, s& kan den fungera som en
viktig referenspunkt fér varderingen av tillgangen i fraga,
sarskilt vad géller yngre portfdljibolag for vilka traditionella
varderingsmetoder &r mindre tillampliga.

LIKVIDATIONSPREFERENSER

Kinneviks onoterade portféljbolag tillampar varierande
fnansieringsstrukturer, och emitterar vid tillfallen aktier med
likvidationspreferenser.

Likvidationspreferenser bestammer hur realiserade varden
férdelas mellan aktiedgare. Denna férdelning kan bli alltmer
komplex dver tid, och Kinneviks andel av varden kan skilja
sig markant fran Kinneviks dgarandel i portféljbolaget. Folj-
aktligen kan en 6kning eller minskning av vérdet i ett port-
féljbolag dér likvidationspreferenser ar tillampliga resultera i
en oproportionerlig 6kning eller minskning av det bedémda
verkliga vardet pa Kinneviks aktier i det portféljbolaget.

Ett onoterat portfdljbolags dvergang till ett publikt noterat
bolag kan dven paverka vardet pa Kinneviks aktier genom
att sadana bestédmmelser avvecklas.

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

Varderingen av Kinneviks andel om 24 procent i Budbee
uppgar till 224 Mkr, baserat pa ett totalt varde pa Budbees
aktiekapital om 938 Mkr. Varderingen har baserats pa tillvaxt-
justerade och framatblickande férséljningsmultiplar fran en
jamforelsegrupp bestdende av logistikbolag, och motsvarar
varderingen i en finansieringsrunda under forsta kvartalet
2019.

Varderingen av Kinneviks andel om 24 procent och &vriga
intressen i Kolonial uppgar till 686 Mkr, baserat pa ett totalt
varde pa Kolonials aktiekapital om 2,0 MdNOK. Vérderingen
har baserats pa historiska och framatblickande forséljnings-
multiplar fran en jamforelsegrupp bestdende av lagerhallande
e-handelsbolag, motsvarar en multipel om 2,2x bolagets
intdkter under de senaste tolv manaderna per 30 september
2019, och motsvarar aven varderingen vid ett kép av aktier
under andra kvartalet 2019.

Varderingen av Kinneviks andel om 38 procent i MatHem
uppgar till 889 Mkr, baserat pa ett totalt varde pa MatHems
aktiekapital om 2,4 Mdkr. Vérderingen av MatHem motsva-
rar en multipel om 1,5x bolagets intdkter under de senaste

FINANSIELL OVERSIKT

tolv manaderna per 30 september 2019. Multipeln &r han-
forlig till en jamforelsegrupp bestaende av lagerhallande
e-handelsbolag.

Varderingen av Kinneviks andel om 17 procent och 6vriga
intressen i Quikr uppgar till 941 Mkr. Varderingen har baserats
pa framatblickande forsaljningsmultiplar fran en jamfoérelse-
grupp av digitala radannonsbolag aktiva i tillvaxtmarknader,
med sarskilt fokus pa bolag verksamma i Indien och nérlig-
gande marknader. Vérderingen reflekterar paverkan av de
tidigare namnda fiktiva eller missvisande transaktionerna,
samt en nedskalad verksamhet och en justerad intéktsredovis-
ning. Bytet av varderingsmetod fran en analys av diskonterade
kassafléden forsékrar att endast prognostiserade finansiella
resultat i nartid reflekteras i vérderingen.

Varderingen av Kinneviks andel om 61 procent och 6vriga
intressen i Saltside uppgar till 325 Mkr. Varderingen har ba-
serats pa historiska forséljningsmultiplar fran en jamforelse-
grupp av digitala radannonsbolag aktiva i tillvaxtmarknader.
Bytet av varderingsmetod fran en analys av diskonterade
kassafloden reflekterar en forbattrad finansiell profil som &r
mer lik bolagen i jamférelsegruppen.

Vérderingen av Kinneviks andel om é procenti Omio uppgar
till 468 Mkr och har baserats pa framatblickande forsalj-
ningsmultiplar fran en jamférelsegrupp av onlinebaserade
resebokningsplattformar, och motsvarar varderingen i en
finansieringsrunda under tredje kvartalet 2018.

Vérderingen av Kinneviks andel om 15 procent i TravelPerk
uppgar till 506 Mkr och har baserats pa framatblickande for-
séljningsmultiplar fran en jamfoérelsegrupp av onlinebaserade
resebokningsplattformar, och motsvarar varderingen i en
finansieringsrunda under det tredje kvartalet 2019.

FINANSIELLA TJANSTER

Varderingen av Kinneviks andel om 22 procent i Bayport
uppgar till 1.110 Mkr, och har baserats pa framatblickande
P/E multiplar fran en jamforelsegrupp av noterade bolag
verksamma inom konsumentkrediter.

Vérderingen av Kinneviks andel om 16 procent i Betterment
uppgar till 1.315 Mkr, och har baserats pa en analys av dis-
konterade kassafléden.

Vérderingen av Kinneviks andel om 36 procent i Bima uppgar
till 936 Mkr, och har baserats pa en analys av diskonterade
kassafloden med referenser till framatblickande férséljning-
smultiplar fran en jamforelsegrupp bestaende av techbolag
inom férsékringssektorn.

Varderingen av Kinneviks 13 procent i Bread uppgartill 315
Mkr och har baserats pa framatblickande férséljningsmultiplar
fran en jamforelsegrupp bestdaende av mjukvarubolag, SaaS-
bolag, samt bolag aktiva inom utlaning eller betalningar, och
motsvarar varderingen i en finansieringsrunda under det
tredje kvartalet 2018.

Varderingen av Kinneviks andel om 6 procent i Deposit
Solutions uppgar till 285 Mkr, baserat pa ett totalt varde pa
Deposit Solutions aktiekapital om 420 MEUR. Vérderingen
har baserats pa framatblickande forséljningsmultiplar fran
en jamforelsegrupp bestdende av SaaS-bolag, mjukvaruli-
censbolag, samt fintech-bolag.

KINNEVIK AB (Publ) Org. nr. 556047-9742 ¢ Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.com
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Varderingen av Kinneviks andel om 16 procent och 6vriga
intressen i Monese uppgar till 383 Mkr, och har baserats pa
framatblickande forsaljningsmultiplar fran en jamférelsegrupp
bestdende av finansiella maklare och prenumerationstjanster,
och motsvarar varderingen i en finansieringsrunda under det
tredje kvartalet 2018.

Vérderingen av Kinneviks 13 procent i Pleo uppgar till 343 Mkr
och har baserats pa framatblickande forsaljningsmultiplar
fran en jamférelsegrupp bestdende av SaaS-bolag, och mot-
svarar varderingen i en finansieringsrunda under det andra
kvartalet 2019.

HALSOVARD

Varderingen av Kinneviks andel om 16 procent och 6vriga
intressen i Babylon uppgartill 2.808 Mkr, och har baserats pa
framatblickande forsaljningsmultiplar fran en jamférelsegrupp
bestdende av disruptiva vardbolag samt teknikbolag inom
halsovard, och motsvarar varderingen i en finansieringsrunda
under det tredje kvartalet 2019.

Varderingen av Kinneviks andel om 10 procent i VillageMD
uppgartill 737 Mkr, och har baserats pa historiska forséljning-
smultiplar fran en jamférelsegrupp bestaende av olika typer
av vardgivare och service bolag inom vardsektorn.

Vérderingen av Kinneviks andel om 10 procent i Cedar uppgar
till 197 Mkr, och har baserats pa framéatblickande férsaljning-
smultiplar fran en jamférelsegrupp av mjukvaru- och analys-
bolag fokuserade pa hélsovard, och motsvarar vérderingen i
en finansieringsrunda under det andra kvartalet 2018.
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning och o6vrigt total-
resultat i sammandrag

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Mk Not 2019 2018 2019 2018
Foréandring i verkligt varde av finansiella tillgangar 4 -1914 -8 590 18972 -15184
Erhallna utdelningar 5 892 449 2907 1887
Administrationskostnader -132 -150 -391 -339
Ovriga rérelseintakter 4 16 50 32
Ovriga rérelsekostnader -1 0 -4 -5
Rérelseresultat -1151 -8 275 21534 -13 609
Finansnetto 41 -4 39 -46
Resultat efter finansiella poster -1110 -8 279 21573 -13 655
Skatt -1 -1 -1 -1
Periodens resultat 1111 -8 280 21572 -13 656
Resultat per aktie fére utspadning, kronor -4,02 -30,04 78,11 -49,58
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -4,02 -30,04 78,02 -49,58
Periodens totalresultat 1111 -8 280 21572 -13 656
Antal utestaende aktier vid periodens utgang 276 604 474 275717 450 276 604 474 275717 450
Genomsnittligt antal akter fore utspadning 276174 934 275420307 276 160 962 275416 805
Genomsnittligt antal akter efter utspadning 276 465783 275810041 276483775 275818034

KONCERNENS RESULTAT FOR DET FJARDE KVARTALET

Forandring i verkligt varde av finansiella tillgdngar inklusive utdelningar uppgick under kvartalet till -1.022 (-8.141) Mkr, varav
3(-6.773) Mkr avsag noterade finansiella tillgdngar och -1.025 (-1.368) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar. Se not 4
och 5 fér detaljer.

KONCERNENS RESULTAT FOR HELARET

Forandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar inklusive utdelningar uppgick under aret till 21.879 (-13.297) Mkr, varav
19.267(-12.307) Mkr avsag noterade finansiella tillgangar och 2.612 (-990) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar. Se not
4 och 5 fér detaljer. De 6kade administrationskostnaderna forklaras framst av 6kad investeringsaktivitet. Forbattrat finansnetto
jamfort med féregaende ar ar framst hanférligt till valutakursvinster.
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens kassaflodesanalys
i sammandrag

W &E 0 BR mx G
Erhallna utdelningar 5 892 449 2907 1887
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -63 -54 -222 -260
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére réantenetto

och inkomstskatter 829 395 2 685 1627
Erhéllna réntor 0 0 0 0
Erlagda réantor -7 0 -49 48
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 822 395 2636 1579
Investeringar i finansiella tillgangar -143 -371 -4 586 -2710
Forsaljning av aktier och dvriga vérdepapper 195 1195 6162 1589
Kassafléde fran investeringsverksamheten 52 824 1576 -1121
Aterbetalning av lan -2710 -1 500 -500
Upptagande av lan 300 508 1960 500
Erlagd kontant utdelning till

moderbolagets dgare -1102 - -2271 -2 270
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3512 -992 -811 -1770
Periodens kassafléde -2 638 227 3401 -1312
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bérjan 6525 259 486 1798
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens slut 3887 486 3887 486
TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS

Investeringar i finansiella tillgangar 4 -43 -392 -4 566 -2731
Investeringar som annu ej utbetalats - 21 - 21
Utbetalt under perioden avseende tidigare perioders investeringar -100 - -20

Kassafléde fran investeringar i finansiella tillgangar -143 -371 -4 586 -2710
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Koncernens balansrakning

i sammandrag

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

e o
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen 4 74 230 73430
Materiella anldggningstillgangar 51 54
Nyttjanderéatter 11
Ovriga anlaggningstillgdngar 27 24
Summa anléggningstillgangar 74 319 73508
Ovriga omsattningstillgangar 70 54
Kortfristiga placeringar 3664 149
Likvida medel 223 337
SUMMA TILLGANGAR 78 276 74 048
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 73295 70503
Rantebarande skulder, langfristiga 1426 2871
Rantebarande skulder, kortfristiga 3410 500
Icke réntebarande skulder 145 174
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 78 276 74 048
Nyckeltal
Nyckeltal Not 3;3‘?; 3123,:?
Skuldsattningsgrad 0,07 0,05
Soliditet 94% 95%
Koncernens nettoskuld inklusive lan till portféljbolag, netto 6 -456 -2769
Koncernens nettoskuld exklusive lan till portféljbolag, netto 6 -930 -2 887
Belaningsgrad, exklusive lan till portféljbolag 1,3% 4,1%
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Forandringar i koncernens eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Al Ovrigt Balanserade Totalt

Mkr kapital tiIIskjt{tet vincstmedel inkl eget
kapital arets resultat kapital

Belopp vid arets ingang 1 januari 2018 27 83840 81766 90633
Periodens resultat -13 656 -13 656
Arets totalresultat 0 0 -13 656 -13 656
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 1 - 1
Effekt av aktiesparprogram 22 22
Sakutdelning -4 227 -4 227
Kontantutdelning -2270 -2270
Belopp vid arets utgang 28 8 840 61 635 70503
31 december 2018
Periodens resultat 21572 21572
Arets totalresultat Y Y 21572 21572
Transaktioner med aktiedgare
Effekt av aktiesparprogram 39 39
Sakutdelning -16 548 -16 548
Kontantutdelning -2271 -2271
Belopp vid arets utgang 28 8 840 64 427 73 295

31 december 2019
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Koncernens noter (Mkr)

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid uppréattande av koncernredovisningen tilldmpas International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av
EU. Denna rapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering. Upplysningar enligt
IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

Fran och med 1 januari 2019 tillampas IFRS 16 Leasingavtal. Overgangen till IFRS 16 medférde att tillgangar och skulder

okade med 15 Mkr. De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som har tillampats i denna rapport ar, i allt vésentligt,
desamma som de som beskrivs i arsredovisningen fér 2018.

NOT 2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Kinnevik har en modell for riskhantering, vilken syftar till att identifiera, kontrollera och reducera risker. Rapportering av iden-
tifierade risker och hantering av dessa sker en gang per kvartal till Kinneviks styrelse.

Kinneviks finansiering och hantering av finansiella risker ar centraliserad till Kinneviks finansfunktion och bedrivs utifran en av
styrelsen faststélld finanspolicy. Kinnevik &r exponerat for finansiella risker framst vad avser vardeféréandringar i aktieportféljen,
féréndringar i marknadsrantor, valutarisker samt likviditets- och refinansieringsrisk. Operativa risker hanteras av respektive
bolag med operativ verksamhet. Kinnevik ar dven exponerat mot politiska risker eftersom de bolag Kinnevik investerat i har
betydande verksamhet pa tillvéxtmarknader i till exempel Latinamerika, Sydostasien och Afrika.

For en mer detaljerad beskrivning av foretagets risker och osékerhetsfaktorer samt riskhantering hénvisas till Not 17 fér kon-
cernen i arsredovisningen fér 2018.

NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Arsstamman den 6 maj 2019 beslutade i enlighet med styrelsens férslag om att Gverlata fastigheten Are Aggsjon 1:2 till ett
bolag som &gs av Cristina Stenbeck, Wilhelm Klingspor och Marie Klingspor for 35 Mkr. Wilhelm Klingspor och Cristina Sten-
beck deltog inte i styrelsens handléggning och beslut i fragor rérande dverlatelsen som skedde pa marknadsméssiga villkor.

Ovriga transaktioner med nérstdende under rapportperioden &r till karaktir desamma som beskrivs i arsredovisningen for 2018.
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NOT 4 FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Kinneviks onoterade innehav vérderas med utgadngspunkti IFRS 13 och International Private Equity and Venture Capital Valua-
tion Guidelines, varvid en samlad bedémning gors for att faststélla vilken varderingsmetod och vilka referenspunkter som ar
lampliga for att bestimma det verkliga vardet av respektive innehav. Aven om en vérdering fran en finansieringsrunda inte
anvands som varderingsmetod, s kan den fungera som en viktig referenspunkt for varderingen av tillgangen i fraga, sarskilt
vad galler yngre portféljbolag fér vilka traditionella varderingsmetoder ar mindre tillampbara. Vid nyemissioner tas hénsyn
till ifall de nyemitterade aktierna har andra rattigheter och/eller hogre preferens till bolagets tillgangar an tidigare utgivna
aktier. De varderingsmetoder som anvénds av Kinnevik inkluderar att applicera relevanta multiplar pa bolagets historiska el-
ler forvéntade forséljning eller resultat, och véardering av framtida kassafléden. Vid en vérdering baserad pa multiplar beaktas
skillnader i storlek, historisk tillvéxt och I16nsamhet samt kapitalkostnad.

Arbetet med att vérdera Kinneviks onoterade innehav utfors av ett varderingsteam, oberoende av respektive innehavs invest-
ment manager, och baseras pa finansiell information rapporterad fran respektive innehav. Precisionen och tillforlitligheten i
finansiell information som anvénds i varderingarna sakerstélls genom [6pande kontakter med ledningen for respektive innehav
samt regelbundna genomgangar av deras rapportering. Information och synpunkter pa tillampliga vérderingsmetoder inhdm-
tas periodvis fran vdlrenommerade investmentbanker och revisionsfirmor. Varderingarna diskuteras med finansdirektor och
VD, varefter ett forslag diskuteras med Revisionsutskottet samt de externa revisorerna. Efter deras granskning och eventuella
justeringar godkanns varderingarna och inkluderas i Kinneviks redovisning.

Nedan &r en sammanstalining av varderingsmetoder for onoterade innehav som tillampats per 31 december 2019:

Innehav Sammanfattning

= Historiska och framatblickande forséljningsmultiplar fran en jéamférelsegrupp bestdende av lagerhallande e-handels-
bolag, motsvarar en multipel om 2,2x bolagets intédker under de senaste 12 manaderna per 30 september 2019, samt
dven varderingen vid ett kép av aktier under andra kvartalet 2019
= Vérdering om 2,0 MdNOK
= Multipel om 1,5x bolagets intékter under de senaste de senaste 12 manaderna per 30 september 2019, totalt 1.509 Mkr
MatHem = Multipeln ar hanférlig till en jamférelsegrupp bestaende av lagerhallande e-handelsbolag
= Vardering om 2,4 Mdkr
= Historiska och framatblickande tillvéxtjusterade forséljningsmultiplar fran en jamférelsegrupp bestaende av noterade
Budbee logistikbolag, motsvarar vérderingen i en finansieringsrunda under férsta kvartalet 2019
= Vardering om 938 Mkr
= Framatblickande férséljningsmultiplar fran en jamforelsegrupp av digitala radannonsbolag aktiva i tillvaxtmarknader,
med sarskilt fokus pa bolag verksamma i Indien och narliggande marknader
= Virderingen reflekterar paverkan av fiktiva eller missvisande transaktioner, samt en nedskalad verksamhet och en just-
erad intéktsredovisning
= Fdréandringen av varderingsmetod fran en analys av diskonterade kassafléden férsékrar att endast prognostiserade finan-
siella resultat i nartid reflekteras i vérderingen

Kolonial

Quikr

= Historiska forsaljningsmultiplar fran en jamférelsegrupp av digitala radannonsbolag aktiva i tillvéxtmarknader
Saltside = Foréandringen av vérderingsmetod fran en analys av diskonterade kassafloden reflekterar en forbattrad finansiell profil
mer lik jamférelsegruppen

= Framatblickande férséljningsmultiplar fran en jamforelsegrupp av onlinebaserade resebokningsplattformar, motsvarar

Omio vérderingen fran en finansieringsrunda under tredje kvartalet 2018
= Framatblickande férsaljningsmultiplar fran en jémférelsegrupp av onlinebaserade resebokningsplattformar, motsvarar
TravelPerk .. . . ) S )
vérderingen fran en finansieringsrunda under tredje kvartalet 2019
Bayport = P/E multiplar fran en jamférelsegrupp bestaeende av noterade bolag aktiva inom finansiella tjénster
Betterment = Diskonterade kassafloden
Bima = Diskonterade kassafléden kompletterat av framatblickande férsaljningsmultiplar fran en jamférelsegrupp av techbolag
inom férsakringssektorn
Bread = Framatblickande forséljningsmultiplar fran en jamférelsegrupp bestdende av mjukvarubolag, SaaS-bolag samt bolag

aktiva inom utlaning eller betalningar, motsvarar vérderingen i en finansieringsrunda under det tredje kvartalet 2018

= Framatblickande férséljningsmultiplar fran en jamférelsegrupp bestédende av snabbt véxande SaaS-bolag, mjuk-
Deposit Solutions varubolag samt fintech-bolag
= Vardering om 420 MEUR pa utspadd basis

= Framatblickande forséljningsmultiplar fran en jamférelsegrupp bestaende av finansiella maklare och prenumeration-

Monese stjanster, och motsvarar varderingen i en finansieringsrunda under det tredje kvartalet 2018
= Framatblickande férséljningsmultiplar fran en jamférelsegrupp bestaende av mjukvarubolag, motsvarar varderingen i en
Pleo ) -
finansieringsrunda under det andra kvartalet 2019
Babvlon = Framatblickande férsaljningsmultiplar fran en jamfoérelsegrupp bestdende av disruptiva vardbolag och teknikbolag
Y fokuserade péa hélsovard, motsvarar vérderingen i en finansieringsrunda under det tredje kvartalet 2019
VillageMD = Historiska férséljningsmultiplar fran en jamférelsegrupp bestdende av olika typer av vardgivare och servicebolag inom
E vardsektorn
Cedar = Framatblickande férséljningsmultiplar fran en jamférelsegrupp av mjukvaru och analysbolag fokuserade pa hélsovard,

motsvarar varderingen fran en finansieringsrunda under det andra kvartalet 2018
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varde avseende andra finansiella instrument faststélls med ledning av de metoder som i varje enskilt fall antas ge

den basta uppskattningen av verkligt varde. For tillgangar och skulder med forfall inom ett ar antas nominellt varde justerat

for ranta

Dennan
Niva 1:
Niva 2:

Niva 3:

och premier ge en god approximation av verkligt véarde.

ot innehaller upplysningar om finansiella tillgangar som varderas till verkligt varde med uppdelning i nedan nivaer:
Verkligt varde faststallt utifran noterade priser pa en aktiv marknad f6r samma instrument.

Verkligt vérde faststéllt utifran vérderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller
indirekt (harlett fran pris) och som inte inkluderats i Niva 1.

Verkligt vérde faststéllt med hjélp av varderingsteknik, med vésentliga inslag av indata som inte &r observerbara pa

marknaden.

Foréndring i verkligt varde Kva Kva Helar Helar
2019 2018 2019 2018
Com Hem - -173 600
Global Fashion Group 173 - -1816 -
Home24 61 -378 -191 53
Livongo 799 - 379 -
Millicom -1399 1778 -4 596 228
MTG - -419
Qliro Group -113 -151 -95 -375
SDS - -1 -3
Tele2 -2 064 1236 4268 2181
Westwing 63 -269 -355 -269
Zalando 1592 -9 263 18766 -16173
Summa Noterade Innehav -889 -7 222 16 360 -14179
Babylon -142 -13 1934 3
Bayport -122 -3 -62 90
Betterment 41 -3 162 89
Bread -16 -1 17 -9
Budbee - 98
Cedar -9 - 8 1
Deposit Solutions -5 -4 " 11
Global Fashion Group - -1284 -155 -1 955
Home24 - - 81
Kolonial -1 -20 35 -19
Livongo - 9 1065 139
MatHem -
Bima -113 -3 -58 67
Monese 9 -6 25 5
Omio -24 -2 25 -
Pleo -7 -1 191 -1
Quikr -764 21 -851 285
TravelPerk -25 -4 161 -4
VillageMD - 1"
Westwing - -1 271
Ovrigt* 163 -53 -5 -59
Total Unlisted holdings -1025 -1368 2612 -1 005
Summa -1914 -8 590 18972 -15184

* Ovrigt inkluderar bland annat Enuygun, Iroko, Karma och Zanui.
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31 december 2019

Bokfort varde av finansiella tillgangar A-aktier B-aktier Rals(::i(t;; 3;:,?; 312::;
Global Fashion Group 79 093 454 - 40,7/40,7 1945 -
Home24 3111953 - 11,8/11,8 162 352
Livongo 12 653 927 - 13,3/13,3 2 968 -
Millicom - - - - 21169
Qliro Group 42 613 642 - 28,5/28,5 296 391
Tele2 20733 965 166 879 154 27,3/42,0 25440 21172
Westwing - - - - 482
Zalando 65297 800 - 26,4/26,4 30814 17 924
Summa Noterade Innehav 61625 61491
Babylon 16/16 2 808 500
Bayport 22/22 1110 1172
Betterment 16/16 1315 1153
Bread 13/13 315 298
Budbee 24/24 224 80
Cedar 10/10 197 142
Deposit Solutions 6/6 285 274
Global Fashion Group - - 3284
Kolonial 24/24 686 309
Livongo - - 700
MatHem 38/38 889 -
Bima 36/36 936 873
Monese 16/16 383 202
Omio 6/6 468 443
Pleo 13/13 343 67
Quikr 17/17 941 1643
Saltside 61/61 325 199
TravelPerk 15/15 506 223
VillageMD 10/10 737

Ovrigt* - 137 377
Summa Onoterade Innehav 12 605 11939
Summa 74 230 73430

* Qvrigt inkluderar bland annat Enuygun, Iroko, Karma och Zanui.
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Babylon - 2 374 122
Bima 39 - 121 -
Bread - - - 307
Budbee - - 46 80
Cedar - - 47 141
Deposit Solutions - 50 - 263
Global Fashion Group - - 632 -
Kolonial 2 - 341 328
Livongo - 111 825 456
MatHem - - 889 -
Monese - - 156 197
Omio - B R 443
Pleo - 1 85 68
Quikr 2 - 149 -
TravelPerk - 227 122 227
VillageMD - - 726 -
Ovrigt 0 1 53 99
Summa Onoterade Innehav 43 392 4566 2731

Ingéende balans 13 653 13671 11939 11682
Investeringar 43 392 4566 2731
Forséljningar -66 -5 - 161 -419
Omklassificering - - 751 -6 351 -1 050
Foréandring i verkligt varde -1 025 -1368 2612 -1 005
Utgaende balans 12 605 11939 12 605 11939
NOT 5 ERHALLNA UTDELNINGAR
Millicom 480 449 956 890
Tele2 412 - 1951 610
MTG - - - 169
Com Hem - - - 203
Ovrigt - - - 15
Summa erhallna utdelningar 892 449 2907 1887
Varav ordinarie utdelningar 892 449 1781 1872
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NOT 6 RANTEBARANDE TILLGANGAR OCH SKULDER

Kinneviks totala réntebarande tillgangar uppgick till 4.380 Mkr per den 31 december 2019. De totala rantebarande skulderna
uppgick till 4.836 Mkr. Kinnevik hade en nettoskuld, inklusive lan till portféljbolag, om 456 Mkr per den 31 december 2019
(nettoskuld om 2.769 Mkr per den 31 december 2018). Nettoskulden exklusive lan till portféljbolag uppgick till 930 Mkr.

Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemission) uppgick till 9.980 Mkr per den 31 december 2019, varav 6.000 Mkr
harrérde fran revolverande kreditfaciliteter och 3.850 Mkr fran obligationsemissioner.

Koncernens tillgangliga likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar och tillgangliga outnyttjade kreditloften, uppgick per
den 31 december 2019 till 9.056 Mkr (6.116 Mkr per den 31 december 2018).

31 dec 31 dec

Mier 2019 2018
Réntebarande tillgangar
Lan till portféljbolag 474 118
Kortfristiga placeringar 3 664 149
Likvida medel 223 337
Ovriga rantebérande tillgangar 19 19
Summa rantebéarande tillgangar 4 380 623
Réntebarande langfristiga skulder
Foretagsobligationer 1400 2850
Periodiserade finansieringskostnader -1 -13
Ovriga rantebarande skulder 37 34
Summa réntebarande langfristiga skulder 1426 2871
Réntebarande kortfristiga skulder
Foretagsobligationer 2450
Foretagscertifikat 960 500
Summa réntebérande kortfristiga skulder 3410 500
Summa réntebérande skulder 4836 3371
Netto réntebarande tillgdngar/skulder -456 -2748
Skuld obetalda investeringar/avyttringar 0 -21
Koncernens Nettokassa/(Nettoskuld) inklusive lan till portféljbolag, netto -456 -2769
Koncernens Nettokassa/(Nettoskuld) exklusive 1an till portféljbolag, netto -930 -2 887

De utestdende lanen 16per med en réntesats om Stibor eller liknande basranta med en genomsnittlig marginal om 0,7%.
Samtliga banklan har hogst tre manaders réntebindning medan kapitalmarknadsfinansieringen kan variera mellan 1-12 ma-
nader fér emissioner under bolagets program for foretagscertifikat och 5 ar fast rénta for obligationen (vid emissionstillféllet).

Per den 31 december 2019 uppgick genomsnittlig aterstaende 16ptid for de totala kreditfaciliteterna, inklusive obligationen,
till 1,8 ar. Inga av Kinneviks utestdende lan var sakerstallda.
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Moderbolagets resultatrakning
i sammandrag

Mkr Kv 4 Kv 4 Helar Helar

2019 2018 2019 2018
Administrationskostnader 111 -140 -344 -316
Ovriga rorelseintékter och rérelsekostnader 2 3 3 5
Rérelseresultat -109 -137 -341 -311
Erhallna utdelningar, externa - - - 2 984
Resultat fran intressebolag - - - 6684
Resultat fran dotterbolag 16707 -2 263 23752 -2 290
Finansnetto 18 -19 -47 -43
Resultat efter finansiella poster 16 616 -2419 23 364 7 024
Koncernbidrag 122 -7 122 -7
Resultat fére skatt 16 738 -2426 23486 7017
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat* 16738 -2426 23486 7017

* Periodens resultat Sverensstimmer med érets totalresultat.
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Moderbolagets balansrakning
i sammandrag

ges 9
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 3 4
Finansiella anlaggningstillgangar 50138 62912
Langfristiga fordringar 30252 20
Kortfristiga fordringar 148 38
Kortfristiga placeringar 3664 149
Likvida medel 191 202
SUMMA TILLGANGAR 84 396 63 325
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 56 142 51155
Avsattningar 20 26
Langfristiga réntebarande skulder 1400 2842
Kortfristiga rantebarande skulder 3401 500
Ovriga kortfristiga skulder 23 433 8802
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 84 396 63 325

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditléften uppgick per 31 december 2019 till 9.025
(5.981) Mkr. De réntebérande externa skulderna uppgick per samma datum till 4.801 (3.341) Mkr. Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar uppgick till 0 (1) Mkr under perioden.

Fordelningen per aktieslag per 31 december 2019 var féljande:

Antal aktier Antal roster be:::r:i(r"l'?(l:"):
Utestaende A-aktier med 10 roster vardera 33755432 337554 320 3376
Utestaende B-aktier med 1 rést vardera 241 613 436 241 613 436 24 161
Utestaende D-G aktier (LTIP 2018) med 1 r&st vardera 539 636 539 636 54
Utestaende D-G aktier (LTIP 2019) med 1 rost vardera 695 970 695970 70
B-aktier i eget férvar 297770 297770 30
Registrerat antal aktier 276 902 244 580701 132 27 690

Det totala antalet roster for utestaende aktier i bolaget uppgick per 31 december 2019 till 580.403.362 exklusive 297.770
roster hanforliga till B-aktier i eget férvar som ej far féretradas vid bolagsstémma. Under aret levererades 111.777 B-aktier
till deltagare i 2016-ars aktiesparplan och 126.922 aktier saldes for att tacka deltagarnas skattekostnad. En nyemission av
omvandlingsbara, efterstéllda, incitamentsaktier (“incitamentsaktierna”), uppdelade pa fyra aktieserier, till deltagarna i Kin-
neviks langsiktiga aktieincitamentsprogram 2019 och med liknande villkor som LTIP 2018, registrerades av Bolagsverket
under september 2019.

Styrelsen har bemyndigande att dterkdpa maximalt 10% av samtliga aktier i bolaget 6ver en tolvmanaders period som avslutas
i samband med bolagsstdmman 2020. Det finns inga utestdende konvertibler eller teckningsoptioner.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Kinnevik tillampar de av Esma utgivna riktlinjerna for alternativa nyckeltal. Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt ver
historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning, finansiellt resultat eller kassafléden som inte definieras eller anges
i tillampliga regler for finansiell rapportering (for Kinneviks koncernredovisning innebar detta IFRS).

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tillampliga regler for finansiell
rapportering. Utgangspunkten forlamnade alternativa nyckeltal &r att de anvands av féretagsledningen for att bedéma den
finansiella utvecklingen och dérmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan ldamnas defini-
tioner pa samtliga anvénda alternativa nyckeltal. Avstamningar for ett urval av alternativa nyckeltal finns pa var hemsida www.

kinnevik.com.

I nedanstaende definitioner presenteras matt som inte definieras enligt IFRS:

Aktiva kunder
Belaningsgrad
Bokningsvolymer pa egen plattform

Bruttoférséljningsvérde

Internranta, IRR

Investeringar

Nettoférséljningsvérde

Nettokassa/(Nettoskuld)

Nettoinvesteringar

Portféljvédrde

Substansvérde

Skuldséttningsgrad

Soliditet

Totalavkastning

Antal kunder som har gjort minst en bestéllning under de senaste 12 manaderna
Nettoskuld som en procent av portféljvarde
Vérdet pa alla transaktioner som genomférs pa ett foretags egen hemsida eller app

Det totala vardet av samtliga transaktioner under en period, inklusive skatter
men exklusive fraktkostnader

Den arliga avkastningen beréknad i kvartalsintervall i svenska kronor som nollstal-
ler nuvardet av (i) verkliga vérden vid borjan och slutet av respektive méatperiod,
(i) investeringar och forsaljningar, och (iii) kontant- och sakutdelningar

Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella tillgangar inklusive
[an till portféljbolag

Det totala vardet av salda varor efter avdrag for terlamnade varor

Rantebarande fordringar (exklusive utestdende lan, netto, till portféljbolag),
kortfristiga placeringar och likvida medel minus ranteb&rande skulder inklusive
rantebdrande avséattningar och ej utbetalda investeringar/avyttringar

Samtliga investeringar med avdrag for férséljningar av noterade och ej noterade
finansiella tillgangar

Summan av bokfért varde pa finansiella anldggningstillgangar véarderade till
verkligt varde via resultatrakningen

Nettovardet av samtliga tillgangar, motsvarande koncernens eget kapital

Rantebérande skulder inklusive rantebarande avsattningar dividerat med eget
kapital

Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av ba-
lansomslutningen

Arlig totalavkastning pa Kinnevik B-aktien under antagande att aktiedgaren har
aterinvesterat samtliga erhallna medel fran kontantutdelningar, sakutdelningar och
obligatoriska inlésenprogram, fére skatt, pa den forsta respektive handelsdagen
utan réatt till utdelning eller inlésenaktie. Vardet pa Kinnevik B-aktierna i slutet av
matperioden delas med priset pa Kinnevik B-aktien vid borjan av métperioden,
och den resulterade totala avkastningen omréknas sedan som en arligt matt
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ARSSTAMMA 2020

Arsstamman kommer att hallas i Stockholm den 11 maj
2020. Aktiedgare som onskar fa ett drende behand-
lat pa arsstdmman ska inkomma med skriftligt forslag till
arsstamma@kinnevik.com, eller till Bolagssekreteraren, Kin-
nevik AB, Box 2094, 103 13 Stockholm, senast sju veckor
fére arsstémman for att garantera att drendet kan inkluderas
i kallelsen till arsstdmman. Ytterligare information om hur
och nér registrering ska ske kommer att offentliggéras fére
arsstamman.

VALBEREDNING INFOR ARSSTAMMA 2020

I enlighet med beslutet vid arsstamman 2019 i Kinnevik har
Cristina Stenbeck sammankallat en valberedning bestaende
av ledamoter utsedda av Kinneviks rostmassigt storsta aktiea-
gare.Valberedningen bestar av Cristina Stenbeck, utsedd av
Verdere S.ar.l. och Camshaft S.a.r.l., Hugo Stenbeck utsedd
av Alces Maximus LLC, James Anderson utsedd av Baillie Gif-
ford, Ramsay Brufer utsedd av Alecta samt Marie Klingspor.
Valberedningens ordférande &r Cristina Stenbeck.

Information om valberedningens arbete finns pa Kinneviks
hemsida www.kinnevik.com.

FINANSIELLA RAPPORTER

Arsredovisningen 2019 kommer att publiceras pa Kinneviks
hemsida den 27 mars 2020. Datum fér 2020 ars rapporter:

17 april Delarsrapport januari-mars
13 juli Delarsrapport januari-juni
15 oktober Delarsrapport januari-september

Stockholm den 6 februari 2020

Styrelsen

REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av delarsrapporten for
Kinnevik AB for perioden 1 januaritill 31 december 2019. Det
ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att upprétta och presentera denna delérsrapporti enlig-
het med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den &versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med In-
ternational Standard on Review Engagements (ISRE) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford
av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig gransk-
ning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan séker-
het att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som
skulle kunna ha blivitidentifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en &versiktlig granskning har
darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncer-
nens delienlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
féor moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 6 februari 2020
Deloitte AB

Jan Berntsson
Auktoriserad revisor

Denna information &r sadan information som Kinnevik AB
(publ) ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmiss-
bruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen ldmnades, genom nedanstdende kontakt-
persons férsorg, for offentliggérande den 6 februari 2020
kl. 08.00 CET.

For ytterligare information, besék www.kinnevik.com eller
kontakta:

Torun Litzén

Informations- och IR-chef

Telefon +46 (0)70 762 00 50

Email press@kinnevik.com

Kinnevik &r ett sektorfokuserat investmentbolag som brinner f6r entreprendrskap. Vart syfte ar att forbattra manniskors liv genom att erbjuda

fler och battre valméjligheter. Tillsammans med drivna grundare och féretagsledare bygger vi bolag som genom digitalisering och teknisk

innovation tillgodoser vasentliga vardagsbehov hos konsumenten. Som aktiva dgare tror vi pa att skapa bade aktiedgarvarde och socialt

varde genom att bygga langsiktigt hallbara bolag som bidrar positivt till samhallet. Vi investerar i Europa med fokus pa Norden, USA och i

andra utvalda marknader. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kinneviks aktier handlas pa Nasdaq
Stockholms lista for stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.
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