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Skyrsla og aritun stjornar

GAMMA: Méllon er fagfjarfestasjodur i rekstri GAMMA Capital Management hf. og fellur undir B-hluta arshlutareiknings
félagsins. Tilgangur sj6dsins er kaup og innheimta lana og annar skyldur rekstur.

Arshlutareikningur sjédsins er gerdur i samraemi vid I6g um arsreikninga og l16g um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi. Enginn starfsmadur starfadi hja sjédnum en daglegur rekstur hans er i héndum rekstrarfélagsins
GAMMA Capital Management hf. samkveemt samningi par um.

i lok juni 2020 nam neikvaed uppsdfnud stada sjédsins 9,8 millj. kr. en kemur hun fyrst til laekkunar & vikjandi skuldum
sjodsins adur en huan hefur ahrif &4 adra skuldir hans, sja nanar skyringu 8 med arshlutareikningnum. Heildar eignir
sjodsins i lok juni namu 778,9 millj. kr.

Horfur i starfsumhverfi:

Mjog évenjulegar adstaedur hafa skapast i efnahagslifinu vegna COVID-19 veirunnar. Faraldurinn hefur ahrif a avéxtun
um allan heim. Ljost er ad sjédurinn mun ekki fara varhluta af 4hrifum faraldursins og sveiflur i avoxtun geta ordid
évenju miklar a arinu 2020.

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og sjédstjdra er arshlutareikningur GAMMA: Méllon i samraemi vid 16g um
arsreikninga og 16g um verdbréfasjédi, fiarfestingarsjédi og fijarfestingarsjédi og er pad alit stjornar og sjodstjora ad
arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstodu sjodsins i lok juni 2020 og
rekstrarafkomu hans og breytingu a hreinni eign & timabilinu 1. jandar til 30. juni 2020.

Stjorn rekstrarfélagsins GAMMA Capital Management hf. og sjodstjori GAMMA: Méllon stadfesta hér med
arshlutareikning sjodsins fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2020 med undirritun sinni.

Reykjavik, 31. agust 2020.

Stjoérn:

Sjodstjori:

Arshlutareikningur GAMMA: Méllon fyrir timabilid 1. januar til 30. jani 2020 er rafraent undirritadur af stjérn og
sjodstjora.
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Konnunararitun ohadra endurskodenda

Til stjérnar og eigenda hlutdeildarskirteina i GAMMA: Méllon.

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning GAMMA: Méllon fyrir timabilid 1. janaar til 30. juni 2020, sem hefur ad
geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning og yfirlit um breytingu & hreinni eign, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornar og sj6dstjéra a arshlutareikningnum
Stjorn og sjodstjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samreemi vid I16g um arsreikninga og 16g
um verdbréfasjddi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kénnunar

K&nnun okkar var unnin i samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kdnnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fiarmalum og
reikningsskilum sjédsins asamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 66rum kdénnunaradgerdum.
Koénnun felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjodlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um o&ll mikilvaeg atridi sem gaetu komid i ljdés vid
endurskodun. Par af leidandi latum vid alit um endurskodun ekki i ljos.

Alyktun

Vid kdnnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
sjodsins a timabilinu, efnahag hans 30. juni 2020 og breytingu a hreinni eign sjodsins a timabilinu, i samraemi vid l6g
um arsreikninga og 16g um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi.

| samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund
ad i skyrslu stjornar sem fylgir arshlutareikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi
vid |6g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Képavogur, 31. agust 2020.

Deloitte ehf.
Palina Arnadéttir Gudmundur Ingdlfsson
Endurskodandi Endurskodandi

Arshlutareikningur GAMMA: Méllon fyrir timabilid 1. januar til 30. juni 2020 er rafrsent undirritadur af endurskodendum.
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2020

Skyr. 2020 2019
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
Vaxtatekjur, verdbaetur 0g gengiSmMUNU .........cceeiiieeiriiieniiee e 32.521 35.865
VaxtagjOld ... ( 23.919) ( 27.307)
ViIrdisryrnun UHANG ........oooiiiiiiiie e 4 ( 2.934) ( 5.974)
Hrein (fjarmagnsgjold) fjarmunatekjur 1-2 5.668 2.584
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ...ttt 3 1.800 3.705
ANNar rekstrarkOStNAGUI ...........cooiiiiiiiiie e 5.124 2.239
Rekstrargjold samtals 6.924 5.944
Afkoma timabilSins ........ccccieiicceir e ————— ( 1.256) ( 3.360)
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Efnahagsreikningur 30. juni 2020

Skyr. 30.6.2020 31.12.2019
Eignir
(U] T TP 4,12 720.910 757.484
Verdbréf med breytilegum tekjum ..........ccccoeiiiiiiiii i, 5 922 944
Lan til tengdra @dila ..........oeeieiiiiie e 0 2132
HaNADBEI & ..o e 6 57.030 21.923
Eignir samtals 778.862 782.483
Skuldir
Skuldabréfattgafa ...........coooeiiiiiie e 8 772.588 782.621
Skuld vid GAMMA Capital Management hf. ............ccooieiiiiiiieeececee. 4.065 3.044
Skuldir vid tengda og adra sjodi i styringu rekstrarfélagsins .................... 11.472 0
F o] = 1] (U] Lo [ PRSP 582 5.406
Skuldir samtals 788.707 791.071

HlutdeildarsKirt@ini ............ooceeiiiiii e 75 75
Neikvaed uppsofnud afkoma .........ccccooviiiiiiii e ( 9.920) ( 8.664)

Samtals 9-10 ( 9.845) ( 8.589)

Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 778.862 782.483

Neikveed uppsOfnuUO StaBA ........covviviiiiiiie e ( 9.845) ( 8.589)
o) (o [ =1 1011 o Vo r- TSSO PURRRPR 75,00 75,00
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ...........cccooiiiiiiii 0,00 0,00
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
1. januar til 30. juni 2020

2020 2019
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Rekstrarhreyfingar
Afkoma timabilSins ... ( 1.256) ( 3.360)
Breyting & hreinni @ign ..............oooiii i ( 1.256) ( 3.360)
(Neikvaed uppsoéfnud stada) hrein eign i arsbyrjun ........................... ( 8.589) 18.909
(Neikvaed uppso6fnud stada) hrein eign i lok timabilsins .................... ( 9.845) 15.549
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Skyringar

1. Reikningsskilaadferdir

a. Grundvéllur reikningsskilanna
Arshlutareikningur fagfjarfestasjodsins GAMMA: Méllon er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um
verdbréfasjooi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Hann byggir & kostnadarverdsreglu ad pvi undanskildu ad
verdbréf, dnnur en Gtlan, eru almennt metin 4 markadsversi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum.

Sjodurinn er i umsjd GAMMA Capital Management hf. sem er détturfélag Kviku banka hf. og er hluti af
samsteeduarshlutareikningi médurfélagsins og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstdodu samstaedunnar par.
Arshlutareikningur sjodsins er ekki hluti af samsteedureikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

Fadfjarfestasjodir eru lokadir sjodir og eingéngu eetladir fyrir fagfjarfesta.

b. Fjarmunatekjur og fiarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

2. Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold)
Hreinar fjarmunatekjur (fiarmagnsgjéld) sundurlidast pannig:

Vaxtatekjur,
verdbaetur og Virdisryrnun
gengismunur Vaxtagjold atlana Samtals
GAMMA: MElION ... 32.521 ( 23.919) ( 2.934) 5.668

Samanburdarfjarhaed vaxtagjalda er leidrétt vegna rangrar lotun peirra i adur birtum arshlutareikningi 2019.

3.  Umsyslupdéknun
Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., 0,4% pdéknun af héfudstdl lansfiarmégnunar
sjodsins en aldrei lsegra en 300 pus. kr. @ manudi og 20% i arangurstengda poknun umfram vidmid sjodsins.

4. Utlan
Utlan eru faerd til eignar med afélinum véxtum og verdbétum i lok juni 2020. Verdtryggd Gtlan eru faerd midad vid
visitdlu sem tok gildi i byrjun juli 2020.

Virdisryrnun utlana

Utlan eru faerd nidur til ad maeta aaetludum, afdlinum Gtlanatdpum. Virdisryrnun er byggd 4 mati stiérnenda a
navirtu framtidarsjodstreymi Utlana. Ef nuvirt sjodstreymi lans, m.v. samningsvexti lansins, er laegra en bokfeerd
stada pess, er mismunurinn faerdur til békar sem virdisryrnun. | lok juni 2020 nam virdisryrnun Gtlana 12,6 millj. kr.

5. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutdeildarskirteini sjoda. Hlutdeildarskirteini eru metin a gengi viokomandi
sjoda & uppgjorsdegi.

6. Handbezert fé
Handbeert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

7. Skattamal
Fadfjarfestasjodir eru ekki sjalfsteedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
skirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda
gjalda hja félogum 6had innlausn.
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Skyringar, frh.:

8. Utgefin skuldabréf
Sjédurinn hefur gefid ut skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru faerd i bdékhaldi sjodsins a
uppreiknudu virdi i lok juni 2020 ad vidbaettum afélinum og égreiddum voxtum. Hluti af utgefnum skuldabréfum
eru vikjandi og kemur neikvaed uppsofnud stada fyrst til laskkunar & vikjandi skuldabréfum. Utgefin skuldabréf
greinast pannig:

30.6.2020 31.12.2019

UtQefin SKUIADIET ...........o.cecveeeeeeececte et es et ensae et en e enene e e senans 653.959 657.191
Utgefin viKjandi SKUIADIET .............oov oot 118.629 125.431
Utgefin skuldabréf SAMIAS .............c.ccocueueuereeceeeeieeeeeeeeeseeeeecae e ses e en s enenaen 772.588 782.621

9. Hlutdeildarskirteini - raunavoxtun
Raunavoxtun Gamma: Méllon greinist pannig:

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manuaoi 6 manudi 12 manudi
Gamma: MElION .......ooiiiiiiiee e s - - (100,0%)

10. Hlutdeildarskirteini - bokfaert veromaeti og gengi
Hér ad nedan er yfirlit um bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina i lok juni 2020, ad teknu tilliti til
neikvaedrar uppsafnadrar afkomu, med samanburdartélum vid arslok 2019 og 2018.

Bokfaert verd Gengi
30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018
Gamma: Méllon ...... ( 9.845) ( 8.589) 18.909 0,00 0,00 252,12

11. Hlutfallsleg skipting eigna
Ad nedan er yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6dsins. Fagdfjarfestasjodir eru ekki med fjarfestingarstefnu
sem raedur eignasamsetningu peirra og engar hdmlur eru settar i I6gum um fjarfestingar. Par af leidandi er ekki
birt fjarfestingarstefna.

Eign Eign
30.6.2020 31.12.2019 Breyting
% % %
(U= RO 92,6% 96,8% (4,2%)
Hlutdeildarskirteini fagfjarfestasjoda ...........c.ococvviiiiiiies 0,1% 0,1% (0,0%)
Lan til tengdra @dila ..........cooeeveiiiiii e 0,0% 0,3% (0,3%)
[ F=TaTo] 0T Yy i YRS RR 7,3% 2,8% 4,5%
12. Utlan - stada i lok timabilsins
30.6.2020 31.12.2019
Staerd UHANASAMMNS ....eoiiiiiieeie e 733.559 772.398
[N 1o U g 7= TS P T =T o - OSSR ( 12.649) ( 14.915)
StA08 ULIANA ... e e e e 720.910 757.484
Greining a afskriftareikningi:
Stada afskriftareiknings { Arsbyrjun ...........ccooiiiiiiiiiie e 14.915 1.105
Breyting a nidurfeerslu & timabilinu ..o 2.934 23.210
Endanlega afskrifad & timabilinu ............cccccooiiiiiii e ( 5.200) ( 9.401)
Stada afskriftareiknings i ok timabilSins ...........oociiiiiii i 12.649 14.915
Greining a afskriftareikningi eftir vanskilum:
Vanskil (30 = 90 dAGAI) ....eeiiiiieiieie et 1.312 0
Vanskil (90 = 180 dAgQAr) ........uveeeiiiiiiiiee e e e 738 6.161
Vanskil (180+ dAQAI) ....ceeiiiie ettt e e tee e et eneee e s nbeeeesaeeeenneas 10.599 8.753
Stada afskriftareiknings i lok timabilSins .........cccccoeiiiiiii i, 12.649 14.915
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