KALLELSE TILL ARSSTAMMA | ELLEN AKTIEBOLAG

Ellen Aktiebolag, org.nr 556419-2663, kallar till arsstamma tisdagen den 16 juni 2020, kI.
16.00 hos Clarion Hotel Sign, Ostra Jarnvagsgatan 35 i Stockholm.

Anmalan
Aktieagare som Onskar delta i arsstamman ska:

- dels vara registrerad i eget namn (ej forvaltarregistrerad) i den av Euroclear
Sweden AB férda aktieboken onsdagen den 10 juni 2020,

- dels anmala sin avsikt att delta till bolaget senast torsdagen den 11 juni 2020.

Anmalan om deltagande kan goras via e-post (info@ellen.se) eller per telefon (08-412 10
00).

Vid anmalan uppges namn, person-/organisationsnummer, adress och telefonnummer
samt eventuella bitraden (hogst tva).

Forvaltarregistrerade aktier

Foérutom att anmala sig maste aktiedgare, som har sina aktier forvaltarregistrerade genom
bank eller annan forvaltare, begara att féras in i aktieboken i eget namn (sa kallad
rostrattsregistrering). Sadan registrering kan vara tillfallig och maste vara verkstalld
onsdagen den 10 juni 2020 for att aktieagaren ska ha ratt att delta i stamman. Aktiedgaren
bor i sddana fall underratta forvaltaren om detta i god tid fére onsdagen den 10 juni 2020.
Observera att detta forfarande aven kan gélla betraffande aktier som ligger i banks
aktieagardepa och pa vissa investeringssparkonton (ISK).

Information om atgarder med anledning av covid-19

Med anledning av spridningen av det virus som orsakar covid-19 har bolaget vidtagit en
rad forsiktighetsatgarder infor arsstamman for att varna om aktiedgares och medarbetares
halsa samt forsoka begransa eventuell smittspridning. Forsiktighetsatgarderna innebar
bland annat att planerade anféranden kommer att begransas till ett minimum samt att det
inte kommer serveras fortaring eller forfriskningar. Anférande av VD kommer efter
arsstamman att laggas ut pa bolagets webbplats, www.ellen.se.

Deltagande av bolagsledningen, bolagets styrelse och dvriga narvarande som inte ar
aktieagare kommer att begransas. Aktieagare som uppvisar symptom pa smitta
(torrhosta, feber, andningsbesvar, halsont, huvudvark, muskel- och ledvark), har varit i
kontakt med personer som uppvisar symptom pa smitta, har vistats i ett riskomrade eller
tillnor en riskgrupp, uppmanas sarskilt att narvara via ombud i stéllet for att delta fysiskt
pa arsstamman. Bolaget foljer utvecklingen noga och kommer vid behov att uppdatera
informationen.

Ombud

Aktieagare som foretradds av ombud ska utfarda skriftlig fullmakt for ombudet. Den som
foretrader en juridisk person ska forete registreringsbevis (eller motsvarande
behdrighetshandling) som utvisar att de personer som har undertecknat fullmakten ar
behotriga firmatecknare for aktiedgaren. FOr att underlatta inpasseringen vid
bolagsstamman bor fullmakt (med eventuella behérighetshandlingar) sandas till bolaget
tillsammans med anmalan om deltagande. Fullmaktens giltighetstid far anges till langst
fem ar fran utfardandet. Fullmaktsformular finns tillgangligt p& bolagets webbplats,
www.ellen.se.


http://www.ellen.se/
http://www.ellen.se/

Forslag till dagordning

=

Stammans Oppnande.
Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkannande av rostlangd.
Godkannande av dagordning.
Val av en eller flera justeringsman.
Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.
Anforande av verkstéllande direkttren.
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse.
Beslut om:
a) faststéllelse av resultat- och balansrékningen,
b) disposition av bolagets resultat enligt den faststallda balansrakningen,
och
c) ansvarsfrinet for styrelseledaméterna och verkstallande direktoren.
10. Bestammande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter och revisorer.
11. Bestammande av styrelse- och revisorsarvoden.
12. Val av ledamoter i styrelsen, styrelsens ordférande, eventuella
styrelsesuppleanter samt revisor.
13. Beslut om valberedning.
14. Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier.
15. Beslut om inférandet av Incitamentsprogram 2020/2023 genom emission av
teckningsoptioner till bolagets styrelseordférande och VD.
16. Beslut om andring av bolagsordningen (deltagande i bolagsstamma).
17. Beslut om a) nyemission av aktier (utjamningsemission), b) &andring av
bolagsordningen (grénserna for antalet aktier), och ¢) sammanlaggning av aktier.
18. Stammans avslutande.
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Forslag till beslut

Beslut om disposition av bolagets resultat enligt den faststallda balansrékningen

(punkt 9 b)

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for verksamhetsaret 2019 och att resultatet
balanseras i ny rékning.

Bestdmmande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter och revisorer (punkt 10)

Valberedningen foreslar att antalet av bolagsstamman valda styrelseledamoter ska uppga
till fyra, utan styrelsesuppleanter, och att antalet revisorer ska uppga till en.

Bestdmmande av styrelse- och revisorsarvoden (punkt 11)

Valberedningen foreslar att arvode till styrelsens ordférande ska utga med 150 000 kronor
och till 6vriga ledamdter med 75 000 kronor vardera. Arvode till revisor foreslas utga enligt
godkand rakning.

Val av ledamoéter i styrelsen, styrelsens ordférande, eventuella styrelsesuppleanter samt
revisor (punkt 12)

Valberedningen foreslar omval av styrelseledaméterna Jens Engstrom, Mikael Lovgren,
Cecilia Wolf och Catharina Skommevik for tiden intill slutet av nasta arsstamma.
Valberedningens foreslar att Jens Engstrom omvaljs till styrelsens ordférande.

Styrelsen foreslar att till revisor omvalja det registrerade revisionsbolaget Finnhammars
Revisionsbyra AB, med Bengt Beergrehn som huvudansvarig revisor, for tiden intill slutet
av nasta arsstamma.



Beslut om valberedning (punkt 13)

Till valberedning foreslas omval av Jens Engstrom och Sven Mattsson samt nyval av
Cecilia Wolf. Sven Mattsson foreslas som valberedningens ordférande.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier (punkt 14)

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om bemyndigande for styrelsen att inom
ramen for vid var tid gallande bolagsordning, med eller utan avvikelse fran aktieagarnas
foretradesréatt, vid ett eller flera tillfallen intill nAstkommande &rsstamma, fatta beslut om
0kning av Ellens aktiekapital genom nyemission av aktier i bolaget.

Det totala antalet aktier som kan komma att emitteras enligt bemyndigandet ska rymmas
inom aktiekapitalets granser enligt bolagsordningen och ska hogst uppga till det antal
aktier som motsvarar en emissionslikvid om maximalt 15 miljoner kronor (fére
emissionskostnader).

Emissionerna ska ske till marknadsmassig teckningskurs, med forbehall for
marknadsmassig emissionsrabatt i férekommande fall, och betalning ska, férutom kontant
betalning, kunna ske med apportegendom eller genom kvittning, eller eljest med villkor.

Om bemyndigandet enligt ovan i sin helhet utnyttjas ska detta i férsta hand ske med
foretradesratt for bolagets aktieagare och i andra hand med avvikelse fran aktiedagarnas
foretradesratt.

Styrelsen ska ha ratt att faststélla 6vriga emissionsvillkor.

Om styrelsen beslutar om emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska
skalet vara att mojliggora extern kapitalanskaffning for finansiering av bolagets
verksamhet, kommersialisering och utveckling av bolagets produkter eller
kommersialisering och utveckling av bolagets immateriella rattigheter. Vid sadan
avvikelse fran aktiedagarnas foretradesratt ska grunderna for emissionskursen vara
marknadsmassiga villkor.

Styrelsen, eller den som styrelsen utser, ska ha rétt att vidta de mindre justeringar i
stammans beslut som kan visa sig erforderliga i samband med registrering av
bemyndigandet.

Beslut om inférandet av Incitamentsprogram 2020/2023 genom _emission _av
teckningsoptioner till bolagets styrelseordférande och VD (punkt 15)

Huvudaktieagare som innehar aktier motsvarande cirka 26,17 procent av antalet aktier
och roster i bolaget foreslar att arsstamman beslutar om inférandet av incitamentsprogram
2020/2023 genom att bolaget genomfér en emission av teckningsoptioner till bolagets
styrelseordférande och VD pa nedanstaende villkor ("Incitamentsprogram 2020/2023").

Huvudaktiedagarna bedtmer att det ar angelaget och i alla aktiedgares intresse att
styrelseordférande och VD, vilka beddmts vara viktiga for bolagets vidare utveckling, har
ett langsiktigt intresse av en god vardeutveckling pa aktien i bolaget. Ett personligt
langsiktigt agarengagemang kan forvantas bidra till ett Okat intresse for bolagets
verksamhet och resultatutveckling samt hdja deltagarnas motivation och samhdrighet
med bolaget och dess aktiedgare.

Bolaget ska emittera hdgst 4 000 000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption berattigar
till teckning av en (1) ny aktie i bolaget.

Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt,
uteslutande tillkomma bolagets styrelseordférande och VD.

Tilldelning ska ske enligt foljande:



e Styrelseordféranden ska vara garanterad en tilldelning om minst 2 000 000
teckningsoptioner.

e VD ska vara garanterad en tilldelning om minst 2 000 000 teckningsoptioner.

Deltagarna kan vélja att teckna sig for ett lagre antal teckningsoptioner &n vad som anges
ovan. En deltagare har ratt att teckna sig for ett storre antal teckningsoptioner &n vad som
anges enligt riktlinjerna ovan och kan bli tilldelad ytterligare teckningsoptioner om full
teckning i programmet inte har skett.

Teckningsoptionerna emitteras till en kurs motsvarande ett beréknat marknadsvarde for
teckningsoptionerna med tillampning av Black & Scholes optionsvéarderingsmodell per
den 15 juni 2020 baserat pa en teckningskurs for aktie vid utnyttjande av
teckningsoptionerna om 120 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for
bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den 1
juni 2020 till och med den 15 juni 2020.

Teckningsoptionerna ska tecknas pa separat teckningslista under perioden fran den 17
juni 2020 till och med den 24 juni 2020. Styrelsen ska aga ratt att forlanga teckningstiden.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas genom anméalan om teckning av nya aktier under tiden
fran och med den 1 juli 2023 till och med den 31 juli 2023.

Teckningskursen for aktie vid utnyttjandet av teckningsoption motsvarar 120 procent av
den volymvagda genomsnittliga betalkursen for bolagets aktie pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran och med den 1 juni 2020 till och med den 15 juni 2020,
dock ej under aktiens aktuella kvotvarde.

Om sammanlaggningen av aktier enligt punkt 17 pa dagordningen genomfors kommer
omrakning att ske avseende teckningskurs samt antalet aktier som varje teckningsoption
beréattigar till teckning av, i enlighet med villkoren for Incitamentsprogram 2020/2023.

Beslut om &ndring av bolagsordningen (deltagande i bolagsstamma) (punkt 16)

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att andra Ellens bolagsordning for att
anpassas till forvantade framtida lagandringar. Forslaget innebar att bolagsordningens
§ 9 andras enligt nedan.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

8§89 Aktiedgare som oOnskar deltaga i | Aktieagare som  oOnskar deltaga i

bolagsstamman skall dels vara upptagen | bolagsstamman skall dels vara upptagen i

i utskrift eller annan framstallning av hela | @ktieboken pa satt som foreskrivs i

aktieboken som avser forhallandena fem aktiebolagslagen, dels anmala sig hos_
d & . del Ala si bolaget senast den dag som anges i

vardagar fore stamman, dels anmala sig | | .iielsen till stimman.

hos bolaget senast kl. 16.00 den dag som

anges i kallelsen till stamman. Denna da
férge'vara séndag. annan allman helada g helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton
g 9. 9dag. | gjer nyarsafton och sadan dag far ej infalla

lérdag, midsommarafton, julafton eller | (igigare &n fem (5) vardagar fore stimman.
nyarsafton och sadan dag far ej infalla

tidigare an fem (5) vardagar fére
stdmman.

Denna dag far ej vara sondag, annan allman

Beslut om a) nyemission av aktier (utjgmningsemission), b) andring av bolagsordningen
(granserna for antalet aktier), och c) sammanlaggning av aktier (punkt 17)

a) nyemission av aktier (utjamningsemission)

For att mojliggoéra den foreslagna sammanlaggningskvoten enligt punkt 17 c) nedan
foreslar styrelsen att arsstamman beslutar att 6ka bolagets aktiekapital med 0,260640
kronor genom nyemission av 66 nya aktier enligt foljande.



Ratt att teckna de nya aktierna ska, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt,
tilkomma Erik Penser Bank AB (publ) ("Garanten”), med skyldighet fér Garanten att
overféra aktierna for utjamning enligt punkt 17 c) nedan. Skalet till avvikelsen fran
aktieagarnas foretradesratt ar att astadkomma ett totalt antal aktier i bolaget som ar jamnt
delbart med sammanlaggningskvoten enligt punkt 17 c) nedan.

Teckning av aktier ska ske genom kontant betalning till av bolaget anvisat bankkonto
senast tva (2) bankdagar efter arsstamman. Styrelsen ska ha rétt att forlanga tecknings-
och betalningstiden. Teckningskursen for de nya aktierna ska vara 0,003950 kronor per
aktie, motsvarande aktiens kvotvarde. Skélet till att teckningskursen anges till kvotvardet
ar for att nyemissionen genomfors i syfte att astadkomma ett totalt antal aktier i bolaget
som ar jamt delbart med sammanlaggningskvoten enligt punkt 17 c) nedan.

De nya aktierna medfor rétt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller narmast efter det att nyemissionen har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

Verkstéllande direktoren, eller den styrelsen utser, ska har ratt att vidta de smarre
justeringar som kan bli erforderliga i samband med registrering av beslutet hos
Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

b) andring av bolagsordningen (granserna for antalet aktier)

For att mojliggora den sammanlaggning av aktier som foreslas enligt punkt 17 c) nedan
foreslar styrelsen att arsstamman beslutar att bolagsordningens granser for antalet aktier
i 8 51 Ellens bolagsordning andras enligt féljande:

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

85 Antalet aktier skall vara lagst 100 000 000 | Antalet aktier skall vara lagst 2 500 000
stycken och hogst 400 000 000 stycken. | stycken och hégst 10 000 000 stycken.

c) sammanlaggning av aktier

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att genomféra en sammanlaggning av aktier
1:100 genom att 100 aktier sammanlaggs till en aktie. Om en aktieagares nuvarande
innehav av aktier inte motsvarar ett fullt antal nya aktier, kommer denna aktiedgare av
Garanten vederlagsfritt erhalla s& manga aktier (1-99 stycken) att dennes innehav, efter
tillagg av Garanten tillhandahallna aktier, blir jamnt delbart med 100, sa kallad avrundning
uppat. Skalet till sammanlaggningen ar att styrelsen vill astadkomma ett for Ellen
andamalsenligt antal aktier. Beslutet ar villkorat av att Garanten infér sammanlaggningen
vederlagsfritt tillskjuter aktier till de aktiedgare vars antal inte &r jamnt delbart med 100.
Vardet av sddana utjamningsaktier bedoms vara forsumbart och kostnaden ska béaras av
Garanten. Antalet aktier i bolaget kommer efter utjamningsemissionen och
sammanlaggningen att uppga till 2 532 236 stycken, vilket innebar ett kvotvarde om cirka
0,394909 kronor per aktie.

Beslutet ska registreras hos Bolagsverket och det foreslas att bolagsstamman
bemyndigar styrelsen att faststélla avstamningsdag for sammanlaggningen, vilken dock
inte far infalla fore den tidpunkt da beslutet om sammanlaggningen har registrerats hos
Bolagsverket.

Vidare information om forfarandet vid sammanlaggningen kommer att meddelas i
samband med att styrelsen beslutar om avstdmningsdag. Styrelsen, eller den styrelsen
dartill forordnar, ska aga ratt att vidta de smarre justeringar i ovanstaende beslut som kan
visa sig erforderliga i samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket respektive
Euroclear Sweden AB.

Bolagsstdmmans beslut i enlighet med punkterna a)—c) ovan ska fattas som ett beslut.



Majoritetskrav

For giltigt beslut enligt punkten 15 krévs bitrade av aktiedgare med minst nio tiondelar av
saval de avgivna résterna som de vid stamman foretradda aktierna. For giltigt beslut enligt
punkten 14 och punkterna 16—17 kravs bitrade av aktiedgare med minst tva tredjedelar
av saval de avgivna rosterna som de vid stamman foretradda aktierna.

Upplysningar pa arsstamman

Aktiedgare har ratt att pa arsstamman begara att styrelsen och verkstallande direktéren
lamnar upplysningar om férhallanden som kan inverka pa bedémningen av ett arende pa
dagordningen och om forhallanden som kan inverka pa beddmningen av Ellens
ekonomiska situation. Upplysningar ska lamnas om det kan ske utan vasentlig skada for
bolaget.

Tillhandahallande av handlingar

Arsredovisning och revisionsberéttelse, fullmaktsformular, styrelsens fullstandiga forslag
enligt ovan samt 6vriga handlingar enligt aktiebolagslagen kommer att finnas tillgangliga
hos bolaget (Barnhusgatan 4 6g nv i Stockholm) samt pa bolagets webbplats
(www.ellen.se) senast fran och med den 26 maj 2020. Handlingarna skickas ocksa utan
kostnad till de aktieagare som begar det och som uppger sin postadress. Handlingarna
kommer aven att finnas tillgangliga vid arsstamman.

Hantering av personuppgifter

For information om hur personuppgifter behandlas i samband med bolagsstdmman
hanvisas till den integritetspolicy som finns tillganglig pa Euroclear Sweden AB:s
webbplats: https://www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-

svenska.pdf.

Stockholm i maj 2020
Ellen Aktiebolag (publ)

Styrelsen


http://www.ellen.se/

