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Ansvar for tegningsprospektet

Vi erkleerer herved, at oplysningerne i prospektet
os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt
ikke er behezeftet med udeladelser, der vil kunne
forvanske det billede, som prospektet skal give,
samt at prospektet os bekendt indeholder enhver
vasentlig oplysning, som kan have betydning for
potentielle investorer af Investeringsforeningen
PFA Invest.

Kgbenhavn, den 8. december 2022

Bestyrelsen for Investeringsforeningen PFA In-
vest

Peter Engberg Jensen, bestyrelsesformand

Rina Asmussen, bestyrelsesmedlem

Jgrgen Madsen, bestyrelsesmedlem
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Tegningsbetingelser for Investe-
ringsforeningen PFA Invest Ba-
lance C Akkumulerende

Bestyrelsen for Investeringsforeningen PFA In-
vest har den 8. december 2022 godkendt, at for-
eningsandelene i fglgende afdeling:

- Balance C Akkumulerende
udbydes i tegning uden fastsat hgjeste belgb.
Prospektet offentligggres 31. marts 2023.

Tegningsprospektet er udarbejdet i overensstem-
melse med dansk lovgivning. Prospektet er ind-
sendt til Finanstilsynet i Danmark den 1. decem-
ber 2022, og prospektet er ikke godkendt af eller
registreret hos udenlandske myndigheder, og in-
vesteringsforeningsandelene ma saledes ikke
markedsfgres uden for Danmark.
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Basisoplysninger

Forening

Investeringsforeningen PFA Invest (“Investe-
ringsforeningen”)

Sundkrogsgade 4

2100 Kgbenhavn @

TIf. +45 39 17 50 00

Registreringsnumre

Reg. nr. i Finanstilsynet: 11 178

CVR-nr.: 34 69 56 44

Investeringsforeningen har hjemsted i Kgben-
havns Kommune.

Stiftelse

Investeringsforeningen er etableret den 31. au-
gust 2012 og omfatter pt. fglgende afdelinger:
Mellemlange Obligationer

Kreditobligationer

Danske Aktier

Globale Aktier

Balance A

Balance AA

Balance B

Balance Akkumulerende

Balance C

Indeks High Yield Obligationer

Indeks Investment Grade Obligationer

Balance C Akkumulerende
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Foreningstype
Investeringsforeningen og afdelingerne er regi-
streret og godkendt hos Finanstilsynet.

Formal

Investeringsforeningens formal er efter vedtaeg-
ternes bestemmelse herom fra en videre kreds el-
ler offentligheden at modtage midler, som under
iagttagelse af et princip om risikospredning an-
bringes i finansielle instrumenter i overensstem-
melse med kapitel 14 og 15 i lov om investerings-
foreninger m.v., og pa forlangende af en investor
at indlgse investorens andel af formuen med mid-
ler, der hidrgrer fra denne.

Den typiske Investor

Den typiske investorprofil er en investor, der @n-
sker at drage fordel af afdelingens diversificerede
portefgljesammensaetning ved investering i finan-
sielle instrumenter.

Den typiske investor har en investeringshorisont
p& minimum 3 ar og anvender investering i afde-
lingen som del af en samlet portefgljepleje.

Udstedelse og indlgsning af andele i certifi-
katudstedende afdelinger:

Danske Bank A/S

Holmens Kanal 2-12

1092 Kgbenhavn K

Investeringsforeningens bestyrelse
Professionelt bestyrelsesmedlem

Peter Engberg Jensen

Kontoradresse

Strandvejen 82, 1 th,

2900 Hellerup

Professionelt bestyrelsesmedlem
Rina Asmussen

Emiliekildevej 28

2930 Klampenborg



Professionelt bestyrelsesmedlem
Jgrgen Madsen

Askhgj 15

2850 Neerum

Investeringsforvaltningsselskab og kapital-
forvalter

PFA Asset Management A/S

Sundkrogsgade 4

2100 Kgbenhavn @

TIf. + 4539 17 50 00

Direktion: Rasmus Bessing og Irene Holmslykke

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 17 115
CVR-nr.: 32 67 18 88

Investeringsforvaltningsaftalen er godkendt af in-
vesteringsforeningens bestyrelse.

Ansvarlig for markedsfgring og salg
PFA Bank A/S

Sundkrogsgade 4

2100 Kgbenhavn @

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 1693
CVR-nr.: 31 05 01 62

Aftalen om markedsfgring er godkendt af Inve-
steringsforeningens bestyrelse.

Ringkjgbing Landbobank
Torvet 1
6950 Ringkgbing

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 7670
CVR-nr.: 37 53 68 14
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Aftalen om markedsfgring er godkendt af Inve-
steringsforeningens bestyrelse.

Depotbank

J.P. Morgan AG - Copenhagen Branch, filial af J.P.
Morgan AG, Tyskland

Kalvebod Brygge 39

1560 Kgbenhavn V

Registreringsnumre:
Reg. nr. i Finanstilsynet: 6012
CVR-nr.: 39 96 62 63

Investeringsforeningens revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

CVR-nr.: 33 96 35 56

Michael Thorg Larsen, statsautoriseret revisor
Henrik Wellejus, statsautoriseret revisor

Klageansvarlig

Ved klager over konti, depoter eller radgivning
om investeringer i foreningen bedes investor kon-
takte sit pengeinstitut eller sin radgiver.

Ved klager over forholdene i foreningen bedes in-
vestor kontakte Investeringsforeningen PFA In-
vests klageansvarlige:

Investeringsforeningen PFA Invest
Att: Torben Hansen

Sundkrogsgade 4
2100 Kgbenhavn @
tha@pfa.dk

Tilsynsmyndighed
Foreningen er underlagt tilsyn af:

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @


mailto:tha@pfa.dk
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TIf. + 45 33 55 82 82
www.finanstilsynet.dk



http://www.finanstilsynet.dk/

Balance C Akkumulerende

Bestyrelsen har godkendt oprettelse af afdelingen
pd et bestyrelsesmgde den 8. december 2022.

Investeringsomrade og -profil

Afdelingen er en bevisudstedende akkumulerende
afdeling.

Afdelingens andele sgges optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse
med reglerne i kapitel 14 og 15 i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i en global sammensat ak-
tie- og obligationsportefslje med hovedvaegten pa
aktier.

Afdelingen kan investere direkte eller indirekte i
aktier og obligationer, herunder stats- og realkre-
ditobligationer samt kredit- og erhvervsobligatio-
ner i form af High Yield Obligationer, Emerging
Markets Obligationer og Investment Grade Obli-
gationer udstedt i G7-valutaer og danske kroner.

Afdelingen ma investere sine midler i veerdipapi-
rer og pengemarkedsinstrumenter, som har faet
adgang til eller handles pd regulerede markeder
omfattet af Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2004/39/EF (MIFID direktivet) eller pa et an-
det marked beliggende i et land, der er medlem
af Den Europaiske Union, elleri et land, som Feel-
lesskabet har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, eller et andet marked som er regu-
leret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt, jf. § 139, stk. 1 og 2, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. samt markeder der er med-
lem af World Federation of Exchanges eller der er
full Members eller Associate Members af Federa-
tion of European Securities Exchanges (FESE).

A

INVESTERINGSFORENINGEN
PFA INVEST

Midlerne kan desuden anbringes pa det europaei-
ske og amerikanske marked for high yield bonds,
herunder OTC-Fixed Income, som er reguleret af
Financial Industry Regulatory Authority (FINRA)
samt i Rule 144A udstedelser, hvortil der er knyt-
tet en ombytningsret til papirer, der inden for 1
ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act
af 1933, og som omsaettes pd OTC Fixed Income
markedet. Der investeres primart i udstedelser
med en cirkulerende mangde p&@ minimum 25
mio. USD. Der er ikke specifikke krav til likvidite-
ten af disse.

Afdelingen kan dog investere op til 10 % af for-
muen i andre vaerdipapirer og pengemarkedsin-
strumenter end de i § 139, stk. 1 og 2, og § 140
naevnte i lov om investeringsforeninger m.v., her-
under i strukturerede obligationer.

Afdelingen ma ikke investere i praemieobligatio-
ner og konvertible obligationer.

Afdelingen kan placere sin formue i depotbevi-
ser, herunder i ADRs og GDRs.

Afdelingen kan endvidere investere i andre inve-
steringsforeninger. Afdelingen ma dog kun inve-
stere i de i § 143 i lov om investeringsforeninger
m.v. anfgrte andele, safremt disse i henhold til
deres vedteegter eller fondsbestemmelser hgjest
ma placere 10 % af deres formue i andele i andre
foreninger og afdelinger.

Afdelingen kan udfgre buy/sell-back og sell/buy-
back forretninger. Maksimalt 30 % af formuen
kan pa ethvert tidspunkt indga i buy/sell-back og
sell/buy-back forretninger.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut
med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden
for Den Europeaeiske Union, i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er



underlagt og fglger tilsynsregler, som Finanstilsy-
net anser for at vaere mindst ligesa strenge som
EU-reguleringen, jf. § 141 i lov om investerings-
foreninger m.v.

Investeringsfilosofi

Investeringsfilosofien bag afdelingen baserer sig
pa en grundlaeggende tro pa vaerdien af diversifi-
kation og risikostyring. Evnen til at skabe attrak-
tive afkast inden for afdelingens respektive risi-
koband opnas igennem en veldiversificeret balan-
ceret portefglje i kombination med aktiv forvalt-
ning. Portefgljen optimeres ved at den i varie-
rende grad eksponeres mod de mest attraktive
afkastkilder, og at de dermed forbundne risici be-
graenses i overensstemmelse med afdelingens ri-
sikoprofil. Over tid belgnnes risici varierende. Af-
delingen sgges sammensat med en spredning pa
regioner og sektorer med det formal at optimere
det forventede afkast. Malsaetningen er at levere
et hgjt afkast givet det relevante risikoband.

Afdelingens obligationsportefglje investeres og
tilpasses lgbende under hensyntagen til markeds-
udviklingen og risici. Afdelingens aktieportefglje
investeres med fokus pa fundamental veerdi og
risiko.

Fordeling og koncentration

Afdelingen skal iagttage de spredningsregler og
investeringsmeaessige begraensninger, der er fast-
sat for godkendte investeringsforeninger i lov om
investeringsforeninger m.v. kapitel 14 og 15.

Afdelingen skal almindeligvis have en obligations-
eksponering mellem 10-35 % og en aktie-ekspo-
nering mellem 65-90 %.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finans-
tilsynet anvende afledte finansielle instrumenter
til risikoafdeekning og portefgljepleje, jf. bekendt-
ggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
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finansielle instrumenter. Anvendelsen af afledte
finansielle instrumenter forventes ikke at andre
afdelingens overordnede risikoprofil.

ESG/baeredygtigheds-kategorisering
Afdelingen fremmer overholdelse af internatio-
nale normer for ansvarlighed indenfor blandt an-
det menneskerettigheder, arbejdstagerrettighe-
der, miljgbeskyttelse og anti-korruption. Dette
sker blandt andet ved Igbende at screene selska-
ber, med mulighed for at udgve aktivt ejerskab
via stemmeafgivelse og virksomhedsdialog og
fraseelge/ekskludere specifikke selskaber og
lande. Afdelingen klassificeres i henhold til artikel
8 i EU’s forordning om beeredygtighedsrelaterede
oplysninger (SFDR). Yderligere oplysninger om
afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karak-
teristika fremgar af bilag 2.

Benchmark

Der er ikke tilknyttet benchmark til afdelingen.

Afkast og benchmarkudvikling

Afdelingen har ikke historiske afkast, da bestyrel-
sen fgrst har besluttet oprettelse af afdelingen
den 8. december 2022.

Risikofaktorer

I forbindelse med risikoindikatoren antages det,
at du beholder produktet i 7 &r. Da afdelingens
afkast beregnes fra den 25. april 2023, anvendes
det historiske afkast for den lignende Balance C
malt over en 5-3rig periode. I takt med, at afkast-
malingerne pabegyndes for afdelingen selv, er-
stattes de historiske beregninger fra Balance C
med disse faktiske afkastberegninger, saledes at
der til enhver tid er en 5-arig afkasthistorik til be-
regningen.



Ved risikoklassificeringen placeres afdelingen pa
en skala fra 1-7, hvor 1 er lav risiko, hvorfor man
typisk kan forvente et lavt afkast og 7 er hgj ri-
siko, hvorfor man typisk kan forvente et hgijt af-
kast

P tidspunktet for offentliggsrelse af tegningspro-
spektet risikoklassificeres afdelingen som 4, jf.
nedenstdende tabel:

Risikomaerkning
1 ‘ 2 ‘ 3 l 4 l 5 ‘ 6 ‘ 7
Lav risiko

Lavt afkast

Hgj risiko
Hgijt afkast

Potentielle investorer ggres opmaerksomme p3,
at veerdien af afdelingens andele kan udvikle sig
savel positivt som negativt afhaengigt af mar-
kedsudviklingen m.v.

Der ma forventes ar, hvor kursfald pa aktier
og/eller obligationer overstiger afdelingens gvrige
indtaegter.

Aktierisiko

De finansielle markeder, inklusive aktiemarke-
derne, pavirkes af de generelle gkonomiske vilkar
i samfundet, herunder isaer forventningerne til
udviklingen i de makrogkonomiske forhold, bran-
chespecifikke forhold og selskabernes evne til at
generere indtjening.

Det skal bemaerkes, at kursudsvingene pd aktie-
markederne typisk er stgrre end pa obligations-
markedet og ikke ngdvendigvis er samtidige.

Renterisiko

Rentemarkederne, inklusiv obligationsmarke-
derne pavirkes af de generelle gkonomiske vilkar,
herunder forventninger til inflationsudviklingen.
Sektorrelaterede, regionale, nationale samt inter-
nationale begivenheder af for eksempel
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gkonomisk eller forretningsmaessig karakter kan
ogsd have afggrende indflydelse pa sdvel den
langsigtede som den kortsigtede renteudvikling
pa obligationsmarkederne og dermed pa udviklin-
gen i nettovaerdien af afdelingens formue.

Det skal bemaerkes, at kursudsvingene pa obliga-
tionsmarkederne typisk er mindre end pa aktie-
markedet og ikke ngdvendigvis er samtidige.

Kreditrisiko

Andringeri ratings samt forventninger til @&ndrin-
ger i ratings, pavirker den Igbende kreditrisiko i
afdelingen.

Landerisiko

Afdelingen investerer blandt andet i amerikanske
og europeeiske obligationer. Kursudviklingen pa
det internationale obligationsmarked har dermed
en betydning for afdelingens vaerdiudvikling. Sa-
vel specifikke amerikanske samt europaeiske po-
litiske og regulatoriske foranstaltninger, sdsom
regionernes finansielle og gkonomiske udvikling,
herunder rente- og valutaudviklingen, samt andre
obligationspavirkende faktorer er derfor vaesent-
lige risikoelementer for udviklingen i nettoveer-
dien af afdelingens formue, som ikke eller kun
delvis kan elimineres ved risikospredning indenfor
afdelingens investeringsunivers.

Selskabsspecifikke forhold

Kursudviklingen for hver enkelt obligation i afde-
lingens portefglje kan vaere mere volatil end mar-
kedets gennemsnitlige kursudvikling. Selskabs-
specifikke forhold, herunder selskabets funda-
mentale kreditmaessige forhold kan pavirke sel-
skabets evne til at indfri forpligtelser. Endvidere
kan finansieringsforhold, fglsomheden over for
udviklingen i udenlandsk rente, falsomheden over
for udviklingen i valutakurserne samt andringer i
selskabets regulatoriske og skattemaessige ram-
mebetingelser i udlandet medfgre langt stgrre



kursudsving pa selskabsniveau end markedets
gennemsnitlige daglige kursvolatilitet.

Indskud i kreditinstitutter

I det omfang afdelingen har foretaget indskud hos
et kreditinstitut indebzerer dette en modpartsri-
siko pd kreditinstituttet.

Valutakursrisiko

Afdelingen kan foretage investeringer i udenland-
ske obligationer, hvilket medfgrer en eksponering
mod valutaer, som kan have et stgrre eller min-
dre udsving i forhold til DKK og /eller EUR.

Afdelingen sgger som udgangspunkt at afdaekke
valutarisikoen helt i forhold til DKK og/eller EUR,
men kan i perioder kun vaere delvist afdaekket.

Afledte finansielle instrumenter

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter
medfgrer en risiko for Afdelingen svarende til
markeds-eksponeringen pa de afledte finansielle
instrumenter. Udviklingen i de underliggende
markeder vil pavirke vaerdien af de afledte finan-
sielle instrumenter.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter
indebaerer en modparts- og kreditrisiko for Afde-
lingen.

Sikkerhedsstillelse

Afdelingen kan stille vaerdipapirer og eller kontan-
ter til sikkerhed for sine forpligtelser. Modtageren
kan veaere berettiget til at disponere over akti-
verne, men vil i sa fald vaere forpligtet til at tilba-
gelevere tilsvarende aktiver, hvis vaerdien af de
sikrede finansielle transaktioner sendrer sig i af-
delingernes favgr eller hvis transaktionerne afvik-
les. Afdelingen kan tillige modtage sikkerhedsstil-
lelse fra sine modparter og kan vaere forpligtet til
at tilbagelevere tilsvarende ved andringer i mar-
kedsveerdien.

Beeredygtighedsrisici
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Afdelingen kan vaere eksponeret til risiko fra en
miljgmaessig, social eller en ledelsesmaassig begi-
venhed eller omstendighed som, hvis den ind-
treeffer, kan have vaesentlig negativ indvirkning
pa vaerdien af investeringen ("bseredygtighedsri-
sici”). En beeredygtighedsrisiko er sdledes en in-
vesteringsrisiko pa linje med traditionelle finan-
sielle risici som renterisiko, likviditetsrisiko og
markedsrisiko. Afdelingen investerer globalt i for-
skellige sektorer og virksomheder. Det sker gen-
nem forskellige finansielle instrumenter, herun-
der primaert bgrsnoterede aktier og obligationer.
PFA Invest har derfor fokus pa, at ESG-faktorer
(miljg, sociale og ledelsesmaessige forhold) inte-
greres i investeringsprocesserne for at kortlaegge
og handtere risici og dermed beskytte vaerdien af
investeringerne. Investeringsforeningens politik
for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab
danner rammen om dette arbejde med bzeredyg-
tighedsrisici i forvaltningen.

Lan

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen
kan optage kortfristede 13n pa op til 10 % af for-
muen til midlertidig finansiering af indgdede
handler.

AEndringer

Enhver oplysning om galdende investerings-
rammer og investeringsrestriktioner kan inden for
lovens rammer og Investeringsforeningens ved-
taegter andres efter bestyrelsens beslutning.

Fondskode og SE-nr.

Afdelingens ISIN er: DK0062266391
SE-nr: 43768255



Udbud og tegning

Indledende tegningsperiode og emission af
andele
Investeringsforeningsandelene vil udbydes fra
den 11. april 2023 kl. 9:00 til 24. april 2023 kl.
16:00.

Investeringsforeningsandelene udbydes til teg-
ningskurs 100,20.

Alle tegningsordrer, som er indleveret til teg-
ningsstedet senest 24. april 2023 kl. 16:00, vil
blive opfyldt.

Nar den indledende tegningsperiode er slut, ud-
sendes nota til tegnerne med angivelse af det teg-
nede belgb. Betaling skal ske den 27. april 2023,
hvorefter andelene vil blive registreret pg inve-
storens Euronext-konto.

Fgrste handelsdag forventes at vaere 28. april i
2023

Emission af andele
Investeringsforeningsandelene udbydes efter den
indledende tegningsperiode i lgbende emission
uden fastsat hgjeste belgb til den aktuelt bereg-
nede tegningskurs og med kutymemaessige han-
delsomkostninger.

Der er intet maksimum for, hvor mange investe-
ringsforeningsandele der m& udstedes i afdelin-
gen.

Andelene udbydes i Igbende emission hos:

PFA Asset Management A/S
Sundkrogsgade 4

2100 Kgbenhavn @

TIf. +45 39 17 50 00
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Danske Bank A/S er bevisudstedende institut i
forhold til Euronext Securities Copenhagen.

Tegningsordrer kan endvidere afgives gennem
gvrige pengeinstitutter og bgrsmaeglere.

Andele i afdelingen afregnes kutymemaessigt pa
anden dagen efter tegningen samtidig med regi-
strering i Euronext Securities Copenhagen.

Formue/tegningsgaranti

Tegning af minimum 100 mio. kr. i afdelingen er
ubetinget garanteret af PFA Pension, forsikrings-
aktieselskab.

Andele

Afdelingen registreres hos Euronext Securities
Copenhagen, og andele & 100 kr. eller multipla
heraf udstedes gennem denne. Andelene udste-
des til iheendehaver, men kan noteres pa navn i
foreningens bgger.

Navnenotering finder sted gennem investorens
kontofgrende institut.

Ejerregistret fgres af Euronext Securities Copen-
hagen.

Afdelingen afholder omkostninger forbundet med
registrering i Euronext Securities Copenhagen.

Optagelse til handel

Afdelingen er sggt optaget til handel pd Nasdaq
Copenhagen A/S med forventet fgrste handelsdag
den 28. april 2023.

Emissionspris

Emissionsprisen fastsaettes i henhold til § 4 (Dob-
beltprismetoden) i bekendtggrelse om beregning
af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og
indlgsning af andele i danske UCITS m.v. ved op-
ggrelse af indre veerdi efter samme principper,
som anvendes i arsrapporten med tilleeg af et



belgb til daekning af udgifter ved kgb af finansielle
instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved
emissionen.

I de ngdvendige omkostninger indgadr et formid-
lingshonorer til de samarbejdspartnere, der har
indgdet en samarbejdsaftale med Investerings-
foreningen.

Den indre vaerdi beregnes ved at dividere formu-
ens vaerdi pd opggrelsestidspunktet med antallet
af tegnede andele.

Det maksimale emissionstillzeg og sammensaet-
ning pa enkelte omkostninger og for afdelingen
fremgar af nedenstaende tabel:

Afdeling 1* 2* 3* 4%

Balance C Akkumu- | 0,05 | 0,15 | 0,00 | 0,20

lerende

1*: Kurtage og gvrige direkte handelsomkostnin-
geri %

2*: @vrige markedsafledte udgifter ved kgb af fi-
nansielle instrumenter i %

3*: Tegningsprovision til formidler i %

4*: 1 alt maksimale emissionsomkostninger i %

Det angivhe maksimale emissionstillaeg kan over-
skrides i perioder med ualmindelige markedsfor-
hold, som medfgrer en stigning i “gvrige mar-
kedsafledte omkostninger”. S&fremt denne situa-
tion opstar, vil foreningen oplyse om dette via sin
hjemmeside samt via en selskabsmeddelelse pd
fondsbgrsen. Det samme gaelder, ndr markeds-
forholdene er normale igen.
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Indigsningspris

Indigsningsprisen fastseettes i henhold til § 4
(Dobbeltprismetoden) i bekendtggrelse om be-
regning af emissions- og indlgsningspriser ved
tegning og indlgsning af andele i UCITS m.v. ved
opggrelse af indre vaerdi efter samme principper,
som anvendes i arsrapporten med fradrag af et
belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle
instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved
indlgsningen.

Den indre vaerdi beregnes ved at dividere formu-
ens vaerdi pd opggrelsestidspunktet med antallet
af tegnede andele.

Afdeling 1* 2%
0,05 0,15

Balance C Akkumu- 0,20

lerende

1*: Kurtage og gvrige direkte handelsomkostnin-
geri %

2*: @vrige markedsafledte udgifter ved salg af fi-
nansielle instrumenter i %

3*: I alt maksimale indlgsningsomkostninger i %

Det angivne maksimale indlgsningsfradrag kan
overskrides i perioder med ualmindelige mar-
kedsforhold, som medfgrer en stigning i "gvrige
markedsafledte omkostninger”. Safremt denne
situation opstar, vil foreningen oplyse om dette
via sin hjemmeside samt via en selskabsmedde-
lelse pa fondsbgrsen. Det samme geelder, nar
markedsforholdene er normale igen.

Kursoplysning

Den indre veerdi samt emissions- og indlgsnings-
kursen af andele i Investeringsforeningens afde-
linger beregnes hver dag og er tilgaengelig pa for-

eningens hjemmeside www.pfainvest.dk, eller

ved henvendelse til Investeringsforeningen og pa
Nasdags hjemmeside for investeringsforenings-
beviser


http://www.pfainvest.dk/

https://www.nasdagomxnordic.com/Investe-

ringsbeviser eller ved henvendelse til Investe-
ringsforeningen.

Fastholdelse af risikoprofil
Foreningen fokuserer pa at fastholde afdelingens
risikoprofil.

Nogle af de vaesentlige faktorer, der indgar, er
overvagning af, at portefgljerne er veldiversifice-
rede med hensyn til eksponering pa lande, bran-
cher, sektorer, kreditkvaliteter og andre rele-
vante markedssegmenteringer inden for afdelin-
gens respektive investeringsunivers.

Foreningens bestyrelse har for afdelingen fastlagt
afkast og risikorammer, som kapitalforvalterne
Igbende vurderer og justerer udnyttelsen af.

Flytning

Der geelder ingen szerlige regler for investorers
flytning fra en afdeling til en anden i Investerings-
foreningen. Flytning betragtes som indlgsning
med efterfglgende emission pa almindelige vilkar.
En investor kan frit handle sine andele i Investe-
ringsforeningen.

Omsaettelighed
Andele i Investeringsforeningen er frit omseette-
lige.

Market Making

Investeringsforeningen har indgdet aftale med
Danske Bank A/S om market making af andele i
Investeringsforeningen. Formalet med market
making eller prisstillelse er at sikre likviditeten og
kontinuerlige kgbs- og salgspriser pa basis af ak-

tuelle emissions- og indlgsningspriser.

Som honorar for ydelserne betaler foreningen
Danske Bank A/S 85.000 kr. pr. afdeling pr. &r.
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Aftalen med Danske Bank A/S kan opsiges uden
varsel af begge parter.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finans-
tilsynet anvende afledte finansielle instrumenter,
ligesom afdelingen pa tilsvarende vis kan indga
repo’er.

Bestyrelsen har godkendt, at afdelingen handler
afledte finansielle instrumenter ("OTC”) med
modparter, der har sit vedteegtsmaessige hjem-
sted inden for den Europaeiske Union eller USA
og, hvis langfristede gaeld som minimum er rated
Baa3 af Moody’s eller tilsvarende af et andet in-

ternationalt anerkendt kreditvurderingsbureau.

Handel
(OTC) forudsaetter, at de pdgaeldende transaktio-

med afledte finansielle instrumenter
ner er indgdet i henhold til en relevant rammeaf-
tale, der sikrer mulighed for, at der kan ske mod-
regning af parternes forpligtelser og daglig ud-
veksling af sikkerhedsstillelse. P8 trods af oven-
stdende kan afdelingen dog indgd valutahandler
med en Igbetid pa under 3 dage uden indgdelse
af aftale om sikkerhedsstillelse, s&fremt modpar-
ten opfylder naervaerende investeringsstrategis
alternative kriterier for godtagelse af modparter
med henblik pd handel med afledte finansielle in-
strumenter (OTC).

Kreditvurdering

Investeringsforvaltningsselskabet skal for den
forvaltede afdeling Igbende foretage vurdering af
kreditrisikoen for afdelingens finansielle instru-
menter. Hvor investeringsprofilen angiver betin-
gelser om en bestemt kreditvaerdighed malt ved
et internationalt kreditvurderingsbureau, foreta-
ges der i overensstemmelse med EU Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) nr. 462/2013 om
&endring af forordning (EF) nr. 1060/2009 om
kreditvurderingsbureauer tillige en individuel vur-
kreditbureauets

dering af rating.


https://www.nasdaqomxnordic.com/Investeringsbeviser
https://www.nasdaqomxnordic.com/Investeringsbeviser

Investeringsforvaltningsselskabet foretager efter
fastsatte procedurer en vurdering af kreditrisi-
koen pa afdelingens finansielle instrumenter.

Identifikation af geografisk eksponering

For identifikation af den geografiske eksponering
anvendes for hvert enkelt finansielt instrument
betegnelsen “"Country of Risk”, som er standard-
betegnelse for, hvor det enkelte finansielle instru-
ment har sit forretningsomrade. “Country of Risk”
defineres efter en ISO standard og tager hgjde for
fire faktorer: ledelsens sade, primaer handel med
det finansielle instrument, oprindelse af salg og
indtjening samt rapporteringsvaluta. For visse
specielle udstedelser gaelder undtagelser.

Stemmerettigheder

Foreningens bestyrelse har delegeret udgvelse af
stemmerettigheder pd Investeringsforeningens
finansielle instrumenter til PFA Asset Manage-
ment A/S.
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Ansvarlige investeringer og ak-
tivt ejerskab (Responsible In-
vestments)

Bestyrelsen har udarbejdet en politik for ansvar-
lige investeringer og aktivt ejerskab (RI-politik-
ken). For alle afdelinger i Foreningen investeres
der med udgangspunkt i RI-politikken.

RI-politikken kan findes pa pfainvest.dk, hvor PFA
Asset Management A/S ogsa Igbende opdaterer
fglgende:

e Eksklusionsliste over selskaber PFA har
valgt at frasaelge samt arsagen til frasalg
og eksklusion

e Log over de selskaber som PFA er i aktivt
ejerskabsdialog med samt fremdriften i
dialogen

e Resultater for stemmeafgivelse, hvor PFA
som aktionaer har afgivet stemmer pa ge-
neralforsamlingen.

Ambition

Malsaetningen er at skabe langsigtet vaerdi for In-
vesteringsforeningens investorer p% ansvarlig vis.
RI-politikken sigter pd baggrund heraf mod, at
sociale hensyn, miljgmaessige hensyn samt cor-
porate governance - tilsammen ESG-faktorer -
indgdr som indbyrdes sammenhaengende para-
metre i investeringsprocessen med henblik pd at
reducere risikoen for tab og sdledes potentielt set
@ge muligheden for at maksimere det langsigtede
investeringsafkast pa danske og udenlandske
bgrsnoterede vaerdipapirer.

Derfor er det en del af Foreningens samlede inve-
steringsstrategi at investere i selskaber med en
god selskabsledelse og en forretningsmodel med
en god og baeredygtig vaerdiskabelse. Det er sam-
tidig vigtigt, at det enkelte selskab har forhold for
medarbejdere, samarbejdspartnere og miljg, der
lever op til OECD’s retningslinjer for multinatio-
nale virksomheder og FN’s konventioner og
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retningslinjer for ansvarlig virksomhedsadfaerd.
Det er endvidere malsaetningen, at der skal vaere
en lav risiko for, at der indgas en investering, som
ikke lever op til rammerne beskrevet i politikken.

Ambition om CO2 reduktion

Foreningens centrale ”“investment belief” er, at
hgje afkast og lavt CO2 aftryk er foreneligt - in-
den for rimelighedens graense. Foreningen bakker
op om Paris-aftalens mal om at begraense CO2-
udledningen, fordi den globale opvarmning be-
tragtes som en negativ eksternalitet, der kan
veere vaerdigdelaeggende for portefgljerne. Det er
foreningens vurdering, at den grgnne omstilling
frembyder interessante investeringsmuligheder
og at hgje afkast er foreneligt med et fokus pa et
lavt CO2-aftryk. Foreningen har derfor en ambi-
tion om at reducere CO2-udledningen i den sam-
lede eksisterende investeringsportefglje med 29
% for kreditobligationer og aktier inden 2025 med
basis pr. ultimo 2019. CO2-udledningen males
som carbon footprint (EVIC). Ambitionen males
samlet for aktier og kreditobligationer p& tveers af
de underliggende afdelinger i Foreningen

Metode

Bestyrelsen for Investeringsforeningen PFA In-
vest har udarbejdet en politik for ansvarlige inve-
steringer og aktivt ejerskab og har besluttet som
udgangspunkt at stgtte sig til de beslutninger, der
vedtages af PFA Pensions Koncerndirektion hvad
angar ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab.
PFA's
koncerndirektions anbefalinger om eksklusioner,

Investeringsforeningen fglger herunder

men kan til enhver tid fravaelge at fglge anbefa-
lingerne.

Ansvarlighed som en del af investeringspro-
cessen

Integration af beeredygtighedsrisici i investe-
ringsprocessen



PFA Asset Management A/S vurderer investe-
ringsrisiko i alle investeringsbeslutninger. Inve-
steringsrisiko kan komme mange steder fra. Det
er b.la. finansielle risici som renterisiko, likvidi-
tetsrisiko og markedsrisiko. Investeringsrisiko
kan dog ogsd veere fra en miljgmaessig, social el-
ler en ledelsesmaessig begivenhed eller omstaen-
dighed. Den type risiko kaldes for baeredygtig-
hedsrisici, og kan have en negativ effekt pd afka-
stet af en investering. Som ordet antyder haenger
denne type risiko teet sammen med baeredygtig-
heden af investeringer. PFA Asset Management
A/S har fokus pd at baeredygtighedsrisici indar-
bejdes i investeringsprocesserne, herunder arbej-
der PFA Asset Management A/S ogsa med at iden-
tificere og prioriterer potentielle negativt baere-
dygtighedsrisici. Dette sker med relevante tilpas-
ninger baseret pd aktivklasser ud fra de mulighe-

der og datagrundlag, der foreligger.

N&r PFA Asset Management A/S arbejder med
bzeredygtighedsrisici, sker det eksempelvis via
due diligence baseret p3 tilgeengelige data, ESG-
analyser, viden om seerlige forhold i de enkelte
brancher og i de enkelte virksomheder, projekter
eller lande. Herudover baseres principperne for
ansvarlighed i investeringsprocessen pa folgende
forhold:

Integrering af klima- og miljghensyn
Foreningen gnsker at integrere miljg- og klima-
hensyn i investeringsprocessen. Det sker ved at:
e Vurdere den miljgmaessige og baeredyg-
tige forretningsvinkel i investeringer.
e Undgd at investere i de selskaber, der
modarbejder malene fra Paris-aftalen ved
COP21.

Integrering af ansvarlig skattepraksis

Foreningen tager afstand fra aggressiv skatte-
planlaagning, og vi forventer, at selskaber, som vi
investerer i, pa samme made tager afstand her-
fra.
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Aktivt ejerskab

Foreningen vil vaere en aktiv ejer, der pavirker
selskaber, der investeres i, i retning af en lang-
sigtet, baeredygtig og ansvarlig vaerdiskabelse.
Foreningens aktive ejerskab varetages af PFA As-
set Management A/S og bestar af en raekke ind-
satser, der fglger op pa og pavirker et selskabs
adfaerd og strategi. Det indebaerer blandt andet:

. Overv%gning, monitorering og screening

e Aktiv ejerskabsdialog

e Stemmeafgivelse

e Samarbejde med andre aktionzerer

¢ Kommunikation med relevante interessenter
e Handtering af interessekonflikter

PFA opretholder en eksklusionsliste
Selskaber, der systematisk og vedvarende over-
traeder politik for aktivt ejerskab og ansvarlige in-
vesteringer ekskluderes fra investeringsuniver-
set. Et selskab kan tages op til genovervejelse,
hvis det kan p%vises, at selskabet har andret sin
praksis.

Foreningen gnsker ikke at investere i selskaber,
der producerer kontroversielle vdben som klynge-
vaben, anti-personelle landminer og atomvaben.
Over for denne selskabstype fgrer PFA Asset Ma-
nagement A/S en ikke-involveringsstrategi, og
ekskluderer dem systematisk fra alle investe-
ringsaktiviteter. PFA Asset Management A/S eks-
kluderer pd vegne af foreningen selskaber, som
er i konflikt med fglgende traktater og konventio-
ner:

¢ FN-konventionen for visse konventionelle
vaben (CCW herunder protokoller I-V)

e FN-konventionen mod biologiske vdben
(BWC)



e FN-konventionen mod kemiske vaben
(CWQ)

e FN-konventionen mod anti-personelle
landminer (Ottawa-konventionen)

e FN-konventionen mod  klyngevdben
(Oslo-konventionen)

PFA Asset Management A/S ekskluderer ogsd
lande, som enten er underlagt internationale
sanktioner imod statsgaeld, eller som PFA Asset
Management A/S har vurderet som ikke investe-
ringsegnede.

Det er muligt at laeese mere om Foreningens ar-
bejde med ansvarlige investeringer pa pfain-
vest.dk.
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Udbytte

Afdelingen er akkumulerende, og der udbetales
ikke udbytte, men afdelingen henlaegger arets re-
sultat til formuen. Afkast af investering i afdelin-
gen vil forekomme som kursandring (positiv eller
negativ) pa foreningsandelene.

Beskatning af Afdelingen

Afdelingen er som udgangspunkt fritaget for be-
skatning. Normalt pdlaegges der dog Afdelingen
en endelig skat pd 15 pct. af udbytter fra danske
selskaber mv., som udbetaler udbytte til Afdelin-
gen.

Afdelingen er akkumulerende.
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Beskatning af investorerne

Investeringer i Afdelingen kan komme fra mange
juridiske enheder, og i det fglgende vil beskatning
fra personers frie midler, personers pensioner,
midler under virksomhedsskatteordningen, sel-
skabers midler og fondes midler blive gennem-
gdet. For disse investortyper er gaeldende, at alle
er skattepligtige i Danmark.

Investeringer fra gvrige investortyper, herunder
investeringer fra udenlandske juridiske enheder,
vil ikke blive gennemgaet, og for disse investorer
henvises til egne radgivere.

Investering fra personers frie midler
Investorerne beskattes hvert ar af rets stigning
i veerdien af deres investeringsforeningsandele i
afdelingen, mens der er fradrag for arets fald i
denne veaerdi - sakaldt lagerbeskatning.

Lagerbeskatning sker pd grundlag af forskellen

mellem investeringsforeningsandelenes veerdi
ved henholdsvis arets slutning og begyndelse

(kalenderarsregnskab).

Gevinst og tab pa investeringsforeningsandelene
medregnes i kapitalindkomsten.

Investering fra personers pensioner
Beskatning sker efter pensionsafkastbeskatnings-
loven med en pensionsafkastskat pa 15,3 %. Ge-
vinst eller tab pd investeringsforeningsandelene
opggres efter lagerprincippet.

Midler fra virksomhedsskatteordningen
Midler under virksomhedsskatteordningen kan in-
vesteres i andele i akkumulerende afdelinger.

Her beskattes gevinster og tab efter lagerprincip-
pet.
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Gevinster og tab indgdr i virksomhedens beskat-
ningsgrundlag og beskattes med den forelgbige
virksomhedsskat. Den endelige beskatning af-
haenger af virksomhedens resultat, herunder ge-
vinst og tab pa investeringsforeningsandelene og
de individuelle forhold i virksomhedsskatteord-
ningen.

Midler fra selskaber

Investor skal medregne avancer og tab efter la-
gerprincippet. Avancer og tab medregnes ved op-
ggrelsen af den selskabsskattepligtige indkomst.

Midler fra fonde
Investeres under hensyntagen til de enkelte fon-
des egne bestemmelser i vedtaegterne.

Investor skal medregne avancer og tab efter la-
gerprincippet. Avancer og tab indgdr i den skat-
tepligtige indkomst, der beskattes efter fondsbe-
skatningsloven.



Foreningsandelenes rettigheder
og pligter

Ordineer generalforsamling

Investeringsforeningens ordinzere generalfor-
samling afholdes hvert &r inden udgangen af april

maned.

Rettigheder

Ingen foreningsandele har saerlige rettigheder.

Stemmeret

En investors ret til at deltage i og afgive stemmer
pa generalforsamlingen er betinget af, at ved-
kommende besidder andele i Investeringsforenin-
gen pa registreringsdatoen. Registreringsdatoen
er den dato, som ligger 1 uge fgr datoen for ge-
neralforsamlingens afholdelse. Deltagelse i gene-
ralforsamlingen forudsaetter tillige, at investoren
har anmodet om adgangskort til den pageaeldende
generalforsamling 3 dage forud for afholdelsen.
Adgangskort udstedes til den, der pa registre-
ringsdatoen i Investeringsforeningens ejerbog er
noteret som besidder af andele i Investeringsfor-
eningen, eller fra hvem Investeringsforeningen
har modtaget behgrig meddelelse, der dokumen-
terer vedkommendes besiddelse af andelen i In-
vesteringsforeningen pa registreringsdatoen, og
som er angivet med henblik pa indfrielse i Inve-
steringsforeningens ejerbog.

De befgjelser som Investeringsforeningens gene-
ralforsamling udgver, tilkommer en afdelings in-
vestorer for sa vidt angar godkendelse af afdelin-
gens arsrapport, sendring af vedtaegternes regler
for anbringelse af afdelingens formue, afdelin-
gens afvikling eller fusion samt andre spejrgsm%l,
som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Hver investor har én stemme for hver kr. 100 p&-
lydende andele.
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Enhver investor har ret til at mgde pa generalfor-
samlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal
fremlaegges, skal veere skriftlig og dateret. Fuld-
magt til bestyrelsen kan ikke gives for laengere tid
end 1 8r og skal gives til en bestemt generalfor-
samling med en pa forhand kendt dagsorden.

Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved al-
mindelig stemmeflerhed med undtagelse af de i §
18 i vedtzegternes naevnte tilfaelde.

Ingen investor kan for sit eget vedkommende af-
give stemme for mere end 1 % af det samlede
palydende af de til enhver tid cirkulerende andele
eller 1 % af det samlede pdlydende i alle afdelin-
ger ved afstemning om faelles anliggender.

En afdeling i en Forening kan ikke udgve stem-
meret for de andele, som afdelingen ejer i andre
afdelinger i Foreningen.

Indigsning af andele

P& en investors forlangende skal Investeringsfor-
eningen indlgse investorens andel af en afdelings
formue.

Foreningen kan udsaette indlgsningen:

1) nar Investeringsforeningen ikke kan fast-
seette den indre vaerdi pa grund af forhol-
dene pd markedet, eller

2) nar Investeringsforeningen af hensyn til en
ligebehandling af investorerne fgrst fast-
seetter indlgsningsprisen, ndr Investerings-
foreningen har realiseret de til indlgsningen
af andelene ngdvendige aktiver.

Finanstilsynet kan kraeve, at Investeringsforenin-
gen udseetter indlgsning af andele.

FAEndring af vedtaagter, fusion, spaltning og
oplgsning

Beslutning om aendring af vedtaegterne og beslut-
ning om Foreningens afvikling, spaltning eller



fusion af den ophgrende forening er kun gyldig,
hvis den tiltraedes af mindst 2/3 savel af de stem-
mer, som er afgivet, som af den del af formuen,
som er repraesenteret pd generalforsamlingen.

Beslutning om aendring af vedtaegternes regler
for anbringelse af en afdelings formue, en afde-
lings afvikling, spaltning, overflytning af en afde-
ling eller fusion af den ophgrende enhed tilkom-
mer pa generalforsamlingen afdelingens investo-
rer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den til-
traedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som
er afgivet, som af den del af afdelingens formue,
som er repraesenteret pa generalforsamlingen.
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Udstedende institut

Investeringsforeningen har indgdet aftale med
Danske Bank A/S om udstedelse og indlgsning af
andele.

Afdelingen betaler almindelige basisydelser og
gebyrer faktureret i henhold til de til enhver tid
geeldende satser i Euronext Securities Copenha-
gen samt gebyr for cash management funktionen,
herunder Automatic Cash Concentration.

Udstederaftalen kan opsiges af begge parter med
gjeblikkelig virkning.
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Samarbejdsaftaler

Administration

Investeringsforeningen har indgdet en investe-
ringsforvaltningsaftale om den daglige ledelse af
Investeringsforeningen med investeringsforvalt-
ningsselskabet PFA Asset Management A/S.
Ifolge aftalen pdtager PFA Asset Management A/S
sig Investeringsforeningens administrative opga-
ver. PFA Asset Management A/S medvirker end-
videre ved aftaleindgdelse med samarbejdspart-
nere pa vegne af Investeringsforeningen.

Bestyrelsen kan valge et andet investeringsfor-
valtningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det
vil veere til gavn for foreningen.

Disse opgaver skal af PFA Asset Management A/S
forvaltes i overensstemmelse med lov om inve-
steringsforeninger m.v., lov om finansiel virksom-
hed, Finanstilsynets bestemmelser, Investerings-
foreningens vedtaegter, bestyrelsens anvisninger
og de af Investeringsforeningen indgdede aftaler.

Aftalen kan opsiges skriftligt af Investeringsfor-
eningen uden varsel og af PFA Asset Management
A/S med et varsel p& 6 maneder.

De samlede administrationsomkostninger, herun-
der omkostninger til kapitalforvaltning, markeds-
fgring, administration, bestyrelse, revision, de-
potselskab, Finanstilsynet etc., m8 maksimalt ud-
ggre 2 % p.a. af den gennemsnitlige formue i en
afdeling inden for et regnskabsar.

For de afdelinger, der investerer en betydelig an-
del af formuen i andre investeringsforeninger, af-
delinger eller investeringsinstitutter, ma de mak-
simale administrationsomkostninger i de investe-
ringsforeninger maksimalt udggre 3 % p.a. af den
gennemsnitlige formue i en afdeling inden for et
regnskabsar.
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Safremt en afdeling investerer i andre af forenin-
gens afdelinger eller ved investering i andre for-
eninger, der administreres af PFA Asset Manage-
ment A/S, vil afdelingens administrationshonorar
reduceres forholdsmaessigt med den andel af ad-
ministrationshonoraret, som den pagaeldende af-
deling har betalt.

Omkostninger, der ikke kan henfgres til en enkelt
afdeling, fordeles mellem afdelingerne ud fra de-
res gennemsnitlige formueveerdi.

De samlede administrationsomkostninger, dvs.
omkostninger til kapitalforvaltning, markedsfg-
ring, administration, bestyrelse, revision, depot-
selskab, Finanstilsynet etc., er estimeret til fal-
gende:

Afdeling

Balance C Akkumule-

Andel af formuen
0,89 %

rende

Af de samlede administrationsomkostninger ud-
ggr administrationshonoraret til Asset Manage-
ment A/S 0,09 %-point p.a. af Investeringsfor-
eningens bogfgrte gennemsnitlige egenkapital
(beregnet som et gennemsnit af daglig egenkapi-
tal baseret pd ultimo vaerdier).

Safremt Assets Under Management (AuM) korri-
geret for funds of funds i Investeringsforeningen
PFA Invest stiger til over 25 mia. kr., vil PFA Asset
Management A/S yde en rabat pa 10 % admini-
strationshonoraret pf% den del af AuM, der over-
stiger 25 mia.kr. Safremt AuM korrigeret for
funds of funds stiger til over 50 mia. kr., vil PFA
Asset Management A/S yde en yderligere rabat
pd 10 % pd AuM pa belgbet udover de 50 mia. kr.
/Endringen af omkostningssatserne sker pa bag-
grund af AuM malt den sidste arbejdsdag i en ma-
ned.



Efterfalgende er omkostninger til kapitalforvalt-
ning, markedsfgring, bestyrelse, revision, depot-
selskab, Finanstilsynet etc. specificeret under de
respektive afsnit.

Investeringsforeningen kan ggre krav gaeldende
mod PFA Asset Management A/S efter den til en-
hver tid gaeldende lovgivning.

Enhver investor i Investeringsforeningen kan pa
anmodning til PFA Asset Management A/S fa ud-
leveret supplerende oplysninger om de kvantita-
tive graenser, der geelder for Investeringsforenin-
gens risikostyring, og om de metoder, som PFA
Asset Management A/S har valgt for at sikre, at
disse greenser til enhver tid fglges, og endelig op-
lysninger om den seneste udvikling i de vigtigste
risici og afkast for kategorierne af de enkelte fi-
nansielle instrumenter i den afdeling, hvor den
pagaeldende er investor.

Kapitalforvalter
Kapitalforvaltning varetages af:
PFA Asset Management A/S

PFA
Asset Management A/S varetage kgb og salg af

Ifglge investeringsforvaltningsaftalen skal

veerdipapirer og finansielle instrumenter til Inve-
steringsforeningen.

Gennemfgrsel af en handel skal til enhver tid un-
der hensyntagen til reglerne om “Best execution”.
Kapitalforvaltningen sker i overensstemmelse
med den risikoprofil, som Investeringsforenin-
gens bestyrelse har godkendt for afdelingen, og
som fremgar af naervaerende prospekt.

PFA Asset Management A/S skal Igbende fglge af-
delingens portefglje med henblik pa at foretage
kapitalforvaltning af portefgljens sammensaet-
ning og fordeling pad enkelte investeringer.
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PFA Asset Management A/S har det fulde ansvar
over for Investeringsforeningen for enhver dispo-
sition, herunder at de finansielle instrumenter i
afdelingen til enhver tid opfylder placeringskra-
vene og de af bestyrelsen fastsatte retningslinjer
samt de relevante bestemmelser i lov om inve-
steringsforeninger m.v.

Aftalen kan opsiges af Investeringsforeningen
uden varsel og fra PFA Asset Management A/S’
side med et varsel pd 6 maneder.
Kapitalforvaltningshonoraret er  afdelingsaf-
haengigt og beregnes af afdelingens bogfgrte gen-
nemsnitlige egenkapital (beregnet som et gen-
nemsnit af daglig egenkapital baseret pa ultimo
veerdier).

PFA Asset Management A/S kan - efter indhen-
telse af samtykke fra Investeringsforeningens be-
styrelse - videredelegere sine befgjelser om kapi-
talforvaltning til andre kapitalforvaltere.

Kapitalforvaltningshonorar PFA Asset Mana-
gement A/S

Kapitalforvaltningshonorar for Afdelingen til PFA
Asset Management A/S udggor:

Afdeling

Balance C Akkumule-

Andel af formuen
0,26 %

rende

Safremt Assets Under Management (AuM) korri-
geret for funds of funds i Investeringsforeningen
PFA Invest stiger til over 25 mia. kr., vil PFA Asset
Management A/S yde en rabat pd 10 % kapital-
forvaltningshonoraret pd den del af AuM, der
overstiger 25 mia.kr. Safremt AuM korrigeret for
funds of funds stiger til over 50 mia. kr., vil PFA
Asset Management A/S yde en yderligere rabat
pd 10 % pd AuM pa belgbet udover de 50 mia. kr.
/Endringen af omkostningssatserne sker pa



baggrund af AuM malt den sidste arbejdsdag i en
maned.

Safremt PFA Asset Management A/S har videre-
delegeret kapitalforvaltningen til andre kapitalfor-
valtere, skal omkostninger til disse kapitalforval-
tere afholdes af eget kapitalforvaltningshonorar
fra Investeringsforeningen.

PFA Asset Management A/S’ hovedvirksomhed er
kapitalforvaltning og radgivning.

Investeringsforeningen kan ggre krav gaeldende
mod PFA Asset Management A/S efter den til en-
hver tid gaeldende lovgivning.

Markedsfgring og salg

PFA Asset Management A/S har pa vegne af In-
vesteringsforeningen indgdet en markedsfgrings-
aftale med PFA Bank A/S. Ifglge aftalen skal PFA
Bank A/S varetage markedsfgringen af Investe-
ringsforeningen herunder kontakten til potentielle
investorer og gvrige salgsfremmende aktiviteter.

Aftalen kan opsiges af Investeringsforeningen
uden varsel og fra PFA Bank A/S side med et var-
sel pd 3 maneder.

Som vederlag til PFA Bank A/S betales et afde-
lingsafhaengigt vederlag af afdelingens bogfgrte
gennemsnitlige egenkapital (beregnet som et
gennemsnit af daglig egenkapital baseret pa ul-
timo veerdier).

Vederlaget for markedsfgring af Afdelingen til PFA
Bank A/S:

Afdeling Andel af formuen
Balance C Akkumule- 0,50 %
rende

PFA Bank A/S kan - efter indhentelse af samtykke

fra Investeringsforeningens bestyrelse -
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videredelegere sine befgjelser om markedsfgring
til tredjemand.

Safremt PFA Bank A/S har videredelegeret mar-
kedsfgring til tredjemand, skal omkostninger til
disse afholdes af eget honorar fra Investerings-
foreningen.

Selskabet er koncernforbundet med PFA Asset
Management A/S.

Investeringsforeningen kan ggre krav geeldende
mod PFA Bank A/S efter den til enhver tid geel-
dende lovgivning.

PFA Asset Management A/S har endvidere pé
vegne af Investeringsforeningen PFA Invest ind-
gdet aftale om salg af afdele med Ringkjgbing
Landbobank.

Aftalen kan opsiges af Investeringsforeningen
uden varsel og fra Ringkjgbing Landbobanks side
med et varsel pd 3 maneder.

Som vederlag til Ringkjgbing Landbobank betales
et afdelingsafhaengigt vederlag af afdelingens
bogfgrte gennemsnitlige egenkapital (beregnet
som et gennemsnit af daglig egenkapital baseret
pd ultimo vaerdier).

Afdeling Andel af formuen
Balance C Akkumule- 0,50 %
rende

Ringkjgbing Landbobank kan - efter indhentelse
af samtykke fra Investeringsforeningens besty-
relse - videredelegere sine befgjelser om mar-
kedsfgring til tredjemand.

Safremt Ringkjsbing Landbobank har videredele-
geret markedsfgring til tredjemand, skal omkost-
ninger til disse afholdes af eget honorar fra Inve-
steringsforeningen.



Investeringsforeningen kan ggre krav gaeldende
mod Ringkjgbing Landbobank efter den til enhver
tid gaeldende lovgivning.

Koncernselskaber og interessekonflikter
Bestyrelsen for Investeringsforeningen har udar-
bejdet en separat politik til hdndtering af interes-
sekonflikter for Investeringsforeningen, for sa
vidt angdr bestyrelsens forhold. Bestyrelsen for
PFA Asset Management A/S har udarbejdet en se-
parat politik for handtering af interessekonflikter
i forbindelse med administration og kapitalfor-
valtning af Investeringsforeningen.

PFA Holding A/S ejer 100 % af aktierne i PFA Pen-
sion, forsikringsaktieselskab A/S, PFA Bank A/S
0og PFA Asset Management A/S, og selskaberne er
dermed koncernforbundne. PFA Pension, forsik-
ringsaktieselskab garanterer for tegningen i for-
bindelse med lanceringen af afdelingen. Der vur-
deres ikke at veaere interessekonflikter mellem
PFA Pension, forsikringsaktieselskab, PFA Bank
A/S og PFA Asset Management A/S, idet alle sel-
skaber arbejder for at skabe veerdi til kunderne i
PFA-koncernen bl.a. i form af hgjst muligt afkast
under hensyntagen til en passende risiko.
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Depotselskab

Investeringsforeningen har indgdet aftale med
J.P. Morgan AG - Copenhagen Branch, filial af J.P.
Morgan AG, Tyskland ("J.P. Morgan”) om, at
denne som depotbankforvalter opbevarer veerdi-
papirer og likvide midler for Investeringsforenin-
gens afdelinger i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger m.v., lov om finansiel virk-
somhed § 106 samt Finanstilsynets bestemmel-
ser.

Depotbankens forpligtelser

J.P. Morgan patager sig de i lovgivningen fast-
lagte kontrolopgaver og forpligtelser i henhold til
den til enhver tid geeldende lovgivning.

Depotbankens opgaver er blandt andet:

e Forvalte og opbevare Foreningens finansielle
aktiver seerskilt for Foreningens afdelinger.

Depotbanken skal fgre konti for Investerings-
foreningen og afdelingerne.

e Depotbanken skal fgre kontrol med at afdelin-
gernes indre veerdier, beregnes i overensstem-
melse med lovgivningen og foreningens ved-
teegter

Depotbanken skal i forbindelse med handel
med veardipapirer kontrollere, at der i forbin-
delse med et salg sker indbetaling af salgs-
summen til depotbanken, og at der ved kgb kun
sker betaling til modparten ved samtidig leve-
ring af veerdipapirer til Investeringsforeningens
depot i depotbanken.

o Depotbanken skal pdse, at veerdipapirer, der
handles pa en fondsbgrs eller et andet reguleret
marked, s&fremt de handles uden for fondsbgr-
sen eller markedet, handles til samme eller en

mere fordelagtig pris end den, der
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omsatningens stgrrelse taget i betragtning,
kunne opnas pa det padgaeldende marked.

Aftalen kan af begge parter opsiges med et varsel
pd 3 maneder.

Delegation til andre depotbanker
J.P. Morgan kan delegere opbevaringen af veerdi-
papirer og likvide midler til andre depotbanker.

Ved valg af depotbanker til at varetage delege-
rede opgaver, skal J.P. Morgan i medfgr af lov om
investeringsforeninger m.v. udvise passende
dygtighed og omhu, samt Igbende overvdge de
delegerede opgaver for at sikre et tilstraekkeligt

beskyttelsesniveau af foreningens aktiver.

En liste over samtlige selskaber som J.P. Morgan
har delegeret opbevaringsopgaver til, kan findes
pa foreningens hjemmeside www.pfainvest.dk.

Der vil normalt ikke veere interessekonflikter for-
bundet med delegation af depotbankens funktio-
ner. I tilfeelde af en aktuel eller potentiel interes-
sekonflikt skal depotbanken varetage investorer-
nes interesser pa fyldestgsrende vis i overens-
stemmelse med gaeldende lovgivning.

Vederlag

Afdelingen betaler et depotgebyr. Det gaeldende
depotgebyr udggr mellem 0,02-0,10 % p.a. for
afdelingens formue opgjort ultimo hver maned.

Ud over dette betales et transaktionsgebyr pr.
transaktion afhaengig af det underliggende aktiv.

Udskiftning af depotselskab

Bestyrelsen kan andre sit valg af depotselskab,
hvis bestyrelsen finder, at det vil veere til gavn for
foreningen. Foreningens aktiviteter skal i sa til-
feelde overdrages direkte fra J.P. Morgan til det
nye depotselskab.


http://www.pfainvest.dk/

Omkostninger og vederlag

Bestyrelse
Bestyrelsens honorar godkendes arligt af general-
forsamlingen.

Vederlaget til bestyrelsen for Investeringsforenin-
gen budgetteres for 2023 til 500.000 kr.

Vederlaget er en faellesomkostning, som fordeles
efter den gennemsnitlige formue i hver afdeling.

Offentlige myndigheder

Finanstilsynet afregnes efter regning.

For 2023 budgetteres med et vederlag til Finans-
tilsynet pd ca. 313.900 kr. fordelt med ca.
150.000 kr. for Investeringsforeningen og ca.
14.900 kr. for hver afdeling, jf. § 361 i lov om
finansiel virksomhed.
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Andre Igbende omkostninger

De Igbende omkostninger beregnes som forholdet
mellem de samlede omkostninger til forvaltning
samt administration og afdelingens gennemsnit-
lige formue. Gennemsnitsformuen relaterer sig til
den samme periode som omkostningerne og be-
regnes ved hjzelp af tal, der er baseret pd afde-
lingens nettoaktiver ved hver beregning af den in-
dre veerdi.

Afdelingens Igbende omkostninger og indirekte
omkostninger i form af blandt andet transaktions-
https:
vest.dk/forside/vores-afdelinger/faa-overblik-

omkostninger kan findes her fain-

over-afdelinger/. Alternativt kan det findes p3

www.pfainvest.dk. Klik derefter pd afdelinger i

toppen og derefter omkostninger. Her kan du
ogsa finde en beskrivelse af andre Igbende om-
kostninger.

Afdeling Estimerede transak-
tionsomkostninger

0,10 %

Balance C Akkumule-

rende

Transaktionsomkostninger

Transaktionsomkostninger er summen af de indi-
rekte transaktionsomkostninger og direkte trans-
aktionsomkostninger.

Indirekte transaktionsomkostninger er de indi-
rekte spread-omkostninger, der opstar i forbin-
delse med den Igbende portefgljeforvaltning og
handel med veaerdipapirer, samt valuta. De indi-
rekte transaktionsomkostninger afhaenger dels af
fondens omsaetningshastighed, dels af likvidite-
ten af de aktivklasser der handles. Generelt geel-
der at jo hgjere omsatningshastighed og jo min-
dre likvide aktiver der handles - jo stgrre indi-
rekte transaktionsomkostninger vil det resultere
i.
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Direkte transaktionsomkostninger (bruttohan-
dels-omkostninger) bestar af kurtage og gvrige
omkostninger, der fremgar af handelsnotaerne

ved kgb og salg af finansielle instrumenter.


https://pfainvest.dk/forside/vores-afdelinger/faa-overblik-over-afdelinger/
https://pfainvest.dk/forside/vores-afdelinger/faa-overblik-over-afdelinger/
https://pfainvest.dk/forside/vores-afdelinger/faa-overblik-over-afdelinger/
http://www.pfainvest.dk/

Saerlige forhold

Dette tegningsprospekt, der er udarbejdet pd
dansk, henvender sig til danske investorer og er
udarbejdet i overensstemmelse med gaeldende
danske regler og lovgivning pa offentligggrelses-
tidspunktet. Prospektet er ikke godkendt af eller
registreret hos udenlandske myndigheder med
henblik p& salg og markedsfgring af andele uden
for Danmark.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes
som rddgivning vedrgrende investeringsmaessige
eller andre forhold. Potentielle investorer opfor-
dres til at sgge individuel rddgivning om egne in-
vesteringsmaessige og dertil knyttede forhold, der
matte veere relevante i forbindelse med investe-
ring i Investeringsforeningen.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande
vaere underlagt saerlige restriktioner.

Personer, der kommer i besiddelse af prospektet,
er forpligtede til selv at undersgge og iagttage sa-
danne restriktioner. Investeringsforeningen fore-
tager ikke udbud eller opfordring til nogen poten-
tiel investor under nogen omstandigheder, hvor
det kan veere ulovligt.

De af prospektet omfattede foreningsandele ma
ikke markedsfgres i USA og Canada og dette pro-
spekt ma ikke udleveres til investorer hjemmehg-
rende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller
en opfordring til at ggre tilbud i nogen jurisdik-
tion, hvor et sddant tilbud eller en sddan opfor-
dring til at ggre tilbud ikke er tilladt, eller til per-
soner over for hvem et sddant tilbud eller en s&-
dan opfordring til at ggre tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i naervaerende prospekt kan in-
den for lovgivningens og Investeringsforeningens
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vedtaegters rammer zndres efter bestyrelsens
beslutning.

Regnskabsrapporter

Foreningens regnskabsar er kalenderaret, herun-
der afdeling Balance C Akkumulerende Arsrapport
udarbejdes pr. 31. december og halvarsrapport
pr. 30. juni.

Farste regnskabsar for afdeling Balance C Akku-
mulerende omfatter perioden fra stiftelsen til den
31. december 2023.

Ars- og halvarsrapporter aflaegges i henhold til
reglerne i lov om investeringsforeninger m.v. §
82 og den geldende bekendtggrelse om finan-
sielle rapporter for investeringsforeninger og spe-
cialforeninger m.v.

For hvert &r og halvar udarbejdes en rapport be-
stdende af balance, resultatopggrelse samt beret-
ning for hver enkelt afdeling. Ved oprettelse af
nye afdelinger i Investeringsforeningen lgber det
forste regnskabsar fra dagen efter sidste teg-
ningsdag og frem til fgrstkommende 31. decem-
ber.

Halvarsrapporten samt den reviderede arsrapport
med bestyrelsens arsberetning for det sidst af-
sluttede regnskabsar udleveres pd begaering hos
Investeringsforeningen eller kan downloades pd
Investeringsforeningens hjemmeside www.pfain-
vest.dk.

Vedtaegter

Investeringsforeningens vedtaegter er en integre-
ret del af dette prospekt og er vedlagt som bilag
1.

Bilag 1: Investeringsforeningens vedtaegter
Bilag 2: SFDR-bilag



Ved »baeredygtig investering«
forstds en investering i en gkono-
misk aktivitet, der bidrager til et
miljsmaessigt eller socialt mal, for-
udsat at investeringen ikke i vae-
sentlig grad skader miljgmaessige
eller sociale mél, og at de investe-
rings-modtagende  virksomheder
fglger god ledelsespraksis.

EU-klassificeringssystemet er
et klassificeringssystem, der er
fastsat i forordning (EV)
2020/852, og som opstiller en li-
ste over miljgmaessigt beere-
dygtige @konomiske aktivite-
ter. Naevnte forordning indehol-
der ikke en liste over socialt bae-
redygtige gkonomiske aktiviteter.
Baeredygtige investeringer med
et miljgmal kan vaere i overens-
stemmelse med klassificeringssy-
stem et eller ej.

TN

N

Baeredygtighedsindikato-
rer méler, hvordan de miljg-
maessige eller sociale karak-
teristika, der fremmes af
dette finansielle produkt, op-
nds.

Produktnavn
PFA Invest Balance C
Akkumulerende

Har dette finansielle produkt et baredygtigt investeringsmal

> F-A

INVESTERINGSFORENINGEN
PFA INVEST

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode)

549300UIH3EX4TMSWN30

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

©o O 3a

O

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer
med et miljomal:

%

n i gkonomiske aktivite-

ter, der kvalificerer som
miljgmeaessigt baeredyg-
tige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

m i gkonomiske aktivite-

ter, der ikke kvalificerer
som miljgmaessigt bae-
redygtige i henhold til
EU-klassificeringssyste-
met

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer
med et socialt mal:

%

o ENej

O Det fremmer miljgemaessige/sociale (M/S) ka-
rakteristika, og selv om det ikke har en baeredyg-
tig investering som mal, har det en minimumsandel
af baeredygtige investeringer pa

%

0 med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
der kvalificerer som miljgmaessigt baere-
dygtige i henhold til EU-klassificeringssy-

stemet

0 med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt bae-
redygtige i henhold til EU-klassificeringssy-

stemet

0O med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke fo-
= retage nogen baredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle pro-
dukt?

Afdelingen fremmer overholdelse af internationale normer for ansvarlighed indenfor blandt andet
menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljgbeskyttelse og anti-korruption.

Hvilke beeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljemeaessige eller sociale karakte-
ristika, der fremmes af det finansielle produkt?
For at méle, hvordan afdelingen fremmer opndelsen af de naevnte miljomaessige og sociale
karakteristika anvendes fglgende baeredygtighedsindikatorer:

Andel af aktiver under forvaltning i selskaber, som overholder FN’s Global Compact prin-
cipper og OECD'’s retningslinjer for Multinationale virksomheder: FN Global Compact-prin-
cipper indeholder 10 principper inden for menneskerettigheder, miljg og antikorruption
og OECD’s retningslinjer for Multinationale virksomheder er anbefalinger om ansvarlig
virksomhedsadfaerd. Retningslinjerne omhandler emner inden for menneskerettigheder
og arbejdstagerrettigheder, internationale miljgstandarder og korruption.
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Hvad er mdlene for de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til s§-
danne mal?
Afdelingen har ingen minimumsandel.
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Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har
til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomassige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Afdelingen har ingen minimumsandel.

L L Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger p§ baeredygtig-
De vigtigste negative ind- hedsfaktorer?

virkninger er investerings- R . o
beslutningernes betydeligste Afdelingen har ingen minimumsandel.
negative indvirkninger pa

baeredygtighedsfaktorer i

forbindelse med miljgmaes-

sige, sociale og personale-

maessige spergsmal, respekt P& hvilken m8de er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's ret-
for menneskerettighederne, ningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervs-
bekaempelse af korruption livet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

og bekaempelse af bestik-

Afdelingen har ingen minimumsandel.
kelse.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gore vaesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad
bor skade m8lene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbage-
vaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljg-
maessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer m& heller ikke i veesentlig grad skade miljemeessige eller
sociale mél.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa beere-
l'“ dygtighedsfaktorer?

KA

X Ja, afdelingen tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger p& bazeredygtig-
hedsfaktorer (PAIs). For de noterede investeringer bliver der foretaget periodiske
malinger. Derudover tages der hensyn til konkrete PAIs pa folgende made:

. Afdelingen tager hensyn til PAI-indikatoren "Overtraedelser af FN’s Global Com-
pact-principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder”. Dette
sker via normbaserede screeninger, aktivt ejerskab og eksklusion.

. Afdelingen tager hensyn til PAI-indikatoren “Eksponering mod kontroversielle
vdben (antipersonelminer, klyngevdben, kemiske vaben og biologiske vaben)”.
Dette sker via aktivitetsbaseret screening og efterfglgende eksklusion.

. Afdelingen tager hensyn til PAI-indikatoren "Eksponering mod selskaber i den
fossile sektor” ved at ekskludere selskaber med mere end 5% af deres totale
omsaetning fra udvinding af enten olie fra tjeeresand eller termisk kul. Derudover
benytter aktivklassen kreditobligationer benchmarks uden fossile energiprodu-
center.

. Afdelingen tager hensyn til PAI-indikatoren "Eksponering for fossile braendstoffer
via fast ejendom”. Indikatoren indgar i due diligence processen forud for kgb af
en investering og bliver monitoreret arligt.

. Afdelingen tager hensyn til PAI-indikatoren "Eksponering for energi-ineffektiv
fast ejendom”. Indikatoren indgar i due diligence processen forud for kgb af en
investering og bliver monitoreret arligt. Derudover bliver der foretaget konkrete
indsatser for at gge energieffektivitet og nedbringe CO2-udledningen.

O Nej
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Investeringsstrategien
er retningsgivende for in-
vesteringsbeslutninger ba-
seret p& faktorer som f.eks.
investeringsmal og risiko-
tolerance.

God ledelsespraksis om-
fatter solide ledelsesstruk-
turer, arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale og
overholdelse af skattereg-
ler.

Aktivallokering beskriver
andelen af investeringer i
specifikke aktiver.

Hvilken investeringsstrategi fglger dette finansielle produkt?

Aktiverne i afdelingen er sammensat ud fra en grundlaeggende tro p8 veerdien af diversifikation
og risikostyring i forhold til at skabe attraktive afkast. Sidstnaevnte opnds gennem en veldiversi-
ficeret balanceret portefglje i kombination med aktiv forvaltning. Portefgljen optimeres ved at den
i varierende grad eksponeres mod de mest attraktive afkastkilder, og at de dermed forbundne
risici begraenses i overensstemmelse med afdelingens risikoprofil. Afdelingen sgges sammensat
med en spredning pd regioner og sektorer med det formal at optimere det forventede afkast.
Malszetningen er at levere et hgjt afkast givet det relevante risikoband. Afdelingen investerer i
aktier og obligationer — herunder i virksomhedsobligationer. Afdelingen skal have en obligations-
eksponering inklusiv kontanter mellem 10-35%, en aktieeksponering p8 65-90% og en ekspone-
ring mod kontanter p maksimalt 10 %-point. Afdelingen kan investere i andre afdelinger af PFA
Invest og op til 10% i unoterede veerdipapirer.

Investeringerne bliver foretaget med udgangspunkt i PFA Invests “Politik for ansvarlige investe-
ringer og aktivt ejerskab”, som skal sikre, at vi fremmer overholdelse af internationale standarder
indenfor blandt andet menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljg og anti-korruption.
PFA Invests centrale “investment belief” er, at hgje afkast og lavt CO2 aftryk er foreneligt — inden
for rimelighedens greense. Foreningen bakker op om Paris-aftalens mal om at begreense CO2-
udledningen, fordi den globale opvarmning betragtes som en negativ eksternalitet, der kan vaere
veerdigdelaeggende for portefgljerne. Det er foreningens vurdering, at den grgnne omstilling frem-
byder interessante investeringsmuligheder og at hgje afkast er foreneligt med et fokus pa et lavt
CO2-aftryk. Foreningen har derfor en ambition om at reducere CO2-udledningen i den samlede
eksisterende investeringsportefglje med 29 % for kreditobligationer og aktier inden 2025 med
basis pr. ultimo 2019. CO2-udledningen méles som carbon footprint (EVIC). Ambitionen males
samlet for aktier og kreditobligationer pa tvaers af de underliggende afdelinger i Foreningen.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at ud-
vaelge investeringer med henblik pd at opnd de miljomaessige eller sociale karak-
teristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Eksklusion:

Afdelingen er omfattet af PFA Invests eksklusionsliste, som udelukker fglgende selskaber

. Selskaber, som systematisk og regelmaessigt overtraeder PFA Pensions politik for an-
svarlighed og ikke responderer positivt pa dialog.

. Selskaber, som bidrager til produktionen af kontroversielle v8ben (sasom klyngeva-
ben, anti-personelle landminer og atomvében).

. Selskaber, hvis omsaetning relateret til udvinding af enten olie fra tjeeresand eller ter-
misk kul er lig eller stgrre end 5% af deres totale omsaetning.

Derudover er der fglgende bindende elementer:

Aktier:

. ESG ‘Laggards’ fraveelges for at sikre et minimumsniveau for ESG-praksisser. Derud-
over fraveaelges de selskaber, som har stgrst eksponering over for baeredygtighedsri-
siko i de enkelte ESG-sgjler - dvs. miljg ("E"), sociale ("S") og ledelsesforhold ("G").
PFA Invests vurdering af, hvilke selskaber der skal fraveelges, tager udgangspunkt i,
men kan afvige fra, dataudbyderes analyse af selskabets handtering af materielle bae-
redygtighedsfaktorer (ESG rating). Disse fravalg i investeringsuniverset revideres ar-
ligt.

Ejendomme:
. Alt nybyggeri er enten DGNB (eller tilsvarende) guld-certificeret eller i overensstem-
melse med EU’s miljgtaksonomi.

Note: Eksklusionskriterierne er baseret p& kvantitative metrikker, som er valgt af PFA In-
vest og understgttet af uafhaengige informationsleverandgrer. Kvaliteten af leverandgrer-
nes data er derfor af betydning for effektiviteten.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere om-
fanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af investe-
ringsstrategien?

Investeringsuniverset er reduceret som fglge af vores eksklusioner. Andelen kan svinge
over tid og er derfor ikke bindende.
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Aktiviteter, der er i overens-
stemmelse med klassifice-
ringssystemet, udtrykkes
som en andel af:

-omsaetning, der afspejler
andelen af indtaegter fra de
investeringsmodtagende
virksomheders grgnne aktivi-
teter

-kapitaludgifter (CapEx),
der viser de grgnne investe-
ringer foretaget af investe-
ringsmodtagende virksomhe-
der, f.eks. med henblik p& en
omstilling til en gren gko-
nomi.

- driftsudgifter (OpEx), der
afspejler de investerings-
modtagende virksomheders
grgnne operationelle aktivi-
teter

For at veere i overensstem-
melse med EU-klassifice-
ringssystemet omfatter kri-
terierne for fossilgas be-
greensninger for emissioner
og overgang til vedvarende
energi eller kulstoffattige
braendstoffer inden udgan-
gen af 2035. For atom-
energi indeholder kriteri-
erne omfattende sikkerheds-
og affaldsh@ndteringsregler.
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Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodta-
gende virksomheder?

PFA Invest gnsker at investere i selskaber med god selskabsledelse og foretager derfor due
diligence processer. PFA Invest overvager Igbende og systematisk sine noterede investe-
ringer i samarbejde med vores eksterne radgivere for at sikre god selskabsledelse. Vurde-
ringen bygger pé internationale principper for god selskabsledelse, sdsom FN’s Global Com-
pact Principles, OECD Guidelines for Multinational Enterprises og Anbefalinger fra komiteen
for god selskabsledelse. For unoterede investeringer foretages en vurdering af ledelses-
maessige forhold i due diligence processerne fgr og efter investeringerne foretages. Inte-
gration af ansvarlig virksomhedsadfaerd indgar ligeledes i aftalegrundlaget med ejendoms-
administratorer og/eller relaterede parter. Hvis der i forbindelse med den aktive forvaltning
identificeres uoverensstemmelser med internationale principper for god selskabsledelse, gi-
ver det grundlag for at igangseette dialog med det pfigaeldende selskab. Formalet er at
pdvirke parters/underleverandgrers adfzerd og/eller sikre implementering af politikker og
strategier til at undg% tilsvarende haendelser i fremtiden. Derudover stemmes der ved sel-
skabers generalforsamlinger for forslag, som fremmer god selskabsledelse.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Afdelingen bestdr af investeringer i noterede aktier eller obligationer, herunder i virksomhedsob-
ligationer, statsobligationer og realkreditobligationer samt afledte finansielle instrumenter og kon-
tanter. Dertil har afdelingen unoterede ejendomsinvesteringer. Noterede aktier og kreditobligati-
oner placeres i kategorien “Overensstemmelse med M/S karakteristika”. Afledte finansielle instru-
menter, kontanter, statsobligationer, realkreditobligationer og ejendomsinvesteringer placeres i
kategorien "Andre".

#1B Andre
M/S-
re—— karakteristika
79 %

#2 Andre
21 %

Investeringer

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori # 1A Baeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaes-
sige eller sociale mal.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overens-
stemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres
som beeredygtige investeringer.
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Mulighedsskabende akti-
viteter ggr det direkte mu-
ligt for andre aktiviteter at
yde et veaesentligt bidrag til
et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter, for hvilke der
endnu ikke findes kulstoffat-
tige alternativer, og som
bl.a. har drivhusgasemissi-
ons-niveauer, der svarer til
de bedste resultater.
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Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljomaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afledte finansielle instrumenter screenes ikke i forhold de miljgmaessige og sociale karakteri-
stika.

I hvilket minimumsomfang er baredygtige investeringer med et miljemal i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingens investeringer tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gko-
nomiske aktiviteter, men en delmangde af balanceafdelingens investeringer kan vaere i investe-
ringer, der opfylder taksonomiforordningen. Produktet har en minimumsandel p& 0% af investe-
ringer i gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljgmaessigt baeredygtig under taksonomi-
forordningen.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund
for afdelingen, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljemaessigt baeredygtige skonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbagevaerende andel af afdelingen, tager
ikke hgjde for EU-kriterierne for miljsmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet! ?

O sa:

O inden for fossilgas [ inden for atomkraft

Nej

1 Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vare i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, hvis de bidrager
til at begraense klimazendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-Klassificeringsmal se
forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i

overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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T er baeredygtige investe-
ringer med et miljomal, der
ikke tager hensyn til kri-
terierne for miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske
aktiviteter i henhold til EU-
klassificeringssystemet.

Va

i

Reference benchmarks er
indekser til méling af, om det
finansielle produkt opnar de
miljgmaessige eller sociale
karakteristika, som det
fremmer.

;.I@
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De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hen-
sigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssy-
stemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer,
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i for-
bindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

100% 100%

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og muligheds-
skabende aktiviteter?

Der er ingen minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsska-
bende aktiviteter. Andelen er derfor 0%.

Hvad er minimumsandelen af bzeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Der er ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer. Andelen er derfor 0%.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Der er ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer. Andelen er derfor 0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med dem, og er der
nogen miljomaessige eller sociale minimumsgarantier?

I kategorien "Andre" investeringer er der inkluderet afledte finansielle instrumenter, kontanter, ejen-
domsinvesteringer samt stats- og realkreditobligationer. Deres formal er blandt andet at sikre di-
versifikation, risikoafdaekning og portefgljepleje.

Minimumsgarantier: Statsobligationer ekskluderes, hvis de er udstedt af lande, som er underlagt
internationale sanktioner, eller som PFA Invest har vurderet som ikke-investeringsegnede.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla, om dette finan-
sielle produkt er i overensstemmelse med de miljomaessige og/eller sociale karakteri-
stika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Iobende i overensstemmelse med hvert af de
miljomeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?
N/A

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden Io-
bende?
N/A

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
N/A

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne indeks?
N/A

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger p4 webstedet:
https://pfainvest.dk/afdelinger/
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