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Pressmeddelande 1 februari 2019

Bokslutskommuniké januari - december 2018

MSAB fortsatter investera i framtida tillvaxt

Fjarde kvartalet

. Nettoomsdttningen 6kade med 1,6 procent till 86,2 (84,8) mkr, (-4,4 procent i lokala valutor)
e  Rorelseresultatet uppgick till 8,8 (16,9) mkr

e Rorelsemarginalen uppgick till 10,2 (19,9) procent

e  Resultat efter skatt uppgick till 7,5 (14,0) mkr

e  Resultat per aktie uppgick till 0,40 (0,76) kr

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 28,9 (50,6) mkr

e Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 98,8 (127,4) mkr

Januari - december

e Nettoomsattningen 6kade med 0,7 procent till 303,9 (301,8) mkr (-2,7 procent i lokala valutor)
. Rorelseresultatet uppgick till 32,7 (68,9) mkr

e Rorelsemarginalen uppgick till 10,8 (22,8) procent

. Resultat efter skatt uppgick till 27,8 (53,0) mkr

e  Resultat per aktie uppgick till 1,50 (2,88) kr

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 5,2 (47,8) mkr

e  Styrelsen foreslar arsstamman att besluta om utdelning pa 2,2 (2,2) SEK per aktie

Kort om MSAB

MSARB ar en varldsledande aktér inom mobil kriminalteknologi med syfte att utvinna och analysera data ur beslagtagna mobila enheter, framst
fran mobiltelefoner. Bolaget har egna siljkontor och séljare i Europa, Nordamerika, Sydamerika, Kina, Australien, Singapore, Japan och Ryssland
och tacker tillsammans med ett antal distributérer storre delen av vdrlden. De egenutvecklade produkterna har blivit en de facto-standard
inom sitt omrade och anvinds fér bevissédkring i éver 100 ldnder. Produkterna kompletteras med ett stort utbildningsutbud med méjlighet att
bli certifierad pa en kriminaltekniskt rattssdker helhetsmetod. Kunderna ar framst brottsutredande myndigheter sasom polis, militar och tull.
MSAB &r noterat pa Nasdaqg Stockholm under tickernamn: MSAB B.



\V/Ds kommentarer

MSAB har under 2018 vasentligt forstarkt och utvecklat sin
organisation, primart inom utveckling och forséljning. Detta har vi
gjort for att det dr var 6vertygelse att det kommer leda till framtida
tillvaxt.

Omséattningen  fér  aret  uppgick till 303,9 (301,8) mhkr.
Rorelseresultatet blev 32,7 (68,9) mkr, vilket motsvarar en
rérelsemarginal pa 10,8 (22,8) procent. Omsittningen i kvartalet
uppgar till 86,2 (84,8), rorelseresultatet uppgar till 8,8 (16,9) mkr,
vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 10,2 (19,9) procent.
Summerar jag 2018 kan jag konstatera att nyforsdljningen inte varit i
niva med rekordaret 2017. Det &r ocksa viktigt att podngtera att den
6kade kostnadsmassan dr planerade och langsiktiga investeringar for
att skapa en organisation med bdsta mojliga forutsattningar att
maximera den stora tillvixtpotential vi ser pa var marknad.

MSAB:s verksamhet bidrar till att skapa ett sidkrare samhille. Vara
l6sningar dr avgorande foér rattsvardande myndigheters mojlighet att
komma at den sa allt viktigare bevisningen som finns i
mobiltelefoner. | alla typer av brott ar det alltid av avgérande intresse
att komma at de digitala bevisen. MSAB besitter en unik kunskap
kring mobiltelefoner och appar som vi ar 6vertygade om kommer vara
avgoérande for framgangsrik brottsbekdmpning.

MSABs karnkompetens &dr att kunna ldsa upp, extrahera och
dekryptera information i digitala enheter. Att behalla och utveckla
den viérldsledande position vi har inom detta omrade &r ett maste for
bolagets fortsatta framgang.

Vad giller forsiljning ar var erfarenhet att egen personal pa plats ar
en nyckelfaktor for att nd framgang pa en specifik marknad. Vi har
under 2018 utokat och etablerat egen personal i de lander vi ser som
storst potential i under 2019 och framat.

Under det gangna aret och framfor allt de tva senaste kvartalen har
MSAB lanserat, flera pa marknaden, unika lésningar som berér tva av
de viktigaste sakerna i var bransch. Den ena &r innovativa sitt att
komma forbi hard kryptering i nagra av de mest salda
mobiltelefonerna, det andra dr att komma at information i virldens
mest anvanda applikationer.

| slutet av sista kvartalet lanserade vi MSAB Access services. Vi har
utvecklat unika satt att ta oss forbi sakerhetshinder i flera av varldens
populdraste mobiltelefoner, en I6sning som vi paketerat som en
tjdnst at vara kunder. Responsen fran vara anviandare har varit mycket
positiv.

XRY Photon, som lanserades i det senaste kvartalet, ar en helt ny
banbrytande funktion foér att sdkra bevis ur olika appar fran
mobiltelefoner. Tack vare var unika kod kan vi lata appen "spela” upp
allt innehall som sedan registreras och lagras av XRY.

De hiar tva exemplen visar hur vi fortsitter leverera nya innovativa
I6sningar till vara kunder och varfér vi kontinuerligt investerar i
innovation och var utvecklingsavdelning.

Jag ser ett flertal omraden inom vilka MSAB kommer kunna fortsitta
vixa. Traditionell polis dr var huvudsakliga kund, 99% av vara kunder
uppger att de inte hinner med att ldsa av och ga igenom sa manga
mobiler pa den tid de énskar. Jag ar darfor évertygad om att det bara
ar en tidsfraga innan de kommer behéva decentralisera arbetet
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ytterligare. Inte minst behovs det for att oka effektiviteten for de
mindre allvarliga brotten. Vi benamner vara decentraliserade
l6sningar Frontline, bestaende av produkterna XRY Kiosk, Tablet och
Express.

Detta innebéra saledes att vi férvantar oss att kunna vixa var affar pa
vara befintliga kunder. Behovet av att sikerstilla bevis i digitala
enheter finns ocksa i langt fler samhillsfunktioner &n bara polisen.
Militdar, underrattelsetjanst, fangelser, grdanskontroll, tull och
migrationsmyndigheter dr nagra exempel pa andra kunder vi redan
idag gor affairer med men ser stor potential att kunna vdaxa och
utveckla annu mer.

Under 2018 fortsétter vara aterkommande licensintikter att vixa. Det
faktum att vi har en licensbaserad affirsmodell, dir de allra flesta
kunderna férnyar sina licenser, ger oss dels en hoég grad av
aterkommande intikter och dels en skalbar affir. Sammantaget ger
detta oss en trygghet i att se langsiktigt pa vara satsningar.

MSABs genomsnittliga tillvixt de senaste fem aren uppgar till ca 17%.
Var forstarkta organisation i kombination med var uppfattning att
marknaden for vara lésningar bara &r i bérjan av sin utveckling gér
mig tygg i min forvissning om fortsatt framtida tillvaxt. Historiskt har
var tillviaxt varierat stort, alltid mellan kvartal men dven i vissa fall
mellan ar. MSAB &r en ledande pionjdrer i en ung och mycket lovande
marknad dar vi dr dvertygade om tillvixtpotentialen, men vi vet av
erfarenhet att utvecklingen inte kommer vara varken linjar eller
upplevas som stabil.

Jag ar stolt éver det bidrag som MSAB och vara produkter ger till
rattsvardande myndigheter virlden éver. Det i kombination med att
vi gar ur 2018 med en klart férstirkt organisation gor att jag ser
framtiden an med tillforsikt.

Stockholm i februari 2019

Joel Bollo
Verkstallande direktor
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Kommentarer till verksamheten

Marknaden

EMEA & Latinamerika - totalt fér aret vdxer regionen nagot
jamfort med féregaende ar. Foregaende ar var historiskt starkt
p g a den exceptionellt stora tyska ordern i tredje kvartalet.
Den mest tongivande affaren under 2018 ar ordern till franska
Gendarmerie Nationale pa Frontline-16sningar. UK och Norden
har genererat god tillvixt under dret, utéver det har det varit
en positiv utveckling i flera syd-europeiska lander.

Nordamerika - omsittningen for regionen minskar nagot
jamfort med foregdende ar. Aterkommande licensintikter
vaxer jamfort med 2017 men samma niva av nyforsiljning har
inte uppnatts 2018 jamfért med féregaende ar.

Asien och CIS (Commonwealth of Independent States / OSS) -
regionen vaxer pa arsbasis dar tillvixten i synnerhet ar god i
Sydostasien men dven till del i Australien, men klart svagare i
Kina.

Omsattning per region, mkr (jan-dec)
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Produkter

Under kvartalet har uppdaterade versioner av XRY, XAMN, Kiosk
och XEC lanserats. Uppdateringen innehaller bl a XRY Photon, en
metod for att extrahera appdata som inte ar tillganglig via
normala logiska extraktioner. Photon fangar och konverterar
data till ett s6kbart format med stod for t ex WhatsApp, som ar
mycket vanligt forekommande i brottsutredningar. Stod finns nu
for extraktion av data fran ca 26,382 olika mobila profiler. Under
kvartalet har daven tjansten Access Services lanserats, vilket ar ett
komplement till XRY. Med Access Services anvander MSAB-
experter avancerade och sdkra tekniker for att extrahera och
dekryptera data - bevis som annars inte skulle kunna utvinnas,
och som kan betyda skillnaden mellan att |6sa ett fall eller inte.
| de flesta fall utfors MSAB Access Services i bolagets egna
lokaler. For utvalda fall, vid utvardering och godkdnnande, kan
tjanster levereras pa plats hos kunden.

Utbildning

Totalt sett vaxer intakterna for utbildningsverksamheten
jamfort med foregaende ar dar det finns en korrelation med
hur bolagets évriga forsiljning utvecklar sig. Fér aret utgér
omsadttningen for utbildningsverksamheten 8 (7) procent av
total omsattning. En framtida 6kad forsaljning av Frontline-
l6sningar forvantas ha positiv inverkan pa forsiljning av
utbildning. Under andra halvaret har utbildning ’online and
on demand’ lanserats, vilket medfér att viss del av
omsadttningen for utbildning kommer vara helt skalbar.

Fordelning nyforsaljning, mkr (jan-dec)
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsdattning okade i kvartalet med 1,6
procent till 86,2 (84,8) mkr och for aret med 0,7 procent till
303,9 (301,8) mkr. | lokala  valutor minskade
nettoomsattningen med 4,4 procent for kvartalet och med 2,7
procent for aret.

Kostnader

Kostnaderna fér handelsvaror uppgick for kvartalet till 11,5
(12,9) mkr och fér aret till 37,7 (30,1) mkr. Direkta kostnader
ar beroende av forsiljningens produktmix dar den for aret har
innehallit mer hardvara jamfért med foregaende ar. Kvartalets
ovriga externa kostnader uppgick till 20,5 (16,9) mkr och for
aret till 71,7 (65,9) mkr. Personalkostnaderna uppgick fér
kvartalet till 45,1 (37,7) mkr och for aret till 271,2 (232,9). De
6kade kostnaderna, bade i kvartalet och aret, ar framst
hanfoérliga till investeringar i personal relaterade till produkt
och marknad for att framja ytterligare tillvaxt.

Resultat

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 8,8 (16,9) mkr vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 10,2 (19,9) procent. For aret
uppgick rorelseresultatet till 32,7 (68,9) mkr vilket motsvarar
en rorelsemarginal pa 10,8 (22,8) procent. Finansnettot
uppgick till -0,4 (1,7) mkr for kvartalet och till 2,5 (0,8) mkr
for aret. Finansnettot utgoérs primirt av omvirdering av likvida
medel i utlandsk valuta. Resultat efter skatt uppgick for
kvartalet till 7,5 (14,0) mkr och for perioden till 27,8 (53,0)
mkr.

Nettoomsattning och [onsamhet per kvartal, mkr

m Nettoomsattning SEEEMEBIT  e====FBIT (%)

Kassaflode och finansiell stallning
Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 55,2 (57,2)
procent. Kassaflédet fran den ldépande verksamheten
uppgick for kvartalet till 28,9 (50,6) mkr och for aret till
5,2 (47,8) mkr. Det forsimrade kassaflédet beror pa ett
svagare resultat samt att en stor del av forsdljningen
skedde i slutet av kvartalet och darmed ej annu reglerats.
Under aret har aktieutdelning utbetalats om 40,4 (40,4)
mkr samt att optioner konverterats till aktier motsvarande
5,9 MSEK. Likvida medel uppgick vid periodens utgang till
98,8 (127,4) mkr.

Variation i omsattning och resultat

Bade koncernens omsittning och resultat tenderar att
variera mellan kvartalen, framst pa grund av vara kunders
képmonster och enskilda stérre ordrar. Detta illustreras i
nedan diagram, dir det tydligt framgar en stor variation
mellan enskilda kvartal vad gdller omsdttning, vilket givet
bolagets relativt fast kostnadsmassa ger motsvarande
variation pa resultatet. Aven sett éver ettarsperioder har
tillvixten skett i omgangar, dar t ex tillvixten var stark
2015 men mer modest i 2016 for att vasentligt forstarkas
2017.

Personal

Antalet anstdllda i koncernen uppgick vid periodens
utgang till 178 (145). Medelantalet anstillda uppgick till
157 (134).

Nettoomsattning och [onsamhet per ar, mkr
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f)vrigt

Sasongseffekter

MSAB ar inte beroende av vissa sdasonger i den bemarkelse
som normalt avses med begreppet sdsongseffekt. Daremot
har flertalet av bolagets kunder ett kopmonster som foljer
deras budgetperiod. Budgetperioder skiljer sig mellan
linder, men vanligast pa MSABs stérre marknader &r
kalenderar eller sista september. Detta har historiskt
avspeglats i foérsidljningen pa sa satt att andra halvaret ar
starkare an forsta halvaret.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for risker
och osdkerhetsfaktorer. Utdver den valutaexponering som
foljer med de utlandska dotterbolagen samt det faktum att
merparten av faktureringen fran Sverige sker i utlindsk
valuta, sa framgar information om risker och
osidkerhetsfaktorer mer utforligt i arsredovisningen for
2017. Arsredovisningen finns tillginglig p& bolagets
hemsida.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké, har for koncernen upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen samt IAS 34
Delarsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for Finansiell
Rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning i juridiska
personer. Upplysningar enligt IAS 34 limnas savil i noter
som pa annan plats i delarsrapporten. Redovisningsprinciper
som tillampats fér koncernen och moderbolaget
overensstaimmer, med undantag for vad som anges nedan,
med de redovisningsprinciper som anvdndes vid
upprittandet av den senaste arsredovisningen. Fran och med
1 januari 2018 tillimpas IFRS 15, Intikter fran avtal med
kunder. Som meddelats tidigare innebdr inte denna princip
nagon visentlig férindring med avseende pa nar i tiden
bolagets intdkter redovisas. Den nya standarden har haft en
viss paverkan pa andelen av intidkter som periodiseras
beroende pa kontraktslingd (1 - 3 ar), dir andelen som
periodiseras for ettarskontrakt har 6kat men minskat fér tva-
och tredrskontrakt. Sammansittning av kontrakt vid
tidpunkten fér évergang innebér totalt sett ingen visentlig
skillnad pa nir i tiden intidkter redovisas. Saledes innebér
IFRS 15 endast utdkade upplysningskrav. Koncernen har
tillampat IFRS 15 retroaktivt for 2017. Koncernen tillampar
dven IFRS 9, Finansiella instrument, vilket inte medfért nagon
vasentlig effekt pd bolagets finansiella rapporter utéver
utokade upplysningskrav. IFRS 16, Leasingavtal skall
tillimpas fran och med 1 januari 2019. Bolaget har gjort en
inventering av samtliga avtal som omfattas av den nya
standarden inklusive ingangna operationella leasingavtal.
Analysen visar att i allt vasentligt ar det hyreskontrakt for
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koncernens kontorslokaler som berérs av den nya
standarden. Bolaget har valt o©vergangsmetoden som
bendamns modifierad retroaktivitet. Detta innebdr att 1
januari 2019 kommer bolaget redovisa en tillgang avseende
framtida nyttjanderdtt om ca 40 MKR. Vidrdet ar faststallt
genom att diskontera framtida avtalade betalningar med
bolagets marginella lanerdnta justerat for
forskottsbetalningar som erlagts avseende perioden 1
januari 2019 och framat. Motsvarande skuld ar berdknad till
ca 38 MKR. Bolagets totala tillgangar per 31 december 2018
uppgar till 193 mkr, allt annat lika innebadr det att
tillgangarna per 1 januari 2019 uppgar till ca 233 mkr.
Overgangen till IFRS 16 har ingen visentlig paverkan pa
bolagets rorelseresultat eller nettoresultat. Dock innebar den
nya standarden att tidigare redovisad hyreskostnad kommer
att redovisas som avskrivning och till viss del rantekostnad,
jamfért med tidigare ar da hyreskostnaden i sin helhet
redovisats som ovrig extern kostnad. Bolaget redovisar
nyckeltalet soliditet, vilket paverkas av den nya standarden.
Redovisad soliditet per 31 december 2018 uppgar till 57%.
Justerat for 6vergangseffekten av IFRS 16 uppgar soliditeten
till 47% per 1 januari 2019.

Arsstamma 2019

Arsstimman kommer att héllas i Stockholm den 15 maj 2019.
Aktiedgare som 6nskar fa ett drende behandlat pa arsstimman
skall inkomma med skriftligt forslag senast den 6 februari for
att garantera att drendet kan inkluderas i kallelsen till
arsstimman. Styrelsen foreslar arsstimman att besluta om
utdelning pa 2,2 (2,2) SEK per aktie.

Valberedning

Valberedningen i MSAB bestar av Ordféranden Erik
Hermansson (Humle Kapitalférvaltning AB) samt ledaméterna
Henrik Tjernberg och Joakim Dal (Edastra Venture Capital AB).
Valberedningens uppgift ar att ta fram forslag till
stimmoordfoérande, styrelse, styrelseordférande, revisor,
styrelse-  och revisionsarvode samt  forslag  till
valberedningsfoérfarande.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for perioden uppgick till
221,0 (226,5) mkr. Rorelseresultatet for perioden uppgick till
24,4 (58,6) mkr. Periodens investeringar uppgick till 1,6 (0,8)
mkr, vilka i allt vasentligt ar IT-relaterade. 129 (107) personer
var anstillda i moderbolaget vid periodens utgang.



Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med nirstaende forekom under perioden
fortuom  transaktioner inom ramen for beslutade
incitamentsprogram.

Kommande rapporter

22 april Arsredovisning 2018

24 april Delarsrapport januari-mars

19 juli Delarsrapport januari-juni

23 oktober Delarsrapport januari-september

29 januari 2020 Bokslutskommuniké 2019

MSAB

Denna information dr sadan som MSAB, 556244-3050, ar
skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning. Informationen limnades, genom nedanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 1 februari
2019 klockan 08:00 CEST.

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och press-
meddelanden finns pa bolagets hemsida www.msab.com.

Fragor stélls till:
Verkstallande direktor Joel Bollo, tel. 08-739 02 70, e-mail:
joel.bollo@msab.com

Styrelsens och verkstallande direktorens forsakran

Undertecknade forsdkrar att denna delarsrapport ger en, enligt gillande regelverk, korrekt éversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och

de foretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm 1 februari 2019

Micro Systemation AB (publ)

Organisationsnummer 556244-3050

Henrik Tjernberg Joel Bollo

Styrelseordforande Verkstallande direktor

Carl Bildt
Styrelseledamot

Jan-Olof Backman
Styrelseledamot

Robert Ahldin
Styrelseledamot

Katarina G Bonde
Styrelseledamot

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.



Koncernens resultatrékning i sammandrag

MSAB

okt -dec Helar
MSEK 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 86,2 84,8 303,9 301,8
Handelsvaror = 11,5 - 129 37,7 - 30,1
Ovriga externa kostnader - 20,5 - 16,9 71,7 - 65,9
Personalkostnader - 45,1 - 37,7 160,9 - 135,6
Avskrivningar av anldaggningstillgangar = 0,3 - 0,4 0,9 - 1,3
Rorelsens kostnader - 77,4 - 67,9 271,2 - 2329
Rorelseresultat - EBIT 8,8 16,9 32,7 68,9
Finansiella intakter 1,9 3,1 9,0 6,0
Finansiella kostnader - 2,3 - 1,4 6,5 - 5,2
Resultat fore skatt 8,4 18,6 35,2 69,7
Skatt - 0,9 - 4,6 7,4 - 16,7
Resultat efter skatt 7,5 14,0 27,8 53,0
Rapport over totalresultatet

okt -dec Helar
MSEK 2018 2017 2018 2017
Resultat efter skatt 7,5 14,0 27,8 53,0
Valutakursdifferenser - 1,1 0,2 1,9 - 3,1
Skatt pa valutakursdifferenser 0,7 - 0,3 0,4
Periodens totalresultat 7,1 14,2 30,0 50,3
Nyckeltal

okt -dec Helar

2018 2017 2018 2017

Omsattningstillvaxt, % 1,6 17,9 0,7 24,5
EBIT marginal, % 10,2 19,9 10,8 22,8
Kassaflode [6pande verksamheten/aktie, SEK 1,57 2,75 0,28 2,60
Avkastning pa eget kapital, % 6,6 12,8 24,7 48,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,5 18,2 37,0 68,3
Eget kapital per aktie, SEK 5,96 6,23 5,96 6,23
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,40 0,76 1,50 2,88
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,40 0,76 2,88 2,88
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, milj 18,5 18,4 18,5 18,4
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, milj 18,5 18,4 18,5 18,4



Koncernens balansrakning i sammandrag

31-dec

MSEK 2018 2017
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 0,2 0,3
Materiella anldggningstillgangar 2,3 1,6
Uppskjuten skattefordran 0,1 0,1
Ovrig langfristig fordran - 4,3
Summa anliggningstillgangar 2,6 6,3
Fardiga varor och handelsvaror 5,7 6,0
Kundfordringar 67,6 45,8
Skattefordringar 5,7 0,5
Ovriga fordringar 12,1 14,2
Likvida medel 98,8 127,4
Summa omsittningstillgangar 189,9 1939
SUMMA TILLGANGAR 192,5 200,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 110,1 114,6
Leverantorsskulder 3,7 5,0
Aktuella skatteskulder 0,5 3,6
Ovriga skulder 78,2 77,0
Summa kortfristiga skulder 82,4 85,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 192,5 200,2
Forandringar i koncernens eget kapital

B B 31-dec
MSEK 2018 2017
Ingdende balans 114,6 104,4
Totalresultat for perioden 30,0 50,3
Emission av teckningsoptioner - 0,3
Nyemission vid konvertering av teckningsoptioner 5,9 -
Utdelning - 40,4 - 404
Eget kapital vid periodens utgang 110,1 114,6
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

okt-dec Helar

MSEK 2018 2017 2018 2017

Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 11,8 16,4 28,6 49,1

Fordandring av rorelsekapital 17,1 34,2 - 234 - 1,3

Kassafléde fran den l6pande verksamheten 28,9 50,6 5,2 47.8

Forvarv av anldggningstillgangar - 04 0,0 = 1,5 - 0,9

Kassafléde fran investeringsverksamheten - 04 0,0 - 1,5 - 0,9

Utbetald utdelning - - - 404 - 404

Emission/konvertering teckningsoptioner - - 5,9 0,3

Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - - 345 - 40,1

Periodens kassaflode 28,5 50,6 - 30,8 6,8

Likvida medel vid periodens bérjan 70,5 76,3 127,4 123,2

Omrakningsdifferens i likvida medel - 0,2 0,5 2,2 - 2,6

Likvida medel vid periodens slut 98,8 127,4 98,8 127,4
Intakternas fordelning

EMEA &
MSEK jan-dec 2018 Asien & CIS Latinamerika Nordamerika Total
Produktforsaljning 41,5 127,4 109,2 278,1
Utbildning och 6vriga tjdnster 3,5 15,0 7,3 25,8
Total 45,0 142,4 116,5 303,9
Prestationsataganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 37,5 125,2 98,5 261,3
Prestationsataganden uppfyllda 6ver tid 7,4 17,2 18,0 42,6
Total 45,0 142,4 116,5 303,9
EMEA &

MSEK jan-dec 2017 Asien & CIS Latinamerika Nordamerika Total
Produktforsaljning 37,5 122,8 116,6 276,9
Utbildning och 6vriga tjdnster 3,4 14,5 7,0 24,9
Total 40,9 137,2 123,7 301,8
Prestationsataganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 34,8 125,3 109,7 269,8
Prestationsataganden uppfyllda 6ver tid 6,0 12,0 13,9 32,0
Total 40,9 137,2 123,7 301,8




Kvartalsdata
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2018
Q4 Q3 Q2

Q1

2017
Q4

Q3

Q2

Q1

2016
Q4

Q3

Q2

Q1

2015
Q4

Q3

Q2

Q1

Nettoomséttning, MSEK 86,2 89,4 63,0
EBIT, MSEK 8,7 20,1 0,1
EBIT-marginal, % 10,1 22,5 0,2
Resultat per aktie, SEK 0,40 0,79 0,07
Avkastning pa eget kapital, % 6,6 14,4 1,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,5 20,7 3,3
Soliditet, % 57,2 55,2 53,4
Kassaflode 16p. verksamhet/aktie, SEK 1,57 -0,69 -0,62
Eget kapital per aktie, SEK 5,96 5,58 4,59

Definitioner

65,3
3,7
5,6

0,24
3,8
6,5

59,8

0,01

6,53

84,8
16,9
19,9
0,76
12,8
18,2
57,2
2,75
6,23

102,0
40,0
39,2
1,65
32,5
43,7
52,2

-0,06
5,46

59,5
6,1
10,2
0,24
6,4
8,9
52,0
-0,24
3,87

55,4
5,8
10,6
0,22
3,9
5,3
60,6
0,15
5,90

71,9
21,3
29,6
0,93
17,5
22,9
58,2
0,88
5,68

71,6
23,3
32,5
0,99
22,5
30,0
55,7
1,49
4,73

52,0

8,5
16,3
0,35

9,9
14,6
53,3
0,18
3,69

46,8
53
11,3
0,18
3,7
7,0
62,6
0,28
5,54

65,2
18,2
28,0
0,87
20,7
26,6
56,5
1,12
4,97

59,6
15,3
25,7
0,66
19,4
28,2
51,8
0,79
414

51,5
10,1
19,5
0,34
12,2
21,7
51,2
0,33
3,49

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i deldarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vdrdefull kompletterande information till
investerare och bolagets ledning da de mdjliggér utvirdering av bolagets prestation. Nyckeltalen beskrivs ytterligare i bolagets arsredovisning for 2017.

EBIT (rérelseresultat)
Nettoomsattning minus rérelsens kostnader.
EBIT-marginal (rérelsemarginal)

EBIT (16 ) i forhallande till

Resultat per aktie *

Resultat efter skatt i f6 till i antal aktier efter

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pé sysselsatt kapital

EBIT (16 ) plus fi intakter i forhallande till Isatt kapital.

Soliditet
Eget kapital i fé rhallande till summa tillgéngar.

Kassaflode 16 pande verksamhet/aktie

Kassaflide 16 pande verksamhet i forhallande till i antal aktier efter
Eget kapital per aktie

Eget kapital i fé rhallande till antal aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt eget kapital

Eget kapital under en 2

Eget kapital vid

Sysselsatt kapital resp. genomsnittligt sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital beraknas som summa tillgdngar med avdrag for ej skulder.

kapital vid periodens bérjan plus sysselsatt kapital vid perioden slut dividerat med tva.

Omséttningstillvaxt, %

Omsattnings6kning eller minskning uttryckt i procent i f6 tillmo period fo

Finansnetto

Netto av finansiella intakter och finansiella kostnader

* Definierade enligt IFRS

Avstimningar av mitt som ej definieras enligt IFRS

Sysselsatt kapital

bérjan plus eget kapital vid periodens slut dividerat med tva.

t kapital beraknas som sysselsatt kapital under en 12 manadersperiod. Sysselsatt

2018
Q4 Q3 Q2

Ql

2017
Q4

Q3

2
Ql

016
Q4

Q3

Q2

Ql

2015
Q4

Q3

Q2

Q1

Summa tillgangar, MSEK 192,5 186,9 158,3
Leverantorsskulder, MSEK -3,7 -4,5 -4,7
Aktuella skatteskulder. MSEK -0,5 -6,9 -2,5
Ovriga skulder, MSEK -78,2 -72,4 -35,2

200,9
-10,9

-2,1
-67,9

200,2
-5,0
-3,6

-77,0

192,5
-11,3
-11,4
-69,4

179,0
-4,5
-4,7

-61,4

179,3
-46
-6,2

-64,1

156,0
-3,1
9,4

-56,7

127,1
-2,2
-4,2

-52,9

161,6
-3,4
-3,8

-53,3

161,0
-5,0
=245

-62,6

145,7
-6,7
-8,3

-55,2

124,4
-5,2
-5,9

-49,6

137,0
-3,1
-4,7

-52,9

Sysselsatt kapital. MSEK 110,1 103,1 115,9

Genomsnittligt sysselsatt kapital, MSEK 12,4 101,8 93,5

120,0

114,2

114,6

109,5

100,4

93,6

10

108,4

104,8

104,4

97,7

86,8

81,1

67,8

65,8

101,1

88,7

90,9

77,1

75,5

61,7

63,7

50,1

76,2

58,5

50,5
12,8
25,4
0,61
19,0
27,3
55,6
0,92
4,20
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

jan-dec
MSEK 2018 2017
Nettoomsattning 221,0 226,5
Handelsvaror - 37,7 - 30,1
Ovriga externa kostnader - 48,2 - 44,1
Personalkostnader - 109,8 - 92,7
Avskrivningar av anldggningstillgangar - 0,9 - 1,0
Summa rorelsens kostnader - 196,6 - 167,99
Rorelseresultat - EBIT 24,4 58,6
Finansnetto 2,4 1,6
Resultat fore skatt 26,8 60,2
Skatt = 6,0 - 13,3
Resultat efter skatt 20,8 46,9
Rapport over totalresultatet

jan-dec

MSEK 2018 2017
Resultat efter skatt 20,8 46,9
Periodens totalresultat 20,8 46,9
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

31-dec
MSEK 2018 2017
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 0,2 0,3
Materiella anldaggningstillgangar 2,3 1,6
Andelar i koncernféretag 0,4 0
Ovrig langfristig fordran - 4,3
Summa anldggningstillgangar 2,9 6,2
Fardiga varor och handelsvaror 5,7 6,0
Kundfordringar 31,2 22,1
Ovriga fordringar 32,5 26,3
Likvida medel 56,6 87,5
Summa omsittningstillgangar 126,0 141,9
SUMMA TILLGANGAR 128,9 148,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 3,8 3,8
Reservfond 20,3 20,3
Bundet eget kapital 24,1 24,1
Overkursfond 7,8 7,8
Balanserade medel och periodens resultat 50,7 64,5
Fritt eget kapital 58,5 72,3
Summa eget kapital 82,6 96,4
Leverantorsskulder 3,1 4.5
Skatteskulder = 2,8
Ovriga skulder 43,2 44 .4
Summa kortfristiga skulder 46,3 51,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 128,9 148,1
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https://www.msab.com/products/

The Ecosystem of Maobile Forensics

KR KXAMN
Extract Analyze

WViualize and anatyze

START ¥OUR FREE TRIAL

Combined together, all of our products, platforms and services form a complete ecosystem of mabile

forensics that protects our customers throughout the evidence chain. No matter what type of user,

location, mobile device or environment; we have a tool designed to suit that particular need. These
solutions work together in harmony to ensure best practice workflows for all stakeholders; from the field

to the lab, through to the court room and beyond.

ARY

Extract

Extract digital forensic
data from mobile

devices

AAMN

Analyze

Review, Visualize and
Analyze mobile data
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Vanage

Management tools for
efficient processes



