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1 Indledning

Dette Tilbudsdokument indeholder en raeekke definitioner, der er anfart under punkt 11, hvortil der henvises.
Tilbudsdokumentet med bilag indeholder vigtige oplysninger og bar leeses omhyggeligt, inden der traeffes
beslutning om at acceptere dette frivillige overtagelsestilbud vedrgrende alle udestaende Aktier eksklusive
(i) eventuelle andre finansielle instrumenter udstedt af Reponex, (ii) Aktier ejet af Reponex , (iii) og Aktier
ejet af Aktionaerer, der er hjemmehgrende i visse Udelukkede Jurisdiktioner.

Det er ikke tilladt for nogen at afgive oplysninger pa vegne af Tilbudsgiver, bortset fra hvad der fremgar af
dette tilbudsdokument med bilag.

Tilbudsdokumentet er underlagt dansk ret. Enhver tvist i forbindelse med Tilbuddet skal indbringes for
Kegbenhavns Byret som ferste instans.

Definitioner og selskabsnavne i dette Tilboudsdokument er beskrevet i punkt 11, "Definitioner', medmindre
andet er angivet i Tilbudsdokumentet.

Det Tilbud, der er beskrevet i dette Tilbudsdokument, er udarbejdet som et frivilligt overtagelsestilbud.
Tilbuddet er efter Tilbudsgivers opfattelse ikke underlagt reglerne i Kapitalmarkedsloven og
Overtagelsesbekendtgarelsen.

Dette tilbudsdokument er alene rettet til aktioneerer, hvis deltagelse i overtagelsestilbuddet ikke vil
nedvendiggore, at der udstedes et tilbudsdokument, foretages registrering eller andre aktiviteter udover,
hvad der folger af dansk lovgivning.

Overtagelsestilbuddet retter sig ikke, hverken direkte eller indirekte, mod aktionaerer bosiddende i nogen
jurisdiktion (herunder USA), hvor afgivelse af overtagelsestilbuddet eller accept heraf vil stride mod
lovgivningen, og dette tilbudsdokument ma ikke udleveres til aktionzaerer i nogen sadan jurisdiktion.

Personer, der kommer i besiddelse af dette tilbudsdokument, forudseaettes selv at indhente alle ngdvendige
oplysninger om eventuelle begreensninger og pase efterlevelse heraf.

Intet i Tilbudsdokumentet er tiltaenkt eller mé betragtes som en prognose, en fremskrivning eller et sken
vedrarende Reponex’ fremtidige resultater.

Alle regnskabsoplysninger og selskabsmeddelelser vedrgrende Reponex er indhentet fra offentlig
tilgaengelige kilder. Tilbudsgiver patager sig ikke noget ansvar for: (i) ngjagtigheden eller fuldsteendigheden
af sddanne oplysninger eller (ii) Reponex’ eventuelle undladelse af at oplyse om haendelser, som kan veere
opstéet, eller som kan pavirke betydningen eller ngjagtigheden af sddanne oplysninger.

Tilbudsdokumentet samt enhver @ndring af vilkdarene i Tilbudsdokumentet offentliggeres via en
selskabsmeddeles fra Tilbudsgiver udsendt via Nasdaqg Copenhagen’s informationssystem og bliver opslaet
som meddelelse pa Tilbudsgivers hjemmeside https://bluevision.dk/investor/ samt sendt til
info@reponex.dk. Endelig vil Reponex give samme meddelelse til Aktioneererne pr. e-mail samt via
www.reponex.dk. Tilbudsdokumentet vil ikke blive suppleret eller opdateret i forbindelse med
offentliggerelse af arsregnskab, kvartalsrapport, halvarsrapport eller andre selskabs- eller
pressemeddelelser fra efter datoen for dette Tilbudsdokument, ligesom Tilbudsgiver heller ikke pd anden
made vil informere seerskilt om offentliggarelsen af et arsregnskab, en kvartalsrapport, halvarsrapport eller
andre selskabs- eller pressemeddelelser fra Reponex.
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2 Udelukkede jurisdiktioner

Tilbuddet fremsaettes ikke, og kab af Aktier vil ikke blive accepteret fra eller pa vegne af personer, i en
jurisdiktion, hvor fremsaettelse eller accept heraf ikke ville veaere i overensstemmelse med
veerdipapirlovgivningen eller andre love eller regleri den pageeldende jurisdiktion, eller hvis dette ville kraeve
registrering, godkendelse eller anmeldelse hos en regulatorisk myndighed, som ikke udtrykkeligt er pateenkt
i dette Tilbudsdokument (de "Udelukkede Jurisdiktioner").

Personer, der modtager Tilbudsdokumentet og/eller kommer i besiddelse af Tilbudsdokumentet, skal tage
hensyn til og overholde alle sadanne begraensninger og indhente de péakraevede bemyndigelser,
godkendelser eller tilladelser. Hverken Tilbudsgiver eller nogen af dennes radgivere patager sig noget
ansvar for en persons overtreedelse af enhver sddan begraensning. Personer (herunder uden begraensning
depositarer, nominees og trustees), som agter at videreformidle dette Tilbudsdokument eller noget
relateret dokument til en jurisdiktion uden for Danmark, bor gore sig bekendt med lovgivningen i den
pageaeldende jurisdiktion og ber endvidere omhyggeligt leese punkterne 1, "Vigtig information" samt dette
punkt 2, "Udelukkede jurisdiktioner”, inden de foretager nogen handling.

Distribution af Tilbudsdokumentet i andre jurisdiktioner end Danmark kan veere begreenset ved lov, og
personer, der kommer i besiddelse af Tilbudsdokumentet, bar derfor gore sig bekendt med og overholde
sadanne eventuelle begraensninger. Enhver manglende overholdelse af sadanne begraensninger kan udggre
en overtreedelse af veerdipapirlovgivningen og -reglerne i den pagaeldende jurisdiktion.

3 Resumé af Tilbuddet

Dette resumé indeholder vaesentlige oplysninger om Tilbuddet. Resuméet er dog alene tiltaenkt at give et
overblik over Tilbuddet. Aktioneererne bar laese hele Tilbudsdokumentet for at fa en fuldsteendig beskrivelse
af Tilbuddets betingelser og vilkar, da dette resumé ikke indeholder alle oplysninger, der kan veere
vaesentlige for forstaelsen af tilbuddet. | det tilfeelde, at der matte vaere forskel pa resuméet og
Tilbudsdokumentets gvrige oplysninger, er de gvrige oplysninger i Tilbudsdokumentet geeldende.

3.1 Tilbudsgiver

Tilbudsgiver, Blue Vision A/S (binavn: Vision A/S), er et dansk aktieselskab (A/S), stiftet i henhold til dansk
ret den 20. september 2002 med CVR-nr. 26791413. Tilbudsgiver har hjemsted pa Strandgade 24C, st., tv.,
1401 Kebenhavn K. Tilbudsgivers selskabskapital udger pr. Tilbudsdatoen DKK 18.654.837, fordelt pa
14.542.437 A-aktier a DKK 1,00 og 4.112.400 B-aktier a DKK 1,00. Derudover er der udstedt konvertible
lan. Efter konvertering vil Tilbudsgivers selskabskapital udgare DKK 22.449.450 fordelt pa 16.189.743 A-
aktier a DKK 1,00 og 6.259.707 B-aktier a DKK 1,00.

A-aktierne er optaget til handel og officiel notering pd Nasdaq Copenhagen og udstedt i papirles form
gennem VP SECURITIES A/S. Alle rettigheder vedrerende aktierne skal anmeldes til VP SECURITIES A/S
efter de herom geeldende regler.

B-aktierne er ikke-omsaetningspapirer og er noteret pa navn i selskabets ejerbog.

B-aktierne er ikke optaget til handel og officiel notering pd Nasdag Copenhagen og er ikke udstedt i
dematerialiseret form gennem VP SECURITIES A/S.
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Der geelder ingen indskraenkninger i aktiernes omseettelighed.
3.2 Malselskab

Reponex Pharmaceuticals A/S er et aktieselskab stiftet i henhold til dansk ret, registreret med CVR-nr.
30082346 og med hjemsted pa adressen Slotsmarken 12, 1.th., 2970 Hersholm, Danmark. Der henvises til
punkt 6.1. for en neermere beskrivelse.

3.3 Reponex’ aktiekapital

Pa datoen for dette Tilbudsdokument udger den registrerede aktiekapital i Reponex DKK 829.540,90.
Aktiekapitalen er fordelt p4 8.295.409 stk. Aktier 4 nominelt DKK 0,10. Derudover verserer et aktivt
Warrantprogram for Selskabets ledelse. Der henvises desuden til det under punkt 3.4. anfarte.

Reponex’ Aktier er ikke optaget til handel pa en reguleret markedsplads eller multilateral handelsfacilitet.
3.4 Tilbuddet

Tilbudsgiver fremsaetter Tilbuddet om keb af alle Aktier i Reponex, idet Tilbuddet dog ikke omfatter (i) andre
finansielle instrumenter end Aktier udstedt af Reponex, eller (ii) Aktier ejet af Reponex. | tilleeg hertil ber
Aktionaerer bosat eller fysisk tilstede i en Udelukket Jurisdiktion leese punkt 2, "Udelukkede jurisdiktioner'.

Reponex har oplyst, at ledelsen i Reponex er omfattet af et Warrantprogram, hvorefter ledelsen tilsammen
har ret til at tegne 240.908 nye aktier i Reponex mod betaling af DKK 15.056.750, og at
tegningsrettighederne vil blive helt eller delvist udnyttet, safremt Betingelserne for Gennemfarelsen matte
blive opfyldt. Tilouddet omfattet ligeledes aktier, der matte veere udstedt péd grundlag af
Warrantprogrammet, safremt fornasevnte oplysninger kan verificeres og bekraeftes som en del af
Tilbudsgivers due diligence af Reponex.

3.5 Tilbudskurs

Tilbudskursen er DKK 180,55 pr. Aktie.

Aktioneererne modtager som betaling nyudstedte A-aktier i Tilbudsgiver i bytteforholdet 1:115, hvormed der
for hver Aktie @ nominelt DKK 0,10 byttes med 115 stk. A-aktier i Tilbudsgiver & nominelt DKK 1,00.
Tegningskursen pé Vederlagsaktierne udger 157, svarende til DKK 1,57 pr. Vederlagsaktie & nominelt DKK
1,00.

3.6 Tilbudsperiode

Tilbuddet er gyldigt fra den 5. april 2022 og udlgber den 3. maj 2022 kl. 18.00 (dansk tid). Tilbudsperioden
kan dog forleenges, som anfert i dette Tilbudsdokument. Safremt Tilbuddet forleenges, vil Tilbudsgiver
offentliggere et Tillaeg til Tilboudsdokumentet.

3.7 Betingelser for Tilbuddet

Tilbuddet er betinget af, at et antal Betingelser for Gennemfarelsen, opfyldes, frafaldes eller indskreenkes i
omfang (som ensidigt bestemt af Tilbudsgiver). Nogle af disse er anfert nedenfor (i ekstrakt):
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« at Tilbudsgiver pd Gennemfgrelsesdatoen ejer eller har modtaget gyldige accepter fra Aktionaerer
repreesenterende mere end 67 % af Aktierne og stemmerettighederne (eksklusive Selskabets
eventuelt egne Aktier) i Reponex;

« at Reponex ikke — efter fremsaettelsen af Tilbuddet — har &endret vedtaegterne; eendret aktiekapital eller
solgt eventuelt egne Aktier, nar bortses fra andring af vedtaegterne som folge af tegning i henhold til
verserende Warrantprogram;

o at Reponex ikke — efter fremseettelsen af Tilbuddet — har foretaget vaesentlige eendringer i
ansattelseskontrakterne med direktionen og bestyrelsen;

« at Reponex , med visse undtagelser, efter fremsaettelsen af Tilbuddet, har indgdet nogen aftaler eller
afgivet tilsagn om at erhverve eller frasaelge nogen aktiviteter, herunder fast ejendom;

o atderikke —efter fremseettelsen af Tilbuddet — er sket forhgjelse af aktiekapitalen i Reponex, hverken
i henhold til Selskabets vedtaegter eller i henhold til selskabslovens regler, nar bortses fra
kapitalforhajelse som fglge af tegning i henhold til verserende Warrantprogram;

e at der ikke — efter fremsaettelsen af Tilbuddet — er udbetalt udbytte eller foretaget anden udlodning til
Aktioneererne efter afgivelsen af Tilbuddet;

o atderikke — efter fremseettelsen af Tilbuddet — er vedtaget lovgivning eller anden regulering eller
afsagt kendelse fra relevante regulatoriske myndigheder, som forhindrer Gennemfgrelsen;

e at der ikke er indledt insolvensbehandling, eller er begeeret en sddan behandling af
Bestyrelsen eller ledelsen i Selskabet;

e« atingen Vaesentlig Negativ £ndring er indtruffet i perioden mellem fremsaettelsen af Tilbuddet og accept
af Tilbuddet; og

e« at Tilbudsgiver — pa grundlag af eksisterende bemyndigelser eller positiv indstilling fra bestyrelsen i
Tilbudsgiver til generalforsamlingen i henhold til en generalforsamlingsbeslutning — kan levere
Vederlagsaktierne i bytteforholdet 1:115, hvormed der for hver Aktie 4 nominelt DKK 0,10 byttes med
115 stk. aktier i Tilbudsgiver @ nominelt DKK 1,00, og Tilbuddet er betinget af, at kapitaludvidelsen i
Tilbudsgiver kan og vil blive gennemfaort.

Tilbudsgiver kan frafalde eller begraense omfanget af en eller flere af Betingelserne, medmindre andet
fremgéar af dette Tilbudsdokument.

3.8 Accept

Accept af Tilbuddet skal veere modtaget af Tilbudsgiver gennem Reponex’s ledelse inden 48 timer efter
Tilbudsperiodens udlgb, idet Reponex’s ledelse hhv. fremsender Tilbuddet til Aktioneererne og rekvirerer
Accept af Tilbuddet fra disse. Aktionaerer, der gnsker at acceptere Tilbuddet, skal anvende den
acceptblanket, der er vedhaeftet dette Tilbudsdokument som Bilag 1. Aktionaererne kan muligvis ogsa
acceptere Tilbuddet gennem deres eget kontofarende instituts netbank-lgsning.

3.9 Offentliggarelse af resultat

Tilbudsgiver meddeler det forelgbige resultat af Tilbuddet gennem Nasdaqg Copenhagen og elektroniske
medier, hvis og i det omfang geeldende ret, regler og bestemmelser kreever det, senest 18 timer efter at
Tilbudsgiver har modtaget accepterne fra Reponex, idet betingelserne péa dette tidspunkt afventer opfyldelse.
Medmindre Tilbudsperioden forlaenges ved et Tilleeg, forventes meddelelse af det endelige resultat at blive
offentliggjort senest 5 hverdage efter udlgb af Tilbudsperioden.

Blue Vision A/S -+ Strandgade 24C, st.tv. + DK-1401 Kgbenhavn K
Telefon: +45 3118 7057 -+ Mail: info@bluevision.dk -+ www.blue-vision.dk + CVR-nr. 26 79 14 13



mailto:info@bluevision.dk
http://www.blue-vision.dk/

Side 6 af 27

BLUE VISION®
3.10 Afvikling
Afvikling af overdragelser som falge af Tilbuddet vil ske i form af aktiebytte som beskrevet i det falgende.

Handelsdagen for afvikling i form af aktiebyttet vil senest veere 5 Hverdage efter Datoen for Det Endelige
Resultat, hvilket er senest 8 dage efter, at Betingelserne for Gennemfarelsen er opfyldt.
3.11 Tilbagekaldelsesrettigheder og Eksklusivitet

Aktionaererne er bundet af deres accept i hele Tilbudsperioden. | perioden fra accept af Tilbuddet og frem til
enten Gennemfagrelsesdatoen eller til den dato, hvor den enkelte Aktionaer matte f& meddelelse om, at
Tilbuddet ikke kan gennemfgres kan den enkelte Aktioneerer kun pantseette, saelge eller pa anden made
disponere over sine Aktier safremt den der opnar ret over Aktierne accepterer at ville respektere
Accepten/Tilbuddet.

3.12  Tvangsindlgsning

Efter Gennemfgrelsen kan Tilbudsgiver, i det omfang Tilbudsgiver matte veere i besiddelse af det ifolge
selskabslovens pakreevede antal Aktier at gennemfere en Tvangsindlgsning af de resterende
minoritetsaktioneaerer i Selskabet i overensstemmelse med selskabslovens regler.

3.13  Spergsmal

Eventuelle spargsmal vedrarende accept og/eller afvikling af Tilbuddet skal rettes til Peter Ole Jensen pé
hverdage mellem kl. 9.00 og 16.00 (dansk tid):

Telefon: +45 21220681

E-mail: POJ@bluevision.dk

4 Vilkar og betingelser for Tilbuddet
4.1 Tilbuddet

Blue Vision A/S,

CVR-nr. 26791413.

Strandgade 24C, st., tv.,

1401 Kegbenhavn K

afgiver herved Tilbuddet, som er et betinget overtagelsestilboud om kgb af samtlige Aktier i:
Reponex Pharmaceuticals A/S

CVR-nr. 30082346

Slotsmarken 12, 1.th.

2970 Harsholm, Danmark

mod betaling i form af Vederlagsaktier som angivet i punkt 4.2, og som eventuelt reguleret i henhold til
dette Tilbudsdokuments vilkar og betingelser.

Tilbuddet omfatter ikke (i) andre finansielle instrumenter end Aktier udstedt af Reponex, eller (ii) Aktier
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ejet af Reponex. Tilbuddet er dog inklusive nytegnede Aktier som folge af det verserende Warrantprogram
i Reponex, hvormed Tilbuddet samlet vil omfatte op til 8.5636.317 stk. aktier a nom. DKK 0,10.

[ tillzeg hertil bar Aktioneerer bosat eller fysisk tilstede i en Udelukket Jurisdiktion leese punkt 2, " Udelukkede
Jjurisdiktioner".

Der henvises til punkt 8, "Beskrivelse af Tilbudsgiver' for en naermere beskrivelse af Tilbudsgiver.
4.2 Tilbudskurs samt Vederleeggelsesaktier
Tilbudskursen udgar DKK 180,55 kontant pr. Aktie ("Tilbudskursen").

Det samlede vederlag, der tilbydes i henhold til Tilbuddet for alle udestaende Aktier (inkl. nyudstedte Aktier
i henhold til Warrantprogrammet), udger cirka DKK 1.541 mio.

Aktioneererne modtager som betaling ny udstedte aktier i Tilbudsgiver (Vederlagsaktier) i bytteforholdet
1:115, hvormed der for hver Aktie 4 nominelt DKK 0,10 i Selskabet byttes med 115 stk. aktier i Tilbudsgiver
a nominelt DKK 1,00, idet Tilbuddet som anfert er betinget af, at kapitaludvidelsen i Tilbudsgiver kan og vil
blive gennemfort. Vederlagsaktierne vil vaere underlagt Lock-up (omseettelighedsrestriktioner) pa falgende
vilkar:

e Aktioneerer i Reponex med en ejerandel pr. Gennemfarelsesdatoen pad minimum 0,50 % i Reponex
underleegges Lock-up.

e Aktier underlagt Lock-up frigives successivt over en periode pé op til 12 maneder sdledes, at der hver
tredje maned at regne fra optagelsen til handel frigives aktier svarende til 50 % af de frie aktier pa
frigivelsestidspunktet.

e Modellen tilpasses ved afklaring af maengden af tegningsrettigheder og Nasdaq Copenhagen’s krav til
frit flow.

Allokering af Vederlagsaktier vil ske til Aktioneerernes individuelle veerdipapirdepoter i Danmark senest 14
hverdage efter Gennemfarelsesdatoen.

Veerdien af Tilbudsgiver er med udgangspunkt i dennes arsrapport for 2021 fastsat til DKK 42.500.000.
Aktioneererne, herunder ledelsen i Reponex, er udtrykkeligt opfordret til at lade gennemfare en behgrig due
diligence af Tilbudsgiver.

Som anfert bestar Tilbudsgivers eneste aktivitet i forvaltning af en fordring stor DKK 71,3 mio., ekskl. renter
med Portinho — Investimentos E Projectos Imobiliarios S.A., Portugal ("Portinho”) som debitor. Fordringen
er for nuveaerende sikret ved sikkerhed i den primeere kapitalejers kapitalandele i Portinho. Tilbudsgiver
bekreaefter i den forbindelse, at savel Portinho, som dennes primeaere kapitalejer (80 %) samt uafhaengig
kapitalejer (20 %) har meddelt tilsagn over for Tilbudsgiver om, (1) at sikringsakten nu efterproves og
formaliseres pa behgrig vis i henhold til geeldende ret, (2) at Tilbudsgiver tildeles yderligere sikkerheder i
form af Tilbudsgivers forrang foran alle andre kreditorer i Portinho, indtil Tilbudsgiver matte have modtaget
et samlet afdrag/effektiv betaling pa mindst DKK 37,3 mio., hvorefter Portinho kan veelge at fordele
efterfolgende betalinger med minimum 50 % til Tilbudsgiver og 50% til evrige kreditorer og/eller udbytter
og provenu til kapitalejerne i Portinho, og (3) at der hos Tilbudsgiver deponeres en tredjemands fuldmagt.
Denne fuldmagt giver ret til 1) at aflyse det nuvaerende 1. prioritetspant stor DKK 53.568.000 i den faste
ejendom, der ejes af Portinho, og 2) at etablere betryggende pant til Tilbudsgiver. Fuldmagten skal
deponeres hos Baker Tilly til sikkerhed for Tilbudsgivers tilgodehavende hos Portinho. Fuldmagten frigives
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til nuveerende fuldmagtshaver ved 1) fuld indfrielse af Tilbudsgivers tilgodehavende hos Portinho inden
forfaldstid den 1. juli 2023, eller 2) enhver transaktion mellem Portinho og en uafheengig tredjemand, der
sa vidt muligt medfgrer en straks-betaling pa mindst DKK 37,3 mio. til Tiloudsgiver og en — efter Baker
Tillys professionelle vurdering — seedvanlig betryggende udsigt til fuld indfrielse af Tilbudsgivers
tilgodehavende hos Portinho inden den 1. juli 2024. Safremt Tilbudsgiver ikke har modtaget fuld betaling
senest den 1. juli 2024, overdrages fuldmagten til Tilbudsgiver, og nuveerende fuldmagtshaver skal i den
situation veere forpligtet til at medvirke til aflysning af det nuveerende 1. prioritetspant og etablering af
betryggende pant til Tiloudsgiver til sikkerhed for dennes tilgodehavende hos Portinho.

Disse yderligere sikringstiltag er imidlertid betinget af Gennemfarelsen af naervaerende Tilbud.
Tilbudsgiver oplyser desuden, at Portinho mod betaling af bod samt yderligere betingelser er berettiget til
at forleenge forfaldstiden frem til den 1. juli 2024.

4.2.1. Veerdien af Reponex

Tilbudsgiver har udpeget den globale, uvildige og eksterne radgiver, Baker Tilly Corporate Finance P/S, til
at foretage en vurdering af Reponex som informeret i Tilbudsgivers selskabsmeddelelse nr. 21 af
19.10.2021. Reponex’ egenkapitalsveaerdi er ansldet DKK 2,35 mia. efter reservation for skat. Tilbudsgiver
bemaerker, at Baker Tilly Corporate Finance P/S har vurderet veerdien af Reponex ved brug af internationale
anerkendte vaerdimodeller. Konkret er benyttet den risiko-justerede nutidsveerdi (risk-adjusted NPV -
rNPV), der er en variant af DCF-modellen (discounted cash flow) herunder en ’sum-of-parts’
veerdivurdering af de enkelte programmer i Reponex. Endvidere er der anvendt en peer group som
medvirkende parameter til fastleeggelse af afkastkravet. Modellen baseres p& en lang raekke
forudseetninger og estimater, herunder forventninger til bl.a. patientgrundlag, behandlingspris,
investeringsbehov, sandsynlighed for succes, "time to market”, markedspenetrering, patentlevetid, royalty
rate, risici, kapitalomkostninger og skat, hvorved den risikojusterede nutidsveerdi (rNPV) af Reponex er
estimeret til DKK 2,35 mia. efter reservation for skat indregnet til DKK 664 mio. Tilbudsgiver har til brug for
afgivelse af Tilbuddet beregnet en rabat pa ca. 35 % saledes, at beregningsgrundlaget udger cirka DKK 1,5
mia.

4.2.2. Bytteforholdet

Aktioneererne modtager som betaling nyudstedte og noterede A-aktier i Tilbudsgiver i bytteforholdet 1:115,
hvormed der for hver Aktie a nominelt DKK 0,10 byttes med 115 stk. A-aktieri Tilbudsgiver a nominelt DKK
1,00. Tegningskursen for de ny udstedte Vederlagsaktier vil veere 157, svarende til en pris pd DKK 1,57 pr.
aktie 8 nom. DKK 1,00. Aktionaererne i Tilbudsgiver kompenseres for de resultat- og balanceforbedringer,
der matte vaere i regnskabsaret 2021, hvilket vil ske via fondsaktier, som beskrevet under punkt 4.7 (r).

4.2.3. Tilbudsgivers hensigt og strategi med erhvervelsen af Selskabet

Tilbudsgivers overordnede hensigt er at skabe et fremadrettet veerdiskabende og holdbart fundament for
denne i sin egenskab af bgrsnoteret selskab. Tilbudsgiver har desuden vaegtet folgende parametre:

e Reponex’ sympatiske mission og vision om at udvikle nye - eller bedre - effektive behandlinger til glaede
for patienter savel som samfund.

e Reponex’ laegemiddel-kandidater og diversitet, samt udviklingsstadierne af de forskellige
leegemiddelkandidater, patentrettigheder og det potentielle patientgrundlag.

e Reponex’ nuveerende organisations- og forretningsstruktur, herunder agilitet, HR kapacitet og
ressourcer internt og eksternt samt den foreliggende strategiplan for Reponex. Reponex’ vaesentligste
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kliniske arbejde er outsourcet.

e Reponex’ samlede vaekstpotentiale og attraktive risiko-afkast profil bedst kan sikre en langsigtet
veerditilvaekst for vores aktioneerer.

e Erhvervelsen formodes at bibringe en hgjt udviklet og solid ledelses- og forretningsstruktur til Blue
Vision A/S.

For sa vidt angar Tilbudsgivers strategi for erhvervelsen, henvises til Tilbudsgivers selskabsmeddelelse nr.
20 af 19. oktober 2021.

Pa mellemlangt og langt sigt har Tilbudsgiver til hensigt yderligere at udvikle Reponex’ aktiviteter, hvilket
vil skabe nye karrieremuligheder for de ansatte.

Tilbudsgiver forventer at indkalde til en ekstraordinaer generalforsamling umiddelbart efter
Gennemfarelsen med henblik pa at veelge nye ledelsesmedlemmer samt revisor, ligesom adresseskifte ma
forventes.

Udover ovenstdende forventninger om at indkalde til ekstraordinaer generalforsamling samt padbegynde
droftelser med Reponex’ ledelse, har Tilbudsgiver pd nuveerende tidspunkt ingen umiddelbare planer om
at aendre i anseaettelsesvilkarene for de ansatte.

Med henblik pa at sikre maksimal fleksibilitet efter Gennemfarelsen kan Tilbudsgiver herefter fremsaette
forslag om, at Selskabet udbetaler udbytte (ordinaert eller ekstraordineert), foretager en kapitalnedsaettelse
eller pd anden made foretager udlodning. En sddan betaling eller udlodning kan udgore et samlet belgb
svarende til Reponex’ egenkapital, dog med forbehold for de lovpligtige mindstekrav, herunder
begreensningerne i Selskabsloven.

Tilbudsgiver har ikke viden om, at der matte veere personer, som handler i forstdelse med Reponex i
forbindelse med afgivelsen af Tilbuddet.

Tilbudsgivers arbejde forbundet med fremseettelsen af Tilbuddet er blandt andet baseret pa, at ledelsen i
Reponex har tilkendegivet, at man i en kommende redeggrelse til Aktionaererne vil udtrykke sin positive
holdning til Tilbuddet, idet denne anser dette for positivt for bade Reponex og Aktionaererne, safremt (1)
aktieombytningen (keb mod levering af Vederlagsaktier) kan gennemfares skattefrit for den enkelte
Aktioneer, (2) en tilfredsstillende due diligence af Tilbudsgiver, (3) at Tilbudsgiver opnéar yderligere
sikkerhed for sit tilgodehavende stort DKK 71,3 mio., ekskl. renter med Portinho som debitor, og at dette
tilgodehavende vurderes at veere validt og som minimum som indregnet i Tilbudsgivers balance i
arsrapporten for 2021, og (4) at Tilbudsgiver ikke har eller vil indlade sig péa ejer- eller stemmeaftaler forud
for Gennemfarelsen, der matte give Tilbudsgiver mulighed for at stemme i forening med andre pa Reponex’
generalforsamling.

Tilbudsgiver bekraefter hermed, at Aktionaerernes accept af naerveerende Tilbud er betinget af ovenstaende
vilkar, jf. nr. 1-4.

4.2.4  Parternes uathaengighed
Tilbudsgiver oplyser at have en geeld til Finansmanagement ApS stor DKK 1,150.000. Geelden henstar

som et stdende |dn med et opsigelsesvarsel pa 3 maneder. Fordringen hidrar fra en almindelig
mellemfinansiering.
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Finansmanagement ApS er legal ejer af Biopharma Holding ApS (CVR-nr. 35206086) med en ejerandel pa
63,63 %, som er legal ejer af Reponex med en ejerandel pa 21,50%.

Finansmanagement ApS har meddelt tilsagn om yderligere udlan stort DKK 1.850.000 til Tilbudsgiver mod
primeer transport i Tilbudsgivers tilgodehavende hos Portinho - dog efterstillet Sparekassen Sjeelland-Fyn
og Nykredit, safremt Tilbuddet matte blive accepteret af minimum 67% af Aktioneererne. Der udarbejdes
seerskilt gaeldsbrev med neermere vilkar.

43 Antal Aktier, som Tilbudsgiver patager sig at erhverve

Tilbudsgiver patager sig at erhverve op til 100 procent af Aktierne, alene med undtagelse af eventuelle
Aktier ejet af (i) Reponex, eller (ii) Aktionaerer, der er hjemmehgrende i Udelukkede Jurisdiktioner (der
henvises til punkt 2, "Udelukkede jurisdiktioner'). Det understreges, at Tilbuddet ikke omfatter andre
finansielle instrumenter udstedt af Reponex, idet det forudseettes, at Warrantprogrammet er udnyttet pa
Gennemfarelsesdatoen.

4.4 Tilbudsperiode

Tilbuddet gaelder fra og med den 5. april 2022 og udlgber den 3. maj 2022 kl. 18.00 (dansk tid), medmindre
Tilbudsperioden forleenges og som anfert i dette Tilbudsdokument. Safremt Tilbuddet forleenges, vil
Tilbudsgiver offentliggare et Tilleeg til Tilboudsdokumentet. Accept af Tilbuddet skal veere fremkommet til
Reponex som beskrevet nedenfor i punkt 9, "Accept og afvikling", inden Tilbudsperiodens udlab.

Tilbuddet vil for alle Aktioneerer, der har afgivet gyldig accept af Tilbuddet, blive gennemfart efter
Tilbudsperiodens udlgb som beskrevet nedenfor i punkt 9, "Accept og afvikling'.

4.5 Forbedring af Tilbuddet
Tilbudsgiver forventer ikke at forbedre Tilbuddet i Tiloudsperioden, men forbeholder sig ret til at gore dette.

Hvis Tilbudsgiver forbedrer Tilbuddet til Aktionaerernes fordel, vil Aktionaerer, der allerede har
accepteret Tilbuddet, automatisk veere berettigede til Tilbuddets forbedrede vilkar, forudsat at Tilbuddet
Gennemfares.

4.6 Forleengelse af Tilbudsperioden

Tilbudsgiver kan forlaenge Tilbudsperioden ad én eller flere gange pé et hvilket som helst tidspunkt, indtil
Betingelserne for Gennemfarelsen er blevet opfyldt eller frafaldet, dog maksimalt op til 3 maneder.

Tilbudsgiver forbeholder sig ret til at forleenge Tilbudsperioden senest 18 timer efter Tilbudsperiodens
udlgb. | tilfaelde heraf vil den forlaengede Tilbudsperiode udlgbe pa den dato og det tidspunkt, Tilbudsgiver
matte fastsaette.

Tilbudsgiver meddeler den eventuelle forleengelse af Tilbudsperioden via Nasdag Copenhagen og
elektroniske medier samt skriftlig meddelelse til Reponex, senest 18 timer efter udlgbet af den oprindelige
Tilbudsperiode. Tilbudsgiver vil desuden meddele en eventuel yderligere forleengelse af et allerede
forleenget Tilbud senest 18 timer efter udlgbet af en allerede forlaenget Tilbudsperiode.
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Betingelser for Gennemfarelsen

Tilbuddet og gyldigheden af de aftaler, der indgds som felge af accept af Tilbuddet, er betinget af, at
folgende betingelser opfyldes eller frafaldes af Tilbudsgiver ("Betingelser for Gennemfarelsen"):

Vedrgrende Selskabets forhold:

Tilbudsgiver ejer eller har modtaget gyldige accepter fra Aktionaerer vedrgrende Aktier, der
repreesenterer i alt mere end 67 % af de pa det pageeldende tidspunkt udstedte Aktier og
stemmerettigheder i Reponex (for at undgd enhver tvivl eksklusive eventuelt egne Aktier ejet af
Reponex).

Tilbudsgiver har modtaget gyldige accepter fra Aktionaerer, der individuelt (hver iseer) direkte eller
indirekte ejer mere end 10% af de pa det pageeldende tidspunkt udstedte Aktier og stemmerettigheder
i Reponex (for at undgé enhver tvivl eksklusive eventuelt egne Aktier ejet af Reponex).

Der er ikke — efter fremseettelsen af Tilbuddet — sket eendringer i eller foreligger et bindende tilsagn om
at eendre Reponex’ aktiekapital og/ eller vedtaegter, og der er ikke offentliggjort noget forslag fra
Bestyrelsen i relation hertil, herunder — men ikke begreenset til — foretaget udlodninger e.lign., nar
bortses fra kapitalforhgjelse som folge af udnyttelse af det verserende Warrantprogram.

Reponex har ikke — efter fremsaettelsen af Tilbuddet — foretaget nogen vaesentlige aendringer i
ansattelseskontrakterne medmedlemmer af ledelsen.

Selskabet har ikke — efter fremseettelsen af Tilbuddet — udstedt (eller indgéet aftale om at udstede)
eller bemyndiget udstedelse af nogen veaerdipapirer, der kan udnyttes eller ombyttes til, direkte
eller indirekte konverteres til, treede i stedet for eller fungerer som erstatning for Aktier.

Selskabet har ikke — efter fremsaettelsen af Tilbuddet — solgt (eller indgéet aftale om at seelge) eller
pd anden made afhaendet nogen del af sin beholdning af egne aktier, i det omfang Selskabet
matte veere i besiddelse af egne aktier pa tidspunktet forafgivelse af Tilbuddet.

Fra datoen for afgivelsen af Tilbuddet og indtil Gennemfarelsen, har Bestyrelsen ikke foreslaet, og
Selskabets generalforsamling har ikke besluttet, en udlodning af udbytte, og Selskabet har ikke pa
anden made foretaget eller besluttet nogen udlodning til Aktionaererne.

Selskabet har ikke siden 31. december 2021 og indtil udlgbet af Tilbudsperioden indgdet nogen
aftaler eller afgivet tilsagn om at erhverve eller fraseelge nogen virksomhedsaktiviteter, herunder
fast ejendom (hvad enten i form af aktiver eller kapitalandele, ved fusion, spaltning, indskud
(herunder ved et joint venture) eller pa anden made).

Der er ikke — efter fremseettelsen af Tilbuddet — vedtaget nogen lovgivning eller anden regulering
eller afsagt nogen kendelse fra en kompetentdomstol eller myndighed, herunder Finanstilsynet
og relevante regulatoriske myndigheder, som forhindrer Gennemfgrelsen eller medfarer en
Veaesentlig Negativ Andring.

Selskabet har ikke offentliggjort veesentlige oplysninger i sin arsrapport for 2021, der har vist sig at
veere ukorrekte, ufuldstendige eller misvisende pd en made, som, hvis de rette oplysninger have
veeret kendt, ville udgere en Vaesentlig Negativ Andring.
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Der er ikke indledt insolvensbehandling i henhold til dansk ret vedrerende Selskabets aktiver,
og hverken Bestyrelsen eller ledelsen har begeeret en sddan behandling indledt.

Der er ikke indtruffet nogen Veesentlig Negativ £ndring efter gennemforelsen af due diligence, der ikke
matte veere oplyst om senest péa tidspunktet for afslutningen af due diligence.

En for Tilbudsgiver tilfredsstillende due diligence af Selskabet, der ikke giver anledning til en Veesentlig
Negativ A£ndring i opfattelsen af vaerdien af Selskabet.

En vurderingsberetning pa Selskabet i medfor af selskabslovens § 36, stk. 1, der erklaerer, at veerdien
af Selskabet mindst svarer til den veerdi, der er lagt til grund for beregningen af bytteforholdet.

Selskabets ledelse tiltreeder, at der pa Gennemfarelsesdatoen ikke er kendte forhold, der ikke er oplyst
senest i forbindelse med gennemfarelsen af Tilbudsgivers due diligence af Reponex, og som i vaesentlig
grad forrykker vaerdien af Reponex i forhold til den veerdi, der er opgjort i vurderingsberetningen naevnt
under punkt 4.7 (n).

Selskabets frie likviditet (kontantbeholdning) pa Gennemfgrelsesdagen udger de ca. DKK 12 mio. pr.
31. december 2021 med fradrag af aendringer i Selskabets arbejdskapital frem til Gennemfarelsesdagen
og med tilleeg af kapitaltilfarsel som folge af hel eller delvis udnyttelse af Selskabets warrantsprogram.
Der er ingen useedvanlige kreditorer.

Selskabet driftes pa saedvanligvis frem til Gennemfgrelsesdatoen.

Vedragrende Tilbudsgivers egne forhold:

Tilbudsgiver forud for Gennemfarelsen kan gennemfare en kapitalforhgjelse i form af en fondsemission
med den forngdne stemmemajoritet, hvorefter Tilbudsgivers selskabskapital forhgjes til DKK
44.898.900, fordelt pd 32.739.486 A-aktier a DKK 1,00 og 12.519.414 B-aktier a DKK 1,00, og at de
udstedte fondsaktier vil veere underlagt samme lock-up model, som geelder for Vederlagsaktierne.

12.519.414 B-aktier & DKK 1,00 - og yderligere B-aktier som folge af senere konvertering - kan
konverteres til A-aktier og noteres pa Nasdag Copenhagen.

Tilbudsgivers bestyrelse forud for Gennemfgrelsen — og betinget af Gennemfgrelsen — bemyndiges til
at udstede tegningsrettigheder til Tilbudsgivers nuvaerende aktionaerer til kurs pari, svarende til at én
aktie giver ret til tegning af én ny aktie i Tilbudsgiver. Tilbudsgiver oplyser, at denne tegningsrettighed
er betinget af, at Tilbudsgivers tilgodehavende stort DKK 71,3 mio, ekskl. renter med Portinho som
debitor 1) enten métte blive indfriet inden Gennemfarelsesdagen, eller 2) at der indgéas en aftale om
direkte eller indirekte salg af Portinhos jordstykke, der inden Gennemfarelsesdagen medfarer en
betaling pa mindst DKK 37,5 mio. til Tiloudsgiver, og Baker Tilly vurderer, at der er seedvanlig
betryggende udsigt til fuld indfrielse af Tilbudsgiver tilgodehavende hos Portinho inden den 1. juli
2023.
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Safremt ovenstdende betingelser ikke matte vaere opfyldt pa Gennemforelsesdagen, kan der alene
udstedes tegningsrettigheder til nuveerende aktionaerer til tegning af 1 ny aktie pr. 2 eksisterende

aktier i Tiloudsgiver efter gennemfoarelse af fondsemission.

u. Finanstilsynet godkender prospektet og Nasdag Copenhagen godkender, at Vederlagsaktierne optages
til notering pa Nasdaq Copenhagen og i evrigt i henhold til geeldende retningslinjer.

v. Tilbudspligten i medfer af Overtagelsesbekendtgerelsen ikke finder anvendelse.

w. Tilbudsgiver — pa grundlag af eksisterende bemyndigelser eller positiv indstilling fra bestyrelsen i
Tilbudsgiver til generalforsamlingen i henhold til en generalforsamlingsbeslutning — kan levere
Vederlagsaktierne i bytteforholdet 1:115, hvormed der for hver Aktie & nominelt DKK 0,10 byttes med
115 stk. aktier i Tilbudsgiver @ nominelt DKK 1,00, og Tilbuddet er betinget af, at kapitaludvidelsen i
Tilbudsgiver kan og vil blive gennemfaort.

De i dette dokument anfgrte Betingelser for Gennemfgrelsen er udtemmende og udger hver isaer
uaftheengige og adskillelige betingelser.

4.8 Ret til at tilbagekalde Tilbuddet

Tilbudsgiver forbeholder sig ret til at tilbagekalde, eendre eller opsige Tilbuddet til enhver tid forud for
Gennemfarelsen, (i) hvis en eller flere Betingelser for Gennemfarelsen bliver umulige at opfylde pa et
hvilket som helst tidspunkt forud for Gennemfarelsen, eller (ii) hvis det bliver klart pa et hvilket som helst
tidspunkt forud for Gennemfarelsen, at en eller flere Betingelser for Gennemfarelsen ikke vil blive opfyldt.

| tilfeelde af tilbagekaldelse i overensstemmelsen med dette punkt 4.8, forbeholder Tilbudsgiver sig retten til,
med forbehold for geeldende ret, at fremsende et nyt overtagelsestilbud.

Ved tilbagekaldelse af Tilbuddet bortfalder Tilbuddet uigenkaldeligt, og enhver aftale om at seelge eller kabe
Aktier, der er indgdet som folge af en Aktionaers accept af Tilbuddet, vil veere uden retsvirkning og vil
ophare. | tilfaelde af en sadan tilbagekaldelse er Tilbudsgiver ikke forpligtet til at erhverve Aktier, der skulle
veere genstand for bytte i forbindelse med Tilbuddet, og enhver accept af at ombytte Aktier vil vaere uden
retsvirkning. | tilfaelde af tilbagekaldelse eller &ndringer i Tilbuddet har Reponex samt dets Aktionaerer ikke
krav p4 kompensation og/eller erstatning.

En tilbagekaldelse af Tilbuddet vil blive Offentliggjort gennem Nasdaqg Copenhagen og elektroniske medier.
49 Frafald eller indskreenkning af omfanget af Betingelser for Gennemfgrelsen

Tilbudsgiver kan tilbagekalde eller indskraenke omfanget af de Betingelser for Gennemfarelsen, der ikke er
opfyldt. Hvis alle Betingelser for Gennemfarelsen er blevet opfyldt, eller Tilbudsgiver har frafaldet kravet om
opfyldelse af alle eller nogle af disse ved eller forud for Gennemfgrelsen, vil Tilbudsgiver gennemfare
Tilbuddet i henhold til Tilbudsdokumentets vilkar og betingelser efter Tilbudsperiodens udlgb ved at
erhverve Aktier, der gyldigt er tilbudt i forbindelse med Tilbuddet, og udstede Vederlagsaktierne (beregnet
med henvisning til Tilbudskursen) til de Aktionaerer, der gyldigt har accepteret Tilbuddet.

En eventuel meddelelse om frafald eller indskreenkning i omfanget af Betingelserne for Gennemfarelsen
eller tilbagekaldelse af Tilbuddet offentliggares gennem Nasdaqg Copenhagen og elektroniske medier.
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410  Ret til at tilbagekalde accept

Enhver accept af Tilbuddet og enhver ombytning af Aktier i henhold til Tilouddet er bindende og
uigenkaldeligt for Aktioneererne, medmindre at der er indtruffet en veesentlig veerdiforringelse af
Tilbudsgiver inden Gennemfgrelsesdagen og Tilbudsgiver ikke kan opfylde forhold som er vaesentlige for
Aktioneererne.

Hverken frafald af eller indskraenkning i omfanget af Betingelserne for Gennemfarelsen giver Aktioneerer,
der har accepteret Tilbuddet, ret til at tilbagekalde deres accept.

Gyldig tilbagekaldelse af en accept af Tilbuddet kreever, at meddelelsen om tilbagekaldelse sendes skriftligt
til Torsten Bjern via e-mail: torsten.bjorn@reponex.dk.

En Aktioneer, som gyldigt har tilbagekaldt sin accept af Tilbuddet, kan acceptere Tilbuddet igen i lgbet af
Tilbudsperioden (herunder en eventuelt forleenget Tilbudsperiode) ved at folge den fremgangsmade, der er
anfert i punkt 9, "Accept og afvikling'.

Enhver accept fra Aktionaererne er betinget af:

a. AtTilbudsgiver pd Gennemfarelsesdatoen har indgdet og overholder en geeldsafviklingsaftale med hhv.
Nykredit og Sparekassen Sjaelland-Fyn, og at Tilbudsgiver i gvrigt ikke har forfalden eller uoplyst geeld
til andre kreditorer.

b. At der ikke er sket en Vaesentlig Negativ Z£ndring af Tilbudsgivers aktivbalance i perioden fra

tilbudsafgivelsen og frem til og med Gennemfarelsesdatoen.

c. At Tilbudsgivers A-aktier pd Gennemfoarelsesdatoen fortsat er optaget til handel pa Nasdag

Copenhagen.

d. At Tilbudsgiver pd Gennemfarelsesdatoen har iagttaget alle sikringsagter og mekanismer med henblik

pa den forbedrede sikkerhedsstillelse, jf. pkt. 4.2.

e. At Tilbudsgiver loyalt og retvisende pa Gennemfgrelsesdatoen har overholdt sine

oplysningsforpligtelser til markedet.

f. At Tilbudsgiver pa Gennemfarelsesdatoen fremviser en balance, der viser, at betingelserne i pkt. a-c

er opfyldt.

g. At, der ikke — efter fremseaettelsen af Accept — er vedtaget nogen lovgivning eller anden regulering eller
afsagt nogen kendelse fra en kompetent domstol eller myndighed, herunder Finanstilsynet og
relevante regulatoriske myndigheder, som forhindrer Gennemfgrelsen eller medfgrer en Vaesentlig
Negativ A£ndring.

h. At Tilbudsgiver ikke har offentliggjort vaesentlige oplysninger i sin arsrapport for 2021, der har vist sig
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at veere ukorrekte, ufuldsteendige eller misvisende pa en made, som, hvis de rette oplysninger have

veeret kendt, ville udgere en Vaesentlig Negativ Andring.

At der ikke er indledt insolvensbehandling i henhold til dansk ret vedrgrende Tilbudsgivers aktiver, og

hverken Bestyrelsen eller ledelsen har begeeret en sddan behandling indledt.

j. At der ikke er indtruffet nogen Vaesentlig Negativ £ndring efter gennemforelsen af due diligence, der

ikke matte veere oplyst om senest pa tidspunktet for afslutningen af due diligence.
k. At tilbudspligten i medfer af Overtagelsesbekendtgarelsen ikke finder anvendelse.

[. At Tilbudsgiver ikke efter afgivelsen af Tilbud og frem til Gennemfarelsesdatoen har igangsat nye

forretningsaktiviteter i vaesentligt omfang.

m. At Tilbudsgiver har faet godkendt prospekt ("Prospekt") hos Finanstilsynet med en godkendelsesdato
senest 10 dage forud for Gennemforelsesdatoen, og at sddan godkendelse ikke er tilbagekaldt.

n. At Prospektet kan accepteres af Aktionaererne.

o. At Nasdaqg Copenhagen skal have godkendt optagelsen af Vederlagsaktierne til handel senest pa
Gennemfarelsesdagen.

p. At Tilbudsgiver ikke har foretaget vaesentlige eendringer i ansaettelseskontrakter med direktion eller
vederlaeggelse af bestyrelsen.

g. At Tilbudsgiver ikke har foretaget udbytteudbetalinger eller anden form for udlodning (bortset fra
udstedelse af fondsaktier, jf. punkt 4.7 (r)).

411  Overdragelse af adkomst

Adkomst til de Aktier, der er afgivet gyldig accept af Tilbuddet for, og hvor der ikke er sket gyldig
tilbagekaldelse af accept, overgar til Tilbudsgiver ved Gennemfgrelsen mod ombytning med
Vederlagsaktierne (beregnet med henvisning til Tilbudskursen).

4.12  Aktionzerernes rettigheder

Aktionaerer, der har accepteret Tilbuddet, kan stemme pa Reponex’ generalforsamling, idet disse dog ikke
er berettiget til at stemme for udbytte i henhold til naerveerende betingelser.

413  Rettigheder vedrarende Aktierne

Aktier, der ved Gennemfarelsen overdrages til Tilbudsgiver i henhold til Tilbuddet, skal veere frie og
ubehaeftede i enhver henseende.
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4.14  Begraensninger
Tilbuddet er underlagt de begraensninger, der er anfert i punkt 2, "Udelukkede jurisdiktioner’.
4.15  Finansiering af Tilbuddet
Tilbudsgiver rader over tilstraekkelige likvider til at finansiere gennemforelsen af Tilbuddet i form af betaling
af de dermed forbundne omkostninger til radgivere etc. Tilbudsgiver forbeholder sig dog retten til at
lanefinansiere sddanne omkostninger.
4.16 Lovvalg og veerneting
Dette Tilbudsdokument, herunder Tilbuddet og enhver accept af Tilbuddet, er underlagt dansk ret uden
hensyntagen til principperne for lovvalg i det omfang, sddanne principper medfarer anvendelse af anden ret.
Enhver tvist i forbindelse med dette Tilbudsdokument eller Tilbuddet skal indbringes for Kabenhavns Byret
som fgrste instans.
5 Vigtige datoer i forbindelse med Tilbuddet
Ledelsen i Tilbudsgiver besluttede at fremseette Tilbuddet til Aktionaererne i Reponex

3. maj 2022 Forventet udlgb af Tilbudsperioden

6. maj 2022 Forventet offentliggarelse af afslutning eller forleengelse af Tilbudsperioden
og forelgbigt resultat af Tilbuddet

10. maj 2022 Forventet offentliggarelse af endeligt resultat af Tilbuddet
10. maj 2022 lgangseettelse af gensidig due diligence

30. september 2022 Forventet Gennemfgrelse af Tilbuddet

6 Beskrivelse af Reponex
6.1 Historie og forretningsaktiviteter

Reponex blev stiftet i december 2006, og selskabskapitalen udger DKK 829.540,90 pr. tidspunktet for
fremsendelse af Tilbuddet.

Reponex er en klinisk-fase biofarmaceutisk virksomhed, der beskaeftiger sig med udviklingen af nye,
effektive behandlinger mod sygdomme, der har en betydelig indvirkning pa patienter og samfundet, og mod
hvilke der i dag ikke findes en behandling, eller hvor der er behov for bedre behandling.

Reponex’ veerdiskabende forretningsmodel er karakteriseret ved selskabets baerende platform, som farer
de kliniske programmer frem til et klinisk stadie, hvor der med relevante og gennemprgvede data kan
pavises dokumentation for leegemiddelkandidaternes virkning.
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Reponex’ leegemiddeludvikling er baseret pa repositionering af etablerede APl'er (aktive farmaceutiske
ingredienser) til nye indikationer, nye administrationsveje og kombinationer med andre APl'er. Den kliniske
udvikling sker i et teet integreret samarbejde med offentlige forskningsinstitutioner og
universitetshospitaler, som parallelt opnar en forsknings- og publiceringsmaessig spinoff.

Der henvises ligeledes til Reponex’ egen praesentation som offentliggjort pd Blue Vision hjemmeside
(www.blue-vision.dk) samt Reponex’ hjemmeside (www.reponex.dk).

6.2 Selskabsretlige forhold

6.2.1  Aktier

Aktierne er ikke optaget til handel og notering pa en reguleret markedsplads.

Pr. datoen for dette Tilbudsdokument udger Reponex’ registrerede aktiekapital DKK 829.540,90.
Aktiekapitalen bestar af 8.295.409 stk. Aktier a nominelt DKK 0,10. Efter udnyttelse af Warrantprogrammet
udger aktiekapitalen op til 8.536.317 stk. aktier & nom, DKK 0,10

Aktierne er omseetningspapirer og frit omseettelige.

6.2.2 Bestyrelse og Ledelse

P& datoen for dette Tilbudsdokument bestar bestyrelsen i Reponex af Seren Nielsen (formand), Troels
Peter Troelsen (naestformand), Christian Vinding Thomsen, Lisbeth Thyregod og Charlotte Pahl.

Administrerende direkter er Klaus Snej Jensen.
Direktgr, CFO er Thomas Kaas Selsg.

6.2.3 Vederlag til Bestyrelsen og Ledelsen

Tilbudsgiver betaler ikke noget vederlag til Bestyrelsen eller Ledelsen i forbindelse med Tilbuddet. For at
undga tvivl, vil Tilbudsgiver udstede Vederlagsaktier til medlemmer af Bestyrelsen og Ledelsen, som de, i
deres egenskab af Aktioneaerer, er berettiget til at modtage ved accept af Tilbuddet, eller hvis de i enhver
anden transaktion efter Gennemfarelsesdagen veelger at seelge deres Aktier til Tilbudsgiver.

Hverken Tilbudsgiver eller nogen Person, der handler i feelles forstdelse med Tilbudsgiver, har indgéet
aftale om aendringaf eksisterende aftaler vedrarende bonusordninger eller lignende incitamentsordninger
for Bestyrelsen eller Ledelsen, og en sadan aftale vil heller ikke blive indgaet far Gennemfgrelsen.

7 Baggrunden for Tilbuddet

7.1 Tilbudsgivers hensigt med den pataenkte erhvervelse af Reponex

Tilbudsgiver har behov for at indlade sig pa nogle aktiviteter med henblik pa opretholdelse af en aktiv drift.
| den henseende er Reponex fundet egnet. Tilbudsgivers overordnede hensigt er at skabe et fremadrettet

veaerdiskabende og holdbart fundament for denne i sin egenskab af bagrsnoteret selskab. Tilbudsgiver har
desuden navnlig felgende parametre:
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e Reponex’ sympatiske mission og vision om at udvikle nye - eller bedre - effektive behandlinger til glaede
for patienter savel som samfund.

e Reponex’ legemiddel-kandidater og diversitet, samt udviklingsstadierne af de forskellige
legemiddelkandidater, patentrettigheder og det potentielle patientgrundlag.

e Reponex’ nuveerende organisations- og forretningsstruktur, herunder agilitet, HR kapacitet og
ressourcer internt og eksternt samt den foreliggende strategiplan for Reponex. Reponex’ vaesentligste
kliniske arbejde er outsourcet.

e Reponex’ samlede vaekstpotentiale og attraktive risiko-afkast profil bedst kan sikre en langsigtet
veerditilvaekst for vores aktioneerer.

e Erhvervelsen formodes at bibringe en hgjt udviklet og solid ledelses- og forretningsstruktur til Blue
Vision A/S.

7.2 Planer om udlodning af midler

Tilbudsgiver forbeholder sig ret til, nar som helst efter Gennemfarelsen, at foresld og/eller statte, at Reponex
udlodder midler enten i form af aktietilbagekgb, kapitalnedseettelser eller som udlodning af udbytte
(ordinaert eller ekstraordineert) eller p4 anden méade foretager udlodninger til Aktionsererne. Tilbudsgiver
har dog ikke aktuelt planer om at udbetale udbytte.

Enhver betaling eller udlodning vil ske med respekt af de lovpligtige minimumskrav, herunder
selskabslovens begreensninger.

7.3 Tvangsindlgsning

Tilbudsgiver har til hensigt hurtigst muligt efter Gennemfarelsen at ivaerksaette Tvangsindlgsning af
de resterende minoritetsaktioneerer i Selskabet, forudsat at Tilbudsgiver besidder det pakraevede antal
Aktier i henhold til selskabsloven.

Hvis en Tvangsindlgsning indledes senere end tre (3) maneder efter udlgbet af Tilbudsperioden, kan
rimeligheden i det kontante vederlag, der skal betales i henhold til Tvangsindlgsningen, blive pravet for en
domstol. Det rimelige vederlag pr. Aktie kan svare til Tilbudskursen, men kan ogséa vaere enten lavere eller
hajere. Det kontante vederlag pr. Aktie ved en Tvangsindlgsning, der indledes inden for tre (3) maneder
efter udlgbet af Tilbudsperioden vil svare til Tilbudskursen, og i henhold til Selskabslovens § § 70-71 kan
et sddant vederlag ikke indbringes for en domstol af Aktioneererne.

8 Beskrivelse af Tilbudsgiver
8.1 Tilbudsgiver

Tilbudsgiver, Blue Vision A/S (binavn: Vision A/S), er et dansk aktieselskab (A/S), stiftet i henhold til dansk
ret den 20. september 2002 med CVR-nr. 26791413. Tilbudsgiver har hjemsted pa Strandgade 24C, st., tv.,
1401 Kgbenhavn K. Tilbudsgivers selskabskapital udger pr. tidspunktet for fremsendelse af Tilouddet DKK
18.654.837, fordelt pa 14.542.437 A-aktier a DKK 1,00 og 4.112.400 B-aktier a DKK 1,00.

A-aktierne er optaget til handel og officiel notering pa Nasdag Copenhagen og udstedt i papirlgs form
gennem VP SECURITIES A/S. Alle rettigheder vedrarende aktierne skal anmeldes til VP SECURITIES A/S
efter de herom geeldende regler.
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B-aktierne er ikke-omsaetningspapirer og er noteret pa navn i selskabets ejerbog.

B-aktierne er ikke optaget til handel og officiel notering pd Nasdaq Copenhagen og er ikke udstedt i

dematerialiseret form gennem VP SECURITIES A/S.

Selskabets ejerbog fores af VP Investor Services A/S, Weidekampsgade 14, 2300 Kebenhavn S, der er valgt
som ejerbogsfarer pa selskabets vegne.

Der geelder ingen indskraenkninger i aktiernes omseettelighed.

Tilbudsgivers virksomhed er i alt veesentlighed afviklet. Eneste aktivitet bestar for nuveerende i forvaltning
af fordringen stort DKK 71,3 mio, ekskl. renter med Portinho som debitor. Eneste ansatte i Tilbudsgiver er
den administrerende direktor. Tilbudsgiver ejer ikke kapitalandele i Selskabet pr.
fremsendelse af Tilbuddet og erkleerer samtidig ikke at ville kabe aktier i Reponex, ferend det matte veere

afklaret om enten Tilbuddet gennemfares eller forkastes. Laes mere pa www.blue-vision.dk.

Bestyrelsen bestar af fglgende:
Peter Ole Jensen (Formand)
Jeanette Gyldstoff Borg
Advokat Claus Abildstregm
Direktionen bestéar af fglgende:
Jeanette Gyldstoff Borg

8.2 Tilbudsgivers ejerstruktur

8.2.1 Generelt

P& tidspunktet for afgivelse af Tilbuddet og for konvertering af lan har Tilbudsgiver folgende legale ejere:

Erhvervsinvest ApS
Ejerandel: 5-9,99%
Stemmerettigheder: 5-9,99%
Kapitalklasse: A, B

MAGNUS KJALLER HOLDING ApS
Ejerandel: 5-9,99%
Stemmerettigheder: 5-9,99%
Kapitalklasse: A, B

NK INVEST ApS

Ejerandel: 10-14,99%
Stemmerettigheder: 10-14,99%
Kapitalklasse: A, B

Blue Vision A/S

Strandgade 24C, st.tv.
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Jeanette Gyldstoff Borg
Ejerandel: 25-33,32%
Stemmerettigheder: 25-33,32%
Kapitalklasse: A

Peter Ole Jensen

Ejerandel: 5-9,99%
Stemmerettigheder: 5-9,99%
Kapitalklasse: A, B

8.2.2 /ndringer i Ledelse og Bestyrelse

Tilbudsgiver forventer at indkalde til en ekstraordinaer generalforsamling i Tilbudsgiver umiddelbart efter
Gennemfarelsen med henblik pa at vaelge nye ledelsesmedlemmer samt revisor, ligesom adresseskifte méa
forventes.

8.3 Tilbudsgivers Aktier og stemmerettigheder i Reponex

Hverken Tilbudsgiver eller personer, som vurderes at handle i forstdelse med Tilbudsgiver, ejer pr.
tidspunktet for fremsendelse af Tilbuddet nogen aktier eller stemmerettigheder i Reponex.

8.4 Kab efter Gennemfgrelse af Tilbuddet

Tilbudsgiver forbeholder sig ret til, til enhver tid efter Gennemforelsen at kebe yderligere Aktier, det vaere
sig ved keb i markedet, i privat forhandlede transaktioner, gennem et eller flere yderligere overtagelsestilbud
eller pd anden méade.

Safremt Tilbudsgiver eller en Person, som handler i forstdelse med Tilbudsgiver, i en periode péa seks (6)
maneder efter Gennemfarelsen erhverver Aktier pa vilkar, der er mere fordelagtige, end dem der geelder for
Tilbuddet, vil Tilbudsgiver ikke kompensere de Aktioneerer som har accepteret Tilbuddet.

9. Accept og afvikling
9.1 Fremgangsmade ved accept

Tilbuddet kan accepteres af Aktioneerer med undtagelse af Aktionaerer, der er hjemmehgrende i Udelukkede
Jurisdiktioner, og Reponex . Der skal indsendes accept af Tilbuddet fra hver enkelt Aktionzer. Aktionaererne
kan kun acceptere Tilbuddet uden betingelser — nar bortses fra betingelserne i Tilbuddet — og geeldende
for alle Aktier, der pa tidspunktet for accepten af Tilbuddet er registreret i Selskabets ejerbog. Accepter, der
indsendes i Tilbudsperioden vil ogséa vaere geeldende indtil udlgbet af en eventuel forleenget Tilbudsperiode,
medmindre det treekkes tilbage.

Tilbudsgiver har med visse begraensninger anmodet Reponex om at fremsende en elektronisk kopi af
Tilbudsdokumentet og acceptblanketten til hver navnenoteret Aktionaer. Aktionaerer, der ensker at
acceptere Tilbuddet, skal anvende den acceptblanket, der er vedheaeftet dette Tilbudsdokument som Bilag
1.

For pantsatte Aktier kraever accept af Tilbuddet panthavers samtykke saledes, at Aktierne kan overdrages
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frie og ubehaeftede. Det er de relevante Aktionaerers ansvar at indhente et sddant samtykke. Panthavers
samtykke skal indleveres sammen med acceptblanketten (Bilag 1).

Aktionaerer, der accepterer Tilbuddet, skal indsende en korrekt udfyldt og behgrigt underskrevet
acceptformular til torsten.bjorn@reponex.dk inden Tilbudsperiodens udlgb. Indsendelse skal ske i henhold
til instrukserne og inden for den tidsramme, der er angivet i naervaerende Tilbud. Tilbudsgiver forbeholder
sig ret til at afvise enhver accept, der er indsendt fejlagtigt eller med mangler eller fejl.

Det meddeles Aktionaererne, at accept af Tilbuddet skal veere meddelt Torsten Bjern pr. e-mail
torsten.bjorn@reponex.dk, der skal have accepten i haende for Tilbudsperiodens udlgb den 3. maj 2022 k.
18.00 (dansk tid), eller i tilfeelde af en forleenget Tilbudsperiode, den senere dato og det tidspunkt, der
anferes i meddelelsen om forleengelse af Tilbudsperioden.

Reponex videreformidler accepterne til Tilbudsgiver inden for 48 timer efter Tilbudsperiodens udlgb.

Aktionaererne indsender accept for egen risiko. En accept vil forst blive anset for veerende indsendt, néar
Torsten Bjorn faktisk har modtaget den.

Ved at acceptere Tilbuddet og indlevere en acceptmeddelelse vedrerende Aktierne bemyndiger
Aktionaererne dermed Tilbudsgiver til at registrere en salgsreservation eller en begraenset dispositionsret i
Selskabets ejerbog. | forbindelse med gennemfarelse af handler under Tilbuddet eller clearing af disse
fiernes salgsreservationen eller den begreensede dispositionsret, og kobsvederlaget (beregnet med
henvisning til Tilbudskursen) overfares til de Aktionaerer, der har afgivet gyldig accept af Tilbuddet.

9.2 Offentliggorelse af resultatet af Tilbuddet

Resultatet af Tilbuddet vil blive offentliggjort hurtigst muligt efter udlgb af Tilbudsperioden eller den eller de
forleengede Tilbudsperioder og senest 5 hverdage efter udlgbet. Resultatet vil blive offentliggjort via en
selskabsmeddeles fra Tilbudsgiver udsendt via Nasdag Copenhagen’s informationssystem og blive opslaet
som meddelelse pa Tilbudsgivers hjemmeside https://bluevision.dk/investor/. Endelig vil Reponex udsende
en "nyhed” til alle der abonnerer p& nyhedsbreve fra Reponex.

9.3 Gennemforelse af Tilbuddet

Aktiebyttet/apportindskuddet gennemfgres for alle de Aktionaerer, der ved Tilbudsperiodens udlgb har
afgivet gyldig accept, og ikke gyldigt har tilbagekaldt accepten, af Tilbuddet. Afvikling sker senest pa den
handelsdag, der ligger 5 Hverdage efter, at betingelserne matte vaere opfyldt, hvilket er udtryk for Dato for
Det Endelige Resultat ("Gennemforelsesdatoen"), som umiddelbart forventes at foreligge senest den 30.
september 2022.

Aktiebyttet/apportindskuddet  (beregnet med henvisning til  Tilbudskursen) foretages pa
Gennemfarelsesdatoen til hver enkelt Aktionazer, som har afgivet gyldig accept, og ikke gyldigt har
tilbagekaldt accepten, til Aktionserens angivne depot. Dette sker eventuelt pa en ekstraordineer
generalforsamling i Tilbudsgiver.

Tilbudsgiver forbeholder sig ret til at udskyde aktiebyttet/apportindskuddet (beregnet med henvisning til
Tilbudskursen), hvis aktiebyttet forhindres eller suspenderes pa grund af en force majeure-begivenhed,
men vil straks foretage betaling, nar pageeldende force majeure- begivenhed, der forhindrer eller forarsager
suspenderingen, er afviklet.
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9.4 Afviklingsbank
Danske Bank
9.5 Meeglergebyrer og andre omkostninger

Meaeglergebyrer og/eller andre omkostninger i forbindelse med Aktionserernes salg af deres Aktier skal
afholdes af de pagaldende Aktionzaerer, og disse gebyrer og omkostninger er Tilbudsgiver uvedkommende.

9.6 Kompensation til Aktioneererne

Ingen Aktionaerer tilbydes kompensation i henhold til selskabslovens § 344, stk. 2.

9.7 Skattemeaessige overvejelser

De skattemaessige konsekvenser for Aktionaererne i forbindelse med accept af Tilbuddet afhaenger af hver
enkelt Aktionazers individuelle forhold. Aktionzererne anmodes om at radfgre sig med deres egne
skatteradgivere vedrgrende de skattemaessige konsekvenser af deres eventuelle accept af Tilbuddet.

9.8 Sporgsmal

Eventuelle sporgsmél vedrerende accept og/eller afvikling af Tilbuddet kan rettes til Torsten Bjern ved

fremsendelse af e-mail til torsten.bjorn@reponex.dk.. Hvis Torsten Bjgrn har spergsmal vedrgrende Tilbuddet, kan
saddanne sporgsmal pa Hverdage mellem kl. 9.00 og 16.00 (dansk tid) rettes til Peter Ole Jensen.

10 @vrige oplysninger

10.1  Dokumenter vedrarende Tilbuddet

Tilbudsgiver har anmodet Reponex om at fremsende en elektronisk kopi af Tilbudsdokumentet og
acceptblanketten til hver navnenoteret Aktionser (med undtagelse af Aktionaerer i en Udelukket
Jurisdiktion).

Tilbudsdokumentet samt eventuelle yderligere oplysninger om Tilbuddet kan med visse begraensninger
findes p& www.reponex.dk.

11 Definitioner

Nar de anvendes i dette Tilbudsdokument, har fglgende udtryk felgende betydning:

"Aktier" betyder aktier a nominelt DKK 0,10 i Reponex, hver en "Aktie" eller tilsammen ”"Aktierne”.

"Aktionaerer" eller "Aktionaererne” betyder de til enhver tid vaerende aktioneerer i Reponex (bortset fra
Reponex).

"Bestyrelse" betyder Reponex’ bestyrelse, som pr. datoen for dette Tilbudsdokument bestar af Seren
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Nielsen (formand), Troels Peter Troelsen (naestformand), Christian Vinding Thomsen, Lisbeth Thyregod og
Charlotte Pahl.

"Betingelser for Gennemforelsen" har den betydning, de tilleegges i punkt 4.7 "Betingelser for
Gennemfarelsen".

"Danske Bank" betyder Danske Bank A/S, CVR-nr. 61126228.

"Dato for Det Endelige Resultat" betyder datoen for Tilbudsgivers offentliggarelse af det endelige resultat
af Tilbuddet.

"Nasdaq Copenhagen" betyder den Multilaterale Handelsfacilitet under Nasdaq Copenhagen A/S,
Danmark.

"Gennemfarelsen" betyder gennemfgrelsen, herunder afvikling, af Tilbuddet i henhold til vilkarene og
betingelserne i dette Tilbudsdokument, og "Gennemfere"/"Gennemfart" skal fortolkes i overensstemmelse
hermed.

"Gennemfarelsesdato" har den betydning, det tilleegges i punkt 9.3, "Gennemfaorelse af Tilbuddet'.

"Hverdag" betyder alle dage undtagen lgrdage, sendage, danske helligdage samt 5. juni, 24. december og 31.
december.

"Kontrol" betyder direkte eller indirekte besiddelse af kompetencen til at udpege eller foranledige
udpegelse af ledelsen eller retningslinjerne for en Person, det veaere sig gennem ejerskab af
stemmeberettigede vaerdipapirer, ved kontrakt eller pd anden made, og "Kontrolleret" og "Kontrollerende"
skal fortolkes i overensstemmelse hermed. | forbindelse med denne definition anses en komplementar i en
Person altid for at Kontrollere den pagaeldende Person.

"Lock-up” betyder et forbud mod at kebe, salge eller pd anden made handle med Vederlagsaktierne i en
periode fra udstedelsen og op til 12 maneder efter, at Vederlagsaktierne er noteret pd Nasdag Copenhagen

"Offentliggere” eller "Offentliggjort" betyder enhver offentliggerelse af meddelelser, dette
Tilbudsdokument, Bestyrelsens Anbefaling og andre offentlige meddelelser, der foretages i forbindelse med
Tilbuddet i henhold til geeldende ret, regler og bestemmelser, og i det omfang geeldende ret, regler eller
bestemmelser kreever dette, videreformidling af saddanne dokumenter eller oplysninger til Selskabets
Aktioneerer pa den méade, der er foreskrevet i gaeldende ret, regler eller bestemmelser, og udtrykket

"Offentliggorelse" skal fortolkes i overensstemmelse hermed.

"Overtagelsesbekendtgorelsen" betyder Finanstilsynets bekendtgerelse om overtagelsestilbud
(bekendtgarelse nr. 636 af 15. maj 2020 om overtagelsestilbud).

"Person" betyder enhver fysisk person, juridisk person, ethvert selskab, joint venture, partnerskab,
forening, fond, organisation, der ikke drives i selskabsform, eller enhver anden enhed eller gruppe.

"Reponex" betyder Reponex Pharmaceuticals A/S, et aktieselskab stiftet i henhold til dansk ret med CVR-nr.
30082346 med hjemsted pé adressen Slotsmarken 12, 1. th. 2970 Harsholm, Danmark, og kan ligeledes
betegnes “Selskabet”.
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"Repraesentanter" betyder — vedrerende enhver Person — og dennes respektive direktarer, trustees,
bestyrelsesmedlemmer, medarbejdere, befuldmaegtigede eller repreesentanter (herunder
investeringsradgivere, finansielle eller andre radgivere, revisorer, fuldmaegtige, maeglere, kontaktformidlere
eller andre befuldmaegtigede).

"Selskabet" betyder Reponex Pharmaceuticals A/S, et aktieselskab stiftet i henhold til dansk ret med CVR-nr.
30082346 med hjemsted pa adressen Slotsmarken 12, 1. th. 2970 Hersholm, Danmark, og kan ligeledes
betegnes "Reponex”.

"Selskabets Tilknyttede Selskaber" betyder i relation til Selskabet/Reponex, ethvert selskab eller anden
juridisk enhed, der direkte eller indirekte er Kontrolleret af Selskabet.

"Selskabsloven" betyder lov om aktie- og anpartsselskaber (lovbekendtgerelse nr. 1952 af 11. oktober
2021 med senere andringer).

"Tilbud" betyder Tilbudsgivers frivillige offentlige overtagelsestilbud og dette Tilbudsdokument vedrgrende
alle Aktier mod et kontant vederlag svarende til Tilbudskursen ganget med det samlede antal Aktier.
Udtrykket "Tilbud" omfatter enhver forleengelse eller forbedring af Tilbuddet fra Tilbudsgivers side efter
offentliggarelse af Tilbouddet i henhold til gaeldende lovgivning, regler og bestemmelser.

"Tilbudsdokument" betyder dette Tilbudsdokument pa hvilket grundlag Tilbuddet fremsaettes.

"Tilbudsgiver" betyder Blue Vision A/S, et dansk aktieselskab stiftet i henhold til dansk ret med CVR-nr.
26791413 og hjemsted pa Strandgade 24C, st., tv., 1401 Kgbenhavn K.

"Tilbudsgivers Tilknyttede Selskaber" betyder i relation til Tilbudsgiver, ethvert selskab eller anden
juridisk enhed, der Kontrollerer eller er Kontrolleret af, direkte eller indirekte, Tilbudsgiver. | forhold til
denne definition skal Selskabet og de umiddelbart forud for Gennemforelse Selskabets Tilknyttede
Selskaber ikke anses for Tilbudsgivers Tilknyttede Selskaber.

"Tilbudskurs" har den betydning, det tillaegges i punkt 4.2, " 7ilbudskurs".

"Tilbudsperiode" betyder perioden, der begynder pa datoen for dette Tiloudsdokuments Offentliggarelse
og lgber til og med den 3. maj 2022, kl. 18.00 (dansk tid), samt eventuelt forleengelse foretaget af
Tilbudsgiver i overensstemmelse med geeldende ret, regler og bestemmelser og dette Tilbudsdokument.
"Tilleeg" betyder et tilleeg til et tilbudsdokument.

"Tvangsindlasning" betyder en indlgsning i henhold til Selskabslovens § 70-72.

"Udelukkede Jurisdiktioner" betyder jurisdiktioner, hvor Aktionaerer er bosiddende, som ikke er adressat
for dette Tilbud som anfart i punkt 4.15, "Begraensninger'.

"Vurderingsrapport” betyder /ndicative valuation report, July 2021, udarbejdet af Baker Tilly.
“Vederlagsaktier” betyder de i Blue Visions A/S nyudstedte aktier, der tegnes af Aktioneaererne ved

apportindskud i form af Aktierne i Reponex i bytteforholdet 1:115, hvormed der for hver Aktie & nominelt
DKK 0,10 i Reponex udstedes 115 stk. aktier i Blue Vision A/S & nominelt DKK 1,00 med tilknyttede Lock-
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up. Vederlagsaktierne giver ret til udbytte og stemmeret fra udstedelsestidspunktet.

"VP Securities" betyder VP SECURITIES A/S, den officielle danske veerdipapircentral og
veerdipapirafviklingssystem.

"Vaesentlig Negativ £ndring" betyder enhver begivenhed, omstaendighed, udvikling, tilstand, heendelse,
andring eller pavirkning, som hver for sig eller samlet er eller rimeligvis ma forventes at ville veere vaesentlig
ufordelagtig for Tilbudsgivers eller Reponex’s forretning, aktiver, finansielle stilling eller driftsresultat i sin
helhed.

"Warrantprogram” betyder rettigheder til at tegne op til 240.908 nye aktier i Reponex mod betaling af DKK
15.056.750.

12 Bilag

Bilag 1: Acceptblanket, der er en integreret del af neervaerende Tilbud

P& vegne af Blue Vision A/S:

Den: Den:

Peter Ole Jensen Claus Abildstrem
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Accept af salg af aktier i Reponex Pharmaceuticals A/S (CVR-nr. 30082346)

Accepten skal fremsendes til Reponex Pharmaceuticals A/S pr. e.mail til torsten.bjorn@reponex.dk senest
den 3. maj 2022 kl. 18.00 (dansk tid) elleri tilfeelde af en forleengelse af tilbudsperioden pa et sddant senere
tidspunkt, som anfgres i meddelelsen om forlaengelse af tilbudsperioden. Denne acceptblanket indgar som
en integreret del af Tilbuddet fra Blue Vision A/S.

Undertegnede Aktionaer i Reponex Pharmaceuticals A/S erkleerer hermed:

1.
2.
3.

at have laest og forstaet ovenstaende Tilbud fra Blue Vision A/S

at forstd, at det meddelte accepttilsagn er bindende,

at forstd at jeg ikke kan disponere over mine Aktier fra accept af Tilouddet og frem til enten
Gennemfgrelsesdatoen eller til den dato, hvor den jeg méatte f& meddelelse om, at Tilbuddet ikke kan
gennemfores. | den pageeldende eksklusivitetsperiode kan jeg séledes ikke pantseette, seelge eller pd
anden made disponere over mine Aktier.

at undertegnede ikke har modtaget radgivning eller vejledning fra Blue Vision A/S og/eller
personkredsen omkring Blue Vision A/S, herunder dennes radgivere,

at jeg er blevet opfordret til at sege egen radgivning omkring de retlige og gkonomiske konsekvenser af
Tilbuddet, herunder — men ikke begreenset til — en opfordring til at lade foretage en verificering af de i
Tilbuddet anfarte oplysninger i forbindelse med en due diligence af Blue Vision A/S.

at de solgte Aktier i Reponex Pharmaceuticals A/S er frie og ubeheeftede i enhver henseende.
Undertegnede betaler maeglergebyr og/eller andre omkostninger i forbindelse med salg af Aktierne i
Reponex Pharmaceuticals A/S.

at give fuldmagt/bemyndigelse til bestyrelsen i Blue Vision A/S til at gennemfere apportindskuddet i
form af en kapitalforhgjelse i Blue Vision A/S, herunder fuldmagt til samme til at underskrive en eventuel
tegningsblanket med henblik pa vedtagelse af kapitalforhgjelsen/aktiebyttet.

at undertegnede ikke handler i forening med gvrige Aktionaerer i Reponex Pharmaceuticals A/S.

P& de vilkar, der er anfort i tilbuddet fremsat af Blue Vision A/S den 5. april 2022 ("Tilbuddet"), accepterer
jeg/vi herved Tilbuddet om bytte af 1 Aktie i Reponex Pharmaceuticals A/S af nominelt DKK 0,10 med 115
stk. aktier i Blue Vision A/S & nominelt DKK 1,00 og afgiver samtidig ordre om bytte af folgende antal aktier i
Reponex Pharmaceuticals A/S a nominelt DKK 0,10, idet dette gennemfares som et apportindskud i form af
en kapitalforhgjelse i Blue Vision A/S:

Antal aktier i Reponex Pharmaceuticals A/S:

Jeg/vi giver tilladelse til gennemfeorelse af byttet/apportindskuddet af aktier i Reponex fra Selskabets
ejerregister mod allokering af Blue Vision aktier til min/vores konto i:

Kontofgrende institut \VP-konto

Oplysninger om szelgende aktionaer og underskrift:

Navn:

Adresse:
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Postnr., by og land:

CVR.nr./CPR.nr.: E-mail:
Telefon: Dato og underskrift
Kontoferende institut: CVR.nr.: CD-identifikation:

Stempel, dato og underskrift:
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