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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2022 for
Pharma Equity Group A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards,
IFRS, som er godkendt af EU og yderligere krav i &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af virksomhedens
aktiviteter og pengestromme for regnskabséret 1. januar — 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for
udviklingen 1 virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultater,
pengestromme og finansielle stilling samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikker-
hedsfaktorer, som virksomheden star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 31. marts 2023

Direktion

Peter Ole Jensen
Adm.direktor

Bestyrelsen

Claus Abildstrem Peter Morch Eriksen Peter Ole Jensen
Formand
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Den uathzngige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Pharma Equity Group A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Pharma Equity Group A/S for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis,
for selskabet. Arsregnskabet udarbejdes efter International Financial Reporting Standards
som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2022 i
overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og
yderligere krav i arsregnskabsloven.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som
omhandlet i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev ferste gang valgt som revisor for Pharma Equity Group A/S den 10. februar 2023 for
regnskabséret 2022

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest
betydelige ved vores revision af regnskabet for regnskabséaret 2022. Disse forhold blev
behandlet som led i vores revision af regnskabet som helhed og udformningen af vores
konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen serskilt konklusion om disse forhold.
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Beskrivelse af centrale forhold ved revisionen

Beskrivelse af centrale forhold ved
revisionen

Hvordan vores revision adresserede
forholdet

Vurdering af kapital- og likviditetsforhold
for 2022

Pr. 31. december 2022 har selskabet
kortfristede geeldsforpligtelser for i alt 25,0
mio.kr., hvoraf 3,5 mio.kr. er konverteret
til  egenkapital efter balancedagen.
Selskabet har kortfristede aktiver for 71,1
mio.kr. pr. 31. december 2022.

Indfrielsen af de kortfristede
gaeldsforpligtelser er dels afhangige af, at
selskabets tilgodehavende hos Portinho
S.A afvikles planmassigt senest pa det
aftalte forfaldstidspunkt 1. juli 2023, og
dels pavirkes selskabets likviditetsforhold
fremadrettet af, at selskabet pr. 24. marts
2023 har erhvervet Reponex
Pharmaceuticals A/S, der er en
udviklingsvirksomhed, der endnu ikke har
realiseret omsa®tning, og hvor omsetning
forst forventes realiseret fra 2024, saledes
at fastleggelse af likviditetsbehov 1 2023
ogsd skal tage hensyn til forventet
likviditetstreek i Reponex Pharmaceuticals
A/S.

Som felge af ovenstiende forhold er
vurderingen af selskabets kapital- og
likviditetsforhold et centralt forhold i
revisionen.

Vi henviser til note 1, 8, 10, 12, 14, 15 og
18 1 arsregnskabet.

Vi har som led i revision af ledelsens
vurdering af selskabets kapital- og
likviditetsforhold foretaget folgende:

* Vi har gennemgdet og udfordret
ledelsens drifts- og likviditetsbudget for
2023, opdateret i marts 2023, inkl.
forventninger til  likviditetstrek i
Reponex Pharmaceuticals A/S.

e Vi har gennemgaet aftaler med
selskabets finansielle kreditorer med
henblik pa at kontrollere

forfaldstidspunkter og vilkér, herunder
kontrollere forlengelsesklausuler og
indvirkning pa 2023 likviditeten, hvis
Portinho tilgodehavende ikke matte
blive afviklet senest pr. 1. juli 2023.

e Vi har gennemgiet og udfordret
ledelsens kapitalberedskabsplan med
scenarie- og  felsomhedsanalyser,
herunder  udfordret ledelsen pa

mulighederne for at kunne realisere
alternative planer, safremt Portinho S.A
tilgodehavendet ikke afvikles til et
beleb  minimum tet pd  den
regnskabsmaessige verdi senest 1. juli
2023.

Vi har endvidere vurderet, om
noteoplysningerne er tilstreekkelige og
fyldestgarende til at beskrive grundlaget og
forudsetninger for ledelsens vurdering af
kapital- og likviditetsforholdene for 20203.
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Veerdianscettelse Portinho

tilgodehavende

af

Pharma Equity Group A/S solgte i 2018
Portinho S.A for i alt 11 mio.EUR. Pr. 31.
december 2022 udger resttilgodehavendet
EUR 9,55 mio. Der er i tidligere &r indgaet
aftale om betalingsudskydelse til 1. juli
2023.

Tilgodehavendet, omregnet til danske
kroner, er pr. 31. december 2022 indregnet
til en regnskabsmassig veerdi pa 70,75
mio.kr. opgjort til en beregnet nutidsverdi
baseret pa, at debitor vil vaere i stand til at
indfri tilgodehavendet pr. 1. juli 2023, og
hvor diskontering er baseret pd en
skensmaessig risikovurdering.

Veardiansattelsen af tilgodehavendet er
behaftet med betydelig usikkerhed, og vi
betragter vardiansettelse, praesentation i
balance og omtale i noterne af Portinho
S.A tilgodehavendet som et centralt
forhold i revisionen.

Vi henviser til note 1 og 8 i rsregnskabet.

Vi har som led i revision af ledelsens
vurdering af verdien af tilgodehavendet
foretaget folgende:

* Droftet og udfordret ledelsens vurdering
af at tilgodehavendet vil blive afviklet
til mindst den regnskabsmaessige veerdi
senest pa det aftalte forfaldstidspunkt.

e Vi har herunder indhentet oplysninger

om igangvarende salgs- og
finansieringsbestraebelser for Portinho
S.A, som selskabets ledelse har

kendskab til, og som vil satte Portinho
S.A i stand til efterfelgende at kunne
afvikle tilgodehavendet overfor Pharma
Equity Group A/S.

e Vi har gennemgaet grundlaget for
fastsettelse af risikobaseret diskon-
teringsfaktor anvendt ved beregning af
tilgodehavendets nutidsveerdi pr. 31.
december 2022,

Vi har endvidere vurderet, om
noteoplysninger er tilstrekkelige og fyldest-
gorende til at beskrive vaerdiansettelsen og
de forbundne antagelser, forudsatninger og
usikkerheder.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig inkonsistent med
regnskabet, eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder de pakraevede
oplysninger i henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med regnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1
overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og
yderligere krav i arsregnskabsloven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne
til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om é&rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.



Pharma Equity Group A/S
Arsrapport 2022
CVR-nr. 26 79 14 13

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

o identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion péd disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig
fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol

e opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol

e tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige

e konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pad grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vasentlig sikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspédtegning gore
opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pad det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsatte
driften

e tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sidan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsé en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav
vedrerende uafhangighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med
rimelighed kan taenkes at pavirke vores uafthengighed og, hvor dette er relevant, tilherende
sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den everste ledelse, fastslar vi,
hvilke forhold der var mest betydelige ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode,
og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores
revisionspategning, medmindre lov eller ovrig regulering udelukker at forholdet
offentliggares, eller i de yderst sjeldne tilfaelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal
kommunikeres i1 vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med
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rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele, den offentlige interesse har
af sdédan kommunikation.

Erkleering om overholdelse af ESEF-forordningen

Som et led i revisionen af arsregnskabet for Pharma Equity Group A/S har vi udfort
handlinger med henblik p& at udtrykke en konklusion om, hvorvidt arsrapporten for
regnskabséret 1. januar til 31. december 2022, med filnavnet
PharmaEquityGroup2022.zip, er udarbejdet i overensstemmelse med EU-Kommissionens
delegerede forordning 2019/815 om det fzlles elektroniske rapporteringsformat (ESEF-
forordningen), som indeholder krav til udarbejdelse af en &rsrapport i XHTML-format.

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en arsrapport, som overholder ESEF-forordningen,
herunder udarbejdelsen af en arsrapport i XHTML-format.

Vores ansvar er, baseret pa det opndede bevis, at opnd hgj grad af sikkerhed for, om
arsrapporten 1 alle vasentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med ESEF-
forordningen, og at udtrykke en konklusion. Handlingerne omfatter kontrol af, om
arsrapporten er udarbejdet i XHTML-format.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022, med
filnavnet PharmaEquityGroup2022.zip, i alle vesentlige henseender er udarbejdet i
overensstemmelse med ESEF-forordningen.

Kabenhavn, den 31. marts 2023

BDO
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Kim Takata Miicke
Statsautoriseret revisor
mnel0944
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Ledelsesberetning

Introduktion

Pharma Equity Group er et bersnoteret selskab péd Nasdaq Kebenhavns Fondsbers, med
fokus pa tidlig investering i innovative life science-virksomheder (i eller for fase 2), der
udvikler teknologier og terapier, der har potentiale til at forbedre menneskers sundhed og
livskvalitet. Teamet bestér af erfarne fagfolk med en baggrund i life science-branchen samt
inden for investering og forretningsudvikling. Derudover har Pharma Equity Group et staerkt
netverk af industripartnere og radgivere.

Teamet bestar af erfarne fagfolk med baggrunde i life science-industrien samt inden for
investering og forretningsudvikling. Selskabet har et sterkt netvaerk af industripartnere og
radgivere og er forpligtet til at samarbejde med portefoljevirksomhederne for at hjelpe dem
med at nd deres mal.

Investeringsfokus:

Pharma Equity Group er specialiserede i tidlige investeringer i bioteknologi (for fase 2).
Selskabet er isaer interesserede i virksomheder, der udvikler nye terapier til udaekkede
medicinske behov. Fra den 24. marts 2023 omfatter portefoljen 100% ejerskab af Reponex
Pharmaceuticals A/S. Reponex Pharmaceuticals A/S er en biofarmaceutisk virksomhed i
klinisk fase dedikeret til udvikling af nye, effektive behandlinger til sygdomme, der har
betydelig patient- og social indvirkning, for hvilke den nuverende behandling mangler eller
har behov for forbedring. Strategien skaber en omkostningseffektiv og fleksibel made at
skabe relevante humane ressourcer hurtigt, hvilket betragtes som en ngglefaktor og driver
succes.

Historie:

e Pharma Equity Group, tidligere Blue Vision, er noteret pa hovedlisten pad Nasdaq
Copenhagen.

e Den 5. april 2022 lancerede Pharma Equity Group et betinget overtagelsestilbud
til aktionarerne i Reponex Pharmaceuticals A/S.

e Den 27. februar 2023 blev handlen med Reponex godkendt af Finanstilsynet og
Nasdaq Copenhagen.

e Forste handelsdag for de ny udstedte aktier pd Nasdaq Copenhagen var den 28.
marts 2023.

Selskabets resultat og finansielle situation
Arets resultat for 2022 blev 3,5 mio.kr. (2021: 5,4 mio.kr.).

Resultatet er i 2022 pavirket positivt af en regnskabsmeessig opjustering pa 5,8 mio.kr. af
tilgodehavende fra salg af Portinho S.A. Vardien af tilgodehavendet indbefatter et vasentligt
regnskabsmaessigt sken, indtil tilgodehavendet er fuldt afviklet med aftalemaessig
forfaldsdato 1. juli 2023. Der blev i arsregnskabet for 2020 indregnet en ned-
skrivning/diskonteringseffekt pa 13,8 mio.kr. Grundet lgbetidsforkortelse blev der i 2021
tilbagefort 4,8 mio.kr. og 1 2022 er der indtegtsfort yderligere diskonteringseffekt med 5,8
mio.kr.

10



Pharma Equity Group A/S
Arsrapport 2022
CVR-nr. 2679 14 13

Ledelsesberetning

Ligeledes pévirkes resultatet positivt af renteindtegter pa ca. 1,4 mio. kr. hidrerende fra
tilgodehavendet. Renterne forfalder til betaling sammen med betaling af hovedstolen senest
den 1. juli 2023.

I arsregnskabet for 2020 indregnede Pharma Equity Group A/S hensettelser for i alt kr. 10
mio. kr. til dekning af kautionsforpligtelser pataget i forbindelse med erhvervelsen af
Heartcare ApS og datterselskaber 1 2020. Hensattelserne var baseret pa et konservativt
risikobaseret skon. Selskabet indgik i oktober 2021 aftale vedrerende selvskyldnerkaution,
hvor der var indregnet hensattelser for. 9,2 mio. kr. om en samlet betaling pa 7,0 mio.kr.
Heraf blev 0,5 mio.kr. betalt 1 2021, og resten betales 1. juli 2023 eller safremt der inden da
matte blive modtaget betalinger vedr. Portinho tilgodehavendet. @Qvrige risici er nu udlgbet
uden der er gjort krav geldende mod Pharma Equity Group A/S, og der pa det grundlag
indtegtsfort 1,5 mio.kr. 1 2022.

Udover almindelige driftsomkostninger, som findes at vere pa et tilfredsstillende niveau, har
2022 vearet pavirket af sarlige radgiver- og transaktionsomkostninger relateret til
forberedelserne af Reponex transaktionen (se nedenfor), idet det dog noteres, at en vasentlig
del af transaktionsomkostninger er knyttet op péd selve gennemforelsen af Reponex
transaktionen, og derfor forst indregnes 1 2023.

Egenkapitalen pr. 31. december 2022 udger 46,0 mio.kr. mod 42,6 mio.kr. pr. 31. december
2021.

Sammenholdelse med tidligere resultatudmeldinger

Som folge af de serlige forhold i selskabet har der ikke veret udmeldt resultatforventninger
for 2022.

Kapitalforhold
Pr. 31. december 2022 har Pharma Equity Group A/S kortfristede geldsforpligtelser for i alt
25,0 mio. kr. hvoraf:

e 7.4 mio. kr. er bankgeld, der som udgangspunkt forfalder til betaling, nar
Portinho tilgodehavendet indfries senest 1. juli 2023.

e 6,9 mio.kr. i finansielt 1an (inkl. tilskrevne renter pa 0,3 mio.kr.), der ligeledes
som udgangspunkt forfalder til betaling, nar Portinho tilgodehavendet indfries
senest 1. juli 2023.

e 3,6 miokr. 1 konvertibel gald med konverteringsretter og
konverteringsforpligtelser. De konvertible 1an er konverteret til aktiekapital i
januar 2023.

e 3,5 mio.kr. ilan fra 3. part. Lanet der er aftalt at skulle afvikles samtidigt med
der modtages betaling for Portinho tilgodehavendet.

e 2.1 mio.kr. driftskreditorer med almindelige kommercielle forfaldsbetingelser.

e 1,5 mio.kr. er geld til kapitalejere eller nertstaende til denne. Galden omfatter
dels skyldigt vederlag til tidligere direkter Jeanette Borg samt geld til Jeanette
Borg foranlediget af de udleeg som Jeanette Borg har foretaget pad vegne af
selskabet i 2021 i henhold til stetteerklering geeldende i 2021. Geld til
kapitalejere vil blive afviklet samtidigt med afviklingen af Portinho
tilgodehavendet.
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Pharma Equity Group A/S har endvidere pataget sig forpligtelser over for radgivere og andre
akterer involveret i Reponex transaktionen, som indregnes som omkostninger forbundet med
udstedelse af Pharma Equity Group A/S aktier til Reponex aktionarerne den 24. marts 2023,
og med forste handelsdag den 28. marts 2023. De hermed forbundne omkostninger udger ca.
4 mio.kr.

Pharma Equity Group A/S har i 2023 faet stillet yderligere kreditfacilitet til radighed fra 3.
part, sdledes at der kan traeekkes op til yderligere 8 mio.kr. udover treek pr. 31.12.2022.
Faciliteten opherer enten nar Portinho tilgodehavende bliver indfriet eller tidligst juli 2024.

En veasentlig del af betaling af selskabets forpligtelser er knyttet op pa modtagelse af
provenu fra indfrielse af Portinho tilgodehavendet. Efter balancedagen er der indgaet
tillegsaftaler med de vasentligste finansielle kreditorer om justeret afvikling af den
finansielle geld, safremt Portinho tilgodehavendet — mod forventning — ikke er afviklet 1.
juli 2023. Aftalerne dekker geld for 14,3 mio.kr som folger:

e 7.4 mio.kr. bankgeeld vil i givet fald blive afviklet med 2 mio.kr. pr. 1. august
2023 og derefter méanedlig betaling med 170 t.kr. fra 1. september 2023.

e 0,9 mio.kr. finansielt 1&n vil i givet fald blive afviklet med 1 mio.kr. i november
2023 og 2024 og resten vil blive betalt november 2025.

I marts 2023 er der solgt 1.236.638 tegningsretter i Pharma Equity Group A/S med et likvidt
provenu pa 1,2 mio.kr.

Pharma Equity Group har udarbejdet en kapitalberedskabsplan, som viser kapitalbehovet 1
forskellige scenarier, og som viser, at Selskabet og Koncernen i alle scenarier, inkl at
Portinho tilgodehavende ikke afvikles i 2023, vil have en positiv kapitaldekning i 2023.

Ved de gennemforte initiativer vurderer ledelsen, at der er opnaet sikkerhed for fortsat drift i
2023, og arsregnskabet afleegges savel med fortsat drift for gje.

Forventninger til 2023

Forventer til 2023 er fastlagt under hensyntagen til, at Pharma Equity Group A/S har
erhvervet Reponex Pharmaceuticals A/S den 24. marts 2023 ved udstedelse af aktier til
aktionzrerne 1 Reponex Pharmaceuticals A/S, og hvor aktionzrerne 1 Reponex
Pharmaceuticals A/S herefter tilsammen ejer en betydelig majoritet af den samlede
aktiekapital i Pharma Equity Group A/S. Erhvervelsen behandles regnskabsmassigt i
henhold til reglerne om omvendt overtagelse, hvilket blandt andet har den konsekvens, at der
for 2023 udarbejdes koncernregnskab, der deekker det fulde regnskabsar 2023.

Pharma Equity Group forventer ikke at generere omsatning i 2023.

Jf. selskabsmeddelelse nr. 17 forventes der for 2023 et koncernresultat for skat pa -18 til -22
mio.kr. ekskl. eventuelle ikke-likvide regnskabseftekter, der i henhold til IFRS skal
indregnes i resultatet, nar en virksomhedstransaktion indregnes i henhold til reglerne for
omvendt overtagelse.

Forventningen til koncernresultatet er baseret pad den vesentlige forudsatning, at
tilgodehavendet fra Portinho S.A., der pr. 31. december 2022 er indregnet til en
regnskabsmaessig veerdi pa 70,8 mio.kr., indfries senest 1. juli 2023 til minimum den pr. 31.
december 2022 indregnede veerdi.
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Begivenheder efter regnskabsarets udleb

I januar 2023 er efterstillet konvertibel geld for i alt 3.534.973 kr. konverteret til 3.534.973
nye Pharma Equity Group A/S aktier & nominelt kr. 1,00 hver til kurs pari, fordelt pa
henholdsvis 1.517.487 nye A-aktier og 2.017.486 nye B-aktier.

Senere i januar 2023, og som led i Reponex transaktionen, har selskabet gennemfort en
yderligere forhgjelse af aktiekapitalen i form af udstedelse af fondsaktier med nominelt
22.189.810 kr. fordelt pd 16.059.924 A-aktier 4 nominelt 1 kr. hver og 6.129.886 B-aktier &
nominelt 1 kr. ved tildeling forholdsmeessigt til selskabets eksisterende aktionarer.

Selskabets aktiekapital udgjorde herefter nominelt 44.379.620 kr. fordelt pa 32.119.848 A-
aktier a nominelt 1 kr. og 12.259.772 B-aktier 4 nominelt 1 kr.

Den 10. februar 2023 blev aktieklasserne lagt sammen til én aktieklasse fordelt pa
44.379.620 aktier 4 1 kr. hver.

Den 10. februar 2023 er selskabets navn @ndret fra Blue Vision A/S til Pharma Equity
Group A/S.

Efter balancedagen er der indgéet tilleegsaftaler med de vesentligste finansielle kreditorer
om justeret afvikling af den finansielle geeld, séfremt Portinho tilgodehavendet — mod
forventning — ikke er afviklet 1. juli 2023.

Pharma Equity Group A/S har i 2023 faet stillet yderligere kreditfacilitet til radighed fra 3.
part, saledes at der kan treekkes op til yderligere 8 mio.kr. udover traek pr. 31.12.2022.
Faciliteten ophgrer, nar Portinho tilgodehavende bliver indfriet, og ellers tidligst juli 2024.

I forhold til Reponex transaktionen er der den 27. februar 2023 opnéet godkendelse fra
relevante myndigheder m.m., herunder Finanstilsynet og Nasdaq Copenhagen, af prospektet
for udstedelse og optagelse til handel af de nye aktier i Pharma Equity Group A/S.

I marts 2023 er der solgt 1.236.638 tegningsretter i Pharma Equity Group A/S med et likvidt
provenu pa 1,2 mio.kr.

Selskabet har den 24. marts udstedt 977.347.625 styk aktier ved apportindskud af 100% af
aktiekapitalen i Reponex Pharmaceuticals A/S. Samme dag er der endvidere udstedt
1.236.638 styk nye aktier ved kontant indbetaling. De nye aktier havde forste handelsdag den
28. marts 2023. Den samlede aktiekapital udger herefter 1.022.963.883 styk aktier a 1 kr.
hver.
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Hoved- og negletal for selskabet

tkr. 2022 2021 2020 2019 2018
Resultatopgorelse

Resultat af primeer drift -4.275 -1.444 -2.135 -1.671 -1.673
Tab/gevinst portefoljeinvesteringer/Portinho S.A 7.051 6.349 -30.468 -12.716 -9.528
Resultat af finansielle poster, netto -453 -665 =272 -30 3.488
Avrets resultat 3.479 5.392 -32.875 -14.417 -7.713
Balance

Portinho tilgodehavende 70.750 63.500 57.500 71.344 78.987
Aktiver i alt 71.072 63.645 57.581 72.397 80.838
Aktiekapital 2) 18.655 18.655 83.192 83.192 119.092
Egenkapital 46.045 42.566 34.281 67.155 77.572
Kortfristede gaeldsforpligtelser 25.027 21.079 23.301 5.242 3.266
Pengestromme

Pengestromme fra driften -2.874 -2.089 -9.905 -274 -1.579
Pengestromme fra investering, netto 0 0 0 1.650 0
Pengestromme fra finansiering 3.056 2.089 9.904 -1.376 1.577
Pengestromme i alt 182 0 -1 0 -2

Negletal 1)

Soliditetsgrad 64,79% 66,88% 59,6% 92.8% 96,0%
Resultat pr. aktie (EPS Basic), kr. 1) 0,19 0,19 -1,94 -0,14 -0,06
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D), kr. 1) 0,16 0,19 -1,94 -0,14 -0,06

Pr. aktie a nom. 1 kr. (angivet i kr.)

Nominelle verdi pr. aktie 1 1 1 1 1
Indre verdi pr. aktie aktiekapital 2,47 2,28 0,41 0,81 0,65
Borskurs (seneste handel) 2) 0,92 1,12 1,89 3,66 0,50

1) Resultat og udvandet resultat pr. aktie er beregnet i overensstemmelse med IAS 33. @vrige nogletal er
udarbejdet i overensstemmelse med seneste version af Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og
Nogletal". Der henvises til nogletalsdefinitioner i note 19.

2) Berskurs pr. 31. december 2022 er baseret pa 14.542.437 stk. A-aktier.

3) Selskabet ®ndrede prasentationsform for resultatopgerelsen og balancen i 2019. Sammenligningstal for
2018 er ikke tilpasset.
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Corporate governance og redegorelse for virksomhedsledelse

Pharma Equity Group A/S' bestyrelse og direktion se@ger til stadighed at sikre, at selskabets
ledelsesstruktur og kontrolsystemer er hensigtsmassige og fungerer tilfredsstillende. En
raekke interne politikker og procedurer er udviklet og vedligeholdes labende med henblik pé
at sikre en aktiv, sikker og lensom styring af selskabet.

Pharma Equity Group A/S har udarbejdet en lovpligtig redegerelse for virksomhedsledelse,
jf. arsregnskabslovens § 107b, for regnskabséaret 2022 og offentligger denne pa selskabets
hjemmeside www.pharmaequitygroup.dk samtidig med offentliggerelse af arsrapporten for
2022.

Den lovpligtige redegerelse er opdelt i tre afsnit:

e En redegorelse for Pharma Equity Group A/S' arbejde med Anbefalingerne om god
selskabsledelse. Komitéen for god selskabsledelse offentliggjorde 2. december 2020
ajourferte Anbefalinger for god selskabsledelse, geeldende fra 1. januar 2021, baseret pa
"folg eller forklar"-princippet. Det er bestyrelsens opfattelse, at Anbefalingerne for god
selskabsledelse 1 al vesentlighed folges af Pharma Equity Group A/S ' ledelse, nar der
henses til selskabets storrelse og sarlige karakter.

e En beskrivelse af hovedelementerne i Pharma Equity Group A/S' interne kontrol- og
risikostyringssystem i forbindelse med regnskabsafleeggelsen.

Ud over ovenstdende beskrivelse er der pa selskabets hjemmeside i overensstemmelse med
Anbefalingerne redegjort for, hvordan selskabet opfylder anbefalingernes enkelte punkter.

Bestyrelsesmedlemmer og evrige ledelseshverv

Bestyrelsesformand Advokat Hr. Claus Abildstrem — indtradt i bestyrelsen den 30. april
2014:

e Fanum A/S, bestyrelsesmedlem

Kolind A/S, bestyrelsesmedlem
CAAB Consulting ApS, direktor
PII A/S, bestyrelsesmedlem

Danders & More Advokatpartnerselskab, bestyrelsesformand

DM Komplementar Advokatpartnerselskab, bestyrelsesmedlem

Kolind Invest A/S, bestyrelsesmedlem

Nordholm ApS, bestyrelsesmedlem
SPC Holdings A/S, bestyrelsesmedlem

Claus Abildstrem er 59 ar.

I serdeleshed findes Claus Abildstrem’s bestyrelses- og juridiske kompetencer af have stor
veerdi og relevans for Pharma Equity Group A/S.

Claus Abildstrem er partner i Danders & More, som i et begraenset omfang har udevet
juridisk rddgivning og arbejde for Pharma Equity Group A/S 1 2022.

Claus Abildstrem har deltaget i alle 4 bestyrelsesmeder i 2022.
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Bestyrelsesmedlem Hr. Peter Ole Jensen — indtradt i bestyrelsen den 31. december 2020:
e Pole Holding ApS, direktor

Peter Ole Jensen er 61 ar.

Peter Ole Jensen er storaktionaer i P A/S.

Peter Ole Jensen har siden 27. april 2022 ogsé vaeret administrerende direktor for Pharma
Equity Group A/S.

Peter Ole Jensen har deltaget i alle 4 bestyrelsesmeder 1 2022.

Bestyrelsesmedlem Hr. Peter Morch Eriksen — Indtrédt i bestyrelsen 25. april 2022:
e Monsenso A/S (Nasdaq, First North Copenhagen) (bestyrelsesformand)
e Bluevision A/S (Nasdaq Copenhagen), (bestyrelsesmedlem)
e BioPorto A/S (Nasdaq, Copenhagen), (bestyrelsesmedlem)
e FluoGuide A/S (Nasdaq First North Stockholm) (bestyrelsesformand)
e MyBlueLabel A/S. (bestyrelsesformand)
e PMEHOLDING APS (direktor)

Peter Morch Eriksen er 62 ar.

Peter Morch Eriksen har stor erfaring med bersnoteringer og kapitalmarkedsaktiviteter og
har bred bestyrelseserfaring indenfor Life Science. Peter Morch Eriksen har en dokumenteret
track record for vellykket omstrukturering af internationale virksomheder, skabende
strategisk fokus og drevet vaekst i komplekse og teknologiintensive industrier. I serdeleshed
findes Peter March Eriksens erfaring med bersnoterede virksomheder og hans erfaring fra
Life Science at vere relevante for Pharma Equity Group A/S.

Peter Morch Eriksen har deltaget i alle 4 bestyrelsesmeder i 2022

Bestyrelsens og direktionens antal aktier, optioner og warrants i selskabet
Administrerende direkter og bestyrelsesmedlem, Peter Ole Jensen, har pr. 31. december

2022, 1.185.137 styk aktier i Pharma Equity Group A/S. Peter Ole Jensen har via Pole
Holding ApS ydet efterstillede konvertible lan til Pharma Equity Group A/S, som i januar
2023 er konverteret til aktier i Pharma Equity Group A/S. Endvidere har Peter Ole
Jensen/Pole Holding ApS i januar 2023 modtaget fondsaktier, sadledes at Peter Ole
Jensen/Pole Holding ApS herefter samlet besidder 8.440.220 styk aktier i Pharma Equity
Group A/S.

Der er ikke optioner eller warrants i Pharma Equity Group A/S.

Ovrige oplysninger

Medlemmer af bestyrelsen vaelges som udgangspunkt pa den ordinaere generalforsamling for
et ar ad gangen. Bestyrelsen valger selv sin formand. Der udpeges ikke en neestformand for
bestyrelsen.

Som folge af selskabets sarlige forhold udger den samlede bestyrelse tillige ogsa selskabets
revisionsudvalg.
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Ledelsens vederlaeggelse, Vederlagsrapportering, Incitamentsprogrammer

Efter at selskabet i en arreekke ikke har ydet vederlag til direktion og bestyrelse, er der i
arsregnskabet for 2022 indregnet vederlag til fratradt direkter (Jeanette Gyldstoff Borg) med
900 t.kr., der er meddelt at ville blive betalt samtidig med, at der modtages betaling pa
Portinho tilgodehavendet. Selskabet og den fratrddte direkter er ikke enige om belgbets
storrelse og forfaldstidspunktet.

Der er ligeledes i 2022 indregnet vederlag til nuvaerende administrerende direkter med 600
t.kr. og honorarer til to bestyrelsesmedlemmer pa hver 400 tkr. for ekstraordinar
arbejdsindsats i forbindelse med Reponex transaktionen.

Det indregnede ekstraordinzere bestyrelseshonorar er endnu ikke udbetalt og baserer sig pa
en forudsetning om, at den kommende ordinzre generalforsamling godkender det
indregnede belob.

Selskabet har afholdt omkostninger til advokatfirma, hvori bestyrelsesformanden er partner,
med 245 t.kr. (2021: 105 t.kr.)

Selskabet har ingen incitamentsprogrammer.

Selskabet vil aflegge vederlagsrapport, der offentliggeres samtidigt med indkaldelse til
ordingr generalforsamling, hvor selskabet tillige vil offentliggere forslag til en fremtidig
vederlagspolitik for vederlaeeggelse af direktion og bestyrelse.

Risikostyring
12022 har risikostyring vaeret fokuseret pa:
Gennemforelse af Reponex transaktion

I starten af 2022 var fokus pa forberedelse af kebstilbud, herunder forhandlinger med
repraesentanter for Reponex, due diligence etc. Efterfolgende er der anvendt ledelsesmaessige
ressourcer pa at formalisere og gennemfore transaktionen, hvor der blandt andet er anvendt
radgivere for at sikre, at blandt andet bersretlige regler overholdes.

1 2023 vil ledelsen have fokus pa at sikre, at der i Reponex er fokus pa at fa opbygget en
organisation og fa kommercialiseret de underliggende IP-rettigheder og dermed skabe
grundlag for at realisere de underliggende verdier.

Portinho tilgodehavende og kapital- og likviditetsforhold

Selskabets vaesentligste aktiv har i1 en leengere periode veret Portinho S.A tilgodehavendet,
hvor der foreligger aftale om afvikling senest 1. juli 2023, hvorved Pharma Equity Group
mest har vaeret 1 venteposition i 2022. Selskabet folger lobende udviklingen i Portinho S.A,
og har pé det grundlag en forventning om at modtage fuld afvikling af tilgodehavendet.

I 2022 har ledelsen sikret aftaler om, at laneafvikling i 2023 som udgangspunkt er
sammenfaldende med afvikling af Portinho tilgodehavendet. Endvidere er der efter
balancedagen indgaet aftaler med alle vasentlige finansielle kreditorer om en udskudt
afvikling, hvis Portinho tilgodehavendet — mod forventning — ikke gennemfores senest 1. juli
2023.
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Risikostyring fremadrettet

12023 vil den nye bestyrelse intensivere arbejdet med risikostyring, herunder implementere
en begrebsramme for risikostyring, herunder lgbende afrapportering og opfelgning pa de
identificerede risici, som bestyrelse og direktion valger sarligt at have fokus pa.

Redegorelse for samfundsansvar og underreprasenteret kon

Jf. arsregnskabslovens §99a skal Pharma Equity Group A/S foretage en redegerelse for
politikker, handlinger og resultater vedrerende samfundsansvar og herunder folgende fire
punkter:

Menneskerettigheder
Miljepévirkning

Reduktion af klimapavirkninger
Anti-korruption og bestikkelse

Grundet selskabets storrelse og begrensede aktivitetsniveau, herunder antal af medarbejdere,
finder Selskabet det ikke aktuelt nedvendigt at udarbejde egentlige politikker og
retningslinjer for ovenstaende.

Selskabet vurderer lgbende og i takt med selskabets udvikling og fremtidsplaner, hvorvidt
der skal udarbejdes egentlig retningslinjer for samfundsansvar og punkter herunder.

Selskabet har valgt at have et maltal pa 20% for s& vidt, at generalforsamlingsvalgte
bestyrelsesmedlemmer, skal udgeres af det underrepreesenterede ken. Mélet er pa nuverende
tidspunkt ikke opfyldt, men forventes opfyldt i forbindelse med udskiftninger i bestyrelsen
pr. 31. marts 2023.

Grundet, at selskabet ikke for nerverende har andre ansatte end selskabets administrerende
direkter, er der ikke fastsat mal og politikker for direktionen.

Selskabets mal og politikker for det underreprasenterede ken vil labende blive justeret i takt
med selskabets udvikling og aktivitet.

Vidensressourcer

Pharma Equity Group A/S’ bestyrelse og direktion repreesenterer samlet en bred erfaring og
know-how inden for virksomhedsdrift, turn-arounds, keb og salg af virksomheder,
finansiering samt strategiudvikling og implementering heraf.

Herudover besidder selskabets bestyrelse ligeledes erfaring inden for ledelse af bersnoterede
virksomheder.

Dataetik
Under hensyntagen til Pharma Equity Group A/S’ begransede aktivitet i 2022 har Selskabet
endnu ikke fundet det fornedent at udarbejde en politik for dataetik, og folgelig udarbejder
Selskabet ikke en redegerelse om Selskabets arbejde med og politik for dataetiske
sporgsmal.

Inden for de omrader, hvor Selskabets nuvaerende begrensede aktiviteter medferer berering
med dataetiske sporgsmal, tilstraeber Selskabet i sit virke at efterleve dataetiske anbefalinger.
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Aktionzrinformation

Aktiekapital

Den registrerede aktiekapital pr. den 31. december 2022 var 18.654.837 kr., fordelt pa
14.542.437 A-aktier a 1 kr. og 4.112.400 B-aktier a 1 kr. Selskabet har pr. den 31. december
2022, 7.361 egne A-aktier.

I januar 2023 er efterstillet konvertibel geeld for i alt 3.534.973 kr. konverteret til 3.534.973
nye Pharma Equity Group aktier 4 nominelt kr. 1,00 hver til kurs pari, fordelt pa henholdsvis
1.517.487 nye A-aktier og 2.017.486 nye B-aktier.

Senere 1 januar 2023, og som led i Reponex transaktionen, har selskabet gennemfort en
yderligere forhgjelse af aktiekapitalen i form af udstedelse af fondsaktier med nominelt
22.189.810 kr. fordelt pd 16.059.924 A-aktier 4 nominelt 1 kr. hver og 6.129.886 B-aktier &
nominelt 1 kr. ved tildeling forholdsmeessigt til selskabets eksisterende aktionarer.

Den 10. februar 2023 blev aktieklasserne lagt sammen til én aktieklasse p& nominelt
44.379.620 kr. 4 nominelt 1 kr.

Selskabet har den 24. marts udstedt DKK 977.347.625 styk aktier ved apportindskud af
100% af aktiekapitalen i Reponex Pharmaceuticals A/S. De nye aktier havde forste
handelsdag den 28. marts 2023.

Den 24. marts 2023 er salg af tegningsretter afsluttet, hvorved der er udstedt yderligere
1.236.638 aktier.

Den samlede aktiekapital ultimo marts 2023 udger herefter 1.022.963.883 styk aktier & 1 kr.
hver.

Vedtagtsendringer

Selskabets vedtaegter kan @ndres ved, at beslutningen vedtages med mindst 2/3 af savel
afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen reprasenterede stemmeberettigede
aktiekapital.

Der blev gennemfort vedtegtsendringer ved Pharma Equity Group A/S ekstraordinzere
generalforsamling den 27. oktober 2022 i forhold til bemyndigelse af bestyrelsen til
gennemforelse af kapitalforhgjelse m.v.

Den 17. januar 2023 er efterstillet konvertibel geld for i alt 3.534.973 kr. konverteret til
3.534.973 nye Pharma Equity Group A/S aktier & nominelt kr. 1,00 hver til kurs pari.

Den 25. januar 2023 har selskabet gennemfort en yderligere forhgjelse af aktiekapitalen i
form af udstedelse af fondsaktier med nominelt 22.189.810 kr. 4 nominelt 1 kr. ved tildeling
forholdsmaessigt til selskabets eksisterende aktionzarer.

Den 10. februar 2023 er det vedtaget at endre selskabets navn til Pharma Equity Group A/S.
Den 10. februar 2023 blev aktieklasserne lagt sammen til én aktieklasse.

Den 24. marts 2023 har selskabet udstedt 977.347.625 styk aktier ved apportindskud af
100% af aktiekapitalen i Reponex Pharmaceuticals A/S, og der er tillige gennemfort salg af

tegningsretter med 1.236.638 styk. Den samlede aktiekapital ultimo marts 2023 udger
herefter 1.022.963.8835 styk aktier a 1 kr. hver.
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Bemyndigelser

Bestyrelsen er indtil den 31. august 2024 bemyndiget til ad én eller flere gange at forheje
selskabets aktiekapital med indtil nominelt DKK 50.000.000. Forhgjelsen kan ske ved fuld
kontant indbetaling, ved konvertering af gald eller som indbetaling i andre verdier end
kontanter, herunder indskud af en bestdende virksomhed. Kapitalforhgjelsen skal vare med
fortegningsret for bestdende aktionzrer. De nye aktier skal vaere omseatningspapirer og
noteres pa navn i selskabets ejerbog, jf. vedtaegternes punkt 3.2. De nye aktiers ret til udbytte
og evrige rettigheder i selskabet indtreeder fra det tidspunkt, bestyrelsen matte bestemme,
dog senest fra det forste regnskabsar efter dret for kapitalforhejelsens registrering.

Bestyrelsen er indtil 31. august 2024 bemyndiget til ad én eller flere gange at forhgje
selskabets aktiekapital med indtil nominelt 1.100.000.000 A- og/eller B-aktier a 1 kr.
Forhgjelsen kan ske ved hel eller delvis kontant indbetaling, ved konvertering af geeld
og/eller indbetaling i andre vaerdier end kontanter, herunder indskud af en bestdende
virksomhed. Kapitalforhgjelsen skal vaere uden fortegningsret for bestiende aktionerer, idet
der er tale om en rettet emission. Ved indbetaling i kontanter eller konvertering af gaeld skal
kapitalforhgjelsen som minimum ske til markedskursen opgjort som gennemsnittet de
seneste 3 bersdage for tegningen. Ved indskud af andre vardier i form af aktier i Reponex
Pharmaceuticals A/S, CVR nr. 30082346 skal tegningskursen vaere 157, safremt denne kurs
bekraftes af den endelige vurderingsberetning, siledes at der for hver aktie a nom. 1 kr. skal
indskydes vardier for mindst 1,57 kr. De nye A-aktier skal veere omsetningspapirer, mens
de nye B-aktier skal vere ikke-omsaetningspapirer. Der skal ikke geelde indskraenkninger i de
nye A- eller B-aktiers omszattelighed eller fortegningsret ved fremtidige kapitalforhejelser,
medmindre andet fremgér af vedtegterne eller bestemmes af generalforsamlingen. Savel A-
som B-aktier skal noteres pa navn i selskabets ejerbog, jfr. vedtagternes § 3.2. De nye akties
ret til udbytte og andre rettigheder i selskabet indtreeder fra det tidspunkt, der fastsattes af
bestyrelsen ved tegningen, dog senest fra det forste regnskabsér efter aret for
kapitalforhgjelsens registrering.

Selskabets bestyrelse er bemyndiget til indtil den 31. august 2024 ad én eller flere omgange,
at forhgje selskabets aktiekapital med op til nominelt DKK 50.000.000 ved udstedelse af nye
Baktier. Forhgjelsen kan ske ved fuld kontant indbetaling, ved konvertering af geld eller
som indbetaling i andre vardier end kontanter, herunder indskud af en bestdende
virksomhed. Kapitalforhgjelsen skal vare uden fortegningsret for bestdende aktionarer og
skal minimum ske til markedskurs. De nye B-aktier udstedes i en ny selvstendig aktieklasse,
som bestyrelsen er bemyndiget til at oprette i forbindelse med kapitalforhejelsen. B-aktierne
skal vaere ikkeomsatningspapirer og noteres pa navn i selskabets ejerbog. B-aktierne skal
ikke udstedes i dematerialiseret form gennem VP SECURITIES A/S og skal ikke optages til
handel og officiel notering p& NASDAQ Copenhagen. Herudover skal B-aktierne have
samme ret til udbytte og evrige rettigheder i selskabet som selskabets ovrige aktier. B-
aktiernes ret til udbytte og evrige rettigheder i selskabet indtreder fra det tidspunkt,
bestyrelsen matte bestemme, dog senest fra det forste regnskabsar efter aret for
kapitalforhgjelsens registrering. Bestyrelsen har ved beslutning af 31. oktober 2019 udnyttet
bemyndigelsen i vedtegternes punkt 4.1C til at forhgje selskabets aktiekapital uden
fortegningsret for de eksisterende aktionzrer med nominelt DKK 1.827.200 B-aktier. Den
maksimale forhgjelse af aktiekapitalen, der kan besluttes pa baggrund af bemyndigelsen er
herefter reduceret til DKK 48.172.800.

Bestyrelsen er indtil 1. juli 2023 bemyndiget til ad én eller flere gange at forhgje selskabets

aktiekapital med indtil nominelt det dobbelte af den nominelle A-aktie kapital og B aktie
kapital umiddelbart inden tidspunktet for bestyrelsens godkendelse af at erhverve ny
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virksomhed ved apportindskud mod udstedelse af mindst 600.000.000 nye aktier.
Forhgjelsen kan ske ved kontant indbetaling til kurs 100 ved indbetaling af 1,00 kr. for
tegning af hver A- eller B-aktie pa 1,00 kr. Kapitalforhejelsen skal veere med fortegningsret
for bestdende aktionerer pa tidspunktet for bestyrelsens beslutning om at udnytte
bemyndigelsen til den i stk.l navnte kapital-forhgjelse siledes at hver A-aktie giver
aktionaeren ret til at tegne 2 nye A-aktier, og hver B-aktie giver aktioneren ret til at tegne 2
nye B-aktier. De nye A-aktier skal veere omsatningspapirer, mens de nye B-aktier skal vaere
ikke-omsatningspapirer. Sdvel A- som Baktier skal noteres pa navn i selskabets ejerbog, jfr.
vedtaegternes § 3.2. De nye aktiers ret til udbytte og andre rettigheder i selskabet indtraeder
fra det tidspunkt, der fastsattes af bestyrelsen ved tegningen, dog senest fra det forste
regnskabsér efter aret for kapitalforhejelsens registrering. Aktionarernes fortegningsret skal
vaere gaeldende 1 3 maneder fra tegningsperiodens begyndelse, som fastsattes af bestyrelsen
snarest muligt efter udnyttelse af bemyndigelsen. Aktier, der ikke er tegnet inden 3-méneders
periodens udleb, udbydes til fri tegning blandt alle selskabets aktionarer og tredjemand i en
yderligere tegningsperiode pa 3 méaneder fra den forste tegningsperiodes udleb. Der skal ikke
gelde indskrenkninger i de nye A eller B-aktiers omsattelighed eller fortegningsret ved
fremtidige kapitalforhgjelser, medmindre andet fremgar af vedtagterne eller bestemmes af
generalforsamlingen.

Selskabets bestyrelse er bemyndiget til indtil den 30. september 2027, ad én eller flere
omgange, at forhgje selskabets aktiekapital ved udstedelse af fondsandele uden vederlag med
op til nominelt DKK 22.449.450. Fondsalene skal forholdsmessigt tildeles selskabets
bestdende aktionarer pa tidspunktet for bestyrelsens beslutning om at udnytte
bemyndigelsen til nevnte kapitalforhejelse saledes, at én (1) eksisterende A-aktie & nominelt
DKK 1,00 giver aktionaren ret til at modtage én (1) ny A-aktie & nominelt DKK 1,00, og én
(1) eksisterende B-aktie a nominelt DKK 1,00 giver aktionaren ret til at modtage én (1) ny
B-aktie a nominelt DKK 1,00. Kapitalforhegjelsen sker ved overfarsel af overfort overskud
eller frie reserver fra selskabets seneste godkendte &rsrapport eller ved overforsel af
overskud eller frie reserver, der er opstéet eller blevet frigjort, i det indevarende regnskabsar
for datoen for bestyrelsens beslutning om kapitalforhgjelse. De nye A-aktier skal vere
omsatningspapirer, mens de nye B-aktier skal vaere ikkeomsatningspapirer. B-aktierne skal
ikke udstedes i dematerialiseret form gennem VP SECURITIES A/S og skal ikke optages til
handel og officiel notering pA NASDAQ Copenhagen. Der skal ikke galde indskraenkninger
i de nye A- eller B-aktiers omsettelighed eller fortegningsret ved fremtidige
kapitalforhgjelser, medmindre andet fremgar af vedtegterne eller bestemmes af
generalforsamlingen. Savel A- som B-aktier skal noteres pa navn i selskabets ejerbog, jfr.
vedtegternes § 3.2. De nye akties ret til udbytte og andre rettigheder i selskabet indtraeder fra
det tidspunkt, bestyrelsen métte bestemme, dog senest fra det forste regnskabsar efter aret for
kapitalforhgjelsens registrering.

Selskabets bestyrelse er bemyndiget til indtil den 30. september 2027, ad én eller flere
omgange, at forhgje selskabets aktiekapital ved udstedelse af tegningsretter svarende til en
kapitalforhgjelse p& op til nominelt DKK 44.898.900 fordelt pé op til 32.739.486 A-aktier a
nominelt DKK 1,00 og op til 12.519.414 B-aktier a nominelt DKK 1,00. Forhgjelsen skal
ske med fortegningsret for selskabets bestdende aktionaerer pa tidspunktet for bestyrelsens
beslutning om at udnytte bemyndigelsen til naevnte kapitalforhejelse, saledes at der efter
bestyrelsens skon traeffes beslutning om, at én (1) eksisterende A-aktie giver aktionzeren ret
til at tegne én (1) ny A-aktie, og én (1) eksisterende B-aktie giver aktionaren ret til at tegne
én (1) ny B-aktie, eller at pr. to (2) eksisterende A-aktier giver aktionaren ret til at tegne én
(1) ny A-aktie, og pr. to (2) eksisterende B-aktier giver aktioneren ret til at tegne én (1) ny
B-aktie. Forhgjelsen skal ske til kurs pari og ved fuld kontant indbetaling af DKK 1,00 for
tegning af hver A- eller B-aktie a nominelt DKK 1,00. De nye A-aktier skal vare
omsetningspapirer, mens de nye B-aktier skal vare ikkeomsatningspapirer. B-aktierne skal
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ikke udstedes i dematerialiseret form gennem VP SECURITIES A/S og skal ikke optages til
handel og officiel notering pa NASDAQ Copenhagen. Der skal ikke gaelde indskreenkninger
i de nye A- eller B-aktiers omsettelighed eller fortegningsret ved fremtidige
kapitalforhgjelser, medmindre andet fremgar af vedtegterne eller bestemmes af
generalforsamlingen. Savel A- som B-aktier skal noteres pa navn i selskabets ejerbog, jfr.
vedtaegternes § 3.2. De nye aktiers ret til udbytte og andre rettigheder i selskabet indtreeder
fra det tidspunkt, der fastsattes af bestyrelsen ved tegningen, dog senest fra det forste
regnskabsér efter aret for kapitalforhgjelsens registrering.

Bestyrelsen er indtil den 31. august 2024 bemyndiget til at lade selskabet udstede
tegningsoptioner (warrants) ad én eller flere gange. Tegningsoptionerne (warrants) ma hojest
give ret til at tegne nominelt DKK 50.000.000 aktier i selskabet. Udstedelsen skal vaere uden
fortegningsret for bestdende aktionarer, og udstedelsen skal ske pa markedsvilkar, dog er
bestyrelsen berettiget til at udstede aktier i Selskabet til faverkurs for sa vidt angér nominelt
DKK 2.172.800 A-aktier og DKK 2.827.200 B-aktier. Bestyrelsen er samtidigt bemyndiget
til ad én eller flere gange at gennemfere kapitalforhgjelser i selskabet i forbindelse med
senere udnyttelse af ovennavnte tegningsoptioner (warrants). Forhgjelsen skal vere uden
fortegningsret for selskabets hidtidige aktionazrer. De nye aktier skal vare
omsatningspapirer og noteres pa navn i selskabets ejerbog, jf. vedtaegternes punkt 3.2.
Tegningskursen fastsettes af bestyrelsen 1 forbindelse med udstedelsen af
tegningsoptionerne og ma aldrig vaere under markedskursen pd udstedelsestidspunktet, dog
er bestyrelsen berettiget til at udstede aktier i Selskabet til faverkurs for s& vidt angér
nominelt DKK 2.172.800 A-aktier og DKK 2.827.200 B-aktier. De nye aktier skal indbetales
fuldt ud. De nye aktiers ret til udbytte og evrige rettigheder i selskabet indtreeder fra det
tidspunkt, bestyrelsen maétte bestemme, dog senest fra det forste regnskabsér efter dret for
kapitalforhgjelsens registrering.

Bestyrelsen er indtil den 31. august 2026 bemyndiget til ad én eller flere gange at lade
selskabet optage 1dn mod obligationer eller andre geeldsbreve med en ret for langiveren til at
konvertere sin fordring til A- eller B-aktier i selskabet (konvertible 1an). De konvertible lan
ma hejest give ret til at tegne nominelt DKK 50.000.000 aktier i selskabet. Optagelsen af de
konvertible lan skal ske uden fortegningsret for selskabets hidtidige aktionarer, og
optagelsen skal ske pa markedsvilkar, dog er bestyrelsen berettiget til at udstede aktier i
Selskabet til faverkurs for si vidt angdr nominelt DKK 2.172.800 A-aktier og DKK
2.827.200 B-aktier. Bestyrelsen er samtidigt bemyndiget til ad én eller flere gange at
gennemfore kapitalforhgjelse i selskabet i forbindelse med en senere konvertering af
ovennavnte lan. Forhgjelsen skal ske uden fortegningsret for selskabets hidtidige aktioneerer.
De nye A-aktier skal vare omsatningspapirer, mens de nye B-aktier skal vare
ikkeomsatningspapirer. Aktierne skal noteres pa navn i selskabets ejerbog, jf. vedtegternes
punkt 3.2. Tegningskursen fastsattes at bestyrelsen i forbindelse med udstedelsen at de
konvertible 1an og ma aldrig veere under markedskursen pa udstedelsestidspunktet, dog er
bestyrelsen berettiget til at udstede aktier i Selskabet til faverkurs for s vidt angér nominelt
DKK 2.172.800 A-aktier og DKK 2.827.200 B-aktier. De nye aktier skal indbetales fuldt ud.
De nye aktiers ret til udbytte og evrige rettigheder i selskabet indtreeder fra det tidspunkt,
bestyrelsen matte bestemme, dog senest fra det forste regnskabsér efter é&ret for
kapitalforhgjelsens registrering. Bestyrelsen har ved beslutning af 26. april 2021 udnyttet den
tidligere givne bemyndigelse i vedtegternes davaerende punkt 4.3.A uden fortegningsret for
de eksisterende aktionzrer og til faverkurs, séledes at der bestdr en uudnyttet
konverteringsret for nominelt DKK 1.082.000 Aaktier og nominelt DKK 1.582.000 B-aktier.
Konverteringsretten er geeldende indtil den 26. april 2022. Bestemmelserne i § 4.3.A. 4. -9
pkt. finder tilsvarende anvendelse for sddan konvertering. Eventuel konvertering pavirker
ikke den nu foreliggende bemyndigelsen i vedtegternes § 4.3.A. ovenfor. Bestyrelsen har
ved beslutning den 6. januar 2022 at forlenge konverteringsretten til den 31. december 2022.
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Bestyrelsen har ved beslutning den 6. januar 2022 udnyttet bemyndigelsen til uden
fortegningsret for de eksisterende aktionarer og til faverkurs, for s& vidt angér
konverteringsret med nominelt DKK 425.000 A-aktier og nominelt DKK 425.000 B-aktier.
Konverteringsretten er geldende indtil den 7. januar 2023. Den maksimale forhgjelse af
aktiekapitalen, der kan besluttes pa baggrund af bemyndigelsen er herefter reduceret til DKK
49.150.000, hvoraf 4.150.000 er til faverkurs.

Bestyrelsen er indtil den 23. august 2024 bemyndiget til ad én eller flere gange at lade
selskabet optage 1an mod obligationer eller andre gaeldsbreve med en ret for langiveren til at
konvertere sin fordring til aktier i selskabet (konvertible 1an). De konvertible 1an m& hejest
give ret til at tegne nominelt DKK 6.000.000 aktier i selskabet. Udstedte, men ikke
udnyttede konvertible lan, som ikke lengere kan konverteres, kan genudstedes af
bestyrelsen. Optagelsen af det konvertible 1dn skal ske uden fortegningsret for selskabets
hidtidige aktionerer, og optagelsen skal ske pa markedsvilkér, dog er bestyrelsen berettiget
til at udstede aktier i Selskabet til faverkurs for s& vidt angar nominelt DKK 2.172.800 A-
aktier og DKK 2.827.200 B-aktier. Bestyrelsen er samtidigt bemyndiget til ad én eller flere
gange at gennemfore kapitalforhajelse i1 selskabet i forbindelse med en senere konvertering
af ovennavnte l&n. Forhejelsen skal ske uden fortegningsret for selskabets hidtidige
aktionaerer. De nye aktier skal veere omsatningspapirer og noteres pa navn i selskabets
ejerbog, jf. vedtagternes punkt 3.2. Tegningskursen fastsettes frit af bestyrelsen i Pharma
Equity Group A/S forbindelse med udstedelsen af de konvertible 14n, idet tegning dog aldrig
ma ske til under kurs 100. De nye aktier skal indbetales fuldt ud. De nye aktiers ret til
udbytte og evrige rettigheder i1 selskabet indtraeder fra det tidspunkt, bestyrelsen matte
bestemme, dog senest fra det forste regnskabsér efter aret for kapitalforhgjelsens registrering.
Bestyrelsen har ved beslutning af 26. april 2021 udnyttet bemyndigelsen i vedtagternes
punkt 4.3.B uden fortegningsret for de eksisterende aktionarer, og til faverkurs, for s& vidt
angér en konverteringsret med nominelt DKK 324.306 A-aktier og nominelt DKK 140.307
B-aktier. Konverteringsretten er geldende indtil den 26. april 2022. Den maksimale
forhgjelse af aktiekapitalen, der kan besluttes pd baggrund af bemyndigelsen, er herefter
reduceret til DKK 49.535.387, hvoraf nominelt 4.535.387 kan ske til faverkurs. Bestyrelsen
har ved beslutning af 29. oktober 2021 pa anmodning fra kreditor i henhold til konvertibelt
geldsbrev af 26. april 2021, der er udstedt i henhold til vedtegternes punkt 4.3.B, forhgjet
selskabets aktiekapital uden fortegningsret for de eksisterende aktionazrer med nominelt
DKK 184.000 A-aktier.

Bestyrelsen bemyndiges til at fastsatte de naermere vilkar for kapitalforhgjelserne i henhold
til ovenstaende bemyndigelser og til at foretage de endringer i selskabets vedtaegter,
herunder oprettelse af nye kapitalklasser, der maétte veaere nedvendige som falge af
bestyrelsens udnyttelse af de nevnte bemyndigelser. Enhver udnyttelse af bemyndigelserne
naevnt i pkt. 4.1 til 4.3 kraver enstemmighed blandt bestyrelsesmedlemmerne.
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Udbytte
Pharma Equity Group A/S forventer snarligt at offentliggere en udbyttepolitik.

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der ikke udbetales udbytte for 2022.

Af overfort resultat i henhold til arsregnskabet pad 27.390 t.kr. er 22.190 t.kr. anvendt til
fondsaktier i januar 2023.

Politik for egne aktier

Selskabet kan i1 henhold til generalforsamlingens bemyndigelse erhverve egne aktier
svarende til op til 10 % af aktiekapitalen. Selskabet besidder 7.361 stk. egne A-aktier pr. 31.
december 2022. Der har ikke veret kab eller salg af egne aktier i 2022.

Ordinzer generalforsamling

Ordiner generalforsamling atholdes den 25. april 2023.

Finanskalender 2023
Finanskalenderen for 2023 som senest opdateret er som folger:

31. marts 2023 Offentliggerelse af arsrapport for 2022

25. april 2023 Afholdelse af ordiner generalforsamling for 2022
10. maj 2023 Offentliggerelse af delarsrapport 1. kvartal 2023
16. august 2023 Offentliggerelse af delarsrapport 2. halvar 2023

16. november 2023 Offentliggerelse af delérsrapport 3. kvartal 2023

Kontaktperson — Investor Relations
P& Pharma Equity Group A/S' hjemmeside www.pharmaequitygroup.com findes yderligere
informationer og samtlige offentliggjorte meddelelser.

Forespargsler vedrarende relationer til investorer og aktiemarkedet kan desuden rettes til
Thomas Kaas Selsa:

Telefon: +45 40222114
E-mail: thomas.kaas.selsoe@pharmaequitygroup.com
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Selskabsmeddelelser

Udsendte selskabsmeddelelser i 2022
Pharma Equity Group A/S har i 2022 udsendt falgende selskabsmeddelelser:

6. januar Optagelse af konvertibelt lan
Selskabsmeddelelse nr. 1

18. januar Korrektion — finanskalender 2022
Selskabsmeddelelse nr. 2

18. januar Zndring af finanskalender og oplysning om kebstilbudsproces
Selskabsmeddelelse nr. 3

8. februar Korrektion II — finanskalender for 2022
Selskabsmeddelelse nr. 4

8. februar Andring til finanskalender og oplysning om kebstilbudsproces og
prolongering af bankgzld
Selskabsmeddelelse nr. 5

15. februar Prolongering af bankgaeld
Selskabsmeddelelse nr. 6

8. marts Frist for indlevering af emner, som enskes optaget pd dagsorden for
ordinar generalforsamling den 25. april 2022
Selskabsmeddelelse nr. 7

22. marts Andring til finanskalender
Selskabsmeddelelse nr. 8

22. marts Korrektion III — finanskalender for 2022
Selskabsmeddelelse nr. 9

30. marts Opsigelse
Selskabsmeddelelse nr. 10
31. marts Resumé af arsrapport 2021

Selskabsmeddelelse nr. 11

1. april Indkaldelse til ordinar generalforsamling for 2021
Selskabsmeddelelse nr. 12

25. april Blue Vision A/S afgiver betinget kabstilbud pd Reponex Pharmaceuticals
A/S
Selskabsmeddelelse nr. 13

25. april Referat af ordinzer generalforsamling 2021
Selskabsmeddelelse nr. 14

27. april Konstituering af ny bestyrelse
Selskabsmeddelelse nr. 15
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27. april Direktorskifte
Selskabsmeddelelse nr. 16

4. maj Positivt svar fra Reponex Pharmaceuticals A/S pa betinget kebstilbud
Selskabsmeddelelse nr. 17

2. juni Storaktionermeddelelse
Selskabsmeddelelse nr. 18

31. august Delarsrapport 2022 inkl. resumé
Selskabsmeddelelse nr. 19

31. august Afsluttet due diligence om kab af Reponex Pharmaceuticals A/S
Selskabsmeddelelse nr. 20

4. oktober Indkaldelse til ekstraordinzer generalforsamling i Blue Vision A/S
Selskabsmeddelelse nr. 21

27. oktober Forlgb af ekstraordiner generalforsamling i Blue Vision A/S
Selskabsmeddelelse nr. 22

25. november Nermere oplysninger om transaktionsprocessen mellem Blue Vision A/S
og Reponex Pharmaceuticals A/S
Selskabsmeddelelse nr. 23

Udsendte selskabsmeddelelser i 2023
Pharma Equity Group A/S har i 2023 udsendt folgende selskabsmeddelelser:

16. januar Finanskalender for 2023
Selskabsmeddelelse nr. 1

17. januar Konvertering af geld i henhold til konvertible geeldsbreve
Selskabsmeddelelse nr. 2

18. januar Storaktionermeddelelse
Selskabsmeddelelse nr. 3

18. januar Indberetning af ledende medarbejders og disses nertstaende transaktioner
Selskabsmeddelelse nr. 4

18. januar Storaktionermeddelelse
Selskabsmeddelelse nr. 5

19. januar Storaktionzermeddelelse
Selskabsmeddelelse nr. 6

19. januar Indkaldelse til ekstraordiner generalforsamling i Blue Vision A/S den 10.
februar 2023
Selskabsmeddelelse nr. 7

25. januar Tildeling af fondsandele
Selskabsmeddelelse nr. 8
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26. januar

30. januar

31. januar

10. februar

27. februar

9. marts

21. marts

24. marts

24. marts

24. marts

24. marts

25. marts

Handel med eksisterende aktier i forbindelse med tildeling af fondsandele
Selskabsmeddelelse nr. 9

Korrektion finanskalender for 2023
Selskabsmeddelelse nr. 10

Aktiekapital og stemmer
Selskabsmeddelelse nr. 11

Forlgb af ekstraordinar generalforsamling i Blue Vision A/S
Selskabsmeddelelse nr. 12

Pharma Equity Group A/S - Prospektmeddelelse
Selskabsmeddelelse nr. 13

Indkaldelse til ekstraordinar generalforsamling i Pharma Equity Group
Selskabsmeddelelse nr. 14

Pharma Equity Group A/S (”Selskabet”) offentligger resultat af udbud af
nye vederlagsaktier til aktionarerne 1 Reponex Pharmaceuticals A/S
("Reponex”) samt fortegningsretsemission og optagelse til handel af
aktier

Selskabsmeddelelse nr. 15

Registrering af kapitalforhgjelse i Pharma Equity Group A/S og
gennemforelse af udbud af nye vederlagsaktier til aktionzererne i Reponex
Pharmaceuticals A/S samt fortegningsretsemission og optagelse til handel
af aktier

Selskabsmeddelelse nr. 16

Forventningerne resultat for skat for 2023
Selskabsmeddelelse nr. 17

Storaktionaermeddelelse
Selskabsmeddelelse nr. 18

Storaktionaermeddelelse
Selskabsmeddelelse nr. 19

Storaktionaermeddelelse
Selskabsmeddelelse nr. 20
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Ledelsesberetning

Forventede selskabsmeddelelser i 2023
Pharma Equity Group A/S forventer at udsende folgende yderligere selskabsmeddelelser

m.v.12023:
31. marts 2023
25. april 2023

10. maj 2023
16. august 2023
16. november 2023

Referat af ekstraordiner generalforsamling
Referat af ordiner generalforsamling for 2022

Offentliggerelse af delarsrapport 1. kvartal 2023
Offentliggerelse af delarsrapport 1. halvar 2023
Offentliggerelse af delérsrapport 3. kvartal 2023
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Arsregnskab 1. januar — 31. december 2022

Resultatopgerelse
t.kr. Note 2022 2021
Administrationsomkostninger 2 -1.975 -1.444
Personaleomkostninger 2 -2.300 0
Resultat af primeer drift -4.275 -1.444
Veardiregulering m.v. vedr. tilgodehavende fra salg af
Portinho S.A. 3 5.801 4.849
Verdiregulering hensettelser 4 1.500 1.500
Finansielle indtaegter 5 1.449 1.151
Finansielle omkostninger 6 -996 -665
Resultat for skat 3.479 5.392
Skat af arets resultat 7 0 0
Arets resultat 3.479 5.392
Resultat pr. aktie (EPS basic), kr. 9 0,19 0,19
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D), kr. 9 0,16 0,19
Totalindkomstopgerelse
Arets resultat 3.479 5.392
Anden totalindkomst for og efter skat 0 0
3.479 5.392
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Balance

t.kr. Note
AKTIVER

Langfristede aktiver

Tilgodehavender fra salg af Portinho S.A 8

Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver

Tilgodehavender fra salg af Portinho S.A 8
Tilgodehavender

Periodeafgransning

Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver i alt

Aktiver i alt

Pharma Equity Group A/S
Arsrapport 2022
CVR-nr. 2679 14 13

2022 2021
63.500

63.500

70.750 0
140 137

0 8

182 0
71.072 145
71.072 63.645
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Balance

t.kr. Note 2022 2021
PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital 18.655 18.655
Overfort resultat 27.390 23.911
Egenkapital i alt 9 46.045 42.566

Langfristede geeldsforpligtelser

Finansielle 14n 10 0 6.582
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 0 6.582
Kortfristede gzeldsforpligtelser

Hensattelser 11 0 1.500
Bankgeld 12 7.409 8.533
Geeld til kapitalejere 13 1.519 622
Leverandergeld 2.186 654
Efterstillet konvertibel geeld 14 3.535 2.685
Finansielle 14n 10 10.378 503
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt 25.027 14.497
Gealdsforpligtelser i alt 25.027 21.079
Passiver i alt 71.072 63.645
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Pengestromsopgorelse

t.kr. Note

Arets resultat

Verdiregulering hensettelser

Veardiregulering m.v. langfristede tilgodehavender
Veardiregulering m.v. kortfristede tilgodehavender
Finansielle poster

Andring i driftskapital

Pengestromme vedrerende primaer driftsaktivitet
Betalte renter

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Deponering i forbindelse med kapitalnedsettelse
Optagelse af finansiel geeld
Afdrag pa finansiel gaeld

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrem
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Geldsforpligtelser fra finansieringsaktiviteter
t.kr.

Gealdsforpligtelser fra finansieringsaktivitet 1. januar
Afdrag pa geeld

Overfort fra hensattelser

Overfort fra leverandergeeld

Konvertering af geeld til egenkapital

Lanoptagelse

Gealdsforpligtelser fra finansieringsaktivitet 31. december

Finansielle 14n

Bankgeld

Geeld til kapitalejere
Efterstillet konvertibel geeld

Gealdsforpligtelser fra finansieringsaktivitet 31. december

Pharma Equity Group A/S
Arsrapport 2022
CVR-nr. 2679 14 13

2022 2021
3.479 5.392
-1.500 -1.500
0 -4.849
-5.801 0
-453 -485
1.930 -30
2345 -1.472
-529 617
-2.874 -2.089
0 0
0 0
3.056 2.589
0 -500
3.056 2.089
182 0
0 0
182 0
2022 2021
18.922 10.041
0 -500
0 7.000
864 2.685
0 -2.893
3.056 2.589
22.841 18.922
10.378 7.082
7.409 8.533
1.519 622
3.535 2.685
22.841 18.922
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Egenkapitalopgerelse

Aktie- Overfort Egenkapital
tkr. kapital resultat ialt
Egenkapital 1. januar 2021 83.092 -48.811 34.281
Egenkapitalbevaegelser i 2021
Arets resultat 0 5.392 5.392
Totalindkomst i 2021 i alt 0 5.392 5.392
Transaktioner med ejere
Kapitalnedsettelse med henblik pa overforsel til

reserver -67.183 67.183 0
Kapitalforhejelse ved konvertering af gaeld 2.746 147 2.893
Transaktioner med kapitalejere -64.437 67.330 2.893
Egenkapital 31. december 2021 18.655 23.911 42.566
Egenkapitalbevaegelser i 2022
Arets resultat 0 3.479 3.479
Totalindkomst i 2022 i alt 0 3.479 3.479
Transaktioner med ejere
Kapitalforhejelse ved konvertering af gaeld 0 0 0
Transaktioner med kapitalejere 0 0 0
Egenkapital 31. december 2022 18.655 27.390 46.045
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Noter til Arsregnskabet

Note Note
1 Introduktion, regnskabsmassige skon og 11
vurderinger 12
2 Administrations- og 13
personaleomkostninger
3 Veardiregulering m.v. vedr. langfristet 14
tilgodehavende 15
4 Veardiregulering hensattelser 16
5 Finansielle indteegter 17
6 Finansielle omkostninger
7  Skat 18
8 Langfristede tilgodehavender 19
9  Egenkapital 20

10 Finansielle 1lan
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Hensattelser

Bankgeld

Geld til kapitalejere

Efterstillet konvertibel geeld

Finansielle risici og finansielle instrumenter
Nertstaende parter

Eventualaktiver, -forpligtelser og
sikkerhedsstillelser

Reponex transaktion
Begivenheder efter balancedagen
Anvendt regnskabspraksis
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Noter

Introduktion, regnskabsmeessige skon og vurderinger
Introduktion

Pharma Equity Group A/S er et dansk bersnoteret selskab med hjemstedsadresse:
Slotsmarken 18 2. th, 2970 Hersholm.

Selskabets formél er uden geografisk begransning at vaere holdingselskab for selskaber med
Life Science virksomhed samt at investere i aktier optaget til handel pa en reguleret
markedsplads eller multilateral handelsfacilitet og ikke noterede kapitalandele efter
bestyrelsens narmere bestemmelse med henblik pé at opnd langsigtet veerditilveekst under
iagttagelse af passende risikospredning samt anden i forbindelse dermed stdende
virksomhed.

Den 24. marts 2023 erhvervede Pharma Equity Group A/S den samlede aktiekapital i
Reponex Pharmaceuticals A/S. Reponex Pharmaceuticals A/S er en biofarmaceutisk
virksomhed i klinisk fase dedikeret til udvikling af nye, effektive behandlinger til
sygdomme, der har betydelig patient- og social indvirkning, for hvilke den nuverende
behandling mangler eller har behov for forbedring. Strategien skaber en omkostningseffektiv
og fleksibel méde at skabe relevante humane ressourcer hurtigt, hvilket betragtes som en
ngglefaktor og driver succes.

Regnskabsmaessige skon og vurderinger

Finansiering af selskabets drift
Pr. 31. december 2022 udviser balancen kortfristede gaeldsforpligtelser for i alt 25,0 mio.kr.
og kortfristede aktiver for 71,1 mio.kr.

Af de kortfristede geldsforpligtelser, er der efter balancedagen konverteret efterstillet
konvertibel geld for 3,5 mio.kr. til egenkapital.

Selskabets vaesentligste aktiv i form af tilgodehavende fra salg af Portinho S.A er aftalt til
forfald senest 1. juli 2023. Hovedstolen ekskl. rentetilskrivning udger 71,3 mio.kr. og
inklusive forelebig rentetilskrivning udger hovedstolen 73,9 mio.kr., som er indregnet til en
risikobaseret nutidsveerdi pa 70,8 mio.kr. pr. 31. december 2022. Selskabet vurderer, at der
er mulighed for at opkreeve yderligere forrentning, men har forelebigt undladt indtegtsforsel
heraf. Aktivet forventes at generere likviditet i 2023 til dekning af selskabets forpligtelser.

Selskabet har til en raekke finansielle afgivet sikkerhed i tilgodehavendet hos Portinho S.A.
for i alt 19,3 mio.kr. Sikkerheden er meddelt ledelsen i Portinho S.A., séledes at provenu vil
tilgd de pageldende finansielle kreditorer direkte. Forfaldstidspunkterne for de gaeldsposter,
der har sikkerhed i Portinho tilgodehavendet er afstemt og aftalt til at felge selskabets
forventede modtagelse af betaling af tilgodehavendet.
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Efter balancedagen har finansielle kreditorer, der pr. 31. december 2022 repreasenterer
kortfristede geeldsforpligtelser med 1 alt 14,3 mio.kr., indvilliget i betalingsudskydelse,
safremt Portinho tilgodehavendet — mod forventning — ikke afvikles senest 1. juli 2023,
saledes at der i givet fald alene skal betales ca. 3,7 mio.kr. 1 2023, og 10,6 mio.kr. ferst vil
forfalde til betaling i 2024 eller senere.

Efter balancedagen er efterstillede konvertible 1an, der pr. 31. december 2022 er indregnet
som kortfristet finansiel forpligtelse med 3.535 tkr. konverteret til aktier i henhold til
lanenes vilkar, sdledes at der er udstedt 3.534.973 nye Pharma Equity Group A/S aktier a
nominelt kr. 1,00 hver til kurs pari, fordelt pa henholdsvis 1.517.487 nye A-aktier og
2.017.486 nye B-aktier. Aktieklasserne er efterfolgende ophevet.

Pharma Equity Group A/S har i 2023 faet stillet yderligere kreditfacilitet til radighed fra 3.
part, saledes at der kan traeekkes op til yderligere 8 mio.kr. udover treek pr. 31.12.2022.
Faciliteten ophgrer enten nar Portinho tilgodehavende bliver indfriet eller tidligst juli 2024.

Som led i transaktionen med Reponex Pharmaceuticals A/S har selskabet indgaet aftaler med
radgivere m.v.,, som i alt overvejende grad vil skulle betales, nar transaktionen er
gennemfort. De hermed pétagne forpligtelser, der vil blive indregnet som omkostninger
direkte forbundet med udstedelsen af aktier i Pharma Equity Group A/S i 2023, udger ca. 4
mio.kr.

Pharma Equity Group har udarbejdet en kapitalberedskabsplan, som viser kapitalbehovet i
forskellige scenarier, og som viser, at Selskabet og Koncernen i alle scenarier, inkl at
Portinho tilgodehavende ikke afvikles i 2023, vil have en positiv kapitaldekning 1 2023.

Ved de gennemferte initiativer og planer samt reaktionsmuligheder vurderer ledelsen, at der
er opnaet sikkerhed for fortsat drift i 2023, og arsregnskabet for 2022 afleegges med fortsat
drift for gje.

Veerdianscettelse af Portinho tilgodehavende

Veardien af tilgodehavende vedrerende Portinho S.A. er i 2022 indregnet som kortfristet
tilgodehavende, da tilgodehavendet skal vere fuldt afviklet senest den 1. juli 2023. 1
arsrapporten for 2021 var tilgodehavendet indregnet som et langfristet tilgodehavende.

Tilgodehavendet indbefatter et vaesentligt regnskabsmaessigt sken, indtil tilgodehavendet er
fuldt afviklet senest den 1. juli 2023. Hovedstolen udger 71,3 mio.kr. Tilgodehavendet
forrentes med 2% p.a., som betales, nar tilgodehavendet afvikles. Der er i 2022 indtegtsfort
renter for 1,4 mio.kr. Hovedstolen inkl. renter udger herefter 73,9 mio.kr. pr. 31. december
2022. Selskabet vurderer, at der er mulighed for at opkreeve yderligere forrentning, men har
forelgbigt undladt indtegtsforsel heraf.

Der blev i arsregnskabet for 2020 indregnet en nedskrivning pa tilgodehavendet med 13,8
mio.kr., baseret pa forskel mellem tilgodehavendets hovedstol og nutidsvardien af betaling
pr. 1. juli 2023, hvor diskonteringssatsen afspejlede den vurderede kredit- og projektrisiko.
Risikoen vurderes uforandret pr. 31. december 2022, men som folge af lgbetidsforkortelsen
frem mod 1. juli 2023 er der i 2022 tilbagefort 5,8 mio.kr. af nedskrivningen.
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Tilgodehavendet indgar saledes med en regnskabsmassig vaerdi pa 70,8 mio.kr. pr. 31.
december 2022.

Det er ledelsens vurdering, at det vurderes mest realistisk, at selskabet senest 1. juli 2023
opnar fuld betaling af hovedstol med tillaeg af renter. Ved manglende betaling senest 1. juli
2023 vurderer selskabet det endvidere realistisk at kunne realisere en alternativ afvikling, der
tillige vil sikre selskabet fuld betaling, om end de alternative muligheder formentligt vil
medfore, at der gar langere tid for afvikling af tilgodehavendet vil vaere endeligt
gennnemfort. Samlet vurderer selskabet, at veerdien p& 70,8 mio.kr. er et forsvarligt udtryk
for tilgodehavendets dagsveardi pr. 31. december 2022.

Henscettelser til kautionsforpligtelser

I arsregnskabet for 2020 indregnede Pharma Equity Group A/S hensettelser for i alt kr. 10
mio. kr. til dekning af kautionsforpligtelser pataget i forbindelse med kebet af Heartcare
ApS og datterselskaber i 2019. Hensattelserne var baseret pa et konservativt risikobaseret
skon. Selskabet indgik i oktober 2021 aftale vedrerende selvskyldnerkaution, hvor der var
indregnet hensattelser for. 9,2 mio. kr. om en samlet betaling pa 7,0 mio.kr., hvor 0,5
mio.kr. blev betalt i 2021 og resten betales 1. juli 2023 eller safremt der inden da matte blive
modtaget betalinger vedr. Portinho tilgodehavendet.

@vrige risici er nu udlegbet uden der er gjort krav gaeldende mod Pharma Equity Group A/S,
og der er pa det grundlag indtegtsfert 1,5 mio.kr. i 2022.
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Administrations- og personaleomkostninger
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

I administrationsomkostninger indgér honorar til generalforsamlingsvalgt revisor som felger:

t.kr. 2022 2021
Lovpligtig revision -210 -105
Andre erklaeringsopgaver -100 -30
Skatteradgivning 0 0
Andre ydelser -8 -30
-318 -165

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab har forestaet revisionen af arsregnskabet
for 2021, mens revisionen af arsregnskabet for 2022 er forestdet af BDO Statsautoriseret
Revisionsaktieselskab.

12022 omfatter andre erklaeringsopgaver revision af delarsrapporten pr. 30. juni 2022. Andre
ydelser 1 2022 og 2021 omfatter diverse og regnskabsmaessig sparring med ledelsen.

Personaleomkostninger

Antal medarbejdere

Selskabet har ikke 1 2022 og 2021 haft ansatte udover direktionen.
Vederlag til direktion

Arsregnskabet inkluderer indregnet vederlag til fratrddt direktor (Jeanette Borg) med 900
t.kr., der er meddelt at ville blive betalt samtidigt med, at der modtages betaling pa Portinho
tilgodehavendet. Selskabet og den fratradte direkter er ikke enige om belebets storrelse og
forfaldstidspunktet.

Der er herudover indregnet vederlag pa 600 t.kr. til nuveerende direktion.
Honorar til bestyrelse

Der er i 2022 indregnet honorar pa 800 t.kr. til to bestyrelsesmedlemmer for udfert
ekstraordinar arbejdsindsats i forbindelse med Reponex transaktionen. (2021: t.kr. 0).

Det indregnede ekstraordinzere bestyrelseshonorar er endnu ikke udbetalt og baserer sig pa
en foruds®tning om, at den kommende ordinzre generalforsamling godkender det
indregnede belob.
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Vardiregulering af Portinho tilgodehavende

t.kr. 2022 2021
Verdiregulering (note 8) 5.801 4.849
5.801 4.849

Vardiregulering af hensattelser

t.kr. 2022 2021

Tilbageforsel af tidligere hensattelse til kautionsforpligtelse
(note 1 og 11) 1.500 1.500

1.500 1.500

Finansielle indtaegter

t.kr. 2022 2021
Renteindteegter fra Portinho tilgodehavende (note 8) 1.449 1.151
1.449 1.151

Finansielle omkostninger

t.kr. 2022 2021
Renter bankgeld m.v. -529 -408
Renter geeld til kapitalejere 0 -9
Ovrige renter -467 -248

-996 -665
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Skat

t.kr. 2022 2021

Skat af arets resultat kan forklares séledes:

Beregnet 22 % skat af resultat for skat (indtaegt) =765 -1.186

Skatteveerdi af ikke-fradragsberettigede verdireguleringer og

omkostninger 1.551 1.397

Ikke-indregnet udskudt skatteaktiv -786 -211
0 0

Effektiv skatteprocent 0,0 % 0,0 %

Selskabet har pr. 31. december 2022 et ikke indregnet udskudt skatteaktiv pa 26,2 mio.kr.
(2021: 25,4 mio.kr.), der vedrerer underskud til fremfersel. Eventuel indregning afventer, at
selskabet opnar skattepligtige overskud.

Tilgodehavender

Langfristede tilgodehavender

t.kr. 2022 2021
Saldo primo 63.500 57.500
Modtagne betalinger 0 0
Tilskrevne renter 0 1.151
Veardiregulering 0 4.849
Afgang (overfort til kortfristede tilgodehavender) -63.500 0
Saldo ultimo 0 63.500
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Kortfristede tilgodehavender

t.kr. 2022 2021
Saldo primo 0 0
Tilgang i aret (overfort fra langfristede tilgodehavender) 63.500 0
Modtagne betalinger 0 0
Tilskrevne renter 1.449 0
Verdiregulering 5.801 0
Saldo ultimo 70.750 0

Tilgodehavender omfatter selskabets tilgodehavende hos Portinho S.A hvor hovedstolen
udger 9,55 mio.EUR. Der blev i begyndelsen af 2021 indgéet aftale om betalingsudskydelse
til senest 1. juli 2023. Safremt grundstykket inden da salges til 3. mand, forfalder hele
belgbet til betaling, medmindre andet aftales. Tilgodehavendet forrentes med 2% p.a.
Pharma Equity Group A/S har underpant i 80% af aktierne 1 Portinho S.A. Pharma Equity
Group A/S har ret til helt eller delvist at selge fordringen til en eller flere 3. mand mod
generalforsamlingens forudgéende accept.

Tilgodehavendet indgar i selskabets balance pr. 31. december 2022 som et kortfristet
tilgodehavende med en regnskabsmaessig veerdi pa 70,8 mio.kr. opgjort som hovedstolen pa
71,3 mio.kr. (73,9 mio.kr. inkl. forelgbig rentetilskrivning) med fradrag af diskontering.
(2021: regnskabsmassig veerdi 63,5 mio.kr.). Selskabet vurderer, at der er mulighed for at
opkrave yderligere forrentning, men har forelebigt undladt indtegtsforsel heraf.

Verdien af tilgodehavendet er opgjort pa basis af en beregnet nutidsverdi pr. 31. december
2022 baseret pa, at tilgodehavendet forfalder 1. juli 2023, og hvor diskontering er baseret pa
en skensmessig vurdering af kredit- og underliggende projektrisiko. Selskabet gor
opmarksom pa, at faktiske betalinger fra debitor eller eventuel salgsveerdi til en eller flere 3.
mend kan afvige fra den indregnede nutidsvaerdi 1 bade positiv og negativ retning.
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Egenkapital
Aktiekapital
t.kr. 2022 2021
14.542.437 stk. A-aktier 14.542 14.542
4.112.400 stk. B-aktier 4112 4.112

18.655 18.655

Selskabet har i januar 2023, i henhold til bemyndigelsen i selskabets vedtegter § 4.2.A,
konverteret efterstillet konvertibel gaeld for kr. 3.534.973 til 3.534.973 nye Pharrma Equity
Group A/S aktier 4 nominelt kr. 1,00 hver til kurs pari, fordelt pa henholdsvis 1.517.487 nye
A-aktier og 2.017.486 nye B-aktier.

Senere 1 januar 2023, og som led i Reponex transaktionen, har selskabet gennemfort en
yderligere forhgjelse af aktiekapitalen i form af udstedelse af fondsaktier med nominelt
22.189.810 kr. fordelt pd 16.059.924 A-aktier & nominelt 1 kr. hver og 6.129.886 B-aktier a
nominelt 1 kr. ved tildeling forholdsmassigt til selskabets eksisterende aktionzrer.

Selskabets aktiekapital udger herefter nominelt 44.379.620 kr. fordelt pd 32.119.848 A-
aktier a nominelt 1 kr. og 12.259.772 B-aktier 4 nominelt 1 kr.

Den 10. februar 2023 blev aktieklasserne lagt sammen til én aktieklasse pa nominelt
44.379.620 kr. 4 nominelt 1 kr.

Selskabet har den 24. marts udstedt DKK 977.347.625 styk aktier ved apportindskud af
100% af aktiekapitalen i Reponex Pharmaceuticals A/S samt udstedt 1.236.638 nye aktier
ved kontant indbetaling.

Den samlede aktiekapital ultimo marts 2023 udger herefter 1.022.963.883 styk aktier 4 1 kr.
hver.

Egne aktier
Selskabet besidder 7.361 stk. egne A-aktier pr. 31. december 2022 (2021: 7.361 stk.).

Udbytte

Der udloddes ikke udbytte for 2022 (2021: 0 t.kr.).
Af overfort resultat pa 28.090 t.kr. er 22.190 t.kr. anvendst til fondsaktier i januar 2023.
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Kapitalstyring

Ledelsen i Pharma Equity Group overvager kontinuerligt kapitalforholdene i Selskabet — og
fra 2023 tillige Koncernen - og tilsikrer lobende, at der er den rette kapitalstruktur, set i
forhold til at kunne betale nuverende og fremtidige forpligtelser.

Koncernen fastsetter storrelsen af den kapital, den kreaever, i forhold til risikoen. Koncernen
styrer sin kapitalstruktur og foretager tilpasninger heraf i lyset af @ndringer i skonomiske
forhold og de underliggende aktivers risikokarakteristika. For at opretholde eller justere
kapitalstrukturen kan koncernen udstede nye aktier, salge eller belane aktiver for at reducere
galden samt justere pa omkostningsniveauet.

Pharma Equity Group har udarbejdet en kapitalberedskabsplan, som viser kapitalbehovet i
forskellige scenarier, og som viser, at Selskabet og Koncernen i alle scenarier, inkl at
Portinho tilgodehavende ikke afvikles i 2023, vil have en positiv kapitaldeekning i 2023.

Resultat pr. aktie 2022 2021
Gennemsnitligt antal aktier 18.654.837  27.792.803
Gennemsnitligt antal egne aktier 7.361 7.361
Gennemsnitligt antal udestiende aktier 18.647.476  27.785.442
Konverteringseffekt efterstillet konvertibel gaeld (gns.) 3.534.973 1.342.500
Udvandede gennemsnitligt antal udestiender aktier 22.182.449  29.127.942
Arets resultat t.kr. 3.479 5.392
Udvandet resultat t.kr. 3.479 5.392
Resultat pr. aktie, kr. 0,19 0,19
Udvandet resultat pr. aktie, kr. 0,16 0,19
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Finansielle lan

t.kr. 2022 2021
Finansielle 1an 9.876 7.000
Tilskrevne renter 502 85
Saldo ultimo 10.378 7.085
t.kr. 2022 2021
Langfristet 0 6.582
Kortfristet 10.378 503
Saldo ultimo 10.378 7.085
t.kr. 2022 2021
Saldo primo 7.085 0
Léan optaget i aret 2.791 7.500
Afdrag i aret 0 -500
Tilskrevne renter 502 85
Saldo ultimo 10.378 7.085

Finansielle 1dn omfatter to lan pa henholdsvis 6.911 t.kr. og 3.467 t.kr. inkl. tilskrevne renter.

Lanet pa 6.911 tkr. relaterer sig til indgéet aftale om afvikling af kautionsforpligtelse. Lanet
forrentes med 5% p.a., og der er i 2022 omkostningsfert renteomkostninger for i alt 329 t.kr.
I henhold til aftaler gaeldende pr. 31. december 2022 forfaldt 1anet til betaling, nar der
modtages betaling pa Portinho tilgodehavendet, som i henhold til geeldende aftaler forfalder
senest 1. juli 2022. Safremt Portinho tilgodehavendet ikke betales i henhold til de geeldende
aftaler, var det aftalt, at lanet forfaldt til betaling senest 20. november 2023 inkl. palgbne
renter, hvorfor lanet er praeesenteret som kortfristet gaeld i balancen pr. 31. december 2022.
Efter balancedagen er det aftalt — séfremt Portinho tilgodehavendet mod forventning ikke
betales senest 1. juli 2023 — at lanet i stedet afvikles med 1 mio.kr. i november 2023 hhv
2024 og hvor den resterende geeld betales november 2025.

Léanet pa 3.467 tkr. forfalder til betaling senest ved modtagelse af betaling pd Portinho-
tilgodehavendet, som 1 henhold til geeldende aftaler forfalder til betaling senest 1. juli 2023.
Lanet forrentes med 2% p.a., og der er i 2022 omkostningsfert renteomkostninger for i alt
133 tkr. Efter balancedagen er laneaftalen justeret, sdledes at der er stillet en samlet
laneramme pé& 11,5 mio.kr. til radighed. Lanet afvikles fortsat som udgangspunkt, nér
Portinho tilgodehavendet afvikles, og ellers laber aftalen frem til juli 2024.
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Hensattelser

t.kr. 2022 2021

Hensaettelse til kautionsforpligtelser 0 1.500
0 1.500

Hensattelser har udviklet sig som felger:

t.kr. 2022 2021

Saldo primo 1.500 10.000

Arets tilbageforsel af hensattelse -1.500 -1.500

Overfort til finansielt 1an 0 -7.000

Saldo ultimo 0 1.500

Pr. 31. december 2021 var der hensat 1,5 mio.kr. til risici vedrerende potentiel
kautionsforpligtelse. Risikoen vedrarende det underliggende laneforhold er udlebet uden at
der er gjort krav geeldende mod Pharma Equity Group A/S, og hensettelsen er tilbagefort i
2022.

Bankgeeld

t.kr. 2022 2021
Driftskreditter 7.409 8.533
Regnskabsmzessig verdi 7.409 8.533

Bankgelden er variabelt forrentet, og har i regnskabséret vaeret forrentet med gennemsnitligt
4,8% p.a.

I henhold til aftaler geeldende pr. 31. december 2022 var forfaldstidspunkterne for de 2
driftskreditter aftalt til at folge selskabets modtagelse af betaling af Portinho
tilgodehavendet, hvorfor geelden i sin helhed er praesenteret som kortfristet geeld.

Efter balancedagen er det supplerende aftalt, at skulle der mod forventning ikke vere
gennemfort en afvikling af Portinho tilgodehavendet pr. 1. juli 2023, vil driftskreditterne
blive afviklet med 2 mio.kr. pr. 1. august 2023, og herefter betales der 170 t.kr. pr. maned fra
1. september 2023.

Portinho tilgodehavendet, som er indregnet med en vardi pa 70,8 mio.kr. pr. 31. december
2022 er stillet til sikkerhed for bankgeeld med et belgb op til 10 mio.kr.
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Geld til kapitalejere
t.kr. 2022 2021
Geeld til kapitalejere 1,519 622
Regnskabsmeaessig verdi 1.519 622

Geld til kapitalejere omfatter dels indregnet len pa 900 t.kr. til tidligere direktor (der tillige
er aktioner 1 selskabet), jf. note 2, og dels 1an og udleg foretaget af kapitalejere til dekning
af selskabets lgbende betalingsforpligtelser. Galden vil blive indfriet samtidigt med, at
Portinho tilgodehavendet afvikles.

Efterstillet konvertibel geld

t.kr. 2022 2021
Lan 1 2.185 2.185
Lan 2 500 500
Lan 3 850 0
Regnskabsmzessig veerdi 3.535 2.685

Lanene er konverteret til aktiekapital efter balancedagen, jf. note 9.

Alle 1an er ydet som efterstillet gaeld og med en aftalt forrentning pa 2% p.a., dog saledes at
lanene er rentefrie, safremt ldnene konverteres til aktickapital. Da selskabets opfordring til
langiverne om konvertering er gennemfort for 31. december 2022, er der ikke indregnet
renter i arsregnskabet for 2022.

Finansielle risici og finansielle instrumenter

Renterisici

Selskabets bankgeeld er variabelt forrentet, og selskabet er séledes eksponeret over for
udsving i renteniveauet. Qvrige finansielle 1an er fast forrentede.

Jf. note 14 er der ikke tilskrevet renter for efterstillede konvertible lan, idet lanene er aftalt at
veere rentefrie, hvis de konverteres til aktickapital, hvilket fandt sted i januar 2023.
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Kreditrisici

Selskabet har pr. 31. december 2022 et tilgodehavende fra salg af Portinho S.A 1 2018.
Tilgodehavendet er sikret ved pant i aktier i Portinho S.A (80% af den samlede kapital i
selskabet). Der er indregnet nedskrivning pr. 31. december 2022, baseret pa en risikovagtet
tilbagediskontering i forhold til, at tilgodehavendet forfalder til betaling senest 1. juli 2023.

Se i gvrigt note 8.

Likviditetsrisici

Pr. 31. december forfalder galdsforpligtelser som folger (ekskl. eventuelle rentebetalinger):

tkr.

Ikke-afledte finansielle
instrumenter

Finansielle 14n

Bankgeld

Geld til kapitalejere
Efterstillet konvertibel geeld
Leverandergeld

31. december 2022

tkr.

Ikke-afledte finansielle
instrumenter

Finansielle 14n

Bankgzld

Geld til kapitalejere
Efterstillet konvertibel geeld
Leverandergeeld

31. december 2021

2022
Regn- Kontrakt-
skabs- lige
meessig penge- Inden for
veerdi stromme 1 ar 1til 5 é&r Efter 5 ar
10.378 10.378 10.378 0 0
7.409 7.409 7.409 0 0
1.519 1.519 1.519 0 0
3.535 3.535 3.535 0 0
2.186 2.186 2.186 0 0
25.027 25.027 25.027 0 0
2021
Regn- Kontrakt-
skabs- lige
messig penge- Inden for
veerdi stromme 1 ar 1til 5 é&r Efter 5 ar
7.085 7.085 503 6.582 0
8.533 8.533 8.533 0 0
622 622 622 0 0
2.685 2.685 2.685 0 0
654 654 654 0 0
19.579 19.579 12.997 6.582 0
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Kategorier af finansielle instrumenter

2022 2021

Regnskabs- Regnskabs-

massig Dags- massig Dags-
tkr. veerdi veerdi veerdi Verdi
Langfristede tilgodehavender 0 0 63.500 63.500
Kortfristede tilgodehavender og likvider 71.072 71.072 137 137
Udlan og tilgodehavender 71.072 71.072 63.645 63.645
Finansielle 14n 10.378 10.378 7.085 7.085
Bankgald 7.409 7.409 8.533 8.533
Geeld til kapitalejere 1.519 1.519 622 622
Leverandergald 2.186 2.186 655 655
Efterstillet konvertibel gaeld 3.535 3.535 2.685 2.685
Finansielle forpligtelser der males til
amortiseret kostpris 25.027 25.027 19.580 19.580

Neertstiende parter
Pharma Equity Group A/S har ingen aktionzrer med kontrollerende indflydelse.

Pr. 31. december 2022 havde Pharma Equity Group A/S registreret folgende kapitalejere
med 5% eller mere af aktiekapitalen:

e Jeanette Gyldstoff Borg

e Erhvervsinvest ApS

e NK Invest ApS

e Peter Ole Jensen/Pole Holding ApS

Efter udstedelsen af aktier til Reponex aktionzrerne har Pharma Equity Group A/S ultimo
marts 2023 registreret folgende kapitalejere med 5% eller mere af aktiekapitalen:

e BioPharma Holding ApS 20,05%)
e N.H.L. Entreprise ApS (7,59%)
e Niels Erik Jespersen Holding ApS (6,06%)
Vederlag og honorar til direktion og bestyrelse fremgér af note 2.

Der er i 2022 afholdt omkostninger til advokatfirma, hvori et bestyrelsesmedlem er partner,
med 245 tkr.
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Selskabets direkter frem til 27. april 2022 (Jeanette Borg) har serinteresser i Portinho S.A. I
henhold til betalingsudskydelsesaftalen af 10. marts 2021 bliver Portinho tilgodehavendet
fremover forrentet med 2% p.a. Der 1 2022 indtegtsfort tilskrevne renter med 1.449 t.kr.

Selskabet har efterstillede konvertible lan for i alt 3.535 tkr. hos et selskab ejet af den
administrerende direkter. Jf. note 9 og 14 er efterstillede konvertible lan konverteret til
aktiekapital efter balancedagen, og som oplyst i note 14 har det betydet, at aftalt forrentning
pa 2% er bortfaldet.

Udover ovenstdende har Selskabet ikke i regnskabséret haft transaktioner med nartstaende
parter.

Eventualaktiver, -forpligtelser og sikkerhedsstillelser

Selskabet har et ikke-indregnet skatteaktiv. Se note 7.

Selskabet anvender forskellige radgivere og andre akterer i forbindelse med Reponex
transaktionen. En vaesentlig del af disse ydelser opkraeves i forbindelse med gennemforelsen
af transaktionen, og indregnes i 2023 som omkostninger forbundet med udstedelse af
Pharma Equity Group A/S aktier til Reponex aktionarerne. Det hermed forbundne belob
udger ca. 4 mio.kr.

Sikkerhedsstillelser

Portinho tilgodehavendet med en regnskabsmaessig vaerdi pa 70,75 mio.kr. pr. 31. december
2022 (se note 8) er stillet til sikkerhed for primeert bankgaeld med et beleb op til 10 mio.kr.
og sekundert til sikkerhed for finansielle 1&n med et beleb op til 10,4 mio.kr. (beleb pr.
31.12.2022). Efter balancedagen er lan fra 3. part med 3,5 mio.kr. udvidet med en yderligere
treekningsret op til 11,5 mio.kr. hvor sikkerhedsstillelsen er foraget tilsvarende.

Reponex transaktion

Selskabet har pr. 24. marts 2023 erhvervet 100% af aktiekapitalen i Reponex
Pharmaceuticals A/S ved at udstede aktier i selskabet for nominelt 977.347.625 styk aktier a
1 kr. hver til en pris pa 1,57 kr. pr. aktie svarende til en samlet veerdi pa 1.534.435.711 kr.

Reponex Pharmaceuticals A/S er en Kklinisk-fase biofarmaceutisk virksomhed, der
beskaftiger sig med udviklingen af nye behandlinger mod sygdomme, der har en betydelig
indvirkning pé patienter og samfundet og mod hvilke, der i dag ikke findes en behandling,
eller hvor der er behov for bedre behandling. Sygdommene kan vere akutte og livstruende,
som for eksempel cancer, eller der kan vere tale om kroniske sygdomme, som forringer
patientens livskvalitet eller forkorter patientens liv.

Reponex har for nzrverende 5 udviklingsprogrammer, der er i klinisk fase 2, og et
udviklingsprogram, hvor kliniske tests endnu ikke er pébegyndt. Ingen
udviklingsprogrammer er endnu s& fremskredne, at programmerne er blevet
kommercialiseret, og Reponex har séledes for nervaerende endnu ingen indtegtsstromme fra
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programmerne. Indteegtsstromme pétenkes gennemfort og opnéet via partnerskabsaftaler. De
forste  partnerskabsaftaler ~omkring wudvikling, produktion og distribution af
udviklingsprogrammerne forventes indgéet i lobet af 2024,

Aktion@rerne 1 Reponex Pharmaceuticals A/S er efter modtagelsen af aktier i Pharma Equity
Group A/S ejer af ca. 95% af den samlede aktiekapital i Pharma Equity Group A/S. Dette
medferer, at transaktionen behandles regnskabsmaessigt i henhold til reglerne om omvendt
overtagelse, hvorved koncernregnskabet for 2023 vil tage udgangspunkt i, at det i
regnskabsmaessig henseende anses at vaeere Reponex Pharmaceuticals A/S, der har erhvervet
Pharma Equity Group A/S.

For Reponex Pharmaceuticals A/S kan folgende hovedtal angives for 2022, opgjort i henhold
til IFRS:

Resultatopgerelse 2022

tkr.

Udviklingsomkostninger -5.235
Administrative omkostninger -5.502
Afskrivninger -1.305
Resultat for finansielle poster -12.042
Finansielle poster -22
Resultat for skat -12.064
Skat 1.855
Arets resultat -10.209
Anden totalindkomst 0
Arets totalindkomst -10.209

Balance pr. 31.12.2022

tkr.

Udviklingsprojekter 12.328
Leasingaktiver 581
Langfristede aktiver 12.909
Varelager 1.587
Tilgodehavende skat 1.855
Andre tilgodehavender m.v. 804
Likvide beholdninger 2.830
Kortfristede aktiver 7.076
Totale aktiver 19.985
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Egenkapital 17.379
Leasingforpligtelser 295
Langfristede forpligtelser 295
Leverandergald 1.606
Anden geld 705
Kortfristede forpligtelser 2311
Forpligtelser i alt 2.606
Totale passiver 19.985

Da det er Reponex Pharmaceuticals A/S, der i regnskabsmaessig henseende betragtes at
overtage Pharma Equity Group A/S, vil koncernregnskabet for 2023 ikke reflektere en
kebesumsfordeling af veerdien af de udstedte aktier pd 1.534.435.711 kr. Koncernregnskabet
for 2023 vil pr. 1. januar 2023 tage udgangspunkt i de verdier, der fremgér af balancen for
Reponex Pharmaceuticals A/S som angivet ovenfor.

Verdierne af aktiver og forpligtelser, der vil blive indregnet for Pharma Equity Group A/S
pr. 24. marts 2023 vil i al vasentlighed tage udgangspunkt i de balanceverdier, der fremgar
af balancen pr. 31. december 2022, som de fremgar i narverende arsregnskab, justeret for
diskonteringseffekt for Porthino S.A tilgodehavendet og forskydninger i forpligtelser, som
primart bestar af konvertering af efterstillet geeld for 3.535 tkr. til egenkapital samt
yderligere lanoptagelse fra 3. part med ca. 1.300 t.kr.

Pharma Equity Group A/S har i 2022 atholdt transaktionsomkostninger for i alt ca. 1 mio.kr.
samt ekstraordinart vederlag og honorar til direktion og bestyrelse for i alt ca. 1,4 mio.kr.
vedrorende  Reponex  transaktionen. [ 2023 er der atholdt yderligere
transaktionsomkostninger for ca. 4 mio.kr.

Begivenheder efter balancedagen

I januar 2023 er efterstillet konvertibel geeld for i alt 3.534.973 kr. konverteret til 3.534.973
nye Pharma Equity Group A/S aktier 4 nominelt kr. 1,00 hver til kurs pari, fordelt pa
henholdsvis 1.517.487 nye A-aktier og 2.017.486 nye B-aktier.

Senere i januar 2023, og som led i Reponex transaktionen, har selskabet gennemfort en
yderligere forhgjelse af aktiekapitalen i form af udstedelse af fondsaktier med nominelt
22.189.810 kr. fordelt pa 16.059.924 A-aktier 4 nominelt 1 kr. hver og 6.129.886 B-aktier a
nominelt 1 kr. ved tildeling forholdsmeessigt til selskabets eksisterende aktionarer.

Selskabets aktiekapital udgjorde herefter nominelt 44.379.620 kr. fordelt pa 32.119.848 A-
aktier a nominelt 1 kr. og 12.259.772 B-aktier 4 nominelt 1 kr.

Den 10. februar 2023 blev aktieklasserne lagt sammen til én aktieklasse fordelt pa
44.379.620 aktier 4 1 kr. hver.
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Den 10. februar 2023 er selskabets navn endret fra Blue Vision A/S til Pharma Equity
Group A/S.

Som angivet ovenfor, er der efter balancedagen indgaet tillegsaftaler med de vasentligste
finansielle kreditorer om justeret afvikling af den finansiclle geeld, séfremt Portinho
tilgodehavendet — mod forventning — ikke er afviklet 1. juli 2023.

Pharma Equity Group A/S har i 2023 faet stillet yderligere kreditfacilitet til radighed fra 3.
part, séledes at der kan trekkes op til yderligere 8 mio.kr. udover trek pr. 31.12.2022.
Faciliteten opherer, nar Portinho tilgodehavende bliver indfriet, og ellers tidligst juli 2024.

I forhold til Reponex transaktionen er der den 27. februar 2023 opnaet godkendelse fra
relevante myndigheder m.m., herunder Finanstilsynet og Nasdaq Copenhagen, af prospektet
for udstedelse og optagelse til handel af de nye aktier i Pharma Equity Group A/S.

I marts 2023 er der solgt 1.236.638 tegningsretter i Pharma Equity Group A/S med et likvidt
provenu pa 1,2 mio.kr.

Selskabet har den 24. marts udstedt 977.347.625 styk aktier ved apportindskud af 100% af
aktiekapitalen 1 Reponex Pharmaceuticals A/S samt 1.236.638 styk aktier ved kontant
indbetaling. De nye aktier havde forste handelsdag den 28. marts 2023. Den samlede
aktiekapital udger herefter 1.022.963.883 styk aktier a 1 kr. hver.

Anvendt regnskabspraksis

Selskabets arsregnskab aflaegges i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og danske oplysningskrav til &rsrapporter for bersnoterede
virksomheder.

Grundlag for udarbejdelse

Pharma Equity Group A/S har implementeret de nye og endrede regnskabsstandarder
(IFRS) og fortolkningsbidrag (IFRIC), der er obligatoriske for regnskabsafleeggelsen for
2022. Implementeringen af de nye og @ndrede standarder og fortolkningsbidrag har ikke
medfort eendringer til indregning og méling for arsregnskabet.

Arsrapporten preesenteres i danske kroner afrundet til naermeste 1.000 kr.

Implementering af nye og zndrede standarder samt fortolkningsbidrag
Implementeringen af nye og @ndrede standarder og fortolkningsbidrag med ikrafttraedelse 1.
januar 2022 har ikke givet anledning til endringer i anvendt regnskabspraksis.

Standarder og fortolkningsbidrag, der endnu ikke er tridt i kraft
Pé tidspunktet for offentliggerelse af denne arsrapport foreligger der en raekke nye eller
@ndrede standarder og fortolkningsbidrag, som endnu ikke er tradt i kraft, og som derfor
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ikke er indarbejdet i selskabets arsregnskab. Det er ledelsens vurdering, at disse ikke vil fa
vaesentlig indvirkning pa arsregnskabet for de kommende regnskabsar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes 1 resultatopgerelsen under finansielle indtegter eller
omkostninger.

Investeringsaktiver, tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta
omregnes til balancedagens valutakurs.

Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
galdens opstaen eller kursen i den seneste arsrapport indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgoerelsen

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes diverse selskabsomkostninger og andre
omkostninger foranlediget af selskabets drift.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter og valutakursreguleringer, som ikke
betragtes at vaere en integreret del af vaerdiregulering af selskabets investeringsaktiver.
Desuden indgér amortisering af forpligtelser, tilleeg og godtgerelser under acontoskatteord-
ningen.

Skat af arets resultat

Skyldig og tilgodehavende skat opferes under kortfristede aktiver/forpligtelser. Skyldigt hen-
holdsvis tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under tilgodehavender
hos eller geeld til tilknyttede virksomheder.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imedegaelse
af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation pé, at et individuelt
tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet.
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Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi og nutidsveer-
dien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente, som er anvendt pa
tidspunktet for ferste indregning, for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Indtaegtsforsel af renter pd nedskrevne tilgodehavender beregnes pad den nedskrevne verdi
med den effektive rente for det enkelte tilgodehavende.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som foreslas udbetalt for &ret, vises som en
serskilt post under egenkapitalen.

Ekstraordinaere udbytter indregnes som en forpligtelse pa beslutningstidspunktet.

Kob og salg af egne aktier

Kob og salg af egne aktier fores direkte i egenkapitalen i “Overfert resultat”. Udbytte for
egne aktier indregnes direkte i overfert totalindkomst i egenkapitalen.

Betalbar skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skattemassige un-
derskud, indregnes under andre langfristede aktiver med den verdi, hvortil de forventes at
blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion. Udskudte
skatteaktiver vurderes arligt og indregnes kun i det omfang, det er sandsynligt, at de vil blive
udnyttet.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £n-
dring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i drets totalindkomst.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter legale og faktiske forpligtelser, der er uvisse med hensyn til
starrelse eller forfaldstidspunkt, og som vedrerer regnskabsaret eller tidligere regnskabsar.
Hensatte forpligtelser males til det bedste sken over de beleb, der er ngdvendige for at
afvikle forpligtelsen pé balancedagen.
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Finansielle forpligtelser

Alle finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris.

Pengestromsopgorelse

Pengestroamsopgerelsen viser pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for &ret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres efter den indirekte metode som resultat for skat re-
guleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital, modtagne og betalte renter,
modtagne udbytter og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af
portefaljevirksomheder og andre investeringsaktiviteter.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning
af aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebae-
rende geld, kab og salg af egne aktier samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Nogletal

De i arsrapporten anforte nogletal er beregnet saledes:

Egenkapital, ultimo x 100
Passver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Resultat
Gennemsnitligt antal udestaende aktier

Resultat pr. aktie (EPS Basic)

Udvandet resultat
Udvandet gennemsnitligt antal udestdende aktier

Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D)

Egenkapital
Antal aktier ultimo

Indre verdi pr. aktie

Barskurs

Kurs-/indre veerdi (P/BV) Tndre vardi
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