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acoustic cardiac diagnostics



Acarix i korthet

Acarix &r ett svenskt medicinteknikbolag som erbjuder
CADScor®System, ett innovativt verktyg for icke-invasiva
analyser. Apparaten gér det mojligt att pd ett sdkert, tillfor-
litligt och kostnadseffektivt s&tt utesluta patienter som upp-
visar symptom som &r typiska for kranskarlssjukdom redan
vid en forsta diagnos.

CADScor®Systems framsta applikationsomrade &r diagnos-
tisering av patienter med symptom pé kranskarlssjukdom
(CAD). Nyligen genomférda studier visar att en sé l&g andel
som 6-10 procent av de patienter som remitteras till icke-
invasiva tester lider av svar kranskéarlssjukdom" 34, Det
innebdr att nio av tio patienter som hénvisas till icke-invasiva
diagnosrutiner inte lider av svar kranskérlssjukdom.

Innehall

Acarix i korthet
Sammanfattning av de kliniska,
kommersiella och finansiella

Resultatrakning
Balansrakning

Koncernens finansiella rapporter

Studier visar att ménga komplicerade och ibland onédiga
och kostsamma rutiner férekommer i sjukvardssystemet.
Dessutom utsatts patienter for onddig stress under vantetider
som ofta &r langa.

CADScor®System kan med 97 procents sédkerhet (negativt
prediktivt varde) exkludera upp till 50 procent av de patienter
som idag uppvisar symptom p& kranskérlssjukdom, men som
upplever smarta pa grund av andra sjukdomstillstdnd. Den
har effektiva och tillforlitliga produkten férvéntas generera
betydande kostnadsbesparingar fér sjukvardssystemet
samtidigt som onddiga vantetider kan undvikas. Systemet
finns till kommersiell forsaljning i Tyskland, Sverige, UK och
Danmark sedan 2017.
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Sammanfattning av de kliniska, kommersiella
och finansiella milstolparna som uppnaddes 2019

e Den 16 december meddelade bolaget att man l@mnat
in en DeNovo-ansdkan till American Food and Drug o
Administration (FDA) fér CADScor®-systemet som for-
beredelse infér en USA-lansering.

* Den 30 oktober offentliggjorde bolaget det slutliga utfallet
i Acarixs féretradesemission. Genom féretrddesemissionen
Okade Acarixs aktiekapital med 28 666 667 SEK till
51694043 SEK. Det totala antalet aktier och réster 6kade
28 666 667, frén 23027 376 till 51694 043 aktier och réster.
Foretradesemissionen tillférde bolaget 34548 kSEK efter
emissionskostnader.

e Den 5 augusti tillkdnnagav Acarix AB publiceringen av
en metaanalys av 2 245 patienter som visar att bolagets
CADScor®System ar mer dn tre ganger effektivare &n
nuvarande metoder, vilket skapar kliniska och ekonomiska
fordelar. Metaanalysen publicerades i den vetenskapliga
tidskriften International Journal of Cardiovascular Imaging
och underséker omklassificering av patienter med miss-
tankt stabil bréstsmaérta.

e Den 27 juni meddelade Acarix att CADScor®System har e Som en del av vart kommersiella fokus har vi utvecklat
inkluderats som en rekommenderad forsta undersdknings- ett antal nya partnerskap som stdder fortsatt marknads-
metod for att utesluta misstanke om stabil kranskarls- bearbetning och kommersiella mojligheter. Vi har nya
sjukdom av British National Institute for Health and Care distributorer i Osterrike, Schweiz och Finland och dven om
Excellence (NICE). Ur ett marknadsperspektiv &r den nya vi i ett tidigt skede, s& ser vi fram emot att fa mer expo-
rekommendationen frén NICE till stort gagn fér Acarix da nering och narvaro i marknaden. Vi sélde ocksé vara tva
det underl&ttar i ndsta steg for den brittiska marknads- forsta kommersiella system i Storbritannien och kommer
introduktionen. Acarix kommer nu att inleda férhandlingar att fortsatta utveckla patientdata i var dialog med brittiska
med National Health Services, England och ett antal myndigheter n&r det géller aterbetalningsprocessen.
regionala organisationer (CCG's*) inom den brittiska sjuk-
vérden for att stédja anvéndningen av CADScor®System
som ett forstahandshjglpmedel i vid misstanke om stabil
kranskarlssjukdom.

e Den 10 juni presenterade Acarix VD, Per Persson, den
senaste utvecklingen inom bolaget p& Redeye Growth
Day. Presentationen liveséndes och finns tillgénglig pé
www.redeye.se.

e | februari meddelade Acarix att en anstkan for ersattning
for CADScor®System kommer att ldmnas direkt till tyska
Federal Joint Committee (GBA). Tidigare siktade Acarix
pé full ersattning i Tyskland fére utgdngen av 2019, men
nu férbereds ny lagstiftning som kommer att péverka den
lokala ersattningsprocessen och resultera i forseningar.
Den privata ersittningen paverkas inte av ovanstéende
forandringar.

Nyckeltal 2019 2018 Finansiell kalender Datum

Rérelseresultat, kSEK -46 444 -42523 Arsstamma 2019 14 maj 2020
Resultat efter skatt, KSEK -46 459 -42250 Deldrsrapport férsta kvartalet 14 maj 2020
Resultatet per aktie efter skatt Deldrsrapport andra kvartalet 20 augusti 2020
fére och efter utspadning, SEK -1.83 -183 Delérsrapport tredje kvartalet 12 november 2020
Likvida medel, kSEK 53 747 65019 Deldrsrapport fjarde kvartalet och

bokslutskommuniké 20 februari 2021
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VD har ordet

Forra arets dvergripande marknadsdynamik utvecklades i gynnsam riktning for Acarix. Vi sg trender i
ett 6kat patientfokus, fokus pa halsoekonomi och en dnskan om att minska ner pa icke helt nédvandiga,
invasiva procedurer, trender vilka alla understédjer den teknik och den [6sning vi erbjuder med
CADScor®System. Ovan namnda faktorer liksom ett generellt positivt intresse fran riktlinjeskapande
hdlso-och sjukvardsmyndigheter majliggor en stark position for Acarix och for CADScor® inom
segmentet for icke-invasiva, uteslutningsmetoder av stabila bérssmartor i framtiden.

Under 2019 satte vi fokus p& vara kommersiella aktiviteter. Genom en méngd olika
aktiviteter blev Acarix och CADScor®System mer synbara och publika dn ndgonsin
tidigare.

Under &ret héll vi ett antal presentationer vid kongresser och vetenskapliga
evenemang. | maj arrangerade vi framgangsrikt ett symposium med mer &n 200
deltagare vid German Society for Internal Medicine, DGIM, i Wiesbaden. Ledande
experter presenterade vetenskapliga dokument och kliniska sammanstallningar om
och i relation till CADScor®Systems och dess unika teknologi. Det var uppenbart att
intresset for nya, alternativa metoder som erbjuder effektiv, icke-invasiv diagnostik
av stabil kranskérlssjukdom &r mycket starkt.

| september presenterade vi var teknik pé forumet Digital Health vid European
Society of Cardiology, ESC, i Paris. Vid samma méte presenterade dven Dr Simon
Winther frén Aarhus universitetssjukhus 6vertygande prognostiska data som
baserades pa mer &n 1600 patienter. Studien bekraftar CADScor® starka férmaga
att sdkert utesluta patienter med misstankt stabil kranskarlssjukdom.

En de viktigare nyheterna 2019 var offentliggérandet av de nya riktlinjerna fran

European Society of Cardiology (ESC), i vilka det foreslogs en férandring av den
nuvarande metodiken mot metoder med béttre och tydligare bevis. | de nya rikt-
linjerna nedgraderades ndgra av de nuvarande metoderna, vilket indirekt skapar
majligheter for ny teknik, som till exempel CADScor®System.

Under det andra kvartalet passerade vi tva viktiga milstolpar. Vi fick ett viktigt
erkdnnande genom inkluderingen i Medtech Innovation Briefing, MIB, via brittiska
National Institute for Health and Care Excellence (NICE). Samtidigt fick vi ocksa ett
forsta fysiskt mote med Federal Joint Committee, GB-A, kring erséttning i Tyskland.

| bérjan av 2020 fick vi uppmuntrande &terkoppling fr&n GB-A och riknar med att
presentera ytterligare information i mitten av 2020.

| augusti 2019 publicerades en metaanalys av omklassificering i International
Journal of Cardiovascular Imaging. Analysen visade att vart CADScor® system

ar mer &n tre génger s3 effektivt som befintliga, initiala, diagnostiska metoder.

Var teknologi skulle kunna bidra till att férandra den nuvarande praxisen for tidig
uteslutning av stabil kranskarlssjukdom pé ett betydande sett och generera kliniska
och ekonomiska férdelar.

I slutet av &ret salde vi vara forsta system i Storbritannien och Finland. Aven om
forsaljningen &r blygsam och i ett tidigt skede ser vi ett starkt intresse och upp-
muntrande fértecken. Vi &r mycket glada dver att kunna l&gga till dven dessa tvé
marknader till vér kommersiella karta.

Nar det géller vart marknadsintrdde i USA ldmnade vi in en De Novo-ansékan

om marknadsgodkannande till amerikanska Food and Drug Administration (FDA)
i december 2019. Vi ansékte via De Novo-védgen eftersom det inte finns ndgon
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utrustning med en jamfsrbar indikation p& den amerikanska marknaden idag. Hur
l&ng tid processen kommer att ta &r svart att férutsdga eftersom det &r beroende
av eventuella fragor frén FDA.

2020 har redan inletts mycket aktivt, helt enligt de mal som presenterades vid
nyemissionen. Vi har intensifierat den kommersiella och strategiska verksamheten i
Europa, ldmnat in en FDA-ansokan, gér en marknadsanalys av den amerikanska mark-
naden och &r aktiva p& flera fronter for att fa fram ytterligare starka kliniska bevis.

Slutligen ett ord om den globala situationen och den potientiella péverkan av COVID-19.
Liksom alla organisationer och individer upplever vi bade direkta och indirekta
konsekvenser. Myndigheter som FDA och GB-A férandrar interna prioriteringar
vilket indirekt kan péverka vara processer. Ménga av véra direkta kundaktiviteter
gdllande kongresser, studier och forséljning har flyttats fram, begransats eller
blivit inst&llda. Som en direkt konsekvens ser vi dver véra kostnader och tar tag i
alla mojligheter till besparingar samtidigt som vi balanserar dessa mot utvalda
mojligheter. Vi ser dock att var produkt erbjuder en l6sning som minskar behovet
av invasiva, personalintensiva och omfattande metoder, och bér darfér fungera
som ett starkt alternativ, sérskilt under dessa omstandigheter.

Jag vill ta tillfallet i akt att tacka tidigare och nya investerare for deras stéd. Det &r
med stor stolthet jag leder detta bolag och jag ser fram emot att komma tillbaka till
er igen om var fortsatta resa.

Med vanliga hilsningar

Per Persson
Verkstdllande direktor
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Affarskoncept, mal och strategi

Acarix &r ett svenskt medicintekniskt bolag som utvecklar och kommersialiserar diagnostiska test som
mojliggdr en korrekt uteslutning av patienter med misstankt kranskéarlssjukdom. Acarix framsta mal ar
att etablera foretagets produkt - CADScor®System - for tidig uteslutning av kranskérlssjukdom hos
patienter vars symptom ger anledning till ytterligare utredning. Produkten kan med hog noggrannhet
(negativt prediktivt varde) visa att en patient inte lider av kranskarlssjukdom. Det &r utvecklat for att
mojliggora tidig uteslutning i patientens forsta kontakt med ldkaren. En effektiv uteslutning kommer

i férsta hand att ge snabb och korrekt information till bdde patient och vérdgivare, samtidigt som den
sakerstiller att patienter med hog sannolikhet for kranskarlssjukdom far battre tillgéng till kvalificerad
vérd eftersom den totala patientpopulationen minskar.

Affarskoncept

Genom att tillhandahalla ett diagnostiskt verktyg for ldkare och vérdgivare avser
Acarix att etablera ett nytt marknadssegment dar kranskérlssjukdom kan uteslutas
redan vid den férsta vardkontakten. CADScor®System kommer att siljas eller
placeras pé kliniker mot en mindre kostnad. Acarix kommer ocksé att sélja
engangsplaster som fasts pa den ultrakdnsliga mikrofonen. De &r endast avsedda
fér engdngsbruk och diagnosen kan inte géras utan de dedikerade pl&stren.

Vision

Bolagets vision &r att dstadkomma ett paradigmskifte i den tidiga bedémningen av
hjart- och karlsjukdomar samt att bli véarldsledande inom akustiska diagnoser av
det kardiovaskuldra systemet.

Mal

Acarix ambition &r att etablera CADScor®System som ett standardverktyg for att
mojliggora for lakare att utesluta kranskérlssjukdomar i den allra forsta kontakten
med en symptomatisk patient.

Kommersialiseringsstrategi

Acarix 6vergripande mél &r att utveckla och tillhandahélla test som méjliggsr
snabb, pélitlig och icke-invasiv uteslutning av kranskarlssjukdom hos patienter
vars symptom ger anledning till ytterligare och mer invasiv undersskning.

Som en viktig del av strategin fokuserar Acarix p4 att antal utvalda omraden:

Marknadsexpansion i Europa

J Aterbetalningsprocess via tyska myndigheten GB-A frén vilken Acarix fick
uppmuntrande &terkoppling i mars 2020.

e Fortsatt utveckling av referenscenter péa viktiga marknader vilket ocksa stéder
den dvergripande marknadsutvecklingen och expansionen via goda referenser.

e Etablera kommersiell anviandning i Storbritannien och helt etablera CADScor® i
processen for de nationella riktlinjerna.

e Utveckla en hélsoekonomisk modell som mojliggdr ett starkare stod i dialogen
med myndigheter och sjukhusadministratérer.

e Sikra och utveckla distributérspartnerskap pé bolagets viktiga marknader,
DACH-regionen, Norden och Storbritannien.

FDA-godkannandeprocess och férberedelse for amerikansk lansering

e FDA-ansokan enligt De Novo process. Dokumentationen [dmnades in i sista
kvartalet 2019 och Acarix har en pdgdende dialog baserad p& FDA:s tidiga feedback.

e Acarix har parallell startat férberedelserna av kommersiella aktiviteter. Dessa
maste balanseras med tidslinjerna fér FDA-processen, men Acarix har redan
pabérjat arbetet inom utvalda omréden, inklusive potentiella partnerskap och
dterbetalningsprocessen.
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Kliniska studier

Utdver de publikationer som Acarix presenterade under 2019 har fortsatt investering
i kliniska evidens prioriterats. Dan-NICAD Il-studien inkluderar patienter sedan 2018
och FILTER-SCAD-studien pébérjade rekryteringen av de forsta klinikerna i februari
2020. Den understkande SEISMO-studien (kring hjartsvikt) vantas rekrytera den
sista patienten av sammanlagt 200 i slutet av forsta kvartalet 2020 vilket &r en
milstolpe i sig. Dessutom bedriver Acarix ocksd mindre studier som kommer att
stddja den lokala marknadsbearbetningen.

Acarix intdktsmodell

De flesta av kundsegmenten har for nérvarande varierande betydelse beroende
pé vardstrukturen i respektive marknad. | norra Europa har bolaget bérjat med
forsaljning till sjukhus samt till privata kardiologer och kardiologikliniker. Dérefter
avser bolaget att introducera produkten i det betydligt storre kundsegmentet dar
erséattning kravs.

Acarix erbjuder CADScor®System som ett multiverktyg med engéngspléster. Dessa
pldster innehaller ett RFID-chip vilka &r férprogrammerade fér att passa enheten.

Pa kort sikt drivs intdkterna av antalet sdlda CADScor®-system, medan huvuddelen
av framtida intéakter véantas komma frén férsaljningen av engdngsplaster.

Erséttning och nationella riktlinjer

Acarix strévar efter att CADScor®System ska vara inkluderat i nationella och
medicinskorganisatoriska riktlinjerna for diagnos av kranskarlssjukdom. Parallellt
med det privata segmentet av sjukférsakringssystemet anséker Acarix om att tas
upp i det statliga erséttningssystemet pa den tyska marknaden.

| Storbritannien kommer Acarix att samarbeta med National Institute of Clinical

Excellence (NICE) f6r att undersdka de kliniska och hilsoekonomiska férdelarna
med CADScor®System.
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Teknologi

Karntekniken i CADScor®System &r ett mycket avancerat ljudupptagningssystem, utvecklat for att
upptacka hjartljud med hjalp av extremt ldgbrusade elektroniska komponenter och speciellt utvecklade
ultrak&nsliga mikrofoner. Bakom detta finns en lang tradition av dansk akustisk expertis och hantverk.

En ny teknologi

CADScor®System &r en avancerad medicinteknisk produkt for att utféra ultrakanslig fono-
kardiografi. Ljud och brus som kommer frén det ménskliga hjértat spelas in och analyseras
for att f& fram ett tal som anger risken for att man lider av stenos i kranskarlen.

Till de hégkvalitativa ljudupptagningarna bidrar ett specialdesignat sjalvhaftande pléster som
i kombination med inspelningssensorn eliminerar externa mikrovibrationer och upprétthaller
ett konstant tryck mot patientens brdst under inspelningen.

Under ljudupptagningen utfdrs ocksa ett antal kvalitetskontroller fér att sdkerstalla att
optimala inspelningsférhéllanden rdder under hela inspelningen, och att resultatet - en s.k.
CAD-score - blir tillforlitligt.

CADScor®System &r avsett for att i ett tidigt skede utesluta kranskéarlssjukdom, som ett
hjalpmedel i den diagnostiska undersskningen av en patient som misstanks lida av stabil
kranskérlssjukdom.

Aven om lakarna &r tranade p3 att lyssna pa hjartljud och brus ar ljuden upp till 1000 génger
lagre &n ljud som kan uppfattas av det méanskliga orat.

Bakgrund

Inom det medicinska omrédet kallas lyssnande till inre kroppsljud fér auskultation (att lyssna).
Ursprungligen genomférdes auskultation med ihaliga trapinnar, idag anvénds binaurala
stetoskop. Tilldampningen av ljud vid diagnos med stetoskop har varit - och &r fortfarande idag
- mycket viktig for att identifiera vissa lung-, hjart- och magtarmsjukdomar.

Det forsta arbetet bakom CADScor®Systemet gjordes vid Aalborgs universitet i Danmark, dar
man bedrev forskning for att utveckla en datorbaserad algoritm som skulle kunna utesluta
patienter fran kranskérlssjukdom med hjilp av hjértljud. Acarix och Aalborgs universitet

har sedan dess samarbetat for att ytterligare férbattra den akustikbaserade datoralgoritmen,
vilket har resulterat i CADScor®System, den forsta produkten som pa ett sakert satt kan
utesluta kranskarlssjukdom helt akustiskt.

Patientvdgen - frén initial patientkontakt, till hdlso- och sjukvardssystemet och diagnos - &r i
de flesta fall bade lng och i manga fall ocksa kostsam och riskfylld fér patienten.

Eftersom manga patienter med missténkt kranskarlssjukdom till och med hénvisas till ytter-
ligare analyser innan en diagnos kan stéllas eller uteslutning av kranskérlssjukdom kan géras
leder detta till en relativt &g grad av stillda diagnoser.

Med andra ord undersdks manga patienter, men endast en betydligt mindre andel av dessa
patienter lider faktiskt av kranskéarlssjukdom.

Baserat p& denna forsta analys utvecklades CADScor®Systemet for att:

e Gora det mojligt for kardiologer eller lakare att vid forsta patientkontakt utféra en standar-
diserad ultrakanslig analys for att utesluta kranskérlssjukdom med véldigt hog s&kerhet
(hogt "negativt prediktivt varde™,

* Mojliggdra patientutvardering i en klinisk standardmiljé genom en sofistikerad adaptiv
ljudfiltreringsteknik, och

* Snabbt generera ett resultat, ett CAD-tal, genom att anvanda en sjélvstandig akustisk algo-
ritm utan att behdva anvénda komplicerade tillbeh6r som elektroder eller separata datorer.
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Erhaller CE-markning fér kommersialisering i Europa.

Fardigstéiller CADScor®Systems &vergang frén prototyp till produktion av slutprodukt.

Slutfér rekryteringen av den stora Dan-NICAD-studien bestdende av 1675 patienter.
CADScor®System erhaller regulatoriskt godk&nnande i Kanada.

Den strategiska investeraren Puhua Jingxin skriver pa ett avtal angdende en stérre investering i
Acarix och vidare diskutera mojligheten for ett samarbete pa den kinesiska marknaden.

Slutférd bérsnotering samt notering av aktierna pa Nasdaq First North Premier Stockholm.

Direktséljare anstéllda i Tyskland, Sverige och Danmark.
Férsta forséaljningen i Tyskland, Sverige, Danmark och Osterrike.

Pabérjade rekrytering till Dan-NICAD II.
I:’ébtirjade rekrytering till Seismo, en undersékande studie for hjartsviktsapplikation.
Over 5000 patienter i klinisk och kommersiell anvédndning.

Acarix erkdndes och inkluderades i Medtech Innovation Briefing (MIB) genom NICE i Storbritannien
Omklassificeringsstudien publicerades i International Journal of Cardiovascular Imaging

En nyemission s#kerstillde Acarix férmaga att genomfsra planer och aktiviteter under 2020 - Acarix
exponerades for tusentals investerare och institutioner

I november rekryterades de férsta patienterna i FILTER-SCAD-studien

Inldamning av FDA-ansdkan fér amerikanskt marknadsgodkannande

Forsta kommersiella férséljningarna i Storbritannien och Finland vilket adderade tva nya marknader




Patent
Acarix dger nio patentfamiljer avseende CADScor®System.

| samtliga patentansékningar ldgger Acarix fokus pé de viktigaste marknaderna, d v s USA,
Kina, Europa och Indien.

Fem av patentfamiljerna avser klassificeringen av fonokardiografi for kardiovaskuléra signaler
for identifiering av kranskérlssjukdom. Tva av dessa patentfamiljer avser metoder/rutiner
enbart for ansdkningar i USA.

Tva patentfamiljer avser produktdesign och konstruktion.
En patentfamilj avser den adaptiva filtreringen av den inspelade signalen.
En patentfamilj avser klassificeringen av hjartsvikt genom seismokardiografi.

Majoriteten av ansokningarna ar godkanda, medan de senaste ansdkningarna fortfarande &r
under behandling.

Klinisk information

European Society of Cardiology, ESC, publicerade nya riktlinjer fér Chronic Coronary Syndromes
(CCS) i september 2019 som nu genomfors i ESC:s medlemslander. Andringarna av riktlinjerna
har ockséa implementerats i programvaran fsr CADScor®System. De nya riktlinjerna framjar tidig
uteslutning av patienter baserat pa klinisk risk. | en publikation av Schmidt et al. (International
Journal of Cardiovascular Imaging https://doi.org/10.1007/s10554-019-01746-y), gav anvénd-
ningen av CADScor®-systemet fyra génger bttre resultat vid omklassificering och uteslutning
av patienter till en l&g riskgrupp &n riskstratifiering enligt de nya riktlinjerna.

De nya ESC-riktlinjerna och diagnosvagen for kranskarlssjukdom eller CCS i allméanhet
resulterar sdledes i att ménga patienter genomgar onédiga procedurer, vissa invasiva, vissa
inbegriper radioaktiv exponering eller andra risker. Féljaktligen inneb&r patientens diagnosvag i
manga fall b&de hdga sjukvérdskostnader och onddiga risker fér b&de kort- och l&ngvariga
komplikationer. Behovet av en tidig uteslutning av patienter som inte har kranskérlssjukdom
eller CCS nar de traffar en kardiolog eller ldkare férsta géngen finns séledes alltjamt, men kan
fyllas av CADScor®-systemet.

Péagéende kliniska studier

En stérre klinisk studie (FILTER-SCAD) pébérjade rekryteringen i februari 2020. Mélet &r att
utvdrdera CADScor®System i en randomiserad studie som direkt jamfor CADScor®-utvardering
med standardutvirdering. Antalet patienter ar cirka 2 000, rekryterade frén fyra olika kliniska
center, inklusive ett svenskt. Det kommer att vara 12 manaders rekrytering och 12 ménaders
uppféljning per center. Studieresultaten ska avslutas 2021/2022.

Dan-NICAD lI-studien (med sammanlagt fem center) pabérjades i januari 2018 och kommer att
rekrytera upp till 2000 patienter med misstankt stabil kranskérlsjukdom. Studien kommer
att lagga till data for att utdka patientgruppen till att inkludera patienter frén 30 till 39 &r och
lagga till data for ytterligare algoritmforbéattringar. Dan-NICAD Il-studien férvantas avslutas
2020 och meddelade forsta resultaten 2021.

| juni 2018 inledde Acarix den forsta stérre undersokande kliniska studien - SEISMO - f6r att
utvéardera mojligheten att utveckla en algoritm for tidig detektering av hjértsvikt. Studien ska
inkludera 200 patienter med misstankt hjértsvikt pa tva kliniska center i Danmark. Rekryte-
ringen véntas avslutas i bérjan av 2020. Inspelningsutrustningen i SEISMO-studien &r
modifierade CADScor®-system som ocksa kan ta upp seismokardiografisk data.

Valideringsstudiedata har behandlats och &r pé vég att slutféras fér inlamning och publicering.
Inldmning av manuskript férvantas i mitten av 2020.

Den akustiska datainsamlingen fr&n BACC-studien &r en understkande klinisk delstudie

for att samla in akustiska data frén patienter vid akutmottagningen som misstinks ha akut
hjartinfarkt. Data kommer att analyseras for att eventuellt leda till nya akustiska funktioner
och ge information om relationen till andra kliniska biomarkérer. Studiedata kommer dock att
utvarderas under 2020 for att utvardera vidare fortsattning av datainsamlingen.
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Marknad

Hjart-karlsjukdom &r den vanligaste dodsorsaken globalt'. Hjadrt-karlsjukdomar &r ett samlingsnamn for
hjartattack, stroke, hjartsvikt och andra kommor som paverkar cirkulationsorganen.

1 https://www.who.int/news-room/fact-sheets/
detail/cardiovascular-diseases-(cvds)

2 https://www.who.int/en/news-room/fact-she-
ets/detail/cardiovascular-diseases-(cvds)

3 https://www.who.int/en/news-room/fact-she-
ets/detail/cardiovascular-diseases-(cvds)

4 European Cardiovascular Disease Statistics 2017

5 Heart Disease and Stroke Statistics 2018- At
a Glance - A Report from the American Heart
Association

6 European Cardiovascular Disease Statistics 2017

7 Heart Disease and Stroke Statistics 2018- At
a Glance - A Report from the American Heart
Association

8 Mackay J, Mensah G, eds. The Atlas of Heart
Disease and Stroke, World Health Organization,
Geneva, 2004.

9 Therming, Christina et al. "Low Diagnostic Yield
of Non-Invasive Testing in Patients with Sus-
pected Coronary Artery Disease: Results From
a Large Unselected Hospital-Based Sample.”
European Heart Journal - Quality of Care and
Clinical Outcomes 117 (2017): 1526-8. Web.

10 Winther, S. et al. Diagnostic performance
of an acoustic-based system for coronary
artery disease risk stratification. Heart (2017).
doi:10.1136/heartjnl-2017-311944.

11 Lu, Michael T. et al. (2017) Safety of coronary
CT angiography and functional testing for
stable chest pain in the PROMISE trial: A
randomized comparison of test complications,
incidental findings, and radiation dose. Journal
of Cardiovascular Computed Tomography. doi.
org/10.1016/}.jcct.2017.08.005

Vérldshélsoorganisationen (WHO) uppskattar att cirka 17,9 miljoner ménniskor dog
av ndgon form av hjart-karlsjukdom under 2016, vilket motsvarar cirka 31 procent av
alla dodsfall i varlden®. Det vanligaste &r dodsfall till foljd av stroke eller hjértattack.
Over 75 procent av samtliga dédsfall i hjart-karlsjukdom sker i [3g- till medelinkomst-
lander3. Manniskor med hjart-karlsjukdom - eller personer som lever med en férhgjd
kardiovaskulér risk till foljd av riskfaktorer som hégt blodtryck, diabetes eller hyper-
lipidemi - skulle ha stor nytta av upptéckt och behandling sa tidigt som mdjligt.

| Europa orsakar hjart-karlsjukdomar cirka 3,9 miljoner dédsfall om &ret och stér
for 45 procent av samtliga dodsfall i regionen®. | USA ar motsvarande siffra narmare
840 000 dodsfall rligen®. De totala kostnaderna fér samhillet for hjart-karlsjuk-
domar i EU och USA uppgar till 210 miljarder euro® respektive 330 miljarder USD’,
inklusive bade direkta och indirekta kostnader.

Kranskarlssjukdom
Kranskérlssjukdom &r en av de vanligaste hjart-kéarlsjukdomarna och beréknas orsaka
cirka 7,2 miljoner dodsfall &rligen (3,8 miljoner mén och 3,4 miljoner kvinnor)®.

De framsta symptomen pé kranskarlssjukdom &r sallan entydiga och forvaxlas ofta
med tecken p& andra besvir och sjukdomar. Nyligen genomférda studier visar att
endast sex till tio procent av patienterna som remitteras till icke-invasiva tester
lider av svér kranskérlssjukdom?®'® ", Det inneb&r att nio av tio patienter som hén-
visas till icke-invasiva diagnosrutiner inte lider av betydande kranskarlssjukdom,
men har symptom fran andra tillstdnd, sdsom muskelsmarta, diffusa magbesvar
eller psykosocial stress.

Behovet av att minska antalet icke-invasiva och invasiva diagnosmetoder samtidigt
som diagnoserna forblir tillforlitliga verkar outtomligt. Att identifiera och utesluta
patienter som inte lider av betydande kranskérlssjukdom redan p3 ett tidigt stadium
skulle bidra till battre resultat.

Dagens diagnosmetoder

Symptomen pé kranskérlssjukdom yttrar sig bland annat i form av smérta i hjértat
eller hjarttrakten, ofta i kombination med andningssvérigheter, yrsel eller illam&ende.
Symptomen &r inte entydiga, vilket &r anledningen till att patienterna ofta ombeds
att konsultera en kardiologspecialist for ytterligare undersdkningar for att se om
symptomen beror pa kranskarlssjukdom eller om det kan finnas andra orsaker.

Den forsta undersskningen delas in i ett antal steg som samtliga utvédrderas for att

avgora om det krévs ytterligare undersokningar eller inte. Rekommenderade metoder

som anvands for att stélla diagnos skiljer sig ofta mellan olika l&énder och har ett

néra samband med strukturen pd individuella, nationella riktlinjer och erséttnings-

system. De fyra vanligaste stegen for att stélla diagnosen kranskarlssjukdom é&r:

e Allman lakarunders6kning

e Trédnings-EKG

e Ekokardiografi eller karl-scintigrafi och i vissa fall cCTA (coronary computed
tomography angiography)

* Ro&ntgenundersskning av karlen

De icke-invasiva alternativen - tranings-EKG och ekokardiografi - ger ofta inkon-
sekventa resultat som ocks8 beror pé& den bedémning som gérs av den individuella
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kardiologen som utfér testerna. Patienterna remitteras darfor ofta till invasiva
réntgenundersokningar av kérlen som inte bara leder till hoga kostnader for sjuk-
vardssystemet utan ocksa obehag och onddiga risker for patienten.

Marknadséversikt

Acarix lanserade 2019 CADScor®System pé tre nya marknader; Storbritannien,
Finland och Schweiz. Tillsammans med de redan befintliga marknaderna - Tyskland,
Osterrike och Norden - har Acarix idag kommersiell aktivitet pd sex europeiska
marknader. Parallellt med marknadsaktiviteterna i Europa har Acarix ocks3 initierat
en del férmarknadsaktiviteter i Mellandstern for att underséka om regionen skulle
kunna vara en potentiell CADScor®-marknad dar det finns ett definierat behov och
passar strategiskt for CADScor®.

Genom nya kontrakt med distributérer i Tyskland, Osterrike och Schweiz (samman-
taget DACH-regionen) och tva nya saljare i Tyskland har Acarix intensifierat sin
narvaro i denna region for att mojliggdra en mer strukturerad marknadspenetration
och ett starkare forsaljningsfokus.

P& den brittiska marknaden har Acarix inlett ett samarbete med Dr Takhar och
hans team vid kliniken Wansford GP, i Peterborough, som har vunnit nationellt pris
for sin ledande forskning. Planen fér 2020 &r att stddja och arbeta tillsammans
med Dr Takhar f6r att kunna dra nytta av en framgéngsrik produktimplementering
och anvandning av CADScor® vid kliniken i Wansford nar CADScor®-tekniken rullas
ut till fler kliniker i Storbritannien.

For att &teraktivera och nd nya kunder, samt starka nédrvaron och aktivitetsnivan i
Norden, har Acarix anlitat en ny forsaljningsdirektér som ocksa kommer att fort-
sétta utveckla det nyetablerade samarbetet med CARDIRAD, en nordisk/baltisk
distributor med fokus inom kardiologi. Med CARDIRAD kommer Acarix fortsatta
utvdrdera en mgjlig implementering av CADScor® som ett diagnostiskt hjalpmedel
for att utesluta stabil kranskarlssjukdom vid Helsingfors hjartsjukhus, som &r ett av
fem hjartsjukhus i Finland (Tammerfors, Valkeakoski, Hdmeenlinna, Riihim&ki och
Helsingfors). De arbetar alla utifrén filosofin att kombinera de bé&sta driftmodellerna
fran bade den offentliga och den privata sektorn f6r att erbjuda 6verlagsen halso-
och sjukvard fér patienten.

Under 2019 tog Acarix ocksa de férsta stegen mot att skapa en marknadsstrategi
for USA genom att investera i en genomgripande marknadsanalys. Parallellt med
den viktiga regulatoriska processen med FDA (Food and Drug Administration)
har Acarix borjat bygga en initial struktur och bas for sin slutgiltiga amerikanska
marknadsstrategi.
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Aktien

Acarix AB (publ) &r moderbolag i koncernen som bestar av fem heldgda dotterbolag varav Acarix

A/S med séte i Hellerup, Danmark, &r det bolag dar den operativa verksamheten i koncernen bedrivs.
Acarix-aktien handlas sedan den 19 december 2016 pé First North Premier. Aktien introducerades till
kursen 17,60 kronor och sista stangningskursen per den 31 december 2019 var 1,27 kronor. Under 2019
uppgick den hogsta aktiekursen till 3,58 SEK per den 29 april 2019, och den lagsta kursen var 1,26 SEK

den 16 december 2019.

Acarix styrelse beslutade den 25 september 2019, med st&d
av bemyndigande frén extrastdmma den 16 augusti, om en
nyemission av hogst 34 541064 aktier med féretrade for
befintliga aktiedgare. Genom féretradesemissionen dkade
Acarix aktiekapital med 28666 667 SEK till 51694 043 SEK.
Det totala antalet aktier och réster dkade 28666 667, fran
23027 376 till 51694 043 aktier och roster.

Aktien handlas under namnet ACARIX och ISIN-kod
SE0009268717 och ingér i Nasdaq First North Healthcare
Index, som tkade med 4,2 respektive 32,3 procent under
2018 respektive 2019.

Antalet aktier i bolaget vid arets utgéng uppgick till 51694043
(23027 376) och uppgick till ett totalt marknadsvarde om 65,7
MSEK (104,1) MSEK per den 31 december 2019. Acarixaktien
foljs regelbundet av analytiker hos Redeye.

Agarférteckning Réster
31 december 2019 Antal aktier  och kapital
Sunstone LSV Fund Il K/S 4749 081 9,2%
SEED Capital DK Il K/S 4749 081 9,2%
Formue Nord Markedsneutral A/S 2 956 315 5,7%
Forsakringsktiebolaget Avanza Pension 2 836 049 5,5%
Puhua Jingxin 2 654 259 5.1%
Danske Bank International S.A 2 425 940 47%
Nordnet Pensionsforsakring AB 2 069 347 4,0%
SHB, Copenhagen Branch 2 023 290 3,9%
Coloplast A/S 1683072 3,3%
Mikael L6nn 1366 930 2,6%
Ovriga aktiedgare 24180 679 46,8%
Summa 51 694 043 100,0%

R6stratt och ritt till utdelning

Varje aktie berégttigar innehavaren till en (1) rést pa bolags-
stammor. Om bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittnings-
emission har aktiedgarna féretradesratt att teckna s&dana
vardepapper i férhallande till antalet aktier som innehades
fére emissionen.

Samtliga aktier i bolaget ger lika rétt till utdelning samt till

bolagets tillgdngar och eventuella dverskott i hindelse av
likvidation.
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Optionsprogram

Vid bolagsstdmma den 24 maj 2017 fattades beslut om tva
optionsprogram som ger deltagarna ratt att teckna sig for
aktier.

Det forsta programmet "Incitamentsprogram 2017/2020" for
ledande befattningshavare och anstillda bestér av utfardandet
av hogst 825000 teckningsoptioner, och varje option
berattigar innehavaren till kép av en aktie under utnyttjande-
perioden 1 juni 2020-15 juni 2020. Teckningskursen for
aktierna hanforliga till optionsprogrammet ar 25,60 SEK. |
samband med optionserbjudandet anvéndes en marknadsba-
serad prissattningsmodell.

Det andra programmet "Incitamentsprogram 2017/2021" fér
styrelsen bestar av utfirdandet av hégst 300000 tecknings-
optioner, och varje option beréttigar innehavaren till kdp

av en aktie under utnyttjandeperioden 1 juni 2021-15 juni
2021. Teckningskursen for aktierna hanforliga till options-
programmet dr 29,54 SEK. | samband med optionserbjudandet
anvéndes en marknadsbaserad prisséattningsmodell.

Loptiden for Incitamentsprogram 2017/2020 &r tre &r, medan
|6ptiden fér Incitamentsprogram 2017/2021 &r fyra &r.

Arsstamma

Arsstamman i Acarix AB (publ) &ger rum den 14 maj 2020 p&
Baker & McKenzie Advokatbyrés kontor, Vasagatan 7, 10123
Stockholm. Anmalan om deltagande p& arsstamman kommer
att publiceras pa Acarix webbplats www.acarix.com.

Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av
bolagsstdmman

Ratt till utdelning tillfaller den som pé av bolagsstdmman
beslutad avstamningsdag &r registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Utdelningen
utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per
aktie genom Euroclear Sweden, men betalning kan dven ske
i annat @n kontanter (sakutdelning).

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte
har skatteméssig hemvist i Sverige &r normalt féremal fér
svensk kupongskatt.



cC Med CADScor®System
kan vi tidigare och mer noggrant
utvardera vara patienter som diagnostiseras
med stabil brostsmarta och begransa antalet vi
skickar vidare for ytterligare undersodkningar,
vilket leder till kortare vantetider.

Efter utvardering av cirka 20 fall kan vi
se ytterligare férdelar | och med att
patienterna forstar att de kan behdva
anpassa sin livsstil for att minimera

risken for att utveckla

CAD framover. '}

Dr Takhar




Riskfaktorer

Acarix verksamhet och marknad &r foremal for ett antal risker som helt eller delvis &r utanfér bolagets
kontroll och som péverkar eller kan komma att paverka bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Nedanst&ende riskfaktorer, som inte ar heltickande och som &r utan inbérdes rangordning,
beddms vara av betydelse fér Acarix framtida utveckling.

Marknadstillvaxt och allmédnna konjunkturlaget

Etablering i andra lander, sarskilt sddana som bolaget inte tidigare har erfarenhet
av, &r férenat med risker som kan vara svara att férutse. Vidare kan externa faktorer
sdsom det allménna konjunkturlédget, tillgang till for bolaget viktiga produkter,
efterfrdgan pd bolagets produkter, réantor, priser eller inflationsnivéer vara féremal
fér forandringar 6ver tid vilket kan paverka finansiérers investeringsvilja eller
bolagets intdktsflode negativt.

Produkter och marknadsacceptans:

Det finns en risk att bolagets produkter inte kommer generera intékter som motiverar
bolagets ndrvaro pd marknaden. Om bolagets produkter inte genererar intékter,
blir obsoleta eller av annan anledning inte ligger i framkant inom sitt omrade eller
inte omfattas av nationella kostnadsersattningsprogram och/eller riktlinjer, kan det
f& en negativ inverkan p& Acarix verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

Risker relaterade till framtida kommersialisering

Det &r bolagets avsikt att pa relevanta marknader forts&tta soka tillstand eller
registrering hos statliga myndigheter eller andra administrativa organ for att
mojliggéra marknadsféring och foérséaljning av bolagets produkter. Det finns en

risk att bolagets lansering pé enskilda marknader férsenas eller férdyras eller helt
uteblir, vilket kan fa en negativ inverkan pa Acarix verksamhet, finansiella stéllning
eller resultat.

Konkurrens

Det finns en risk att konkurrenter, sdval kdnda som okanda, utvecklar en effektivare
metod for att utesluta patienter frén kransartdrsjukdom eller att konkurrenters pro-
dukter kommer att omfattas av forsakringsbolagens kostnadsersé&ttnings-program
och/eller ingd i nationella riktlinjer fér behandling av kransartarsjukdom, vilket kan
fa en negativ inverkan pa Acarix verksamhet, finansiella stillning eller resultat.

Tillstdnd och godkénnanden

Acarix dr en kommersiell aktér som verkar p& en marknad som kréver vissa
myndighetstillstand. Acarix verkar pd en marknad som i olika jurisdiktioner ar
foremal for olika regulatoriska tillstdnd, godkinnanden eller krav frén statliga
myndigheter eller andra administrativa organ. For att bolagets produkter ska
kunna marknadsféras och siljas pé olika marknader behéver tillstdnd erhéllas
och registrering ske hos relevanta organ i olika jurisdiktioner. Ett uteblivet eller
tillbakadraget tillstdnd eller registrering kan fa en vasentligt negativ effekt.

Forskning och utveckling

For att fortsatta utveckla bolagets produkt, som &r ett resultat av drygt tio &rs
forskning, samt for att forts&tta verifiera resultat av anvéndningen av produkten,
fordras fortsatta investeringar inom forskning och utveckling. Det finns en risk att
investeringar i forskning och utveckling inte kommer att ge bolaget forvantad nytta.

Utvecklingskostnader

Att utveckla kommersiellt géngbara produkter inom bolagets verksamhetsomrade
ar generellt sett mycket kostnadskravande. Den komplexitet som &ar férenad med
produktutvecklingen innebér att det &r svart att férutse, eller pé férhand faststilla,
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vilka kostnader som kan uppsté. Detta medfér en risk for att planerad produktut-
veckling blir mer tids- och/eller kostnadskravande &n planerat.

Beroende av nyckelpersoner

For den fortsatta utvecklingen av bolaget &r Acarix beroende av vissa nyckelpersoner
som vid tidpunkten fér denna &rsredovisning eller hirefter arbetar som experter
inom bolaget i olika ledande befattningar. Bolaget &r séledes beroende av nyckel-
personers kompetens. Om nyckelpersoner eller annan kvalificerad personal lamnar
bolaget, och bolaget i férekommande fall inte kan ersatta dessa i tid och pa ett
adekvat sétt, kan det f& en negativ inverkan pd Acarix.

Immateriella rattigheter

Det finns en risk att bolaget inte kan uppriatthélla eller skydda sina patentfamiljer
eller att andra av bolaget utvecklade innovationer i framtiden inte kan erhélla
tillrackligt skydd. Vidare finns en risk att bolaget gér, eller pastés gora, intréng

i tredje parts immateriella rattigheter eller att tredje part gér, eller pastds géra,
intrdng i bolagets immateriella rattigheter. Detta kan medféra att bolaget behdver
férsvara sig mot pastaddda intréng eller férsvara sina immateriella rattigheter. Om
en eller flera risker realiseras kan det fa en negativ inverkan p& Acarix verksamhet,
finansiella stéllning eller resultat.

Finansiering

Acarix kan framéver komma att vara beroende av finansiering fran kreditgivare,
aktiedgare och/eller finansiering pa annat sitt. Vidare kan marknadsférhéllanden,
den allminna tillgdngligheten pa krediter, bolagets kreditbetyg samt osékerhet
och/eller stérningar pa kapital- och kreditmarknaderna péaverka tillgangligheten till
finansiering. Det finns en risk att bolaget inte kommer att kunna erhélla finansiering
eller att finansiering inte kan erhéllas pa for Acarix gynnsamma villkor eller att
anskaffat kapital inte &r tillrackligt for att mota koncernens finansieringsbehov.

Skatt

Acarix har sitt sate i Malmd, Sverige, men bedriver den stérsta delen av sin operativa
verksamhet i Danmark och férsaljningsverksamheten i Tyskland, Osterrike och
Sverige. Acarix driver, och har drivit, sin verksamhet i enlighet med bolagets tolkning
av vid var tid gillande skattelagstiftning, krav frén relevanta skattemyndigheter
samt dér tillhrande administrativ praxis, samt, i férekommande fall, skatteavtal.
Det finns en risk for att bolagets tolkning och tillampning av skattelagstiftningen &r
felaktig, eller att sddana regler dndras med retroaktiv verkan.

Tvister

Bolaget kan fran tid till annan komma att bli inblandad i rattsliga tvister eller féremal
fér ansprék, utredningar eller andra administrativa férfaranden vilket kan innebéra
att Acarix blir skyldigt att betala skadestdnd eller upphéra med viss verksamhet
eller att styrelseledaméter eller andra anstéllda i bolaget riskerar straffrattsliga
sanktioner. Dylika férfaranden &r generellt sett tids- och kostnadskrévande, stor
den l6pande verksamheten i bolaget samt &r svéra att forutse utgdngen p4, vilket
kan fa en negativ inverkan pa Acarix verksambhet, finansiella stéllning eller resultat.

Pandemier

Effekter av pandemier typ Covid-19 kan fa stora konsekvenser pa den allménna
konjunkturen och péverka Acarix kliniska och kommersiella aktiviteter negativt
bade p& bade kort och l&ng sikt. Péverkan kan ocksé ske pé tillgéng till kapital vilket
skulle kunna paverka Acarix méjligheter att erhélla nédvéndig finansiering av verk-
samheten. Effekterna av pagdende utbrott av Covid-19 &r fér narvarande svéra att
dverblicka men det finns en risk att det kommer paverka Acarix kliniska program
samt forsaljningsutveckling under 2020 och mdjligheterna att erhélla nédvandigt
kapital under bérjan av 2021. Se vidare under Not 5, Finansiella Risker.
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Forvaltningsberidttelse

Acarix AB (publ) organisationsnummer 559009-0667

Styrelsen och verkstallande direktdren avger harmed
&rsredovisning fér moderbolaget och koncernredovisning
for rakenskapséret 2019. Balans- och resultatrakningar for
koncern och moderbolag ska framlidggas p& arsstamman den
14 maj 2020 for faststallande.

Koncernen

Acarix AB (publ) &r moderbolag i koncernen som bestar av
de heldgda dotterbolagen

e Acarix A/S, Kongens Lyngby i Danmark

e Acarix GmbH, Kéln i Tyskland

e Acarix GmbH, Wien, Osterrike

e Acarix China ApS, Kongens Lungby, Danmark

e Acarix Incentive AB, Malmd i Sverige

Moderbolaget

Acarix AB &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i
Sverige och vars nuvarande firma registrerades vid Bolags-
verket den 30 september 2016. Acarix operativa verksamhet
har bedrivits i Danmark sedan 2009. Bolagets organisations-
nummer dr 559009-0667. Acarix har sitt sate i Malmo.

Verksamhetsinriktning

Acarix ar ett svenskt medicintekniskt bolag som under mitten
av ar 2017 gick in i kommersiell fas. Acarix utvecklar och
kommersialiserar diagnostiska tester for hjart- och kéarlsjuk-
domar baserat pa teknologiplattformen CADScor®System.

Bolagets huvudsakliga marknad &r marknaden fér medicin-
teknik fér hjart- och karlsjukdomar. Acarix var under verk-
samhetsdret verksamt i Tyskland, Osterrike, Sverige och
Danmark. CADScor®Systems férsta applikationsomrade &r
diagnostisering av patienter med symptom pa kransartar-
sjukdom. |dag &r det enbart cirka tio procent av alla patienter
som soker utredning fér kransartérsjukdom som de facto
har sjukdomen. Dessa patienter kan i dagslédget inte enkelt
identifieras hos allmanlakare och tvingas darfér genomga

en l8ng och omfattande diagnostiseringsprocess for att fa

en korrekt diagnos. CADScor®System kan med 97 procents
sakerhet (negativt prediktivt varde*) exkludera upp till 50
procent av patienterna som, for sin allmanlakare, idag uppvisar
symptom pa kransartarsjukdom.

Detta bedéms medféra vasentliga kostnadsbesparingar for
sjukvards- och férsakringssystemet samtidigt som patienten
undviker onddig, invasiv och i vissa fall skadlig diagnostik.
Acarix huvudsakliga fokus &r bolagets test fér kransartar-
sjukdom.

* Dan-NICAD studie.
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Finansiell rapport

Intédkter och bruttomarginal

Under &ret séldes 23 CADScor®System och 4326 engéngs-
pléster, varav 5 CADScor®Systems och 2040 engéngsplaster
levererades till kliniska studier i Danmark. Systemen séldes i
Tyskland (11), Sverige (3), Storbritannien (2), Finland (1),
Schweiz (1) och Danmark (5). Under 2018 saldes 22
CADScor®System och 2 120 engéngspléster. Koncern-
intakterna uppgick totalt till 1857 (1024) kSEK, varav 478
kSEK avsdg CADScor®System och 1379 kSEK avsag
engdngsplaster. Intdkterna rensat fran leveranser till kliniska
studier uppgick till 1049 kSEK. Bruttovinsten uppgick till
1430 kSEK, motsvarande en bruttomarginal om 78 procent
jamfort med 69 procent féregdende ar.

Kostnader

Totala koncernkostnader (FoU och férséljnings-/administra-
tionskostnader) fér verksamhetséret uppgick till 47873 kSEK
jamfort med 43232 kSEK under féregéende &r. Forsaljnings-
och administrationskostnader uppgick till 27 591 (30887) kSEK
varav 15553 (17502) kSEK avser forséljnings och marknads-
kostnader. Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till
20282 (12344) kSEK under perioden och 6kade i takt med
okade aktiviteter i Dan-NICAD Il och Seismostudierna.

Finansiellt resultat

Under verksamhetséaret redovisade koncernen en rérelse-
forlust pd -46 444 kSEK jamfort med -42 523 kSEK under
motsvarande period féregdende ar. Avskrivningar under
aret uppgick till 4115 kSEK férdelade mellan kapitaliserade
utvecklingskostnader p& 2317 kSEK, patent 268 kSEK och
avskrivningar pé leasingtillgdngar p& 1530 kSEK. Nettofor-
lusten for aret uppgick till -46 459 kSEK jamfért med -42 250
kSEK under motsvarande period féregédende &r. Resultat per
aktie fore utspadning var -1,83 SEK jamfért med SEK -1,83
under féregéende &r. Ingen utspadningseffekt féreldg.

Immateriella tillgdngar

Aktivering av utvecklingskostnader for CADScor®System har
pégatt sedan augusti 2015 nar certifieringsorganet TUV ut-
fardade intyg om godk&nnande (CE-markning) av produkten.
Aktiveringen upphdrde nér produkten marknadsférdes under
andra kvartalet 2017 och avskrivningen av utvecklingskost-
nader inleddes. Per den 31 december 2019 uppgick aktiverade
utvecklingskostnader till 16 924 kSEK. Redovisat varde inklu-
sive aktiverade utvecklingskostnader och férvérvade rattig-
heter uppgick per den 31 december 2019 till 21508 kSEK.

Kassafléde och finansiell stéllning

Totalt utflsde fér heldret uppgick till -11500 kSEK, jamfért med
ett utfléde om -38 609 kSEK samma period féregdende ar.
Kassaflodet &r paverkat av en féretradesemission som tillférde






bolaget netto 34548 kSEK. Effekten fran rérelsekapital uppgick
till -2213 kSEK, jamfért med 133 kSEK samma period férega-
ende ar. | slutet av perioden hade Acarix 53747 kSEK i likvida
medel jamfort med 65019 kSEK per den 31 december 2018.

Ledningen for Acarix och dess styrelse berdknar att nuva-
rande likviditet kan finansiera verksamheten fram till forsta
kvartalet 2021 och utvérderar samtidigt kapitalstrukturen
och mdjliga framtida finansieringsalternativ. Ledningen och
styrelsen ser positivt p& mojligheten att anskaffa kapital for
bolagets fortsatta verksamhet enligt affarsplanen.

Eget kapital

Per den 31 december 2019 uppgick konsoliderat eget kapital
till 76 602 kSEK, jamfort med 87 877 kSEK den 31 december
2018. Under fjarde kvartalet genomférdes en foretradese-
mission d& totalt antal aktier 6kade frén 23027 376 st. till
51694043 aktier. Aktiekapitalet kade med 28 666 667 SEK
till 51694043 SEK.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

All affarsverksamhet i Acarix ar féremal for risker. Riskhante-
ringen &r viktig och en integrerad del av bolagets verksamhet
och strategi. Riskerna kan vara hanforliga till handelser i den
externa miljon och kan péaverka vissa branscher mer &n andra.

Riskerna kan ocksé& vara specifika for ett visst bolag. Acarix

dr exponerat for vissa specifika riskkategorier:

e Operativa risker, till exempel hanférliga till den kapital-
intensiva och riskabla utvecklingen av ny medicinteknisk
utrustning, beroende av externa parter, risker vid kliniska
tester, beroende av kvalificerad personal och nyckel-
personer.

e Externa risker sdsom patentintréng, konkurrens, snabb
teknisk utveckling, regulatoriska krav, prissattning samt
erséttning for kostnader.

e Finansiella risker, sdsom valutakursrisk, ranterisk, kredit-
risk och finansieringsrisk.

Yiterligare information om risker finns pa sidan 16 i
arsredovisningen.

Handelser efter balansdagen

e Den 14 januari 2020 meddelade bolaget att CADScor®System
for forsta gdngen anvdnds kommersiellt i Storbritannien
och de férsta patienterna utvarderas. Dr Amrit Takhar
och hans team pa Wansford och Kingscliffe Practice nira
Peterborough ar den forsta kliniken i Storbritannien som
anvander den unika CADScor-tekniken for att utvédrdera
patienter som lider av stabila brostsmaértor.

e Den 18 februari meddelade bolaget att den randomiserade,
kliniska multicenterstudien FILTER-SCAD har p&bdrjats.
FILTER-SCAD studien syftar till att analysera kostnads-
effektivitet och sékerhet som konsekvens vid ett anvandande
av CADScor®System som uteslutande test for patienter med
symtom pé stabil kranskérlssjukdom. FILTER-SCAD-studien
kommer att omfatta totalt 2000 patienter med misstankt
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stabil kranskérlssjukdom vid fyra sjukhus i Danmark och
Lunds universitetssjukhus i Sverige.

e Den 12 mars 2020 erhéll bolaget bekréftande feedback frén
de tyska myndigheterna, Federal Joint Committee, G-BA,
pé ansdkan om kostnadserséttning for CADScor®System i
Tyskland.

"De menar pa att CADScor®System representerar en
lovande teknologi samt att produkten har potential att
passa inom den tyska sjukvarden, vilket &r positivt”, sade
Per Persson, vd fér Acarix. "Ansdkan fortsatter nu till
nista steg d& G-BA granskar Acarix senaste kliniska
bevis och pdgéende studier. Alternativt féreslas en lokal
tysk bekréftande studie. Vi férvantar oss ytterligare
kommentarer under mitten av aret”.

e Under det forsta kvartalet 2020 brot Covid-19 pandemin ut
och féljderna av utbrottet har sedan mars ménad haft en
negativ pdverkan pd Acarix, och det finns en risk att detta
kan leda till en negativ finansiell paverkan p& koncernen.
Inom Acarix arbetar vi for att sékerstalla att verksamheten
fortsatter att fungera efter var basta férméga samtidigt
som vi stiller vdra medarbetares hilsa i fokus. Detta gor
vi framst genom en uppmaning till féretagets personal att
arbeta hemifran och ett reseférbud. | var bedémning av de
omedelbara effekterna kan vi konstatera att patientrekryte-
ringen i vara pagdende kliniska studier Filter Scad Studien
och Dan-NICAD Il studien har avstannat vilket kan komma
att férsena slutférandet av studierna. Vidare har bolaget
ldmnat in en DeNovo-ansokan till FDA (American Food and
Drug Administration) fér produktgodkénnande infor lanse-
ring av CADScor System p& den amerikanska marknaden.
Det finns en risk att godk&nnandeprocessen férsenas.

Gallande ersattningsprocessorn i Tyskland sé pagér den
tillsammans med GB_A (Federal Joint Committee). |
bérjan av 2020 fick vi positiv terkoppling frén GB-A som
rdknade med att dterkomma med ytterligare information
under mitten av 2020. Det finns en risk att GB-A:s &ter-
koppling kan komma att férsenas.

D4 de flesta sjukhus, vérdcentraler och dven privatkliniker
har begrénsat tillgdngen foér kommersiell verksamhet berérs
dven sdlj och marknad i hég grad sé lange Covid-19 situa-
tionen kvarstar. S& val Internationella som nationella
kongresser och utbildnings méten har under véren stillts
in eller skjutits fram till senare delen av aret. Detta
sammantaget innebér att en stor del av vara kommersiella
aktiviteter drabbas med motsvarande férskjutning s
lange Covid-19 krisen varar. Det &r dock, givet den osdkra
situationen i nuléget inte mojligt att uppskatta hela den
potentiella pdverkan fér Acarix.

Information om aktien

Bolagets aktier &r av samma slag och det foreligger ingen
skillnad i réstratt. Aktien har handlats p& NASDAQ First
North under namnet ACARIX och ISIN-kod SE0009268717
sedan den 19 december 2016, och aktierna ar noterade under
Premiersegmentet.



Acarix styrelse beslutade den 25 september 2019, med stdd
av bemyndigande frén extrastdmma den 16 augusti 2019, om
en nyemission av hogst 34541064 aktier med féretrade for
befintliga aktiedgare. Genom foretradesemissionen dkade
Acarix aktiekapital med 28666 667 SEK till 51694 043 SEK.
Det totala antalet aktier och réster kade 28666 667, frén
23027 376 till 51694043 aktier och rdster.

Antalet aktier i bolaget vid arets utgéng uppgick till
23027376 (23027 376).

Agarférteckning Roster
31 december 2019 Antal aktier  och kapital
Sunstone LSV Fund Il K/S 4749 081 9,2%
SEED Capital DK Il K/S 4749 081 9,2%
Formue Nord Markedsneutral A/S 2 956 315 5,7%
Forsadkringsktiebolaget Avanza Pension 2 836 049 5,5%
Puhua Jingxin 2 654 259 51%
Danska Bank International S.A 2 425 940 47%
Nordnet Pensionsférsakring AB 2 069 347 4,0%
SHB, Copenhagen Branch 2 023 290 3,9%
Coloplast A/S 1683 072 3,3%
Mikael Lénn 1366 930 2,6%
Ovriga aktiedgare 24180 679 46,8%
Summa 51 694 043 100,0%

Certifierad radgivare
Wildeco Ekonomisk Information AB &r bolagets certifierade
radgivare pé Nasdaq First North Premier.

Férslag till disposition av bolagets vinst

Fritt eget kapital i moderbolaget SEK
Overkursfond 162 793 111
I?alanserat resultat -79 939 248
Arets resultat -45 854 912
Totalt 36 998 951

Styrelsen foreslar att tillgdngliga vinstmedel fér utdelning
och fria reserver disponeras enligt féljande:
SEK

I ny rékning balanseras 36 998 951
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Koncernens resultatrakning

Ar Ar
kSEK Not 2019 2018
Nettoomsattning 13 1857 1024
Kostnad séld vara -427 -316
Bruttoresultat 1430 708
Forsknings- och utvecklingskostnader -20 282 12344
Forsaljnings- och administrationskostnader -27 591 -30887
Rérelseresultat 6,7, 8 -46 444 -42523
Finansiella intakter 103 352
Finansiella kostnader 9 -94 -79
Resultat fore skatt -46 434 -42250
Skatt 10 -25 -
Periodens resultat efter skatt -46 459 -42 250
Nettointdkter hanférliga till moderbolagets aktiedgare -46 459 -42250
Resultat per aktie, fére utspadning (SEK) "2 " -1,83 -1,83
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) -1,83 -1,83
Genomshnittligt antal aktier, tusental 27 805 23027
¥ Inga utspadningseffekter uppkom.
? Resultat per aktie - periodens nettoresultat, hanforligt till aktiedgare i moderbolaget, delat med genomsnittligt antal utestdende aktier.
Koncernens rapport déver totalresultat

Ar Ar
kSEK 2019 2018
Periodens resultat efter skatt -46 459 -42250
Poster som senare kan &terforas i resultatrdkningen:
Valutakursjusteringar 637 1188
Ovrigt totalresultat fér &ret, netto efter skatt 637 1188
Summa totalresultat for aret, netto efter skatt -45 822 -41062
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -45 822 -41062
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Koncernens balansrakning

Ar Ar
kSEK Not 2019 2018
Tillgdngar
Materiella tillgdngar
Nyttjanderéttstillgdng 7 881 -
Summa materiella tillgdngar 881 -
Immateriella anldggningstillgdngar
Forvarvade rattigheter 4584 4775
Aktiverade utvecklingsprojekt 16 924 18921
Summa immateriella tillgdngar 12 21508 23696
Totala anldggningstillgédngar 22 389 23 696
Omsdittningstillgdngar
Lager 3052 2625
Kundfordringar 1108 603
Ovriga fordringar 14 2 688 3254
Likvida medel 15 53 747 65019
Summa omsittningstillgéngar 60 594 71501
Summa tillgédngar 82 983 95197
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital 16 430 592 396044
Reserver 2514 1877
Ansamlad forlust -356 502 -310044
Summa eget kapital 76 602 87877
Ldngfristiga skulder
Leasing skuld 7,20 72 -
Summa langfristiga skulder 72 -
Kortfristiga skulder
Leasing skuld 7,20 694 -
Leverantorsskulder 17 1781 2502
Ovriga skulder 18 3834 4818
Summa kortfristiga skulder 6 309 7320
Summa eget kapital och skulder 82 983 95197
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Koncernens rapport
| eget kapital

over forandringar

Ovrigt Summa
tillskjutet Ansamlad eget
Aktiekapital kapital Reserver forlust kapital
Per den 1 januari 2019 23027 373017 1877 -310044 87877
Periodens resultat - - - -46 459 -46 459
Ovrigt totalresultat:
Valutakursjusteringar - - 637 - 637
Summa gvrigt totalresultat 23 027 373 017 2514 -356 502 42 054
Transaktioner med &dgare
Nyemission 28 667 14 333 = = 43 000
Kostnader relaterat till nyemission = -8 452 = = -8 452
Per den 31 december 2019 51 694 378 898 2 514 -356 502 76 602
Per den 1 januari 2018 23027 373017 689 -26779% 128939
Periodens resultat - - - -42250 -42250
Ovrigt totalresultat:
Valutakursjusteringar - - 1188 - 1188
Summa 6vrigt totalresultat 23027 373017 1877 -310 044 87877
Per den 31 december 2018 23027 373017 1877 -310044 87877
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Koncernens kassaflédesanalys

Helér Helér
kSEK Not 2019 2018
Den [6pande verksamheten
Rérelseresultat -46 444 -42523
Justering for avskrivningar 4115 2507
Erhéllen skatt - 997
Finansiella poster 9 277
Kassaflode fére forandringar i rérelsekapital -42 320 -38742
Justeringar av rorelsekapital:
Forandringar i lager -426 -680
Forandringar i fordringar och férskottsbetalningar -428 -1388
Forandringar i leverantérsskulder och &vriga skulder -1359 2201
Total forandring av rérelsekapital -2 213 133
Kassafléde fran rérelsen -44 533 -38609
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -44 533 -38609
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasing skuld 20 -1515 -
Nyemission 34 548 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 33 033 -
Periodens kassafléde -11 500 -38609
Valutaomrakningsdifferenser 238 17
Likvida medel vid periodens bdrjan 65 019 103457
Likvida medel vid periodens slut 53 747 65019
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Moderbolagets resultatrakning

Ar Ar
kSEK Not 2019 2018
Ovriga intikter 7 967 5127
Forsaljnings- och administrationskostnader 6,7,8 -20 259 -15448
Rérelseresultat -12 292 -10321
Resultat fran aktier i dotterbolag -33 654 -58936
Finansiella intakter 92 141
Finansiella kostnader -1 -2
Resultat fore skatt -45 855 -69118
Skatt - -
Periodens resultat efter skatt -45 855 -69118
Nettointdkter hénférliga till moderbolagets aktiedgare -45 855 -69118
Moderbolagets rapport éver totalresultat

Ar Ar
kSEK Not 2019 2018
Periodens resultat efter skatt -45 855 -69118
Summa totalresultat for aret, netto efter skatt -45 855 -69118
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -45 855 -69118
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Moderbolagets balansrakning

Ar Ar

kSEK Not 2019 2018
Tillgdngar
Finansiella tillgdngar
Andelar i dotterbolag 21 42178 42178
Summa finansiella tillgédngar 42 178 42178
Omsidttningstillgangar
Ovriga fordringar 14 1163 623
Likvida medel 15 48 243 61349
Summa omsittningstillgdngar 49 406 61972
Summa tillgédngar 91 584 104150
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 16 51 694 23027
Ovrigt tillskjutet kapital 162 793 156912
Ansamlad férlust inklusive &rets resultat -125 794 -79939
Summa eget kapital 88 693 100000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 17 666 13
Ovriga skulder 18 2 224 3037
Summa kortfristiga skulder 2 890 4150
Summa eget kapital och skulder 91 584 104150
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Moderbolagets
| eget kapital

rapport 6ver forandringar

Ovrigt Summa
tillskjutet Ansamlad eget
kSEK Aktiekapital kapital forlust kapital
Per den 1 januari 2019 23027 156912 -79939 1000008
Periodens resultat efter skatt = = -45 855 -45 855
Summa &vrigt totalresultat 23 027 156 912 -125 794 54 145
Transaktioner med &gare
Nyemission 28 667 14 333 - 43 000
Kostnader relaterat till nyemission - -8 452 - -8 452
Per den 31 december 2019 51 694 162 793 -125 794 88 693
Per den 1 januari 2018 23027 156912 -10821 169118
Periodens resultat efter skatt - - -69118 -69118
Summa &vrigt totalresultat - - -69118 -69118
Forandringar i eget kapital - - -69118 -69118
Per den 31 december 2018 23027 156912 -79939 100000
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Moderbolagets kassaflédesanalys

Helér Helér

kSEK Not 2019 2018
Den [6pande verksamheten
Rérelseresultat -12 292 -10321
Finansiella poster 90 139
Justeringar av rorelsekapital:
Forandringar i fordringar och férskottsbetalningar -543 4150
Forandringar i leverantérsskulder och &vriga skulder -1256 878
Total fordndring av rérelsekapital -1799 5028
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -14 000 -5154
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Aktiedgartillskott -33 654 -32238
Kassafléde frén investeringsverksamheten -33 654 -32238
Kassafléde fran finansieringsverksamhet
Nyemission 34 548 -
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 34 548 -
Periodens kassafléde -13 106 -37392
Likvida medel vid periodens borjan 61349 98741
Likvida medel vid periodens slut 48 243 61349
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Noter, koncernen och moderbolaget

NOT 1 INFORMATION OM BOLAGET

Bolagsinformation

Acarix AB &r ett aktiebolag som &r registrerat och har sitt
sate i Malmo, Sverige. Huvudkontoret ligger i World Trade
Center Malmg, Skeppsgatan 19, 211 11 Malmé. Acarix karnverk-
samheter &ar utveckling, produktion och marknadsféring av en
ny kardiovaskuldr diagnosmetod och tillhdrande utrustning
fér samma och narliggande tjanster. Acarix bestér av:

Acarix-koncernen bestar av:

Acarix A/S Vilket &r det huvudsakliga  Registrerat och
rérelsedrivande bolaget ligger i Danmark

Acarix GmbH Stadjer forséljningen péd den  Registrerat och
tyska marknaden ligger i Tyskland

Acarix GmbH Stodjer forséljningen péd den  Registrerat och

osterrikiska marknaden ligger i Osterrike
Acarix China ApS Bisté den kinesiska  Registrerat och
godké@nnandeprocessen ligger i Danmark
Acarix Incentive AB Registrerat och

ligger i Sverige

NOT 2 GRUND FOR UPPRATTANDE

,&rsredovisningen for koncernen &r upprattad i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) som
antagits av Europeiska unionen (EU), RFR1 och &rsredo-
visningslagen. /&rsredovisningen anges i svenska kronor
(SEK). Moderbolaget Acarix AB &r registrerat i Sverige och
har svenska kronor som funktionell valuta. Redovisnings-
principerna i moderbolagets finansiella rapporter aterfinns
under avsnittet "MODERBOLAGET".

NOT 3 VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Konsolidering

Koncernredovisningen bestéar av finansiella rapporter for
Acarix AB (moderbolaget), samt dotterforetagen dar moder-
bolaget innehar 100 procent av résterna. Koncernredovis-
ningen uppréttas utifrén moderbolagets och dess dotterforetags
finansiella rapporter genom sammanslagning av poster av
liknande art och darefter eliminera koncerninterna transak-
tioner och tillgodohavanden. De konsoliderade finansiella
rapporterna upprattas i enlighet med koncernens redovis-
ningsprinciper.

30 ACARIX AB (PUBL) » ARSREDOVISNING 2019

Valuta
Koncernens finansiella rapporter presenteras i svenska kronor
(SEK), som ocksa ar den funktionella valutan. Utlandska
dotterbolag har euro (EUR) samt danska kronor (DKK) som
utlandsk valuta. Alla poster som ingér i de finansiella rappor-
terna for varje enhet berdknas i den enhetens funktionella
valuta. Transaktioner noterade i andra valutor &n den funktio-
nella valutan betraktas som transaktioner i utlandska valutor.
Vid den initiala redovisningen omraknas transaktioner i
utlandsk valuta enligt de valutakurser som giller p& transak-
tionsdagen. Fordringar, skulder och &vriga monetéra poster i
utldndska valutor som inte har reglerats pé transaktionsdagen
omraknas till de kurser som galler per balansdagen. Kurs-
differenser mellan valutakurserna pa transaktionsdagen
och kurserna pé betalningsdagen respektive balansdagen
redovisas i resultatrakningen under finansiella poster.
Tillgédngar och skulder frn utlandsverksamheter har
omraknats till SEK till den kurs som géller per balansdagen,
och resultatrakningen har omréknats till de kurser som géllde
per transaktionsdatumen eller till en ungeférlig genomsnitts-
kurs. Valutakursdifferenserna frdn omrékningen redovisas i
separat i totalresultatet som en omrékningsreserv. Vid avytt-
ring av utlandsverksamheter omklassificeras de ackumulerade
valutajusteringarna i eget kapital till resultatrékningen.

RESULTATRAKNING

Intdktsredovisning

Intakter redovisas i den omfattning det &r sannolikt att de
ekonomiska férdelarna kommer koncernen till godo och
intdkten kan varderas pa ett tillforlitligt s&tt, oavsett nar
betalningen sker. Intékten vérderas till verkligt véarde fér den
ersattning som har erhéllits eller ska erhéllas, med hansyn
till avtalsenliga betalningsvillkor och exklusive skatt och tull.
De specifika redovisningskriterier som anges nedan méste
ocksa uppfyllas innan intdkten redovisas.

Fakturerad férséljning Q1 Q2 Q3 Q4 Q1-Q4
per land, kSEK 2019 2019 2019 2019 2019
Tyskland 203 225 120 183 731
Sverige 96 29 = = 125
Danmark = 410 = 398 808
Osterrike - _ _ _ _
Ovriga = = = 193 193
Summa 299 664 120 774 1857
Fakturerad férséljning Q1 Q2 Q3 Q4 Q1-Q4
per land, kSEK 2018 2018 2018 2018 2018
Tyskland 128 60 160 196 544
Sverige 86 - 58 12 156
Danmark - 174 - - 174
Osterrike - - 133 - 133
Ovriga 16 1 - - 17
Summa 230 235 351 208 1024



Varuférsaljning
Koncernen séljer CADScor®System till kardiologer och kli-
niker i Tyskland, Sverige, Danmark och Osterrike. Intakterna
frén varuférsaljningen redovisas vid en given tidpunkt, nar
kontrollen 6vergar till kunden, vilket intraffar nar produk-
terna levereras till kunden. | vissa fall sé&ljs produkterna med
rabatter. Intdkten frén férsaljningen redovisas baserat pa
priset i avtalet, med avdrag for berdknade volymrabatter
Koncernen saljer &dven till systemet tillhérande engdngs-
pléster. Intdkterna for pléster redovisas nér kontrollen évergér
till kunden, vilket intréaffar vid en given tidpunkt som &r nar
dessa levereras till kunden.

Kostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader omfattar l&ner, externa
utvecklingskostnader samt avskrivning av patent som ror
Acarix A/S forskning och utveckling innan kriterierna for
aktivering av utvecklingskostnader uppfylldes (se redovis-
ningsprinciper for utvecklingsprojekt). Kostnader relaterade
till forskning kostnadsférs 6pande.

Forsdljningskostnader, allménna och administrativa kostnader
Forsaljningskostnader, allménna och administrativa kostnader
omfattar l6ner samt dvriga kostnader hanférliga till ledningen,
bolags- och affarsutveckling samt administration.

Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intdkter och kostnader bestar av ranteintakter
och réntekostnader, samt valutakursjusteringar.

Avskrivning av immateriella anldggningstillgdngar

Forvarvade rattigheter respektive utvecklingsprojekt skrivs av
linjart dver en tiodrsperiod. Avskrivning av férvarvade rattig-
heter och utvecklingsprojekt belastar Forsknings- och utveck-
lingskostnader. Om nedskrivning hanforligt till forvarvade
rattigheter och utvecklingsprojekt sker kommer &ven den att
redovisas under Forsknings- och utvecklingskostnader.

Skatt

Periodens skatt, som omfattar aktuell skatt p& periodens
beskattningsbara resultat och periodens justeringar av
uppskjuten skatt, redovisas i rapporten dver totalresultatet
avseende den del som &r hanforlig till poster direkt i eget
kapital eller i 6vrigt totalresultat.

Vid bedomningen av aktuell skatt fér perioden anvands
tillampliga skattesatser och regler som &r beslutade pa
balansdagen. Periodens skatt redovisas baserat p& bolagets
uppskattade effektiva skattesats for heldret.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrédkningsmetoden,
pé alla temporara skillnader avseende redovisade och
skattemdssiga varden pa tillgéngar och skulder. Uppskjuten
skatt redovisas baserat pa det planerade utnyttjandet av
den individuella tillgdngen respektive regleringen av den
individuella skulden. Uppskjutna skattefordringar, inklusive
skattemassigt underskottsavdrag, redovisas till det varde de
forvantas utnyttjas, antingen genom eliminering mot framtida

skatteméssiga underskott eller genom kvittning mot upp-
skjutna skatteskulder. Per balansdagen finns inga uppskjutna
skattefordringar kopplade till underskottsavdrag.

Rérelsesegment

Ett rorelsesegment &r en del av ett bolag vars rorelseresultat
regelbundet granskas av bolagets hogste beslutsfattare for
att bedéma segmentets resultat och fatta beslut om vilka
resurser som ska allokeras till segmentet. Koncernens hogste
beslutsfattare ar VD, som leder och driver koncernen som en
enhet eller ett segment, vilket &terspeglas i den interna redo-
visningen. Ingen segmentsinformation pa lagre niva ldmnas
for ndrvarande i den interna redovisningen.

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Utvecklingsprojekt

For redovisningssyften definieras forskningskostnader som

kostnader som har uppkommit for aktuella och planerade

understkningar som har genomférts i syfte att inhdmta ny
vetenskaplig eller teknisk kunskap och férstéelse. Utveck-
lingskostnader definieras som kostnader som har uppkommit

vid tillampningen av forskningsron eller specialistkunskaper

pa ritningar eller konstruktioner till produktionen, tilthanda-

héllande eller utveckling av nya eller vidsentligt forbattrade
produkter, tjanster respektive processer, fore inledningen av
kommersiell produktion eller anvandning.

Utvecklingskostnader uppstod fram till &r 2017 inom
koncernen och aktiverades i balansrakningen nar enheterna
uppvisade:

e Att det ar tekniskt genomférbart att fardigstalla den
immateriella anldggningstillgdngen s& att den blir till-
ganglig for anvandning eller forséljning.

e Enheternas avsikt att slutféra projektet och deras férmaga
att anvinda eller silja tillgdngen.

e Hur tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar.

e Tillgdngen till resurser for att fardigstalla tillgdngen.

e Fdrméagan att pd ett tillforlitligt satt berdkna kostnaderna
under utvecklingen.

Avskrivning av utvecklingskostnaderna pabérjades under
andra halvaret 2017.

Forsknings- och utvecklingskostnader bestar huvudsakligen
av kostnaden for kliniska tester, forsknings- och utvecklings-
arbete inom omradena applikationsteknik och annan teknik,
faltstudier, myndighetsgodkdnnanden samt férlangning av
beviljade tillstdnd. Forskningskostnader kostnadsférs nar de
uppkommer.

Nedskrivningstest

Koncernen beddmer per varje balansdag om det féreligger
tecken pé att en tillgéng kan vara féremél for nedskrivning
genom att beakta om det har intraffat ndgra handelser eller
férandringar av omstandigheterna som tyder pé att en
tillgédngs redovisade virde inte &r atervinningsbart. Om det
foreligger s&dana indikationer gér koncernen en uppskatt-
ning av tillgdngens &tervinningsbara belopp. En tillgédngs
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atervinningsbara belopp &r en tillgdngs higsta verkliga virde
minus férséljningskostnaderna och dess nyttjandevardet. Det
atervinningsbara beloppet faststalls for en enskild tillgéng,
sdvida inte tillgdngen genererar kassainfléden som till stor
del &r oberoende fran andra tillgdngar. Nar tillgédngens
atervinningsbara belopp éverstiger dess atervinningsvirde
betraktas tillgdngen som nedskriven och skrivs ner till sitt
atervinningsvarde.

Vid beddmningen av nyttjandevéardet diskonteras upp-
skattade framtida kassafléden mot nuvardet med hjélp av
diskonteringsréntor fére skatt som aterspeglar den aktuella
marknadsbeddmningen av pengars tidsvérde och de risker
som &r specifika for tillgdngen. Vid faststéllandet av verkligt
véarde minus forséaljningskostnad tas nyligen genomfdrda
marknadstransaktioner i beaktande. Om inga s&dana transak-
tioner kan identifieras anvands en lamplig varderingsmodell.

Varulager

Varulager redovisas till anskaffningsvérde enligt forst in-
forst ut-principen. N&r nettofdrsaljningsvéardet &r lagre &n
anskaffningsvérdet skrivs varulagret ned till det lagre vardet.
Varor for &terférséljning, rdvaror och férbrukningsvaror
vérderas till anskaffningsvardet, inklusive inkdpspris samt
fraktkostnader. Nettoftrséljningsvarde for varulager &r det
uppskattade férséaljningspriset med avdrag for tilldmpliga
rorliga forsaljningskostnader. Nettoférsaljningsvéardet fast-
stélls med hansyn till séljbarhet, inkurans och utveckling av
det forvantade forsaljningspriset.

Fordringar

Fordringar redovisas till verkligt vérde och dérefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden,
med avdrag fér nedskrivningar. Per varje balansdag bedémer
koncernen huruvida det finns objektiva beldgg for att en fordran
eller en grupp fordringar har skrivits ned. En prévning av ned-
skrivningsbehov genomftrs nar det finns objektiva belagg for
att bolaget inte kommer att kunna driva in samtliga belopp som
ska erldggas i enlighet med de ursprungliga villkoren hanférliga
till fordran. Betydande finansiella svarigheter for géldendren,
sannolikhet fér att gildendren ska ga i konkurs eller géra

en finansiell rekonstruktion, samt férsenade eller uteblivna
betalningar betraktas som indikatorer pd att fordran &r féremal
for nedskrivning. Beloppet for avséttningen &r skillnaden
mellan tillgdngens bokfsrda virde och nuvérdet av uppskattade
framtida kassafléden diskonterade med tillgdngens ursprung-
liga effektiva rénta. Tillgdngens bokférda varde minskas med
tillampning av ett avsattningskonto, och beloppet for forlusten
redovisas i resultatrdkningen under férséljningskostnader. N&ar
en fordran slutligen faststélls som att den inte ar mgjlig att
driva in, skrivs den av mot avsattningskontot for fordringar.

Kundfordringar frdn och med 2018

Koncernens kundfordringar klassificeras enligt affarsmodell
dar syftet med innehavet &r att erhélla kontraktuella kassa-

floden. Fordringar redovisas till verkligt varde och dérefter

till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektiv-

réantemetoden, med avdrag for nedskrivningar. Koncernen
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har valt att tillampa den férenklade metoden for beréknng av
kreditforluster vilket innebar att férlustreserven varderas till
ett belopp som motsvarar de férvantade kreditforluster for
den terstdende 5ptiden. De férvantade kreditférlustnivéerna
baserar sig pé individuella bedémningar av varje kund och
justeras for att ta hansyn till nuvarande och framétblickande
information inklusive makroekonomiska faktorer som kan
paverka kundernas majligheter att betala fordran. Reserv for
kreditforluster redovisas i resultatrakningen under férsalj-
ningskostnader.

Ovriga fordringar

Ovriga fordringar redovisas till verkligt varde och darefter till
upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av effektivrante-
metoden, med avdrag fér nedskrivningar.

Likvida medel
Likvida medel bestér av kassa och bank.

Finansiella skulder

Koncernens finansiella skulder varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden. Finan-
siella skulder tas bort frén balansrikningen nar forpliktel-
serna har reglerats, annullerats eller pa annat sétt upphért.

Eget kapital

Omrdkningsreserven i koncernredovisningen utgérs av valuta-
kursdifferenser som uppkommer vid valutaomrakningen av
koncernféretagens finansiella rapporter frén deras lokala
funktionella valutor till den rapportvaluta som foér narvarande
anvands av koncernen (SEK). Vid avyttring, helt eller delvis,
av ett koncernféretag, redovisas valutakursjusteringen i
resultatrdkningen som en del av resultatet frén forsaljningen.

Leverantérsskulder

Leverantorsskulder redovisas till verkligt varde och darefter
till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av effektiv-
réntemetoden, med avdrag for nedskrivningar. Det bokférda
vardet for leverantdrsskulder antas dverensstdamma med
det verkliga vardet eftersom det &r kortfristigt till sin natur.
Nuvidrdesmetoden anvinds inte d& (6ptiden &r kort.

Statliga bidrag

Statliga bidrag redovisas nar det foreligger en rimlig sakerhet
att bidraget kommer att erhallas samt att alla villkor &r
uppfyllda. N&r bidraget &ar hanforligt till en kostnadspost
redovisas det systematiskt som en intdkt under de perioder
som den tillhdrande kostnaden, som bidraget &r avsett att
kompensera, kostnadsférs. Nar bidragen &r hanférliga till en
tillgdng redovisas de under intskter till motsvarande belopp
under den tillhérande tillgéngens férvantade livslangd.

Nar enheterna erhéller bidrag i form av icke-monetéra
tillgéngar redovisas tillgdngen och bidraget till nominella
belopp och 6verférs till resultatrdkningen under tillgdngens
forvantade livslangd, baserat p& konsumtionsmonster
gillande férménerna fér den underliggande tillgdngen genom
lika stora, &rliga belopp.



KASSAFLODESANALYS

Kassaflédesanalysen uppréttas i enlighet med den indirekta
metoden och visar kassafléden fran den 6pande verksam-
heten, investeringsverksamheten och finansieringsverksam-
heten samt likvida medel vid in- och utgéngen av den
finansiella perioden. Kassafléde fran den l6pande verksam-
heten anges som resultat fore skatt justerat for finansiella
intdkter och kostnader, rérelseposter som inte paverkar
kassaflodet, forandringar i rérelsekapital, erhallna och
betalda finansiella poster samt betald skatt. Kassaflde frén
investeringsverksamheten utgérs av betalningar hanférliga
till forvarv och avyttringar av féretag och verksamheter samt
kép och forséljning av materiella och finansiella anlégg-
ningstillgédngar. Kassafléde frén finansieringsverksamheten
bestér av férandringar i moderbolagets aktiekapital och
hénforliga kostnader, samt upptagande och &terbetalning

av l&n och delbetalningar av rintebirande skulder. Likvida
medel bestér av kontanta medel, banktillgodohavanden samt
kortfristiga vardepapper som &r féremal for en obetydlig risk
for varde- foréandringar.

RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie berdknas som nettoresultatet fér en given
period, dividerat med det genomsnittliga viktade antalet
utestdende aktier for perioden.

Nya och dndrade standarder som tilldmpas av koncernen
IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 géller for rakenskapsperioder som borjar den 1 januari
2018 och ersatter de delar av IAS 39 som hanterar nér ett
finansiellt instrument redovisas i och tas bort frén balans-
rakningen, klassificering och vardering av finansiella tillgédngar
och skulder samt nedskrivning av finansiella tillgéngar och
s&kringsredovisning. Koncernen tilldmpar den nya standarden
retroaktivt frén 1 januari 2018 och har, i enlighet med stan-
darden, inte raknat om jamforelseéret. Under 2017 genom-
forde koncernen analyser, utan ndgra vasentliga effekter
identifierade avseende klassificering och vardering samt
nedskrivning. Koncernen tilldmpar inte sdkringsredovisning.

IFRS 15 Intékter frdn avtal med kunder

IFRS 15 &r den nya standarden for intéktsredovisning. En
intakt redovisas nar kunden erhaller kontroll 6ver den sélda
varan eller tjansten. Grundprincipen i IFRS 15 &r att redovisa
en intdkt p& det sitt som bést speglar dverféringen till kunden.
IFRS 15 faststaller en femstegsmodell for redovisning av
intakter fran avtal med kunder.

Enligt IFRS 15 redovisas intdkter som ett belopp som
avspeglar den erséattning som en enhet férvéntar sig vara
beréattigad till for 6verforing av varor eller tjanster till en
kund. Den nya intdktsstandarden ersé&tter samtliga aktuella
intaktsredovisningskrav enligt IFRS. Koncernen har valt att
tillaAmpa IFRS 15 retroaktivt fran 1 januari 2018. Under 2017
genomférde koncernen analyser, utan ndgra visentliga
effekter identifierades.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 publicerades i januari 2016 och ersétter IAS 17 Leasing,
IFRIC 4 Faststéllande av huruvida ett avtal innehaller ett
leasingavtal, SIC15 Férmaner i samband med teckning av
operationella leasingavtal samt SIC27 Beddmning av den
ekonomiska inneboérden av transaktioner som innefattar ett
leasingavtal.

IFRS 16 innehaller principer fér redovisning, vardering,
presentation och information om leasing och krav pd att
leasetagare redovisar tillgdngar och skulder for alla leasing-
avtal i balansrékningen, i likhet med redovisningen av finansiell
leasing enligt IAS 17.

Nar ett leasingavtal ingds redovisar leasetagaren en
skyldighet att gora leasingbetalningar (dvs. leasingskulden)
och en tillgdng som motsvarar ratten att anvdanda den under-
liggande tillgédngen under leasingperioden (dvs. rattighet att
anvinda en tillgdng). Leasetagare méste redovisa rantekost-
nader hanférliga till leasingskulden separat frén avskrivningar
for rattigheten att anvanda en tillgéng.

For leasegivare &r redovisningen enligt IFRS 16 i allt
vasentligt oférandrad jamfort med dagens redovisning enligt
IAS 17. IFRS 16 tillampas av koncernen fran och med 1 januari
2019. Acarix har framst p&verkas genom de nyttjanderattsavtal
som avser hyra av lokaler samt leasing av fordon. Acarix har
valt den framétriktade &vergéngsmetoden och har i enlighet
med standarden inte rdknat om jamforelsedret. Acarix har
dven valt att tillampa flertalet av de |dttnadsregler som finns
varav de mest vasentliga avser att exkludera leasar som vid
dvergangstidpunkten har en &terstdende [5ptid pé max 12
manader. Vid 6vergangstidpunkten 1 januari 2019 har Acarix
redovisat en nyttjander&tt om 2250 kSEK och en leasingskuld
om 2125 kSEK (férdelat pa Langfristig leasingskuld om 1454
kSEK och kortfristig leasingskuld om 671 kSEK). Skillnaden
mellan nyttjanderétt och leasingskuld bestar av férskotts-
betalade hyror som omklassificerats frén raden Ovriga
fordringar till raden nyttjanderéttstillgéng. Eget kapital har
inte pdverkats vid dvergdngen till IFRS 16.

Per 31 december 2019 uppgick nyttjanderétten till 880 kSEK
och totala leasingskulden till 766 kSEK.

Leasing (fr&n och med 2019)

Acarix leasar bestar till stérsta del av hyra for lokaler och
bilar. Villkoren férhandlas separat fér varje avtal och kan
innehélla ett stort antal olika avtalsvillkor avseende lokaler d&r
bland annat leasingperioden skiljer sig at mellan olika avtal.
Leasingavtalen for bilar skrivs normalt for fasta perioder om
3 &r. Leasingavtalen redovisas som nyttjanderatter och en
motsvarande skuld, den dagen som den leasade tillgdngen
finns tillgénglig for anvandning av koncernen. Nyttjanderéatten
och leasingskulden redovisas pa raderna Nyttjanderéttstillgéng
respektive Langfristig leasingskuld och Kortfristig leasingskuld
i balansrakningen. Varje leasingbetalning fordelas mellan
amortering av skulden och rantekostnad. Rantekostnader
fordelas 6ver leasingperioden sé att varje redovisningsperiod
belastas med ett belopp som motsvarar en fast réntesats for
den under respektive period redovisade skulden. Nyttjande-
ratten skrivs av linjart 6ver den kortare av tillgdngens nytt-
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jandeperiod och leasingavtalets langd. Tillgdngar och skulder

som uppkommer fran leasingavtal redovisas initialt till

nuvarde. Leasingskulderna inkluderar nuvardet av féljande

leasingbetalningar:

o fasta avgifter (inklusive avgifter som till sin substans &r
fasta), efter avdrag f6r eventuella formaner som mottagits
i samband med teckningen av leasingavtalet

e variabla leasingavgifter som beror pé ett index eller en
rénta, initialt vérderade med hjalp av index eller réntan vid
inledningsdatumet

e garanterat restvarde som leasetagaren férvantar sig
behova betala till leasegivaren.

Leasingbetalningarna diskonteras med den implicita réntan

om denna réntesats latt kan faststéllas. Om denna réntesats

inte latt kan faststéllas anvands leasetagarens marginella

l&nerénta. Tillgdngarna med nyttjanderétt vérderas till

anskaffningsvarde och inkluderar f6ljande:

e det belopp leasingskulden ursprungligen varderats till

e leasingavgifter som betalats vid eller fére inlednings-
datumet, efter avdrag fér eventuella fsrmaner som mot-
tagits i samband med teckningen av leasingavtalet.

Acarix har valt att tillampa undantagen for korta avtal i IFRS 16.
Betalningar for korta kontrakt kostnadsfors linjart i resultat-
rakningen. Korta kontrakt &r avtal med en leasingtid pa 12
manader eller mindre.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget uppréttar sina finansiella rapporter i enlighet
med den svenska &rsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 2,
Redovisning for juridiska personer. | moderbolagets &rsredo-
visning tilldmpas alla IFRS godk&nda av EU i den man som
de inte stér i strid med arsredovisningslagen och sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger
vilka undantag som ska géras och kan géras utifrén IFRS.
Detta innebér att moderbolaget tillampar samma redovisnings-
principer som koncernen, forutom undantag som anges nedan:

Klassificering och uppstéllningsformer

Moderbolagets resultatrakning och balansrakning ar upp-
stéllda enligt rsredovisningslagens uppstéllningsform,
medan rapporten dver totalresultat, rapporten ver kassa-
fléden baseras pa IAS 1 Utformning av finansiella rapporter
respektive IAS 7 Rapport dver kassafloden. Aktiedgartillskott
laggs till vardet av aktier och andelar i balansrékningen,
varefter nedskrivningsprévning gors.

NOT 4 VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER,
BEDOMNINGAR OCH ANTAGANDEN

Vid uppréttandet av koncernredovisningen goér ledningen
diverse bedémningar och uppskattningar och faststaller
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antaganden, vilka utgor grunden for redovisning, véardering
och presentation av koncernens tillgdngar och skulder. Dessa
uppskattningar och antaganden baseras pa tidigare erfaren-
heter, den senaste informationen som finns tillgénglig per
balansdagen, samt ¢vriga faktorer som ledningen betraktar
som rimliga efter omstandigheterna. Bedémningsgrunderna
och informationen kan till sin natur vara inkorrekta eller
ofullstandiga, och bolaget &r féremal for vissa osdkerhets-
faktorer, som kan leda till att det verkliga utfallet avviker
frén uppskattningar och faststallda antaganden. Det kan bli
nodvandigt i framtiden att d@ndra tidigare uppskattningar och
beddémningar som ett resultat av kompletterande information,
ytterligare kunskaper eller erfarenheter samt efterféljande
handelser. Vid tillampning av koncernens redovisningsprin-
ciper som beskrivs i not 3 har ledningen utgétt fran féljande
visentliga bedémningar och uppskattningar, som pa ett
betydande sitt péverkar de belopp som redovisas i koncern-
redovisningen.

Uppskjutna skattefordringar

Koncernen redovisar uppskjutna skattefordringar avseende
skatteforluster som har 6verforts i ny rékning nar ledningen
beddmer att dessa skattefordringar kan kvittas mot ett positivt
beskattningsbart resultat under en 6verské&dlig framtid.
Beddmningen gors per balansdagen och grundar sig pé
relevant information, med beaktande av en eventuell paverkan
frén begransningar i ratten att utnyttja skatteforluster i
respektive lands skattelagstiftning. Uppskjutna skatteford-
ringar hanforliga till skattemédssiga underskottsavdrag
redovisas i den omfattning de &r troligt att framtida skatte-
massiga Overskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka
underskottsavdragen kan utnyttjas. Per balansdagen finns inga
uppskjutna skattefordringar kopplade till underskottsavdrag.

Utvecklingskostnader
Bolagen balansférde fram till 2017 utvecklingskostnader for
pagdende projekt i enlighet med redovisningsprinciperna. En
initial aktivering bygger pa ledningens bedémning att projektet
ar tekniskt och ekonomiskt genomférbart. Ledningen bedémer
kontinuerligt huruvida det &r troligt att utvecklingsprojektet
kommer att generera framtida ekonomiska fordelar fér kon-
cernen for att kvalificeras for aktivering. Bolagen balansfor
utvecklingskostnader som immateriella anldggningstillgangar
i den man kriterierna i IAS 38 Immateriella tillgéngar uppfylls
och har godkants av behdrig tillsynsmyndighet.

Vid utgéngen av 2019 uppgick det redovisade vardet p
balanserade utvecklingskostnader till 16 924 kSEK (18 921).

Nedskrivning av utvecklingsprojekt

Pagdende utvecklingsprojekt prévas fér nedskrivning minst
en géng é&rligen. Nedskrivningsprévningarna bygger pa
nuvirdesmetoden, dar kassaflddena hamtas frén budgeten
med beaktande av kostnaderna for att slutféra projekten.
Atervinningsvirdet paverkas av den diskonteringsréanta som
tilldmpas i nuvardesmetoden samt vdntade framtida kassa-
infloden, tillvaxttakt, réntesats och risker. For ytterligare
information se not 12.



NOT 5 FINANSIELLA RISKER

Koncernen &r exponerad fér en begransad marknadsrisk
och kreditrisk. Marknadsrisk &r risken att verkligt vérde pa
kommande kassafléden for ett finansiellt instrument ska
variera pa grund av dndrade marknadspriser. Den frimsta
typen av marknadsrisk som koncernen ar exponerad for ar
valutakursrisk, vilket &r risken for att verkligt varde eller
framtida kassafléden fér en exponering ska variera pa grund
av férandringar i valutakurserna mellan DKK och EUR i
forhallande till SEK. Bolaget s#krar inte utlandsk valuta.
Koncernen &r minimalt exponerad fér rénterisker. D& dessa
marknadsrisker & minimala gor ledningen beddmningen att
det inte krévs en kanslighetsanalys.

Kreditrisk ar risken att en motpart inte uppfyller sina
skyldigheter avseende ett kundavtal, vilket leder till en eko-
nomisk férlust. Koncernen &r framst exponerad for kreditrisk
frén kundfordringar. | och med att bolaget befinner sig i ett
tidigt skede av kommersialiseringsfasen ar kundfordringarna
inte vasentliga. Utestdende fordringar 6vervakas regelbundet.

Hantering av kapital och Likviditetsrisk

Koncernens eget kapital utgérs av summan av eget kapital
hanforligt till Koncernens aktiedgare. Vid arsskiftet uppgick
Koncernens kapital till 76 602 (87 877) tkr.

Koncernens mél avseende kapitalstruktur &r att trygga
Koncernens férmaga att fortsitta sin verksamhet for att pé
sé& sitt i framtiden kunna generera avkastning till aktiedgarna
samt att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att hélla
kostnaderna for kapitalet nere. Koncernen har fram till
balansdagen finansierats genom aktiedgartillskott i form
av nyemission. Under &ret har ingen férandring skett i
koncernens kapitalhantering.

Se not 19, [6ptidsanalys for finansiella skulder.

Styrelsen ser pd regelbunden basis dver bolagets befint-
liga och prognostiserade kassafléden for att sakerstélla att
bolaget har de medel och resurser som kradvs for att bedriva
verksamheten och den strategiska inriktningen som styrelsen
beslutat om. Bolagets l&ngsiktiga kassabehov bestdms av hur
framgéngsrikt bolaget kommer att kunna kommersialisera
sin produkt. Kommersialiseringen &r i sin tur beroende av ett
flertal olika faktorer d&r bland annat kostnader relaterade till
utgifter for marknadsféring samt erhéllande och efterlevnad
av regulatoriska krav kommer paverka behovet.

Styrelsen anser att nuvarande likvida medel uppgéende
till 54 msek per 31 december 2019 bedéms vara tillrackliga
for att finansiera verksamheten framét, under atminstone 12
manader utifrdn den prognos fér &r 2020 som tagits fram av
bolagets ledning. Baserat pa den r&dande Covid-19 situationen
har Acarix uppdaterat bolagets likviditetsprognos. Givet en
stabilisering av marknaden under andra halvan av 2020 s&
ser Acarix, forsiktigt positivt, pd mgjligheten att under varen
2021 anskaffa kapital fér bolagets fortsatta verksamhet.

Koncernens likvida medel bestar av checkkonton och
Acarix AB ansvarar for likviditeten i dotterféretagen samt
s&kerstaller Koncernens finansiering. Koncernen har per
balansdagen inga utest&dende [&n till kreditinstitut och &r i allt
vasentligt finansierat enbart genom dgarfinansiering.

NOT 6 ERSATTNINGAR TILL REVISORER

Koncernen, kSEK 2019 2018
Revisionsuppdrag PwC 273 286
Skatter&dgivning PwC 60 139
Ovriga tjanster PwC 167 4
Total 500 496
Moderbolaget, kSEK 2019 2018
Revisionsuppdrag PwC 175 175
Skatteradgivning PwC 30 139
Ovriga tjanster PwC 94 25
Total 299 339

NOT 7 LEASING

Operationell Leasing
Koncernen 2018, kSEK 2018

Leasingkostnad avseende hyra av kontor 748

Framtida hyresutbetalningar avseende ej uppsdgnings-
bart hyreskontrakt uppqar till féljande belopp:

Inom ett &r 1170
Senare &n ett men inom 5 &r 585
Moderbolaget, kSEK 2019 2018
Leasingkostnad avseende hyra av kontor 264 126
Leasingkostnad avseende leasing av bilar 200 -

Framtida hyresutbetalningar avseende
ej uppsdgningsbart hyreskontrakt
uppgar till foljande belopp:
Inom 6 mé&nader 175 31
Mellan 6-12 mé&nader 70 -
Senare &n 1 &r men inom 2 &r

ACARIX AB (PUBL) » ARSREDOVISNING 2019 35



Leasingavtal

Koncernen, kSEK 2019
Tillgdngar med nyttjandertt
Hyra av kontor 579
Leasing av bilar 301
881
Leasingskulder
Kortfristiga 694
Langfristiga T2
766
Avskrivningar pd nyttjanderatter
Hyra av kontor 1184
Leasing av bilar 346
1530
Réntekostnader hanforligt till leasingavtal 54
Kostnader for korttidsleasingavtal 264
NOT 8 PERSONALKOSTNADER
Koncernen, kSEK 2019 2018
Loéner 11759 10839
Bonus 99 617
Pension 1423 594
Ovriga sociala kostnader 2 200 2119
15 481 14169
Ledningens erséttning och formaner
Ledningsgrupp 6ner 6 371 4388
Ledningsgrupp bonus - 617
Ledningsgrupp pensioner 1250 500
Ledningsgrupp sociala kostnader 1797 1202
9 418 6707
Anstéllda
Medelantalet anstéllda (FTE) 10 10
Mén 8
Kvinnor 3 2
Antal anstéllda vid arets utgéng (FTE) " 9 1

Y Antal anstallda i Danmark uppgick till 5, Sverige 3 och Tyskland hade

1 anstélld vid 8rets utgéng.

36 ACARIX AB (PUBL) » ARSREDOVISNING 2019

Pension
Anstéllda omfattas endast av avgiftsbestdamda pensionsplaner.
| avgiftsbestdamda planer betalar féretaget faststallda
avgifter till ett annat foretag och har inte ndgon legal eller
informell férpliktelse att betala ndgot ytterligare dven om det
andra féretaget inte kan uppfylla sitt dtagande. Koncernens
resultat belastas for kostnader i takt med att de anstélldas
pensionsberéattigande tjanster utférts.

Moderbolaget, kSEK 2019 2018
Loner 5314 3800
Bonus - 417
Pension 1184 362
Ovriga sociala kostnader 1957 1692

8 456 6271

Ledningens erséttning och férmaner

Ledningsgrupp l6ner 4 867 2930
Ledningsgrupp bonus - 617
Ledningsgrupp pensioner 1101 362
Ledningsgrupp sociala kostnader 1796 1202
7 765 51
Anstillda
Medelantalet anstéllda (FTE) 3 2
Man 2 2
Kvinnor 1 -
Antal anstéllda vid arets utgéng (FTE) 3 3



Arvoden till styrelseledaméterna Styrelseerséttning/  Erséttning utéver Pensions- f)vriga sociala
och ledningen, 2019, kSEK Grundlon styrelseersattning Bonus  kostnader kostnader Summa
Werner Braun, Styrelseordférande 526 - - - 165 691
Denis Gestin, Styrelseledamot 105 - - - 33 138
Paolo Raffaelli, Styrelseledamot 123 - - - 39 161
Claus Andersson, Styrelseledamot 188 - - - 59 248
Hong Yun Fie, Styrelseledamot 188 - - - 59 248
Johanne Braendgaard, Styrelseledamot 188 - - - 59 248
Ulf Rosén, Styrelseledamot 188 - - - 59 248
Delsumma styrelseledamot 1508 - - - 474 1981
Per Persson, VD 2100 - - 636 814 3550
Ovrig verkstillande ledning 4271 - - 614 983 5 868
Delsumma ledning 6 371 - - 1250 1797 9 418
Summa 7 878 - - 1250 2271 11 399
Arvoden till styrelseledaméterna Styrelseersittning/  Erséttning utéver Pensions- Ovriga sociala
och ledningen, 2018, kSEK Grundlon styrelseersattning Bonus  kostnader kostnader = Summa
Werner Braun, Styrelseordférande 369 264 - - 68 701
Denis Gestin, Styrelseledamot 246 50 - - 45 341
Claus Andersson, Styrelseledamot 90 - - - 28 118
Hong Yun Fie, Styrelseledamot 90 - - - 28 18
Oliver Johansen, Styrelseledamot 90 - - - 28 118
Johanne Braendgaard, Styrelseledamot 90 - - - 28 18
Ulf Rosén, Styrelseledamot 90 - - - 28 118
Delsumma styrelseledamot 1064 314 - - 254 1632
Soren Rysholt Christiansen, VD " 359 - - 54 126 539
Christian Lindholm, Interim VD 2 1520 - - 228 533 2282
Per Persson, VD @ 175 - 617 - 249 1040
Ovrig verkstillande ledning 2333 - - 218 294 2 846
Delsumma ledning 4 388 - 617 500 1202 6 707
Summa 5 452 314 617 500 1456 8 339
¥ Anstéllning upphérde 31 mars 2018.
2 Avser perioden mars-november 2018.
¥ Avser december ménad.
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NOT 9 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Uppskjuten skatt avser féljande:

Koncernen, kSEK 2019 2018
Rénteintakt 92 138
Valutakursvinst n 214
Réntekostnader -56 =21
Valutakursforlust -38 -58

9 273

NOT 10 SKATT PA ARETS RESULTAT

Koncernen, kSEK 2019 2018

Aktuell skatt - -

Uppskjuten skatt p& nyttjanderattstill-
géngar och leasingskulder (IFRS 16) -25 -

Total redovisad skattekostnad i koncernen -25 -

Avstdamning av effektiv skatt

Koncernen, kSEK 2019 2018
Redovisat resultat fére skatt -46 434 -42250
Lagstadgad skattesats 21,4% (22%) 9 937 9295
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -30 =27
Temporéra skillnader, ej kapitaliserade -573 -555
Effekt av utlandska skattesatser 208 -389
Ej kapitaliserade forluster -9 542 -8 324
Ovrigt -25 0
Redovisad effektiv skatt -25 0
Effektiv skattesats 0,1% 0,0%
Moderbolaget, kSEK 2019 2018

Aktuell skatt = -
Uppskjuten skatt - -

Skatt pé &rets resultat - -

Moderbolaget, kSEK 2019 2018
Redovisat resultat fére skatt -45 855 -69118
Lagstadgad skattesats 21,4% (22%) 9813 15206
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader _7 231 ~12 993
Ej kapitaliserade forluster -2 582 -2 213
Redovisad effektiv skatt 0 0
Effektiv skattesats 0,0% 0,0%
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Koncernen, kSEK 2019 2018
Underskottsavdrag 43 001 -33123
Immateriella tillgéngar 4732 5213
Uppskjuten skatt p& nyttjanderétts-

tillgdngar och leasingskuld (IFRS 16) 25 0
Uppskjuten skatt -38 244 -27 910
Vardejust., uppskjutna skattefordringar 38 269 27 910
Nettoredovisade uppskjutna skatter 25 0
Moderbolaget, kSEK 2019 2018
Underskottsavdrag -7 046 -4 465
Immateriella tillgdngar 0 0
Ovrigt 0 0
Uppskjuten skatt -7 046 -4 465
Vérdejust., uppskjutna skattefordringar 7 046 4 465
Nettoredovisade uppskjutna

skattefordringar 0 0

Koncernen genererar skattemadssiga underskott. Eftersom
det fortfarande ar osékert om uppskjutna skattefordringar
kan utnyttjas, har sddana tillgdngar inte tagits upp i arsredo-

visningen.

Enligt géllande skattelagstiftning, kan skatteméssiga
underskottsavdrag 6verféras pa obestdmd tid.

NOT 11 RESULTAT PER AKTIE

Koncernen, kSEK 2019 2018
Resultat per aktie fore utspadning

Arets resultat -46 459 -42250
Vagt genomsnittligt antal stamaktier

for berdkning av resultat per aktie 25 416 23027
Resultat per aktie fore utspadning -1,83 -1,83
Resultat per aktie efter utspadning

Arets resultat -46 459 -42250
Vdgt genomsnittligt antal stamaktier

for berdkning av resultat per aktie 25 416 23027
Resultat per aktie efter utspadning -1,83 -1,83



NOT 12 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Forvarvade
Koncernen, 2019, kSEK rattigheter Utvecklingskostnader Summa
Ingéende anskaffningsvérde per den 1januari 2019 5975 22480 28456
Valutakursjusteringar 79 339 418
Utgdende anskaffningsvirde per den 31 december 2019 6 054 22 819 28 873
Av- och nedskrivningar per den 1januari 2019 -1200 -3559 -4759
Avskrivningar -267 -2 317 -2 584
Valutajusteringar =3 -19 -22
Av- och nedskrivningar per den 31december 2019 -1 470 -5 895 -7 365
Redovisat varde per den 31december 2019 4 584 16 924 21508
Forvarvade
Koncernen, 2018, kSEK réttigheter Utvecklingskostnader Summa
Ingdende anskaffningsvirde per den 1januari 2018 5773 21612 27385
Valutakursjusteringar 202 868 107
Utgdende anskaffningsvirde per den 31 december 2018 5975 22480 28456
Av- och nedskrivningar per den 1januari 2018 -933 -1261 -219%4
Avskrivningar -259 -2248 -2507
Valutajusteringar -8 -50 -58
Av- och nedskrivningar per den 31december 2018 -1200 -3559 -4759
Redovisat védrde per den 31december 2018 4775 18921 23696

Utvecklingsprojekt &r hanforliga till utvecklingen av
CADScor®System (akustisk kardiovaskular diagnosmetod)
som dokumenterar hjartljud och brus foér berdkning av en
patients specifika podng for att kunna faststalla patientens
risk fér att drabbas av kranskérlssjukdom. Under andra kvar-
talet 2017 introducerades CADScor®System pé& marknaden
och de forsta férsaljningsorderna mottogs. Aktiveringen av
utvecklingskostnaderna upphdrde nar produkten var klar att
marknadsféras under andra kvartalet 2017 och avskrivningen
av aktiverade utvecklingskostnader inleddes. Ledningen gor
bedémningen att utvecklingsprojekts nyttjandeperiod &r tio
ar. Dessa tillgdngar prévas for nedskrivningsbehov nar han-
delser eller férandringar av omstéandigheterna tyder pd att
det bokférda vérdet 6verstiger det &tervinningsbara beloppet.

Utvecklingsprojekt har provats for nedskrivning i december
2019. Nedskrivningsprévningarna grundar sig pa ledningens
budget och uppskattningar av férvantad férséljning och
forvantade kostnader i enlighet med faststallda prognoser for
de nédrmaste 10 &ren. Dessa prognoser baseras pa den
forvantade framtida utvecklingen samt ledningens bedomning
av marknadens utveckling. Nedskrivningsprovningen omfattar
en diskonteringsfaktor fér WACC (Weighted Average Cost of
Capital, vagd genomsnittlig kalkylranta) om 20 procent (20)
och en evig tillvaxttakt om 3 procent (3). Med de antaganden
som redovisas ovan dverstiger nyttjandevéardet redovisat
varde for den kassagenererande enheten. En 6kning av
WACC med 2 procentenheter skulle inte generera ndgot
nedskrivningsbehov.
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NOT 13 SEGMENTSREDOVISNING

Acarix verksamhet bestar av ett rérelsesegment. Nedan spe-

NOT 15 KASSA OCH BANK

Koncernen, kSEK 2019 2018
cificeras nettoomséattningen samt immateriella tillgédngar for :
segment per geografiskt omrade. Nettoomsittningen baseras ~ Banktillgodohavanden 53 690 64958
pa kundens hemvist och tillgdngarna baseras pa Acarix Generell pantséttning av bankmedel 50 50
bolagens hemvist. Kassa 7 n
Utgdende balans 53 T47 65019
Nettointakter Immateriella tillgéngar
kSEK 2019 2018 2019 2018 Moderbolaget, kSEK 2019 2018
Tyskland 731 544 - - Banktillgodohavanden 48193 61299
Sverige 125 156 - - Generell pantséttning av bankmedel 50 50
?anmark 808 174 21508 23696 Utg&ende balans 48 243 61349
Osterrike - 133 - -
Ovriga 193 17 - -
Totalt 1857 1024 21508 23696

NOT 14 OVRIGA FORDRINGAR

Koncernen, kSEK 2019 2018
Moms 1264 1132
Deposition 177 168
Forutbetalda kostnader ” 1247 1954
Totalt 2 688 3254
Y Nyttjanderétt for leasade tillgdngar ingdr med 129 kSEK.

Moderbolaget, kSEK 2019 2018
Moms 750 347
Fordringar koncernbolag 39 -
Forutbetalda kostnader 374 276
Totalt 1163 623
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NOT 16 AKTIEKAPITAL

Koncernen, kSEK Aktier Aktiekapital
Totalt 31 december 2015 19403820 23989
Konvertering av lan, Al aktier juli 2016 3362847 4342
Forvarv av moderbolag Acarix AB september 2016 500000 500
Apportemission, Y1 aktier september 2016 162162 209
Nyemission, Al aktier oktober 2016 2000000 2656
Konvertering av lan, Al aktier november 2016 902586 1184
Nyemission, Y1 aktier november 2016 4000 5
Tidigare dgares apportegendom i Acarix A/S december 2016 -25835415 -32386
Apportemission december 2016 15067376 15067
Reduktion av aktiekapital i Acarix AB december 2016 -500000 -500
Nyemission i samband med IPO december 2016 7960000 7960
Nyemission november 2019 28 666 667 28 667
Totalt 31 december 2019 51 694 043 51 694

Aktiekapitalet och antal aktier i koncernen presenteras
utifrén det legala dotterbolaget fram till tidpunkten for det
omvénda férvarvet i november 2016 darefter presenteras
aktiekapitalet och antal aktier utifrén det legala moderfére-
taget. Vid en extra bolagsstdamma i Bolaget den 23 november
2016 beslutades om apportemission av hogst 15067 376
aktier i Bolaget. Betalning for tecknade aktier skedde enligt
beslutet genom tillskott av apportegendom bestdende av
hogst 25835415 aktier i Acarix A/S (11090868 Al-aktier,
10440 454 A-aktier, 166162 Y1-aktier, 4137931 Y-aktier),
vilket motsvarade samtliga utestdende aktier i Acarix A/S.
Samtliga 15067 376 aktier tecknades i emissionen varvid
Bolaget férvarvade samtliga aktier i Acarix A/S. Harigenom
genomfdrdes ett aktiebyte dér befintliga aktiedgare i Acarix

NOT 17 LEVERANTORSSKULDER

A/S erhéll ett antal aktier, av endast en aktieklass, i Bolaget
som motsvarade deras tidigare andel i Acarix A/S. Bytet
baserades pé virdet av respektive aktieklass i Acarix A/S
och motsvarande antal aktier som respektive aktiedgare i
Acarix A/S hade rétt att teckna i emissionen, vilket faststall-
des i enlighet med férfarandet i bestammelse 4.1 i Acarix
A/S bolagsordning.

Acarix styrelse beslutade den 25 september 2019, med
stéd av bemyndigande fran extrastimma den 16 augusti, om
en nyemission av hogst 34541064 aktier med foretrade for
befintliga aktiedgare. Genom féretradesemissionen 6kade
Acarix aktiekapital med 28666 667 SEK till 51694 043 SEK.
Det totala antalet aktier och réster ékade 28666 667, fran
23027 376 till 51694 043 aktier och roster.

NOT 18 OVRIGA SKULDER

Koncernen, kSEK 2019 2018 Koncernen, kSEK 2019 2018
Leverantorsskulder 1781 2502 Upplupna personalrelaterade kostnader 3084 1809
1781 2502 Ovriga upplupna kostnader 750 3009
Utgdende balans 3834 4818
Moderbolaget, kSEK 2019 2018

Moderbolaget, kSEK 2019 2018

Leverantérsskulder 666 1m3 oderboraee
666 113 Ovriga upplupna kostnader 2 006 1888
Upplupna personalrelaterade kostnader 218 1149
Koncerninterna skulder = -
Totalt 2 224 3037
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NOT 19 LOPTIDSANALYS FOR FINANSIELLA SKULDER

Loptidsanalys for finansiella skulder, 2019

Tidsintervall m&nader 0-3 3-6 6-9 9-12 >12 Total
Leverantorsskulder 1781 0 0 0 0 1781
Leasingskuld 466 273 28 23 73 863
2 247 273 28 23 73 2 644
NOT 20 LEASINGSKULD
Justering pga. Amortering  Betalda rédntor

ny redovis- (finansierings- (lspande  Valutakurs-  Diskonte- )
Leasingskuld 2018-12-31 ningsprincip verksamheten) verksamheten) differenser ringseffekt  Ovrigt 2019-12-31
Leasingskuld - 2125 -1515 -54 156 54 - 766
NOT 21 AKTIER | DOTTERBOLAG
Moderbolaget, KSEK 2019 2018 Foretagets innehav av andelar i koncernféretag
] Bokfért varde (kSEK)
Anskaffningsvarde 101 114 68876
Nybildning dotterbolag - 295 Kapital- Antal
Aktiesgartillskott 13 654 31943 Foretagets namn andel aktier 2019-12-31 2018-12-31
Utgaende anskaffningsvirde Acarix A/S 100% 23027376 38 469 38469
per 31 december 134 768 101114 Acarix GmbH 100% 25000 3 364 3364
o Acarix Incentive AB  100% 50000 50 50
eckumulerad}e n}edskrlvnlngar -58 936 -58 936 Acarix China ApS 100% 50000 69 69
Arets nedskrivningar -33 654 - Acarix GmbH 100% 1 226 226
Redovisat varde per 31 december 42 178 42178 42 178 42178
Redovisningsprincip . Justerat
Investeringar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvérde Arets eget
resultat kapital
minskat med nedskrivning. Féretagets namn Org.nr Site  (KSEK)  (kSEK)
Anskaffningsviardet prévas for nedskrivning arligen.
Acarix A/S 32648223  Lyngby,
Danmark -34257 23210
Acarix GmbH HRB88101 Kaln,
Tyskland 40 6 569
Acarix Incentive AB 559102-0044 Malmao,
Sverige 0 50
Acarix China ApS 40065059 Lyngby,
Danmark 0 69
Acarix GmbH ATU73943307 Wien,
Osterrike 0 226
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NOT 22 NARSTAENDE

Né&rstdende parter utgérs av styrelseledamoter samt 6vriga
ledande befattningshavare. Utover erséttning till styrelsen
har transaktioner med nérstdende redovisats till marknads-
pris under &ret.

Konsultarvode till ledamot i styrelsen 2019

kSEK Q1 Q2 Q3 Q4 Ar
Werner Braun

(styrelseordférande) 64 = - _ 64
Denis Gestin = = - - -
Summa 64 - - _ 64

Konsultarvode till ledamot i styrelsen 2018

kSEK Q1 Q2 Q3 Q4 Ar
Werner Braun

(styrelseordférande) 41 12 42 68 264
Denis Gestin - 50 - - 50
Summa 41 162 42 68 313

Med undantag for vad som anges ovan har inga transaktioner
gjorts under perioden med styrelseledaméter, ledningen,
ledande befattningshavare, stora aktiedgare eller andra
nérstdende parter.

For ytterligare information se not 8.

NOT 23 HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

e Den 14 januari 2020 meddelade bolaget att CADScor®System
for forsta gdngen anvdnds kommersiellt i Storbritannien
och de forsta patienterna utvarderas. Dr Amrit Takhar
och hans team p& Wansford och Kingscliffe Practice nira
Peterborough ar den forsta kliniken i Storbritannien som
anvénder den unika CADScor-tekniken for att utvardera
patienter som lider av stabila brostsmaértor.

e Den 18 februari 2020 meddelade bolaget att den randomi-
serade, kliniska multicenterstudien FILTER-SCAD har
pébérijats. FILTER-SCAD studien syftar till att analysera
kostnadseffektivitet och sdkerhet som konsekvens vid ett
anvandande av CADScor®System som uteslutande test
for patienter med symtom pé stabil kranskérlssjukdom.
FILTER-SCAD-studien kommer att omfatta totalt 2 000
patienter med missténkt stabil kranskérlssjukdom vid fyra
sjukhus i Danmark och Lunds universitetssjukhus i Sverige.

e Den 12 mars 2020 erhéll bolaget bekraftande feedback frén
de tyska myndigheterna, Federal Joint Committee, G-BA,
pa ansokan om kostnadsersattning for CADScor®System i
Tyskland.

"De menar pa att CADScor®System representerar
en lovande teknologi samt att produkten har potential
att passa inom den tyska sjukvarden, vilket &r positivt”,
sade Per Persson, vd fér Acarix. "Anstkan fortsatter nu
till nasta steg d& G-BA granskar Acarix senaste kliniska
bevis och pégéende studier. Alternativt féreslas en lokal
tysk bekréftande studie. Vi férvantar oss ytterligare
kommentarer under mitten av &ret”.

e Se dven sidan 20; Handelser efter balansdagen.

NOT 24 STALLDA SAKERHETER OCH GARANTIER

Koncernen och moderbolaget

En deposition om 50 kSEK stélldes hos SEB som en garanti
till Euroclear Sweden AB i samband med noteringen av
Acarix AB (publ), i enlighet med Euroclears regler. Moder-
bolaget har utfardat en kapitaltdckningsgaranti for att sakra
driften i sina dotterbolag Acarix A/S och Acarix GmbH.

NOT 25 FORESLAGEN VINSTDISPOSITION

Fritt eget kapital i moderbolaget SEK
Overkursfond 162 793 111
Balanserat resultat -79 939 248
Arets resultat -45 854 912
Totalt 36 998 951

Styrelsen foreslar att tillgdngliga vinstmedel fér utdelning
och fria reserver disponeras enligt féljande:

SEK

| ny rékning balanseras 36 998 951
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Uttalanden

Styrelsen och foretagsledningen forsékrar att koncernredo- Styrelsens verksamhetsberéttelse for Acarixkoncernen
visningen har uppréttats i enlighet med IFRS, som utfardats och moderbolaget ger en rattvisande 6versikt 6ver utveck-
av |ASB och antagits av EU, och ger en réttvisande bild av lingen av koncernens och moderbolagets verksamhet,
koncernens finansiella stallning och resultat. De finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
rapporterna for moderbolaget har uppréttats i enlighet med osdkerhetsfaktorer for moderbolaget och de féretag som
god redovisningssed i Sverige och ger en rattvisande bild av ingér i koncernen.

moderbolagets stallning och resultat.

Malma, 20 april 2020

VERKSTALLANDE LEDNING

Per Persson
Vd och koncernchef

STYRELSEN
Dr. Werner Braun Paolo Raffaelli Johanne Braendgaard
Styrelseordfdrande Styrelseledamot Styrelseledamot
Claus Andersson Hong Yun Fei Ulf Rosén
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har ldmnats den 21 april 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Cecilia Andrén Dorselius
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdamman i Acarix AB (publ), org.nr 559009-0667

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen fér Acarix AB (publ) for &r 2019. Bolagets
&rsredovisning och koncernredovisning ingdr pé sidorna
18-44 i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i
enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stéllning per den 31 december 2019 och av dess finansiella
resultat och kassafléde for &ret enligt drsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
réttvisande bild av koncernens finansiella stéllning per
den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for &ret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), s8som de antagits av EU, och &rsredovis-
ningslagen. Férvaltningsberittelsen &r férenlig med rsredo-
visningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget
och koncernen.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i férhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n drsredovisningen och
koncernredovisningen
Detta dokument innehéller dven annan information &n &rs-
redovisningen och koncernredovisningen och &terfinns pa
sidorna 2-17 och 48-50. Det &r styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for denna andra information.
Vart uttalande avseende &rsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.
| samband med vér revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att l4sa den informa-
tion som identifieras ovan och dvervaga om informationen

i vasentlig utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt
bedémer om informationen i dvrigt verkar innehélla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehéller en visentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har
ansvaret for att drsredovisningen och koncernredovisningen
uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt &rsredo-
visningslagen och, vad géller koncernredovisningen, enligt
IFRS, s& som de antagits av EU, och &rsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar dven fér
den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att
upprétta en &rsredovisning och koncernredovisning som
inte innehé&ller ngra visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pé oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren
fér bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar s &r tillampligt,
om férhéllanden som kan péverka férmégan att fortsitta
verksamheten och att anvédnda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen
och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal ar att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida
&rsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisions-
berittelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sékerhet
ar en hog grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att

en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet
om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéantas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av drsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.

Denna beskrivning &dr en del av revisionsberéttelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utéver véar revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning for Acarix AB (publ)
for &r 2019 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamélsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen &r férsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller
pé storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddma bolagets och koncernens
ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sé att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i évrigt kontrolleras
pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktdren ska
skota den |6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de &tgarder som &r
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6ver-
ensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sitt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis

for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstillande direktéren i ndgot
vasentligt avseende:

» foretagit ndgon &tgérd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

¢ pé ndgot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
&rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betriffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vért uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sédkerhet bedéma om forsla-
get ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti fér att en revision som utférs enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsum-
melser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av férvaltningen finns pé Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.

Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Malmé den 21 april 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Cecilia Andrén Dorselius
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor






Styrelse

¥

DR. WERNER BRAUN

HONG YUN FElI

STYRELSEORDFORANDE OCH STYRELSELEDAMOT SEDAN 2016

STYRELSELEDAMOT SEDAN 2016

Fodelsedr: 1946. Werner Braun har internationell erfarenhet frén
ledande positioner i bolag i Tyskland, Osterrike och Schweiz.
Werner Braun har en doktorsgrad i fysik frén Tekniska universitetet
i Minchen.

Antal aktier i Acarix: 9000

Antal optioner i Acarix: 20000

CLAUS ANDERSSON, MSC, PHD
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2010

Fodelsedr: 1968. Claus Andersson &r partner i riskkapitalfonden
Sunstone Capital. Claus Andersson har varit ledamot i styrelsen i
17 bolag, varav styrelsens ordférande i sex av dessa. Bland hans
nuvarande uppdrag &terfinns Cantargia AB och FBC Device ApS.
Claus Andersson har 12 ars erfarenhet inom riskkapital, samt en
bakgrund inom branschen f6r bloddiagnostik, dar han har varit med
och grundat fyra féretag i Europa sedan &r 2000. Claus Andersson
ar utbildad civilingenjor i kemi, och har en PhD i matematisk statistik
frdn Képenhamns Universitet och Humbold-universitetet i Berlin.
Antal aktier i Acarix: O

Antal optioner i Acarix: 0

=

«

PAOLO RAFFAELLI

Fodelsedr: 1980. Hong Yun Fei har en MSc i farmakologi. Hong Yun
Fei &r for narvarande CSO i det kinesiska bdrsnoterade bolaget
ZheJiangJingxin Pharmaceutical Co. LTD., och har 12 &rs erfarenhet
frén bolaget, frén FoU till strategi och investeringar. Hong Yun Fei har
ocksé varit styrelseledamot i tre bolag, och konsult &t tva kinesiska
riskkapitalbolag. Hong Yun Fei har goda relationer med de kinesiska
universiteten Fudan University och ZheJiang University.

Antal aktier i Acarix: O

Antal optioner i Acarix: O

JOHANNE BRAENDGAARD, MASTER | INTERNATIONAL
BUSINESS ECONOMICS

STYRELSELEDAMOT SEDAN 2018

Fodelseédr: 1974. Johanne Louise Braendgaard har 13 &rs erfarenhet
av global férsaljning, marknadsféring och produkthantering frén
branschen fér medicinteknik genom positioner pd Cook Medical och
Getinge. Innan det arbetade hon inom riskkapital- och IT-branscherna.
Johanne har en master i internationell ekonomi frdn Aalborgs
universitet i Danmark.

Antal aktier i Acarix: O

Antal optioner i Acarix: O

ULF ROSEN, PARTNER

STYRELSELEDAMOT SEDAN 2019

STYRELSELEDAMOT SEDAN 2014

Fodelsedr 1965. Paolos senaste uppdrag var marknads- och
utbildningsdirektsr EMEA p8 Abbott fér Cardiac Rhythm Management-
verksamheten. Tidigare arbetade Paolo som global marknadsdirektor
for Maquet Critical Care, och innan dess var han 6ver 12 ar med
Medtronic och tackte flera affars- och marknadsféringsroller inom
affarsomrédena CRM och Interventional Cardiology, inklusive chef
for rollen som Medtronic Sweden. Paolo har en MBA frén IMD
Business School i Lausanne, Schweiz och bor med sin familj i
Stockholm, Sverige.

Antal aktier i Acarix: O

Antal optioner i Acarix: 0
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Fodelsedr: 1960. Ulf Rosén dr General Partner i investmentbolaget
SEED Capital, med ansvar for investeringar i medicinteknik och Digital
Health Solutions. Han har sedan slutet av 1990-talet varit styrelseord-
férande, styrelseledamot och VD i ett antal skandinaviska bolag inom
medicinteknik samt farmakologi- och servicesektorn. Bland Ulf Roséns
tidigare uppdrag mérks bland annat VD for NeoPharma AB (forséljning
mellan foretag), VD for Attana AB (tillgdngsdverforing), styrelseord-
férande i Trial Form Support International (delvis 6vergéng till PE),
styrelseledamot i Observe Medical AB (forsaljning mellan féretag),
General Manager i Fresenius-Kabi AB, vice VD for Global Nutrion
Division p8 Fresenius-Kabi, VD fér Pharmacia & Upjohn AS och VD fér
Globen Ogonklinik AB.

Antal aktier i Acarix: O

Antal optioner i Acarix: O



PER PERSSON

CLAUS BO VOGE CHRISTENSEN

VD (CEO) SEDAN 2018.

CHIEF OPERATING OFFICER (COO) SEDAN 2009

Per Persson har arbetat inom branschen fér medicintekniska
produkter i 6ver 28 &r. Han har erfarenhet bdde av kommersiell
verksamhet och ett antal ledande positioner, inom allt fran férséljning,
global produkthantering och marknadsféring till allmén och lands-
specifik ledning av s&vil stora bolag som mindre féretag.
Antal aktier i Acarix: 19400
Antal optioner i Acarix: 0
Contact: seppe@acarix.com

+46 736 005 990

CHRISTIAN LINDHOLM

FINANSDIREKTOR (CFO) SEDAN 2016.

Christian Lindholm har under de senaste 17 &ren innehaft positioner
som CFO bade i privata och bérsnoterade bolag. Innan Christian
Lindholm bérjade pd Acarix var han CFO pa Doro AB och TFS
International AB. Christian Lindholm har studerat ekonomi vid Vaxjo
universitet och Hogskolan Kristianstad.
Antal aktier i Acarix: 2000
Antal optioner i Acarix: 25500
Contact: secli@acarix.com

+46 705 118 333

Claus Bo Voge Christensen har erfarenhet av egen forskning, déribland
som ledare for forskningsavdelningar och forskningsprojekt i
nystartade foretag som arbetar med produkt- och affarsinnovation
genom marknads- och anvindarstudier. P& Acarix har Claus Bo Vige
Christensen delvis arbetat med att genomféra kliniska studier och
processer som leder fram till CE-registrering, och har arbetat
pa heltid inom produktutveckling och produktion. Claus Bo Vige
Christensen har tidigare erfarenhet frdn Novozymes A/S, MIC-DTU och
senast fran Coloplast A/S, dér han ansvarade fér "Medical Monitoring
& Diagnostics”, som ligger till grund fér Acarix A/S. Claus Bo Vége
Christensen har en MBA fr8n Danmarks Tekniske Universitet samt
en PhD i molekylérbiologi fr&n Képenhamns Universitet.
Antal aktier i Acarix: 154 982
Antal optioner i Acarix: 112500
Kontakt: dkcbc@acarix.com

+45 2972 4411
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Ordlista

Artérer
Artérer &r de blodkirl som leder syrerikt blod frén hjartat
ut till kroppens celler.

Askultation

Auskultation &r en medicinsk undersdkning dar man lyss-
nar pa ljud som alstras i patientens kropp. Om undersgk-
ning goérs med ett stetoskop kallas det indirekt auskultation
till skillnad frén direkt auskultation da ldkaren ldgger trat
direkt mot patientens kropp.

Farmakologisk provokation
Med farmakologisk provokation menas att kroppen &r under
paverkan av lakemedel.

Fria radikaler

Fria radikaler ar atomer eller molekyler med oparade
elektroner i de yttersta delarna av atomerna (orbitalen).
Radikaler &r sdledes mycket reaktiva, och bildar inte sillan
nya kemiska féreningar.

Glatt muskulatur
Glatt muskulatur ar en muskelvavnad som tacker viggarna
i, exempelvis luftstrupen, blodkérl och inre organ.

Invasiv

Begreppet "invasiv” innebdr att tranga in eller att angripa.
Med invasiva medicinska undersdkningar avses s&dana
undersékningar som innefattar ndgon form av intrangning
genom kroppshala eller kirurgiskt ingrepp.

Isotop
Isotoper &r atomer av samma grunddmne men med en
avvikande uppsattning neutroner.

Kardiologi

Kardiologi kan beskrivas som ldran om hjartats funktioner
och sjukdomar.
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Kateter

En Kateter ar ett rérformat medicinskt instrument som fors
in i kroppen i syfte att tomma ut vatska, inféra lakemedel
eller inféra andra medicinska instrument.

Kollagen
Kollagen &r ett fiberprotein som framfor allt finns i stédje-
vdvnad som ben, hud, senor och blodkarlsvaggar.

Kransartarerna

Kranskarlen &r kopplade till hjartmuskeln och for in
narings- och syrerikt blod och fér ut nérings- och syrefat-
tigt blod.

Lipider
Lipider &r ett samlingsnamn p& dmnen bestdende av fetter
och fettliknande @mnen.

Makrofager

Makrofager, eller fagocyt, &r celler som ingér i det s&
kallade ospecifika immunférsvaret och fungerar genom att
frammande celler, sdsom bakterier, omsluts i en process
som kallas fagocytos.

Myokardium

Myokardium &r det muskellager som aterfinns i hjartats
véaggar och dr pd hjartats utsida omgiven av ett tunt epikar-
dium, och pé insidan av kamrar och férmak omgiven av ett
lika tunt endokardium.

Oxidation
Oxidation, eller oxidering, ar en kemisk reaktion dar en
eller flera elektroner avges.

Transducer
En transducer &r en teknologi som omvandlar en form av
energi till en annan.
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