-’

4’2

onomiska prergn
eriode
tillvaxt a

Aktia



Lasse Corin — Chefsekonom, Aktia Bank Abp

Lasse Corin — Paaekonomisti, Aktia Pankki Oyj

Den ekonomiska tillvaxten i Finland avtar till 1,6
procent innevarande ar. Vi raknar med en tillvaxt pa
0,9 procent nasta ar. Efter att coronapandemin och
dess effekter pa ekonomin efter hand har hamnat |
skymundan, stortade Rysslands anfall mot Ukraina in
varldsekonomin i en ny period av osakerhet. Corona-
pandemin var en djup och kortvarig chock for eko-
nomin, medan den nya chocken kommer att vara
mindre djup men desto mer utdragen. Ryssland ar
Finlands sjunde storsta exportmarknad, men det ar
den avtagande ekonomiska tillvaxten i Europa och
varlden som medfor storre risker for Finland. Stigande
ravarupriser, med energi i spetsen, ar exceptionellt
pafrestande for EU-ekonomierna som redan lider av
snabb inflation. Mitt i den nya osakerheten balanseras
det i ovrigt negativa ekonomiska klimatet av att
konsumtionen aterhamtar sig efter coronapandemin
och av att euron forsvagas.
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| Europa
den storsta utmaningen
for exporten

Finlands export och industri klarade sig med
lindriga skador under coronapandemin, eftersom
vi producerar olika slags investerings- och
industrivaror for utlandska foretags behov.”

Aktia Bank Abp

Dykningen i ekonomin pa grund av
coronapandemin var sa kort att
produktionen av dessa varor nastan
inte hann reagera. Nu ar situationen
annorlunda. Vi forvantar oss att den
ekonomiska osakerhet som kriget
orsakat kommer att bli klart mer
langvarig, vilket férsamrar utlandska
foretags investeringsvillighet och
darigenom ocksa de finlandska
foretagens tillvaxtutsikter.

Ar 2021 stod Ryssland fér 4,5
procent av Finlands export. Som en
foljd av sanktionerna och vagran att
bedriva handel med Ryssland kom-
mer exporten till Ryssland mycket
snabbt att bli sa gott som obefintlig.
De ekonomiska effekterna av detta
blir omedelbara, i synnerhet hos
foretag som bedriver handel med
Ryssland. Samtidigt dampas den
ekonomiska tillvaxten inom EU av
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Problem med tillgangen pa produktions-
nyttigheter for foretag, som virke och
stal, samt stigande import-priser hojer
ocksa konsument-priserna avsevart.

osakerheten och den hoga
inflationen — och EU ar Finlands
viktigaste exportomrade.

Det finns ocksa en liten ljusglimt
pa den finlandska exporthorisont-
en. Den svagare euron forbattrar
de finlandska exportféretagens
konkurrenskraft och dampar sto-
tarna mot deras ekonomi nagot,
men detta I6ser emellertid inte alla
problem. Tjansteexporten kan gyn-
nas mer an vanligt av den svagare
euron. | motsats till varuexporten
ar tjanster inte beroende av utland-
ska ravaror. Nar euron férsvagas
blir de varor och ravaror som fin-
|landska foretag kdper i dollar dyra-
re och minskar pa sa satt den
exportfoérdel som euron skapat.

Importen féljer den allmanna
ekonomiska utvecklingen ratt
noga. Nar det galler import anser vi
att den storsta risken ar forknippad
med tillgangen pa importvaror sna-
rare an hogre importpriser. Impor-
ten fran Ryssland till Finland ar
storre an exporten till Ryssland.
Jamfort med manga andra euro-
peiska lander ar Finland inte lika
beroende av rysk gas. Detta mins-
kar betydligt det ryska energivap-
nets effekt mot Finland. Problem
med tillgangen pa produktions-
nyttigheter for foretag, som virke
och stal, samt stigande import-
priser hojer ocksa konsument-
priserna avsevart.
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Tjanster piggar

upp oklara
konsumtionsutsikter

Tillvaxten i privat konsumtion dampas i ar
av flera olika faktorer, men det finns ocksa
en tydlig ljusglimt.
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Krigsutbrottet aterspeglades
starkt pa konsumenternas for-
troende. Detta forsamrar konsum-
enternas villighet att gora storre
anskaffningar, som hemrenove-
ringar eller mobelanskaffningar.
Under pandemitiden sysslade
manga med hemrenoveringar,
och darfor var férvantningarna
pessimistiska i fraga om storre
anskaffningar.

Inflationen ar en annan konsum-
tionsdampande faktor. | april steg

konsumentpriserna i Finland med
5,7 % fran aret innan. Priserna
hdjdes av att olika ravaror, som
olja och bygg-material, blivit dyra-
re. FOr nar-varande stiger Ionerna
langsam-mare an priserna. Detta
leder till att konsumenternas kop-
kraft, dvs. konsumtionsmajlig-
heter minskar.

Effekten som balanserar osaker-
heten och inflationsriskerna kom-
mer fran tjanstekonsumtion. Coro-
narestriktionerna har avvecklats
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och konsumenterna kan antligen
ata ute och anlita andra tjanster.

Tillvaxten i tjanstekonsumtion
balanserar de i Ovrigt ratt svaga
konsumtionsutsikterna. Det ar
emellertid viktigt att komma ihag
att coronaviruset annu inte har
satts ur spel slutgiltigt, och
aterhamt-ningen i efterfragan pa
tjianster kraver att viruslaget halls
under kontroll.

| april steg
konsumentpriserna

| Finland med

5,7 % fran aret innan.
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Svart att se en
fortsatt nedgang i
arbetsloshetsgraden

Finlands arbetsloshetsgrad har sjunkit
jamnt efter toppen under coronapandemin.

Aktia Bank Abp

| april 2022 var arbetsloshets-
graden 6,9 %. Aven sysselsatt-
ningsgraden har starkts och till
och med slagit rekord. Nulaget
ar inte nédvandigtvis riktigt sa
positivt. De utforda arbetstim-
marna overstiger annu inte
nivan som radde fore corona-
pandemin, aven om sysselsatt-
ningsgraden for lange sedan
har passerat nivan for mots-
varande period. Detta tyder pa

att deltidssysselsattningen okat.

Efter krigsutbrottet har tillvaxt-
utsikterna férsamrats tydligt,

vilket gor att arbetsloshets-
graden ater bdrjar stiga.

Inom industrin har arbetslos-
hetsrisken okat. Daremot har
antalet sysselsatta i service-
branscherna, i synnerhet hotell-
och restaurangbranschen, inte
helt aterhamtat sig fran bottens-
iffrorna under pandemin. Ater-
hamtningen i servicebransch-
erna balanserar den globala
ekonomins effekter pa arbets-
marknaden. Servicebransch-
erna, som lidit av corona-
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Prognos
%-andring fran aret innan 2019 2020 2021 2022 2023 2024
BNP 1,2 -2,3 3,5 1,6 0,9 1,3
Export 6,7 -7,5 4,7 51 1,0 2,3
Import 24 -6,6 53 5,4 1,4 1,8
Konsumtion 1,1 -2,7 3,2 24 1,5 1,1
Privat 0,7 -4,1 3,1 2,6 1,5 1,1
Offentlig 2,0 04 3,2 2,2 1,5 1,1
Investeringar -1,5 -0,3 1,2 2,8 -0,3 1,2
Byggnader -1,5 0,0 1,6 3,0 -1,1 0,8
Maskiner och transportmedel -4.4 0,3 1,0 3,8 0,7 2,6
Immateriella (FoU) 2,1 -2,1 0,2 1,2 0,9 0,7
Nyckeltal, %
Utrikeshandel med varor och
tignster, 6ver-/underskott av BNP 04 0.0 0.2 0.3 0.5 0.3
Arbetsléshet 6,8 7,7 7,7 7.4 7,6 7,8
Inflation 1,0 0,3 2,2 5,1 1,9 0,9

pandemin, kan emellertid inte
tackaalla kommande forluster
av arbetstillfallen — de férsam-
rade utsikterna inom export och
byggande har en storre negativ
inverkan pa sysselsattningen.
Industrin sysselsatter over

300 000 personer i Finland och
byggande over 170 000. Hotell-
och restaurangbranschen, dar
aterhamtningen fortfarande
pagar, sysselsatter bara drygt
90 000 manniskor.

Efter krigsutbrottet har
tillvaxt-utsikterna
forsamrats tydligt, vilket
gor att arbetsloshets-
graden ater borjar stiga.
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Stigande
konsumentpriser ar en
foljd av handelserna pa
varldsmarknaden

| Finland ar den tilltagande inflationen framfor
allt en foljd av stigande priser pa importvaror
snarare an av en exceptionellt stor inhemsk

efterfragan, som ar fallet i USA.
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| april steg konsumentpriserna
med 5,7 % jamfort med aret
innan. Vi raknar med att kon-
sumentprisuppgangen, dvs.
inflationen, kommer att bli 5,1
procent ar 2022 och avmattas
till 1,9 procent ar 2023. Da kom-
mer det haftigaste prisrallyt pa
ravaror att vara 6ver och en
tydlig avmattning av den ekono-
miska tillvaxten att minska
efterfragan.

Finlandarnas inkomster okade
inte lika mycket till foljd av

pandemin som till exempel i
USA, eftersom stddet till hus-
hallen var mycket mer aterhal-
Isamt hos oss. Vi fick inga gratis
pengar av staten i form av stod-
checkar. Tvartom — hos oss
nadde den sammanraknade
lbnesumman for arbetstagare
den utvecklingstrend som radde
fore coronapandemin sa sent
som i ar. P4 samma satt mins-
kade finlandarnas disponibla
inkomster annu i fjol. Finland-
ska konsumenters konsum-
tionsmojligheter férsamrades

Lasse Corin — Chefsekonom, Aktia Bank Abp

Importprisindex i Finland
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alltsa under coronaaren, och
foljaktligen ar en dkning i in-
hemsk efterfragan inte orsaken
till prisuppgangen.

Finland ar ett litet land. Vi ar
tvungna att ta emot prisutveck-
lingen pa den globala markna-
den med Oppna armar. Finlands
hdga inflationssiffror handlar om
just detta. Vi star for cirka 0,2
procent av den globala brutto-
nationalprodukten. Foljaktligen
kan vi inte paverka nastan
nagra som helst globala priser
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Kalla: Aktia, Macrobond och Statistics Finland.

med hjalp av nationella atgarder.

De hogre priserna kommer alltsa
till Finland som en import-vara.
Importprisstatistiken vit-thar om
denna utveckling. Ener-gin har
blivit exceptionellt dyr, liksom
aven manga insatsvaror och
kapitalvaror, vilket paverkar
bland annat bygg- och renove-
ringspriserna. Aven manga kon-
sumtionsvaror som kommer fran
utlandet har blivit dyrare. Kaffe
ar ett bra exempel pa detta.
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CHEFSEKONOM, AKTIA BANK OYJ

Lasse Corin har fungerat som Aktias chefsekonom sedan varen
2020 och i sin roll kommer han att folja och analysera
utvecklingen av makroekonomin och placeringsmarknaden.
Lasse Corin har lang erfarenhet av expertpositioner inom
banksektorn och hans mal ar att fokusera sarskilt pa den
inhemska ekonomin och diskutera hur forandringar i
varldsekonomin paverkar Finland och finska hushall.

lasse.corin@aktia.fi
Twitter @lassecorin
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