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Sammanfattning

Hushallens férm6genhet aterhdmtar sig rekordsnabbit till ny toppnotering

e Hushallens tillgdngar 6kade med 1 198
miljarder kronor till 22 600 miljarder kronor

e Aktietillgdngarna steg med 761 miljarder
kronor

e Skulderna 6kade med 65 miljarder kronor
till 4 576 miljarder kronor

¢ Hushallens nettotillgdngar steg med
1 132 miljarder kronor (+6,7 procent)

Coronakrisen fordjupades under det andra kvartalet med en
kraftigt stigande arbetsloshet och fallande tillvéxt. Under
samma period uppvisade de finansiella marknaderna en rejal
aterhdmtning efter férsta kvartalets dramatiska fall.
Kombinationen av starka borser och en stadig
bostadsmarknad pdverkade stora delar av hushallens
tillgdngssida. Under andra kvartalet 6kade hushallens
samlade formégenhet med néstan 1 200 miljarder kronor
till 22 600 miljarder kronor. Formdgenhetsdkningen ar den
stérsta som uppmatts i Sparbarometerns historia och
motsvarar nastan en fjdrdedel av Sveriges BNP. Fastighets-
tillgdngarna steg med 226 miljarder kronor vilket motsvarar
en uppgang med 2,2 procent. Rantetillgdngarna nddde en ny
toppnotering efter att ha stigit med 210 miljarder, vilket ar en
uppgang med 4,9 procent. Aktietillgdngarna ékade med 761
miljarder kronor (+11,2 procent). Sammantaget innebér det
att forsta kvartalets dramatiska nedgang @r mer an
aterhamtad och hushallens samlade formégenhet har, trots
Coronakrisen, klarat sig val under arets férsta halvar.
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Tillgdngarna bestar av bostader, férsakringar, aktiesparande,
fondsparande, sparkonto, premiepension och obligations-
sparande. Den enskilt storsta tillgdngen, bostader, utgor
néstan hélften av den samlade férmdgenheten. Det innebar
att formogenheten till stor del drivs av vardeférandringar i
bostader och endast i mindre utstrackning av det kvartalsvisa
nysparandet. Fér det andra kvartalet 2020 var det dock i

1 Avrundade siffror vilken kan bidra till differens i summering av tabell.
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forsta hand forandringen av vardet pa aktietillgdngarna som
gjorde att de sammantagna tillgdngarna dkade.

Den andra sidan av hushallens balansrakning, den
aggregerade skuldstocken, fortsatte att stiga under det
andra kvartalet. Skulderna steg med 65 miljarder kronor,
motsvarande en 6kning med 1,4 procent. Det &r en hogre
okningstakt jamfort med féregdende kvartal men fortfarande
under sitt historiska snitt p& 1,7 procent. De aggregerade
skulderna har stigit stadigt under hela Sparbarometerns
historia. Vid utgdngen av andra kvartalet uppgick de till 4 576
miljarder kronor, vilket @r en ny rekordniva. Den &rliga
Okningstakten fortsatter att stiga sen botten i mitten av 2019.

Trots stigande hushallsskulder gor tillgdngssidans storlek och
positiva utveckling att hushallens samlade nettoférmégenhet,
tillgdngar minus skulder, 6kade kraftigt. Hushallens
nettoférmdgenhet steg med 6,7 procent och lag vid
utgangen av det andra kvartalet pa 18 024 miljarder
kronor.

Hushallens nettoformogenhet
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Hushallens nysparande var historiskt hogt under andra
kvartalet och uppgick till 177 miljarder kronor. Det &r 21
miljarder kronor hégre an motsvarande kvartal foregdende ar.
Under kvartalet drevs nysparandet till storsta delen av
inldning (77 miljarder) och tjanstepension (58 miljarder).

Kv2 2020! Miljarder kronor
Ingaende vérde 21 403
Férandring rantetillgdngar +210
Férandring aktietillgdngar +761
Forandring fastighetstillgadngar +226

Varav nysparande +177
Utgaende varde 22 600
Skulder -4 576
Nettotillgangar 18024




Tillgangar

De finansiella marknaderna fick hushallens tillgangar att stiga kraftigt

e Hushallens tillgdngar 6kade med 1 198
miljarder kronor till 22 600 miljarder kronor

e Aktietillgangarna stod for drygt 60 procent
av formogenhetsokningen

e Rekordhogt nysparande uppgick till 177
miljarder och drevs av sparande pa
bankkonto och i tjanstepension

Efter forsta kvartalets dramatiska nedgéng adterhamtade sig
hushallens samlade formdgenhet rejalt under varen och nddde
vid utgdngen av andra kvartalet en ny rekordnotering.
Tillgdngarna 6kade med 1 198 miljarder kronor, vilket
motsvarar en uppgang pa 5,6 procent. Det &r den enskilt
storsta uppgangen, i absoluta tal, under ett kvartal sedan
Sparbarometern startades for nastan 25 ar sedan. Hushallens
bruttoférmoégenhet uppgick vid utgangen av andra
kvartalet till 22 600 miljarder kronor och motsvarar mellan 4
och 5 ganger storleken pa den svenska ekonomin (BNP 2019).
Uppgéngen beror framst pd stigande aktietillgdngar (+11,2
procent) som star for ungefar en tredjedel av hushéllens
férmogenhet. Rantetillgdngarna dkade med 4,9 procent men
utgor knappt en femtedel av hela férmdgenheten och far
darmed begrénsat genomslag pa helheten. Hushallens
fastighetstillgdngar, som utgér ndrmare hélften av de samlade
tillgdngarna, hade likt dvriga tillgdngsslag ett starkt kvartal
med en uppgang pa 2,2 procent. Tillgdngarna férdelas med 4
542 miljarder kronor i rantetillgangar, 7 564 miljarder kronor i
aktierelaterade tillgdngar och 10 494 miljarder kronor i
fastigheter.

Nettoférmoégenheten, tillgdngar minus skulder, 6kade och
uppgick vid utgangen av andra kvartalet till 18 024
miljarder kronor. Kombinationen av en relativt liten och
stadigt stigande skuldsida och en exceptionell utveckling pa
tillgdngssidan fick hushallen att &terhdmta drygt 1 100
miljarder kronor under arets andra kvartal.

Hushallenstillgangar

12 000 - Miljarder kronor - 12 000
10000 - - 10000
8000 - L 8000
6000 - 6000
4000 - L 4000
2000 - - 2000
RANON e AKL 6l smm— F astigh et er
0 L
@‘i&i@ﬁ@‘i&;@i@}‘i@‘i@‘iﬁ\&

Sparbarometern

Om hushallens formdgenhet i stallet delas inii fler
tillgdngskategorier blir det tydligt att bostader ar den enskilt
storsta tillgdngen och &r mer &n tre gdnger sa stor som
hushallens nast storsta tillgang, tjanstepensioner (3 258
miljarder kronor). Hur hushallens samlade férmogenhet
utvecklas ¢ver tid drivs ddrmed till stor del av
vardeférandringarna i bostader.

Hushallens formdgenhet per tillgangsslag
Miljarder kronor
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Hushallens nysparande var 177 miljarder kronor under
andra kvartalet. Det ar det hdgsta nysparandet som uppmatts
i Sparbarometerns 25-ariga historia och mer an dubbelt s&
mycket som snittet de senaste 10 aren (80 miljarder kronor).
Storsta nysparandet under kvartalet var pa bankkonto (+77
miljarder). Det &r den tredje hdgsta nivan nagonsin och en
uppgang med 12 miljarder kronor jamfért med motsvarande
kvartal forra aret. Darefter foljer tjanstepension (+58
miljarder), premiepension (+13 miljarder), privat
forsakringssparande (+1 miljard), direktdgda aktier (+22
miljarder) och obligationer (-5 miljarder). Nysparandet i
obligationer var aterigen negativt efter att under forsta
kvartalet uppvisat ett positivt nysparande for férsta gdngen
sedan mitten av 2015.

Hushallens nysparande
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Skulder

Hushallens skulder opaverkade av Coronakrisen och vaxer till ny rekordniva

e Skulderna 6kade med 1,4 procent under
andra kvartalet

e Storsta 6kningen av hushallens bostadslan
sedanslutetav 2017

e Konsumtionslanen steg med 1,0 procent

e Hushallens samlade skulder uppgick till
4 576 miljarder kronor

Hushallens samlade skulder 6kade med 65 miljarder kronor
under kvartalet och uppgick vid utgangen av juni till 4 576
miljarder kronor. Till skillnad fran hushallens tillgdngar s
vaxer skulderna stadigt kvartal efter kvartal och uppgar nu till
en ny rekordniva som nastan motsvarar ett ars BNP. Skulderna
bestar av bostadslan, studielédn hos CSN, konsumtionskrediter
och dvriga lan hos finansbolag. Dessa skulddelar utvecklas i
olika takt och frén olika nivaer och bidrar ddrmed i olika
utstrackning till totalnoteringen.

Under det andra kvartalet 6kade konsumtionslanen med 2,5
miljarder kronor (1,0 procent). Totalt star konsumtionslanen
for knappt 6 procent av hela skuldstocken. Det gor att de, trots
stadig dkningstakt, far ett begrénsat genomslag pa hela
skuldstocken, till skillnad fran t.ex. hushallens bolaneskulder
som star for ndrmare 80 procent av skuldstocken. Om man
istallet jamfor hushallens konsumtionslan med studieskulderna
(hos CSN), som &r mer jamforbara i storlek, sa har den
historiskt hdgre 6kningstakten fatt tydligare genomslag.
Konsumtionsskulderna har under de senaste aren stigit i
betydligt snabbare takt an studieskulderna. Det har lett till att
konsumtionslanen dverstigit hushallens studieldn sedan slutet
av 2018. Under det andra kvartalet 6kade hushallens
studieskulder med ungefar en halv procentenhet. Under
samma period vaxte kategorin dvriga ldn med 1,4 procent.
Ovriga &n definieras som utl&ning till fsretagarhushall
exklusive bostadslédn samt all utlaning till hushallens icke
vinstdrivande organisationer.

Hushallens skulder
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Den stérsta delen av l&nestocken &r bostadslan och den
fortsatter att vaxa bade pa kvartalsbasis (1,6 procent) och pa
helar (5,6 procent). Okningen under det andra kvartalet var i
paritet med skuldokningstakten i slutet av 2017 da
bostadspriserna stod som hogst. Pa arsbasis har 6kningstakten
vant upp efter en tydligt nedatgdende trend de senaste fyra
aren. Bostadslanen utgdr nastan 80 procent av hela
skuldstocken. Den viktigaste forklaringen till bostadslanens
hoga andel av den totala skuldstocken &r den starka
boprisutveckling det senaste decenniet. Bostadslanen ar ocksa
den enda skuldkategorin som aldrig minskat under
Sparbarometerns 25 ar langa historia. Under 2020 har
bostadspriserna, trots svagare konjunktur till féljd av
coronapandemin, fortsatt att stiga stadigt. Det har bidragit till
att omsattningen av bostader bade sker till hdgre priser och till
hogre beldningsgrader.
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Hushallens skulddkningstakt, som &rlig procentuell férandring,
Okade for fjarde kvartaletirad och ligger nu 5,3 procent. Den
kvartalsvisa dkningstakten pa 1,4 procent for andra kvartalet
ar 0,2 procentenheter hogre an foregdende kvartal.
Sammantaget innebér det att hushallens skulder fortsatter att
stiga och dkningstakten aterigen bdrjar vanda upp.

Hushallens skulddkningstakt
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Skuldkvot

Coronakrisen far tudelad effekt pa hushallens skuldkvot

e Skuldkvoten faller till 20,3 procent

e Skulderna som andel av disponibel inkomst
Okar till en historisk toppnotering

e Rantekvoten planar ut strax under 4
procent under andra kvartalet

Hushallens skuldkvot, de aggregerade skulderna som andel av
de aggregerade tillgdngarna, minskade under det andra
kvartalet till 20,3 procent (-0,8 procentenheter). Skulderna
Okade under kvartalet med 1,4 procent (+65 miljarder), vilket
ar en hogre okningstakt an under féregéende kvartal (1,2
procent). Nedgangen i hushéllens skuldkvot kan framférallt
forklaras av en kraftig férmogenhetsdkning driven av en stark
aterhamtning pa de finansiella marknaderna under andra
kvartalet. Tillgdngsokningen (+ 1 198 miljarder) motsvarar
nastan 20 ganger skulddkningen.

Hushallens skuldkvot
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Om man i stallet tittar pa hushallens skulder som andel av
disponibel inkomst s& har den 6kat dramatiskt under andra
kvartalet. Den nya rekordnoteringen pa nastan 193 procent
kan i huvudsak forklaras av en kraftigt minskad disponibel
inkomst till foljd av coronapandemin. Under den pagéende
krisen har hushallens inkomster paverkats av bland annat
minskade kapitalinkomster i form av uteblivna utdelningar.

Skulder som andel av disponibel inkomst
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| SEB:s Sparbarometer studerar vi skulderna bade i
forhallande till hushallens disponibla inkomster och till de
samlade tillgangarna. Under det andra kvartalet paverkar
Coronakrisen bada kvoterna, fast i olika riktningar. Skulder i
relation till tillgdngar grénsar till rekordléga nivéer efter en
kraftigt stigande formogenhetssida medan skulderna i relation
till disponibla inkomster nar en ny toppnotering efter kraftigt
fallande inkomster. Det ena méttet &r inte mer korrekt &n det
andra men analysen av hushéllens skuldsattning blir inte
komplett utan att bade tillgdngssidan och inkomster
inkluderas. Det ar viktigt att forsta bade hushallens balans-
och resultatrékning nar man gor en analys av hushéllens
skuldsattning.

For att fa en helhetsbild av hushéllens skuldsattning &r dven
ett tredje och kompletterande matt viktigt, den sa kallade
réantekvoten. Den méter relationen mellan hushéllens
ranteutgifter och hushallens disponibla inkomster. De senaste
arens ldga och sjunkande rantor har gjort att rantekvoten fallit
trots att skulderna stigit. Rantekvoten minskade med 0,1
procentenhet under det andra kvartalet (3,8 procent) jamfort
med foregdende kvartal. Mattet &r ofta sdsongsbetonat och
jamfort med motsvarande kvartal féregadende ar har den dkat
marginellt, med 0,5 procentenheter. Trenden ar nedatgdende
sedan slutet av 2011. Men under de senaste 4—5 &ren har
réntekvoten planat ut runt 4 procent vilket ssmmanfaller med
perioden som Riksbanken hade minusrénta. Reporantan ar vid
utgéngen av andra kvartalet noll procent och det mesta tyder
nu pa att Riksbanken kommer att halla reporédntan oféréndrad
under en lang period fram&ver. Om och hur den pdgéende
coronapandemin far genomslag pa en redan lag réntekvot blir
en fraga att félja noga i kommande redovisningar av
Sparbarometern.

Hushallens rantekv ot
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De svenska hushallens skuldsituation ser alltsa olika ut
beroende pa vilket matt man anvander. Det som &r
gemensamt for dem ar att de aggregerade nominella
skulderna stigit under hela matperioden. Avgdrande for hur
matten féréndrats ver tid har alltsa inte varit om skulderna
gatt upp eller ner utan hur de disponibla inkomsterna, det
generella réntelaget och hushéllens tillgdngar har utvecklats.



Definitioner och kallor

Definitioner

Tillgangar Bostader, direktagda aktier, tjianstepensioner, privat forsakringssparande, fonder, inléning (inkl.
bankkonto, riksgaldsspar, sedlar och mynt), premiepensionssparande och obligationer

Bostader Taxeringsvarde enligt Skatteverkets typkoder och marknadsvardesberékning med SCB:s
kdpeskillingskoefficient. Observera att justering gjorts gentemot tidigare kvartal da Skatteverket
justerat sina definitioner och typkoder

Skulder Bostads-, konsumtions-, CSN- och 6vriga l&n

Nettoférmdgenheten Tillgdngar — skulder

Skuldkvot Skulder/Tillgadngar

Nysparande Nettotransaktioner i respektive kategori

Kallor

e Pensionsmyndigheten

e SEB

e Svensk Forsakring
e Statistiska centralbyran (SCB)
e Valueguard
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