Ordinaer generalforsamling, d. 26. april 2024
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1-3. LEDELSENS BERETNING MM.

2023 1 hovedtraek

» Som 2022 var 2023 preeget af inflationen

— Starten var skeptisk og frygt for en recession (hard landing)

* Fra 2. halvar var fokuset pa vending i inflation, Al og rentenedseettelser
— med op til forventet 7 rentenedseettelser i 2024 var der appetit pa Al og tech aktier
— Nyt investeringstema "Al og Al relaterede aktier”

* Forventninger til 2024 inflation, Al og rentenedseettelser,
— Rentenedseettelser vil veere fokus og (stigende) inflation vil veere tema i 2024.
— Praesidentvalg i november 2024 (Biden/Trump)

* Vaesentlige begivenheder i Strategic Investments; aktive investeringer
— Salg af en aktiepost pa >10% af Totalbanken og aktierne i Digizuite.
— Provenuet af aktierne gav en gevinst pa DKK 63m og et provenu pa DKK 115m
— Gennemfarelse af en stgrre kapitaludvidelse pa 17% som tilfgrte DKK 73m
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1-3. LEDELSENS BERETNING MM.

2023 1 hovedtraek

« Arets resultat blev pa 43m, arets afkast 12%

 Store udlodninger
— To udlodninger i 2023; ordineert DKK 0,02 + ekstraordingert DKK 0,04
— For 2023 foreslas et ordineert udbytte pa DKK 0,02 (udbetaling i april 2024)

» 2024 vil veere et miljg for "stockpickers”

« Malet fremadrettet er usendret at skabe et arligt afkast pa 10-15%
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1-3. LEDELSENS BERETNING MM.

Arets investeringsresultat
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Aktiver | investeringer, DKKm Resultat atd. 2023 Balance, 31/12/23  Balance, 31/12/23, %
Aktier 57,1 4335 89.0%
Erhvervsobligationer 05 08 0,2%
Futures og optioner 08 84 1,7%
Likvider 0.1 66,7 13,7%
Investeringer, brutto 56,8 509.4 104,6%
Kreditinstitutter 4 1 568 11,7%
Investeringer, netto 52,6 452,6 92,9%
@vrige aktiver, netto 0,0 34 6 711%
Investeringsresultat / egenkapital 52,6 487,2 100,0%
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1-3. LEDELSENS BERETNING MM.

Arets investeringsresultat

Fem storste investeringer, DKKm  Resultat atd. 2023 Balance, 31/12/23 % EK, 31/12/23
1 Agat Ejendomme 15 95,6 11,4%
2 DDM Group Finance S.A. 0,0 53,6 11,0%
3 Acroud 0,7 499 10,2%
4 Nord Insuretech Group 175 446 9.2%
5 Ennogie Solar Group -29 4 36,1 4%

Fem storste i alt 9,7 2398 49.2%

@vrige investeringer 62,3 269 7 55,3%

Investeringer, brutto 52,6 509,4 104,6%




1-3. LEDELSENS BERETNING MM.

Kursregulennger m.m.
Aktieudbytter
Renteindtaesgter
Renteudgifter
Investeringsresultat

Andre eksteme omkostninger
Personaleomkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Anden totalindkomst
Totalindkomst

Note
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2023 2022
t.kr. t.kr.
55.432 18.225
833 22 876
492 4728
4114 -3.378
52.643 42.451
4. 689 1.895
4.658 4 181
43.296 36.375
286 3.020
43.010 33.355
0 0
43.010 33.355
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1-3. LEDELSENS BERETNING MM.

Aktiver

Langfristede aktiver

Kapitalandele, 10%-poster

Udskudt skatteaktiv

Langfristede aktiveri alt

Kortfristede aktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Afledte finansielle instrumenter

Andre tilgodehavender
Likwde beholdninger

Kortfristede aktiveri alt

Aktiveri alt

Note
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2023 2022
t.kr. tkr.
233.531 220.244
20.000 20.000
253.531 240.244
200.756 225950
8.389 14.022
20.085 6.015
66.726 2632
295.957 248.619
549.488 488.863
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1-3. LEDELSENS BERETNING MM.

Passiver

Egenkapital
Aktiekapital

Overkurs ved emission
Overfert resultat
Foreslaet udbytte
Resene for egne aktier
Egenkapital i alt

Kortfristede galdsforpligtelser
Gaeld til kreditinstitutter

Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede galdsforpligtelseri alt

Passiveri alt

Note

/

2023 2022
t.kr. t.kr.
203.250 174.000
108.152 64.277
175.452 149.042
7.964 6.750
-7.625 -9.640
487.193 388.944
56.797 92.112
0 3.098

__ 5498 4.709
62.296 99.919
549.488 488.863
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1-3. LEDELSENS BERETNING MM.

Kort om forlgbet af 1. kvartal 2024

Aktiemarkederne var praeget volatilitet og krigen i Ukraine
— C25 steg 7,8%
— EuroStoxx steg 12,4%
— S&P500 steg 10,1%

« Strategic Investments leverede et afkast pa -14,5%

« Resultat far og efter skat blev pa DKK -70,4m

« Egenkapitalen steg til DKK 416,7m

* Indre veerdi faldt til DKK 1,05 pr. aktie (DKK 1,22 pr. 31/12/23)
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1-3. LEDELSENS BERETNING MM.

Informationspolitik

« Manedlige opggarelser af NAV

— Senest tre bgrsdage efter et manedsskifte
« Kvartarlige delarsrapporter

« Meddelelser sendes findes pa selskabets hjemmeside:
www.strategicinvestments.dk

 Finanskalender 2024

22. marts 2024 Arsrapport 2023

26. april 2024 Ordinaer generalforsamling

26_ april 2024 Delarsrapport, 1. kvartal 2024
23. august 2024 Delarsrapport, 1. halvar 2024
15. november 2024 Delarsrapport, 1-3. kvartal 2024
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4. BEMYNDIGELSE TIL BESTYRELSEN TIL K@B AF EGNE AKTIER

Bestyrelsen foreslar en forleengelse af den eksisterende bemyndigelse i
vedteegternes 816.1 til kgb af egne aktier.

Den foreslaede bemyndigelse:

"8§16.1 Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden indtil 26. april 2029 at lade
selskabet erhverve egne aktier med en palydende veaerdi pa indtil 10% af
aktiekapitalen til den pa erhvervelsestidspunktet geeldende bgrskurs med en
afvigelse pa op til 10%.”
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5. VALG AF BESTYRELSE

Bestyrelsen foreslar genvalg af:

e Lars Stoltze
» Katja Nowak Nielsen
e Peter Ott

En liste over tillidshverv fremgar af hjiemmesiden og arsrapporten for 2023 pa side 24.
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6. VALG AF REVISOR

Bestyrelsen foreslar at PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revionspartnerselskab
(cvr. 33 77 12 31) veelges til ny revisor for selskabet.
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7. FORSLAG FRA BESTYRELSEN

Ad punkt 7b:

Bestyrelsen foreslar, at selskabets vedtasgter aendres i overensstemmelse med det som
bilag 1 vedlagte udkast til vedteegter. De foreslaede aendringer felger af synlige
rettelsesmarkeringer i forhold til selskabets geeldende vedtaegter. A£ndringerne foreslas
gennemfort efter et overordnet enske om opdatering af vedtaegterne, herunder for naermere
at afspejle selskabets forpligtelser | overensstemmelse Lovbekendtgoerelse 2024-03-01 nr.
231 om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
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7. FORSLAG FRA BESTYRELSEN

7c) Forslag om bestyrelseshonorarer for 2024

Basishonoraret for menige medlemmer foreslas for 2024 usendret fastsat til DKK
135.000 pr. medlem. Formanden for bestyrelsen foreslas uaendret honoreret
med det dobbelte af basishonoraret.




7. FORSLAG FRA BESTYRELSEN
Ad punkt 7d:

Bestyrelsen foreslar, at bestyrelsen bemyndiges til at optage lan ved udstedelse af
konvertible gaeldsbreve med lanebeloeb pa op til i alt DKK 150.000.000,00 uden
fortegningsret for selskabets eksisterende kapitalejere samt foretage de dertil herende
kapitalforhejelser ved udstedelse af nye kapitalandele uden fortegningsret for selskabets
eksisterende kapitalejere. De naermere vilkar for det fremsatte forslag felger af pkt. 15 |
udkast til vedtaegter jf. bilag 1.
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