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1. ALMENN LYSING A UTGAFURAMMANUM

1.1. Utgafuramminn

Orkuveita Reykjavikur, kt. 551298-3029, Bejarhélsi 1, 110 Reykjavik (einnig nefnt ,,utgefandi«, ,,OR* eda
»madurfélag® i grunnlysingu pessari) getur, med heimild fr4 stjérn Gtgefanda, gefid Ut skuldabréf og vixla (i
grunnlysingu pessari nefnd ,,skuldabréfin“ og ,,vixlarnir®, saman eda hvort heldur sem er ,,verdbréfin<)samtals
a0 Utistandandi fjarhad allt a0 120 ma.kr. & hverjum tima, i samraemi vid akvadi pess Gtgafuramma sem lyst er i
grunnlysingu pessari (,,atgdfuramminn* og ,,grunnlysingin“ eda ,.lysingin‘), ad pvi gefnu ad fyrir liggi gild eda
uppfeerd grunnlysing.

Samanlagt nafnverd Gtgefinna verdbréfa sem gefnir verda Ut samkvamt Gtgafurammanum skal ekki vera umfram
120.000.000.000 kr.

Eftirtaldir sjo pegar Gtgefnir verdbréfaflokkar hafa pegar verid felldir undir dtgafurammann. Flokkarnir,
OR090546, OR090524, OR180255 GB, OR020934 GB, OR231023 GB, OR180242 GB og OR161126 GB hafa
begar verid teknir til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Heildaritgafa verdbréfaflokkanna sj6 nemur
samtals 83.019.473.199 nafnverdi.

e  Skuldabréfaflokkurinn OR090546, jafngreidsluflokkur, verotryggdur med visitélu neysluverds, fyrst
gefinn Gt 9. mai 2016, med lokagjalddaga 30 arum sidar, en heildaritgafa innan flokksins er nu
20.021.243.199 kr. ad nafnverdi og er heildarheimild til utgafu innan flokksins opin.

o  Skuldabréfaflokkurinn OR090524, jafngreidsluflokkur, verdtryggdur med visitélu neysluverds, fyrst
gefinn Gt 9. mai 2016, med lokagjalddaga 8 arum sidar, en heildaritgafa innan flokksins er nu
7.893.000.000 kr. ad nafnverdi og er heildarheimild til Gtgafu innan flokksins opin.

o  Skuldabréfaflokkurinn OR180255 GB, jafngreidsluflokkur, verdtryggdur med visitdlu neysluverds, fyrst
gefinn Gt 18. febrbar 2019, med lokagjalddaga 36 arum sidar, en heildardtgafa innan flokksins er ni
26.201.000.000 kr. a0 nafnverdi og er heildarheimild til atgafu innan flokksins opin.

e  Skuldabréfaflokkurinn OR020934 GB, jafngreidsluflokkur, verdtryggdur med visitélu neysluverds, fyrst
gefinn Ut 2. september 2019, med lokagjalddaga 15 arum sidar, en heildarutgafa innan flokksins er ni
18.947.000.000 kr. ad nafnverdi og er heildarheimild til Gtgafu innan flokksins opin.

o  Skuldabréfaflokkurinn OR231023 GB er 6verdtryggdur vaxtagreidsluflokkur, fyrst gefinn ut 23. oktéber
2020, med lokagjalddaga 3 arum sidar, en heildardtgafa innan flokksins er ni 3.000.000.000 kr. ad
nafnverdi og er heildarheimild til utgafu innan flokksins opin.

o  Skuldabréfaflokkurinn OR180242 GB er overdtryggdur flokkur med jofnum afborgunum, fyrst gefinn
0t 15. april 2021 med lokagjalddaga 18. febrdar 2042. Heildaratgéafa innan flokksins er nd 6.237.500.000
kr. ad nafnverdi og er heildarheimild til atgafu innan flokksins opin.

e Skuldabréfaflokkunin OR161126 GB er 6verdtryggdur vaxtagreidsluflokkur, fyrst gefinn Gt 7.
névember 2022 med lokagjalddaga fjérum arum sidar, en heildarutgafa innan flokksins er na
720.000.000 kr. ad nafnverdi og er heildarheimild til utgafu innan flokksins opin.

1.2. Verdbréf utgefin i samraemi vid atgadfurammann

Utgéafuramminn gerir rad fyrir tgafu skuldabréfa og vixla sem taka 4 til vidskipta & skipulegum markadi i skilningi
laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum
markadi, og/eda bjéda a til kaups i almennu Gtbodi eda Utbodi sem takmarkad er vid tiltekinn hop fjarfesta skv.
undanpagu i 4. mgr. 1. gr. i reglugerd (ESB) nr. 2017/1129, sbr. 2. gr. laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem
bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi, allt samkveemt akvoroun Gtgefanda
hverju sinni. Utgafuramminn gerir jafnframt rad fyrir Gtgafu skuldabréfa og vixla sem eru undanpegin
framangreindum reglum og ekki & ad taka til vidskipta & skipulegum markadi. Skilmalar peirra verdbréfa, sem
gefa mé at samkveemt Gtgafurammanum, eru tilgreindir i kafla 3 Skilméalar verdbréfanna.



1.3. Taka til vidskipta & skipulegum markadi

Ef gert er rad fyrir ad skra verobréfin & skipulegan markad verdur stt um ad fa slik skuldabreéf tekin til vidskipta
4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. (Nasdaq Iceland hf. hér eftir ,,Nasdaq lceland* eda eftir atvikum
»Kauphollin«) sem er skipulegur markadur i skilningi laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjsrmalagerninga. Ekki
er gert rad fyrir ad sott verdi um ad fa skuldabréfin tekin til vidskipta & 6drum skipulegum mérkudum.

1.4. Framkveemd utgéafu

Utgefandi mun akveda skilmala hverrar Gtgafu i samreemi vid pa mogulegu skilmala sem tilgreindir eru i kafla 3
Skilmalar verdbréfanna. Endanlegir skilmalar hverrar Gtgafu verda tilgreindir i videigandi endanlegum skilmalum
Utgafunnar. Form endanlegra skilmala er ad finna i kafla 4 Form endanlegra skilméla. Endanlegu skilmalarnir
verda skradir hja Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands (einnig nefnt , Fjarmalaeftirlitid®), kt. 560269-4129,
Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, birtir & vefsidu Utgefanda og til upplysinga i fréttakerfi Nasdaq Iceland eftir pvi
sem viod 4.

1.5. Utgafuaatiun

Nugildandi fjarmognunardeetlun Orkuveitu Reykjavikur nemur allt ad 25 milljéréum kréna & arinu 2023, i formi
skuldabréfadtgafu, vixlaitgafu eda bankalans, samkveemt heimild stjérnar fra 27. febraar 2023 til fjirmdgnunar &
pvi timabili.



2. AHAETTUPATTIR

Ahzttupattir peir sem hér & eftir er lyst eru peir sem Orkuveitu Reykjavikur er kunnugt um og telur ad eigi
sérstaklega vid um Gtgefanda og détturfélog Gtgefanda, eitt eda fleiri (saman nefnd ,,samstaeda Orkuveitu
Reykjavikure eda ,,samstaedan“), og par atvinnugreinar sem samsteedan starfar innan og geetu haft ahrif & getu
Utgefanda til ad standa skil a greidslum afborgana og vaxta af ttgefnum skuldabréfum og vixlum, par & medal pau
verdbréf, p.e. skuldabréf og/eda vixla, sem Utgefin eru samkvaemt akvaedum Utgafurammans sem lyst er i
grunnlysingu pessari. Framsetning og upprédun ahettupatta fer eftir alvarleika peirra ad mati ttgefanda, ad teknu
tilliti til neikvaedra ahrifa a Gtgefandann og verdbréfin og likanna & ad peir raungerist, og er peim skipt &
eftirfarandi hatt:

1) Ahattupzttir sem tengjast verdbréfunum svo meta megi markadsahattuna sem tengist peim, og

2) ahattupeettir sem eiga sérstaklega vid um utgefandann, samstedu hans og atvinnugreinar.

Ahattupettir pessir eru hadir 6vissu og pvi er Gtgefanda ekki mogulegt ad segja til um likur & pvi ad peir geti att
sér stad. Moguleiki er & pvi ad adrir pettir en peir sem taldir eru upp & grundvelli peirra upplysinga sem nu liggja
fyrir og utgefanda er kunnugt um, geti haft ahrif & markadsvirdi verdbréfanna og/eda getu utgefanda til ad standa
vid skuldbindingar sinar.

Adur en akvordun er tekin um fjarfestingu i verdbréfum sem Utgefandi gefur Gt samkvaemt Gtgafuramma peim
sem lyst er i grunnlysingu pessari, er mikilvaegt ad fjarfestar leggi sjalfir mat & pa dhaettu sem felst i ad fjarfesta i
verdbréfunum. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stédu sina og pau skattalegu ahrif sem kaup a
verdbréfunum kunna ad hafa og eru hvattir til ad sekja sér tilheyrandi éhada radgjof. Fjarfestar eru pvi hvattir til
a0 kynna sér vel allar upplysingar sem koma fram i grunnlysingu pessari og pa sérstaklega allar upplysingar um
béa aheettu- og Ovissupeetti Gtgefanda og samstedu hans, sem geetu haft veruleg ahrif a samsteeduna og fjarfestingar
i verobréfum atgefnum af Gtgefanda.

EkKi er haegt med vissu ad meta likur pess ad tiltekinn atburdur eigi sér stad, ahrif hans eda hvort hann geti haft
kedjuverkandi ahrif og ordid til pess ad adrir atburdir komi til sem valdid geta félaginu, vidskiptamdnnum,
lanardrottnum eda hluthéfum pess tjoni. Hver og einn nedangreindra ahattupétta geeti itrekad eda i einstokum
tilvikum haft &hrif & rekstur og efnahag félagsins og par med & verdmaeti verdbréfa utgefnum af félaginu. EkKki er
haegt ad segja til um umfang eda timamérk slikra ahrifa.

2.1. Ahattupeettir verdbréfanna
2.1.1. Ahetta tengd vedrbréfunum

Endurgreidsluahatta

Utgefandi getur lent i peirri stodu ad eiga ekki nagilegt lausafé til ad meeta skuldbindingum sinum pegar per falla
i gjalddaga. Utgefandi skuldbindur sig til ad endurgreida verdbréfin & fyrir fram akvednum gjalddégum og
fjarmagnar pad med tekjum sinum eda lantoku. Su skuldbinding Utgefanda er bein og dskilyrt. Verdbréfin eru
gefin (t &n eigendadbyrgdar. Styring lausafjarahattu Gtgefanda og samstedu hans felst medal annars i pvi ad
tryggja ad naegilegt laust fé sé til stadar & hverjum tima til ad standa vid allar skuldbindingar samstedunnar og ad
sem best jafnveegi sé & milli skuldbindinga og vants sjodstreymis. Utgefandi ber abyrgd & pvi ad eiga nagilegt
laust fé til ad greida af verdbréfunum & gjalddogum peirra.

Markads- og verobdlguahaetta

Heetta er a ad verdmeti verdbréfanna ryrni vegna breytinga & morkudum. Mogulegt er ad avoxtunarkrafa
markadarins flokti almennt eda ad flokt verdi & verdlagningu akvedins hluta markadarins. Ef til ad mynda
avoxtunarkrafa skuldabréfa med fostum voxtum haekkar p4 minnkar virdi bréfanna ad 6llu 66ru jofnu en ef
avoxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi bréfanna ad 6llu 6dru jofnu. Ad sama skapi getur avoxtunarkrafa til einstakra
verdbréfaflokka sveiflast.

Sétt getur verid um ad verdbréfin séu tekin til vidskipta & skipulegum markadi. b6 ad verdbréfin verdi tekin til
vidskipta & skipulegum markadi er ekki hagt ad abyrgjast skilvirkan markad med pau. P& hvilir engin skylda &



utgefanda til ad viohalda slikum skilvirkum markadi og ekki lofad ad samid verdi um vidskiptavakt med
verdbréfin en upplysingar um slikan samning yrdu birtar opinberlega.

P& méa geta svokalladrar seljanleikadhattu, pad er dhaettan & ad fjarfestum reynist ekki unnt ad selja verdbréfin
begar vilji stendur til og & pvi verdi sem vantingar peirra standa til um. Ahzttan getur birst med peim hatti ad
kaupendur eru ekki til stadar eda ad verulegur munur getur verid & kaup- og sélugengi, pannig ad ekki naist sa
arangur vid sdlu sem veenst hafdi verid.

Skuldabréfin geta verid verdtryggo. Breytingar a peirri visitolu, sem 16gd er til grundvallar verdtryggingu
skuldabréfanna, geta haft ahrif a viroi skuldabréfanna, ymist til haeekkunar eda laekkunar.

Vaxtadheetta

Fjarfestar sem kaupa verdbréf med fostum voxtum standa frammi fyrir peirri dheettu ad vextir peirra og fjarhad
beirra vaxta sem peir fa greitt sé laegri en peir vextir sem bjodast almennt & markadi. Markadsvirdi verdbréfa med
fostum voxtum leekkar ad 6llu 6dru jofnu ef fjarfestar telja sig geta fengid betri avoxtun af annarri fjarfestingu.

Uppgjorsaheetta

SU &heetta er til stadar, i tengslum vid mdguleg vidskipti med verobréfin, ad greidsla i greidslukerfi sé ekki gerd
upp med peim hatti sem veenst var sékum pess ad maétadili greidir ekki eda afhendir ekki greidslu & réttum tima.

Uppgreidsluahatta

Skuldabréfin geta innihaldid akveedi um heimild Gtgefanda til ad greida upp skuldabréfin hradar eda ad fullu adur
en ad samningsbundnum lokagjalddaga kemur, annad hvort gegn greidslu umframgreidslugjalds edur ei eftir pvi
sem fram kemur i videigandi endanlegum skilmalum. Heetta er & ad fjarfestar geti ekki endurfjarfest uppgreidslu-
fjarhadinni & sdmu kjorum & markadi.

Ahztta tengd 6vedtryggdum verdbréfum

Ef verdbréf njota ekki vedtrygginga standa fjarfestar frammi fyrir peirri aheettu ad krofur peirra & hendur utgefanda
njota ekKki sérstakra trygginga i eignum Gtgefanda. Komi til gjaldprots eda slita Utgefanda standa pvi slikar krofur
aftar vedtryggoum krofum ef slikar kréfur eru fyrir hendi.

Ahetta tengd greenum verdbréfum

Green verobréf eru pau verobréf Gtgefanda sem gefin eru Ut i samraemi vid ramma Utgefanda um green skuldabréf
eins og hann er & hverjum tima. Greni ramminn getur tekid breytingum 4 liftima verdbréfanna en breytingar a
greenum ramma hafa ekki ahrif a &dur atgefin bréf heldur eiga eingdéngu vid verdbréf sem gefin eru Ut eftir slikar
breytingar. Fyrrgreindar breytingar veita ekki eigendum verdbréfa gjaldfellingarheimild eda énnur réttindi, jafnvel
pott verdbréf gefin Ut eftir slikar breytingar flokkist ekki sem graen.

Utgefandi abyrgist hvorki areidanleika alits eda vottunar sem pridji adili gefur Gt, 6had pvi hvort 4litid eda vottunin
sé gefid Ut ad beidni utgefanda, og sem gert er adgengilegt fjarfestum i tengslum vid Gtgafu greenna verdbréfa né
heldur ad slikt &lit eda vottun teljist videigandi, pa sérstaklega i peim tilvikum sem lit eda vottun stadfestir ad
umgjoro atgefanda um graena fjarmdégnun uppfylli umhverfisleg skilyroi, samfélagsleg skilyrdi, skilyrdi um
sjalfbaerni og/eda onnur skilyroi. Til ad fyrirbyggja allan vafa pa er slikt alit (eda vottun) ekki fellt inn i
grunnlysinguna og telst ekki hluti af henni. pa etti slikt alit (eda vottun) ekki ad teljast raogjof utgefanda eda
annars adila um ad kaupa, selja eda eiga graen verdbréf. Jafnframt er & pad bent ad slikt alit (eda vottun) , sem er
i gildi vio utgafu verdbréfanna, geeti haft takmarkadan gildistima og pannig fallid Gr gildi & liftima skuldabréfanna.
Fjarfestum ber ad leggja sjalfsteett mat & mikilvagi (i) alits eda vottunar pridja adila, (ii) peirra upplysinga sem
par koma fram og (iii) upplysinga um utgefanda &lits eda vottunar i tengslum vid fjarfestingu i grenum
verdbréfum. Sem stendur eru Gtgefendur slikra alita eda vottunar ekki undir sérstoku regluverki eda eftirliti.



Gjaldfellingarheimildir

Utgefandi getur sampykkt fjarhagsleg skilyrdi og adrar kvadir vegna skuldabréfanna sem etlad er ad beta
réttarstddu verdbréfaeigenda gagnvart Gtgefanda. Ahztta er folgin i ad Gtgefandi brjoti skilyrdi eda kvod og
tilkynni pad ekki eins og honum ber og/eda gripi ekki til naudsynlegra adgerda til ad bata ar peim kringumsteedum
e0a atvikum sem ollu sliku broti. Vanefni Gtgefandi skuldbindingar, tiltekin skilyrdi eda kvadir getur eigendum
verdbréfanna verid heimilt ad gjaldfella pau, p6 med sampykki tilskilins hlutfalls eigenda verdbréfanna. Ahatta
er félgin i pvi fyrir eiganda slikra verdbréfa ad hann hafi ekki einhlida rétt til ad gjaldfella verdbréf sin.

Breytingar & skilmalum geta verid haoar sampykki akvedins hlutfalls eigenda verdbréfanna

Breytingar & skilmalum verdbréfanna geta verid hadar sampykki tilskilins hlutfalls eigenda verdbréfanna, svo ekki
er vist ad breytingar sem verdbréfaeigandi veitir sampykki sitt fyrir, nai fram ad ganga.

Lagaleg dhaetta

Um verdbréfin gilda islensk 16g. Utgefandi getur ekki borid neina abyrgd & lagabreytingum eda drum akvord-
unum stjérnvalda. Pau 16g sem varda verdbréfavidskipti og tgafu skuldabréfa og/eda vixla, m.a. 16g nr. 115/2021
um markadi fyrir fjarmalagerninga, vixillég nr. 93/1933, 16g nr. 90/2003 um tekjuskatt, 16g nr. 138/2013 um
stimpilgjald, 16g nr. 60/2021 um adgeroir gegn markadssvikum og 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu utgefenda
verdbréfa og fléggunarskyldu og 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafrena eignarskraningu
fjarmalagerninga, kunna ad breytast med neikvaedum afleidingum fyrir rekstur Gtgefanda & liftima verdbréfanna.

2.1.2. Almenn ahetta tengd fjarfestingu i skuldabréfum og vixlum

Fjarfesting i skuldabréfum og vixlum felur i sér ahattu og pratt fyrir ad standa framar i skuldardd en til ad mynda
eigendur hlutabréfa, pa geta eigendur skuldabréfa og vixla tapad verdmeti fjarfestingar sinnar i slikum
verdbréfum ad heild eda hluta. Almennt efnahagséstand, vaxtadkvardanir Sedlabanka Islands, breytingar & 16gum
og reglum og aorir 6fyrirsédir atburdir eru medal peirra patta sem geta valdid verdbreytingum a skuldabréfum og
vixlum. Einnig ma nefna &hattupaetti a4 bord vid verdbdlguahattu og vanskiladhattu auk patta er snia ad
skilmalum og réttindum viokomandi verdbréfaltgéfu, svo sem vedtryggingum, vanefndatilvikum og samspili vid
adra lanveitendur utgefanda.

Fjarfesting i skuldabréfum og vixlum felur einnig i sér markads-, seljanleika- og métadiladhattu. Markadsahetta
skapast af verdbreytingum 4 tilteknum verdbréfamarkadi i heild sinni sem rekja mé til dvaentra atburda og
breytinga a ytri skilyroum sem hafa ahrif a rekstur fyrirteekja og pjédarbusins i heild. Seljanleikadheetta felst i pvi
a0 eftirspurn eftir skuldabréfum og vixlum Gtgefanda getur verid mismikil fra einum tima til annars.
Moétadiladhaetta felst | pvi ad vio kaup eda solu skuldabréfa eda vixla eda gerd annarra samninga um
fjarmalagerninga er hugsanlegt ad samningsadili efni ekki samninginn pegar ad uppgjori kemur.

Peir sem hafa i hyggju ao fjarfesta i skuldabréfum eda vixlum Utgefnum af Gtgefanda purfa ad hafa i huga ad ekki
er haegt ad veita tryggingu fyrir pvi ad fjarfestingin muni reynast ardbar. P4 skulu vaentanlegir fjarfestar einnig
hafa pad hugfast ad préatt fyrir ad fjarfesting i skuldabréfum eda vixlum kunni ad skila géori avéxtun almennt er
sU heetta avallt fyrir hendi ad verdbréf atgefin af einstokum félégum reynist dardber. Af peim sokum er
veentanlegum fjarfestum bent & ad dreifa dhattu sinni og leita sér fjarfestingarradgjafar.

Fjarmélamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi og lagaumhverfi sem opinber yfirvold skapa. Umfangsmiklar
breytingar & peim lagaramma sem gildir um fjarmalamarkadi geta haft neikvaed ahrif og skapad 6rda a mérkudum.

2.1.3. Lagaumhverfi skuldabréfa og vixla & skipulegum markadi

Um Gtgafu skuldabréfanna og vixlanna gilda islensk 16g og eru pau verdbréf i skilningi 63. télulidar 1. mgr. 4. gr.
laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga. Um verdbréfin gilda enn fremur 16g nr. 7/2020 um
verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjairmalagerninga og dskradar reglur islensks réttar um
vidskiptabréf. Um vixlana gilda einnig vixillég nr. 93/1933.

Ef taka & verobréfin til vioskipta & skipulegum markadi falla pau undir akvaedi islenskra laga og reglugerda um
verdbréfavidskipti og lysingar, samanber 16g nr. 115/2021 um markadi fyrir fjArmalagerninga, 16g nr. 60/2021 um



adgerdir gegn markadssvikum, 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu Gtgefenda verdbréfa og floggunarskyldu og
16g nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi.
Sidastnefnd 10g gilda einnig séu verdbréfin bodin til sdlu i almennu Gtbodi sem ekki er undanskilid gildissvidi
laganna. Reglugerd (ESB) 2017/1129 um lysingu sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu Gtbodi eda
tekin til vidskipta a skipulegum markadi og um nidurfellingu & tilskipun 2003/71/EB hefur verid innleidd i
islenskan rétt med akveedum framangreindra laga nr. 14/2020, sbr. 2. gr. laganna. Grunnlysingin fylgir akvaedum
um upplysingagjof i lysingum samkvemt 6., 14. og 28. vidauka framseldrar reglugerdar (ESB) 2019/980.
Grunnlysingin er einnig Gtbdin med hlidsjon af Reglum fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga® sem gefnar voru Ut af
Nasdaq Iceland hf. 1. september 2021. Utgefandi lytur framangreindum reglum Nasdaq Iceland séu skuldabréf
hans eda vixlar tekin til vidskipta & skipulegum markadi.

Utgefanda ber ad fara eftir framangreindum I6gum og reglum, sem medal annars fela i sér upplysingaskyldu. Brot
& peim kunna ao hafa fjarhagsleg ahrif a itgefanda. Alvarleg brot & pessum reglum kunna ad hafa i for med sér ad
Nasdaq Iceland taki verdbréf Utgefin af Gtgefanda Ur vidskiptum um tiltekinn tima eda endanlega. Brjéti Gtgefandi
framangreindar reglur kann pad enn fremur ad hafa ahrif & ordspor Utgefanda og getur pad haft peer afleidingar ad
skuldabréf atgefin af honum falli i verdi.

peir sem fjarfesta i verdbréfum Gtgefnum af Gtgefanda falla undir 16g og reglur sem varda verdbréfavidskipti, svo
sem reglur um vidskipti innherja vegna verobréfa félaga sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum markagi.

Brot gegn tilteknum akveedum laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga, framin af asetningi eda
géleysi, geta vardad sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum.

2.2. Ahattupettir Gtgefanda

Ahattupattum sem Utgefanda er kunnugt um og telur ad eigi sérstaklega vid um utgefanda og détturfélég hans og
getu haft ahrif & virdi verdbréfa Utgefnum af Gtgefanda skiptir Orkuveita Reykjavikur i fjarhagslega aheettu,
kjarnadhzttu og rekstrardhattu. Fjarfestum er radlagt ad kynna sér vel upplysingar um helstu ahettupaetti
utgefanda i skjolum sem felld eru inn i grunnlysingu pessa med tilvisun vegna upplysinga um starfsemi og fjarmal
utgefanda. Fjarfestum er i pvi samhengi einkum bent & skyringar med arsreikningi samstedu Orkuveitu
Reykjavikur 2022, sbr. sérstaklega kaflinn ,,Arangur og dvissupzttir 2022,

2.2.1. Fjarhagsleg aheetta

Fjarhagsleg &hetta, sem skv. ahattustefnu skal vera styrt: Markadsahatta, p.e. ahrif markadssveiflna
(gengissveiflur, erlent og innlent vaxtastig, verdlagsproun, vaxtadlag lana og alverd) & fjarhagslegan styrk
utgefanda. Lausafjardheetta, p.e. geta Utgefanda til ad meta skuldbindingum og gripa tekifeeri, vardar
rekstraratgjold, afborganir af lanum, fjarfestingar og samsetningu eignasafns. Moétadilaahatta, p.e. ahrif
hugsanlegra vanskila vidskiptavina & Utgefanda, vardar sterd einstakra vidskiptavina, einsleita hopa
vidskiptavina, innheimtulrradi og endurheimtur.

Markadsahaetta

Heetta er & pvi ad breytingar & markadsverdi erlendra gjaldmidla, alverds, vaxta og annarra verdbreytinga hafi
ahrif a afkomu samstedunnar eda efnahag. Midad vid ndverandi efnahagsreikning er markadsahetta Orkuveitu
Reykjavikur einkum rakin til breytinga & voxtum, gjaldmidlum, verdbreytingu &lverds og markadsverdbréfa.
Ahzttan sem vegur mest hja samstaedunni er pvi prenns konar: Gjaldeyrisaheetta vegna skulda i efnahagsreikningi
og sj6dstreymis i erlendri mynt, vaxtadheetta vegna lana og samninga samsteedunnar, svo og alverdsahztta vegna
alverostengdra raforkusamninga.

Gjaldeyrisdhaetta er maeld sem mismunur milli eigna og skulda i hverri mynt par sem tillit er tekid til allra eigna
og skulda, framvirkra samninga og annarra afleida. Ahattustyringu er heimilt ad nota framvirka samninga og
gjaldmidlaskiptasamninga til ad draga Ur ahettu vegna gengisbreytinga. Samstedan byr vid gengisahattu vegna
sOlusamninga, innkaupa og langtimalana i mismunandi gjaldmidlum. Peir gjaldmidlar sem einkum skapa

! Reglurnar ma nalgast hér, upplysingar sem birtar eru i tenglinum er ekki hluti lysingarinnar:
https://www.nasdag.com/docs/2023/03/06/Reglur-fyrir-%C3%BAtgefendur-skuldabreC3%A9fa. pdf



https://www.nasdaq.com/docs/2023/03/06/Reglur-fyrir-%C3%BAtgefendur-skuldabr%C3%A9fa.pdf

gengisahattu eru islensk kréna, evra, svissneskir frankar og bandariskur dollar. Mork gjaldeyriséjafnadar skv.
ahettustefnu eru 20% af eigin fé. Samkveaemt arsreikningi 2022 ndmu eignir umfram skuldir i erlendum myntum
21,8% sem hlutfall af eigin fé. ba hefur félagid sett sér markmid i aheettustefnu um ad eiga tryggan gjaldeyri vegna
tfleedis a.m.k. til naestu 6 manada. betta er gert til ad sveiflur & gjaldeyrismérkudum hafi til skamms tima litid
litil sem engin ahrif & Orkuveitu Reykjavikur og gefi aukid svigram til adgerda komi til afalla.

Af vaxtaberandi lanum samstedunnar voru um 38% i erlendum gjaldmidlum i arslok 2022. Samstaedan hefur gert
langtimasdlusamninga & raforku i bandariskum dollar. Vantar tekjur vegna pessara samninga i arslok 2021 voru
um 68,9 milljardar kr. (69,1 ma.kr. i arslok 2021). Su fjarhad er byggd & framvirku verdi & ali a LME (London
Metal Exchange), gengi dollars og vantingum um verdpréun & ali yfir liftima sélusamninga & raforku.

Starfreekslugjaldmidill ON Power ohf. er i bandarikjaddlum og endurspeglar pvi efnahagsreikningur samstaedu
Orkuveitu Reykjavikur pa stadreynd ad pad er tekjustreymi i erlendum gjaldeyri & méti [anum.

Verdlagsaheetta er rakin til mismunar & verdtryggdum eignum og skuldum. Misreemi par & milli veldur pvi ad
proun verdlags getur haft neikveed ahrif & afkomu eda efnahag Gtgefanda. Hluti af skuldum Orkuveitu Reykjavikur
er verdtryggdur og pvi hefur visitala neysluverds ahrif & greidslubyrai i framtidinni. A méti kemur ad téluverdur
hluti tekna er verdtryggour. Erfitt er ad meta nakveemlega pa efnahagslegu ahaettu sem fylgir verdlagsbreytingum.
Hluti af innlendum skuldum er verdtryggdur en virdi eigna er erfidara ad meta. Fastafjarmunir eru pé endurmetnir
reglulega og er fylgni vid verdlag mikil. Audveldara er ad meta aheaettu verotryggingar a sjodsteymi en efnahag.
Hluti verdskrar er uppferour reglulega med tilliti til verdlagsbreytinga og greidslufledi verdtryggoa skulda er
beintengt vid visitdlu neysluverds og/eda byggingarvisitdlu. Hinsvegar er ekki jafn ljost hvernig verdlag hefur
&hrif & rekstrarkostnad.

Vaxtaahaetta: Flest erlend lan Orkuveitu Reykjavikur bera fljétandi vexti med mismunandi vaxtaviomidum s.s.
LIBOR, STIBOR, EURIBOR og REIBOR. Vegna ahettuvarnarsjonarmida (til ad draga ar sveiflum i greidslum
og auka fyrirsjaanleika greidsluflaedis & naestu &rum) og vegna hagstaedra adsteedna hefur strum hluta vaxta verid
skipt yfir i fasta vexti med vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningum. Midad vid arslokastddu 2022 pa voru 81% af
gjalddégum vaxtaberandi skulda a arinu 2023 med fasta vexti, ad teknu tilliti til &heaettuvarnarsamninga. ba hafa
vextir einnig ahrif & matsvirdi ymissa eigna og skulda samsteedunnar sem fero eru a gangvirdi skv. alpjédlegum
reikningsskilastodlum. Skuldabréf, ahattuvarnarsamningar og innbyggdar afleidur raforkusélusamninga eru
deemi um lidi sem faerdir eru 4 gangvirdi og getur virdi peirra ymist verid metid jakvatt eda neikveett.

Kjarnadhaetta er su ahetta sem fylgir kjarnastarfsemi Orkuveitu Reykjavikur en, i samraemi vid skilgreiningu i
eigendastefnu, er Orkuveita Reykjavikur pjonustu- og framleioslufyrirteeki a svidi orkuframleidslu og orku-
dreifingar og rekur einnig vatns- og fraveitu, gagnaflutningskerfi &samt verkefnum a svidi kolefnisbindinga. par
er pvi um ad raeda &hettu tengda hitaveitu, vatnsveitu, rafmagnsveitu, fraveitu og gagnaveitu, dhattu vid
orkuframleidslu og orkusélu, svo og samkeppni & kjarnasvidum. Kjarnadhatta stendur ad mestu leyti utan
ahettustyringar fra degi til dags en er veigamikid vidfangsefni vid stefnumétun til framtidar.

Métadiladhaetta

Moétadiladhaetta er si ahaetta ad motadili efni ekki gerda samninga, hvort sem um sérstaka samninga er ad reeda
eoda almenna vidskiptavini. Einn vidskiptavinur samsteedunnar hefur veruleg ahrif & fjarheed heildartekna vegna
kaupa & rafmagni til stéridju. Tekjur samsteedunnar fra pessum vidskiptavini ndamu 16,9% af heildartekjum 2022
09 16,1% af heildartekjum 2021. Steersti einstaki métadili Orkuveitu Reykjavikur er Nordurél Grundartanga. Adrir
motadilar eru smair i samanburdi.

Alverdsaheetta: Hluti raforkusélusamninga samstsedu Orkuveitu Reykjavikur eru gerdir i bandarikjaddlum og
tengdir heimsmarkadsverdi a ali. Tekjur af pessum samningum namu 16,9% tekna samstedunnar arid 2022
(16,1% 2021). Um er ad reda langtima raforkusdlusamninga sem metnir eru til gangvirdis og eru faerdir i
efnahagsreikning félagsins. Vid gerd raforkusélusamninga vid storidju tok Orkuveita Reykjavikur & sig pa
markadsahattu sem fylgir sveiflum & alverdi pratt fyrir ad hravéruverd hafi litil sem engin ahrif & rekstur virkjana.
A moti kemur ad stor hluti rekstrarkostnadar métadila sveiflast med alverdi og likur & greidslufalli eru pvi minni
og ahetta af sveiflum i alverdi pvi ad hluta til takmorkud. Til ad draga Ur alverdsaheettu hefur Orkuveita
Reykjavikur gert afleidusamninga til ad draga Ur sveiflum alverdstengdra tekna og auka fyrirsjaanleika



sj6dstreymis. Ahzttustyring hefur heimild til ad verja alverdsahattu i allt ad 5 ar. I arslok 2022 namu varnir 69%
af datladri alverdstengdri sélu naestu 12 manada (89% i arslok 2021).

Vegna raforkusdlusamninga er innbyggd alafleida feerd i efnahagsreikning félagsins og getur virdi hennar sveiflast
mikid. Viroi afleidunnar er mismunur & veentu navirtu framtidargreidslufleaedi, reiknad skv. framvirkum alverdum
annarsvegar a uppgjorsdegi og hinsvegar 4 samningsdegi. bannig hafa alverd, vaxtabreytingar og gengi gjaldmidla
ahrif & virdi afleidunnar. Mjog erfitt er ad verjast pessari ahattu par sem ekki er hagt ad kaupa alvarnir nema
nokkur ar fram i timann en innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum eru reiknadar Gt liftima undirliggjandi
samninga. Lengsti samningurinn rennur Gt i arslok 2036. I 1josi pess ad mikid af samningsbundinni afhendingar-
skyldu rennur Gt & neestu &rum, ma hinsvegar gera rad fyrir ad baedi verdmeeti og sveiflur innbyggdra afleidna i
raforkusdlusamningum dragist saman eftir pvi sem lidur & samningstimann.

Lausafjarahatta

Lausafjaraheetta er haettan & pvi ad samstedan geti ekki stadid vid fjarskuldbindingar sinar eftir pvi sem par
gjaldfalla. Sterk lausafjarstada er besta vornin gegn aféllum i rekstri og eykur jafnframt adgengi ad
fjarmagnsmorkudum, styrkir lanshafi félagsins og betir med pvi kjor pess. Orkuveita Reykjavikur hefur &
undanférnum arum verid med markmio ad vidhalda veltufjarhlutfalli félagsins um og yfir einum. Askilegt er i
rekstri fyrirtaekja ad veltufjarmunir dugi & hverjum timapunkti fyrir skammtimaskuldum jafnvel pé tekjustreymi
fyrirteekja sé traust. Veltufjarhlutfall samsteedu Orkuveitu Reykjavikur var um 1,1 i arslok 2022 (1,3 arslok 2021).
Stefnt er ad pvi ad veltufjarhlutfall & hverjum timapunkti neesta ars verdi yfir einum auk pess sem hlutfall sj6dstéou
sé yfir 100% fyrir 6l timabil fr4 einum méanudi til priggja ara. Samfara bettri lausafjarstodu hefur porfin & virkri
lausafjarstyringu aukist. Mikilveegt er ad teknar séu upplystar dkvardanir um vanta dvoxtun fjarméalagerninga ad
teknu tilliti til &haettu peirra, s.s. vegna hlutabréfa og skuldabréfa.

2.2.2. Rekstrarahetta

Rekstrarahaetta Orkuveitu Reykjavikur vardar hrif afalla og 6fyrirséds tjons & fjdrhag samstedunnar vegna
mogulegra hettutilvika sem m.a. ma rekja til bilana i dreifikerfum, stjérnkerfum eda eftirlitskerfum, nattdru-
hamfara, vedurs, eldsvoda, slysa, skemmdarverka, hrydjuverka, oeirda, strids, eitrunar, mengunar, 6fullnaegjandi
upplysingakerfa, stjornunarlegra mistaka, mannlegra mistaka, 6fullnagjandi eftirlits, svika, regluverks, 16gsékna
og ordspors. Rekstrarahatta er skilgreind sem neikvad ahrif tjons margfoldud med likum & pvi ad atburdur raun-
gerist. Samkveaemt ahettustefnu Utgefanda skal draga Ur rekstrardheettu samsteedunnar.

Pélitisk rekstrarahaetta vardar neikvaed ahrif pess ad hagsmunir Orkuveitu Reykjavikur viki fyrir 6drum sjonar-
midum vid stjérnun fyrirteekisins, m.a. vegna almenningsalits eda annars utanadkomandi prystings. Til ad draga
ar neikveedum ahrifum vegna hagsmunaarekstra er 16gd ahersla a ad halda vidskiptavinum, eigendum og
almenningi upplystum um reksturinn og astedur erfidra akvardana og ad paer séu gerdar med langtimahagsmuni
Orkuveitu Reykjavikur i huga.

Laga- og reglugerdarédhztta er haettan a pvi ad vidbatur eda breytingar i lagaumgjoro eda regluverki valdi
Orkuveitu Reykjavikur tjéni med tilheyrandi breytingum & rekstrarforsendum. Til ad draga Gr neikvaedum &hrifum
laga- og reglugerdarbreytinga er fylgst med tillégum stjérnvalda ad nyjum laga- og reglugerdarbreytingum og
sjonarmidum komid & framfeeri til ad gaeta hagsmuna Orkuveitu Reykjavikur.

2.2.3. Tryggingar

Tryggingar Orkuveitu Reykjavikur taka til eignatjons og abyrgdartjons. Orkuveita Reykjavikur hefur hingad til
ekki tryggt fyrir hugsanlegu tekjutapi.
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3. SKILMALAR VERDPBREFANNA

Skilmélar verdbréfanna (einnig ,,skilmalarnir) eru tilgreindir hér ad nedan en peir verda fullklaradir i videigandi
endanlegum skilmalum hverrar tgafu. Skilmalarnir innihalda valméguleika sem er lyst med skaletrudum texta i
vinstri dalki eda innan hornklofa en upplysingar, sem ekki voru pekktar vid dagsetningu grunnlysingarinnar, eru
jafnframt innan hornklofa.

i videigandi endanlegum skilmalum mun Gtgefandi tilgreina hvada valmoguleikar eiga vid um hverja Gtgafu med
pbvi ad fylla inn peaer upplysingar sem ekki voru pekktar vid dagsetningu grunnlysingarinnar, p.e. per upplysingar
sem skilgreindar eru sem B og C upplysingar i samremi vid 26. gr. framseldrar reglugerdar
framkvaemdastjdérnarinnar (ESB) 2019/980 sem innleidd var med reglugerd 274/2020, um innleidingu framseldrar
reglugerdar framkveemdastjérnarinnar (ESB) um snidmat, efni, athugun og stadfestingu lysinga sem birta skal
begar verdbréf eru bodin i almennu Gthodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi.

Grein 1: Avid i | 1. Utgefandi
Ollum tilfellum: . L
Orkuveita Reykjavikur

Heimilisfang: Beejarhals 1, 110 Reykjavik, Island

Kennitala; 551298-3029 Simi: +354 516 6100 Vefsida: www.or.is?

Grein 2: Avidi | 2. Nafnverdseiningar, heildarheimild og gjaldmidill

Ollum tilfellum:
Verdbréfin eru gefin Ut i islenskri krénu. Gefin eru Gt verdbréf hverju sinni ad pvi nafnverdi

Utgafu sem tilgreint er i endanlegum skilmalum. bar er einnig tilgreint nafnverd adur Gtgefinna
verdbréfa, hvort pau hafa verid tekin til vidskipta & skipulegum markadi og pa & hvada markadi,
heildarheimild til utgafu verdbréfa i sama flokki &samt nafnverdseiningum verdbréfanna.

Akvadi verdbréfanna sem visa til verdbréfanna eda vidkomandi verdbréfaflokks og eigenda
peirra skulu taka til allra verdbréfa i viokomandi flokki verdbréfa sem eru dtistandandi &
hverjum tima og i eigu annarra en Utgefanda eda adila innan samsteedu Gtgefanda.

Grein3: Avidi | 3. Utgafuform

Ollum tilfellum:
Verdbréfin eru gefin Gt rafrent hja peirri verdbréfamidstod sem tilgreind er i endanlegum

skilmalum (einnig ,,verdbréfamidstod™). Utgefandi afhendir frumkaupendum verdbréfin
rafrent i kerfi verobréfamidstddvarinnar gegn staogreidslu skv. greidslufyrirmelum
frumsoluadila. Til a0 fa adgang ad rafrenum bréfum sinum hja verdbréfamidstod purfa
eigendur ad eiga vorslureikning hja reikningsstofnun sem gert hefur adildarsamning vid
verdbréfamidstodina og fela reikningsstofnuninni umsjon med verdbréfaeign sinni. A
vorslureikningi er haldid utan um verdbréfaeign, vidskipti og greidslur til eigenda. Einungis er
heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds adila. Gagnvart Gtgefanda skodast yfirlit
verdbréfamidstodvar um eigendur skuldabréfanna sem fullgild sonnun fyrir eignarrétti. Réttindi
ad rafbréfum skal skrd i verdbréfamiostod ef pau eiga ad njéta réttarverndar gegn
fullnustugerdum og radstéfunum med samningi. Oheimilt er ad gefa Gt vidskiptabréf fyrir
skradum réttindum skv. rafbréfi. Eignarskraning rafbréfs i verdbréfamidstdd ad undangenginni
lokafaerslu verobréfamidstéovar veitir skrddum eiganda I6gformlega heimild fyrir peim

2 Upplysingar & vefsidu Utgefanda eru ekki hluti lysingarinnar nema peer upplysingar séu felldar inn i lysinguna
med tilvisun.
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réttindum sem hann er skradur eigandi ad. Forgangsrod dsamrymanlegra réttinda reedst af pvi
hveneer beidni reikningsstofnunar um skraningu peirra berst verdbréfamidstoo.

Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstod um hvers kyns breytingar & skilmalum
verdbréfaflokks. Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstod ef greidslufall verdur & flokknum
og skal i sliku tilviki senda verobréfamidstéo adra tilkynningu pegar greidsla hefur fario fram.
Verdbréfin verda afskrad ur kerfum verdbréfamidstodvar sjo solarhringum eftir lokagjalddaga,
nema tilkynning um annad berist fra Gtgefanda.

Grein 4: Avid i
Ollum tilfellum:

4. Upplysingar um eigendur verdbréfanna

Utgefanda er heimilt ad afla og mottaka upplysingar um skréada eigendur verdbréfanna &
hverjum tima fra verdbréfamidstdd og peim reikningsstofnunum par sem verdbréfin eru geymd
& vorslureikningum. Utgefandi skal fara med upplysingarnar sem tranadarmal og ekki afhenda
pridja adila upplysingarnar nema utgefanda beri skylda til samkveemt 16gum.

Grein 5: Avid i
Ollum tilfellum:

5. Greidsluform

Utgefandi mun med milligéngu verdbréfamidstodvar greida af verdbréfunum hofudstol, vexti
og verdbeetur, eftir pvi sem vid & samkveemt endanlegum skilmalum verdbréfanna, til peirra
reikningsstofnana sem skradir eigendur verdbréfanna hafa falid vorslu & verdbréfum sinum.
Greidslur verda inntar af hendi i samraemi vid skrada eign hvers verdbréfaeiganda einum degi
fyrir hvern gjalddaga.

Med vorslureikningi er att vid reikning i skilningi laga nr. 7/2020 um verdbréfamidstdvar,
uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga. Vidkomandi reikningsstofnun annast
endanlegar greidslur inn & vorslureikninga eigendanna, par sem verdbréfin eru i vorslu.
Utgefandi annast allan utreikning & greidslum, par med talid & afborgunum, voxtum og
verdbdtum.

Verdi greidslu vitjad eftir gjalddaga mun verdbréfaeiganda hvorki verda greiddir vextir,
dréttarvextir né verdbeaetur fra gjalddaga til pess dags er greidslu er vitjad.

Grein 6: Ef 6. Verdtrygging

verdbréfin eru

verdtryggd

skuldabréf &

pessi kafli vio:

Grein 6.1- Ef §ku|d skv. skuldabréfunum er bundin visitélu neysluverds sem reiknud er og birt af Hagstofu
- Islands skv. l6gum nr. 12/1995 (,,verdtryggingarvisitalan®) med grunnvisitolugildid sem

verdbreéfin eru o . S . . . s Co

veratryggd tilgreint er i endanlegum skilmalum. Hofudstoll skuldabréfanna breytist i hlutfalli vid

skuldabréf &
eftirfarandi vio:

breytingar & verdtryggingarvisitdlunni fra grunnvisitlugildi fram til visitdlugildis (eins og
tilgreint er hér ad nedan) & fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli vid breytingar & milli sidari
gjalddaga.

Grein 6.1(a): Ef
visitdlugildi er

Visitdlugildi hvers gjalddaga er reiknad med linulegri brdun milli gildis verdtryggingar-
visitdlunnar (,,dagvisitdlu*) sem gildir i peim manudi sem viokomandi gjalddagi tilheyrir og
gildis verdtryggingarvisitdlunnar i nasta manudi par a eftir. Skal hofudstoll skuldarinnar
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dagvisitala a
eftirfarandi vio:

breytast & hverjum gjalddaga i hlutfalli vid breytingar & visitdlunni, &dur en vextir og afborgun
eru reiknud ut.

Eftirfarandi jafna skilgreinir Gtreikning hvers dagvisit6lugildis:

d
Vi=Vy+ B(VM+1 - Vu)

par sem:

M = s& manudur sem gjalddagi tilheyrir

d = fjéldi daga fra upphafsdegi manadar M fram til gjalddaga, byggt & dagareglunni 30/360
D = fjoldi daga i manudi M, byggt & dagareglunni 30/360

Vq¢* = dagvisitala & vaxtagjalddaga

Vwm = gildi verdtryggingarvisitdlunnar i manudi M

Vw1 = gildi verdtryggingarvisitdlunnar i naesta manudi & eftir manudi M

Grein 6.1(b): Ef
visitolugildi er
manadar-
visitala a
eftirfarandi vio:

Visitélugildi hvers gjalddaga er pad gildi verdtryggingarvisitdlu sem gildir i peim manudi sem
vidkomandi gjalddagi tilheyrir.

Grein 7: Ef
verdbréfin eru
skuldabréf &
pessi kafli vio:

7. Vextir

Grein 7.1: Ef
verdbréfin eru
skuldabréf &
eftirfarandi vio:

Greiosla vaxta skal vera med peim heatti sem tilgreint er i endanlegum skilmalum
skuldabréfanna.

Ef gjalddagi vaxta lendir & degi par sem bankar eru almennt lokadir & Islandi farist greidsla
vaxta til naesta dags a eftir par sem slikt & ekKki vid.

Grein 7.2: Ef
skuldabréfin
bera fasta vexti
a eftirfarandi
vid:

Af hofudstol skuldarinnar, eins og hann er & hverjum tima, greidir Gtgefandi fasta arsvexti eftir
pvi sem tilgreint er i endanlegum skilmalum.

Grein 7.3: Ef
skuldabréfin
bera breytilega
vexti & eftir-
farandi vio:

Af hofudstdl skuldarinnar, eins og hann er & hverjum tima, greidast breytilegir vextir eftir pvi
sem tilgreint er i endanlegum skilmalum. Breytilegu vextirnir eru akvardadir af
vidmidunarvoxtum auk alags eda fradrags sem tilgreint er i endanlegum skilmalum.

Fyrir hvert vaxtatimabil skal &kvarda gildi vidmidunarvaxta sem gilda skal umrett
vaxtatimabil. I endanlegum skilmalum er tiltekid med hve l6ngum akvordunarfyrirvara skal
dkvarda gildio og er fyrirvarinn tiltekinn i fjélda daga fyrir upphaf timabilsins og taka mid af
skraningu viokomandi vidmidunarvaxta eins og tilgreint er i pvi upplysingakerfi sem tilgreint
er i endanlegum skilméalum.
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(i) Vidmidunarvextir taka mid af voxtum a millibankamarkadi

i endanlegum skilmalum kemur fram vid hvada millibankavexti skuli mida og til hversu langs
tima.

Verdi birtingu viokomandi vidmidunarvaxta, sem tilgreindir eru i endanlegum skilmalum, hatt
ad ollu leyti eda fyrir pa lengd vaxtatimabila sem eiga vio, skal Utgefandi leggja til nytt
vaxtaviomio sem tekur vid af pvi, sem skal taka mid af voxtum & sama markadi og &
samberilegum lanum ad mati Utgefanda. Hid breytta vaxtavidmid skal borid undir fund
skuldabréfaeigenda til sampykktar

(if) Viomiodunarvextir taka mid af avoxtunarkrofu & skuldabréfaflokk sem skradur er &
skipulegan markad

i endanlegum skilmalum kemur fram vid avéxtunarkréfu hvada skuldabréfaflokks skuli midad,
p.e. audkenni skuldabréfaflokksins, nafn og land skipulegs markadar par sem
skuldabréfaflokkurinn hefur verid tekinn til vidskipta. Ef viomidunarflokkur er tekinn ar
vidskiptum skal atgefandi bera nyjan vidmidunarflokk undirfund skuldabréfaeigenda til
sampykktar.

Grein 7.4: Ef
skuldabréf &
eftirfarandi vid

Ef skuldabréfin hafa ekki verid tekin til vidskipta & skipulegum markadi innan pess tima sem
tilgreindur er i endanlegum skilmalum eda ef pau verda tekin Gr vidskiptum & skipulegum
markadi, pd haekka vextir skuldabréfanna sjalfkrafa fra peim timapunkti i samraemi vid pad sem
tilgreint er i endanlegum skilmalum. Hakkunin gengur til baka fr4 peim timapunkti ad
skuldabréfin eru tekin til vidskipta [aftur] & sama markadi.

Grein 7.5: Ef
skuldabréf &
eftirfarandi vio:

Fyrsta vaxtatimabil hefst & atgafudegi og Iykur & deginum fyrir upphafsdag annars
vaxtatimabils eftir pvi sem tilgreint er i endanlegum skilmalum. Eftir pad skal hvert
vaxtatimabil vera akvednir dagar eda manudir til lokagjalddaga eftir pvi sem tilgreint er i

endanlegum skilmalum.

Grein 7.6: Ef
skuldabréf &
eftirfarandi vio:

Utreikningur vaxta skal framkveemdur midad vid pa dagareglu sem tilgreind er i endanlegum
skilmalum.

Grein 8: 8. Endurgreidsla hofudstdls

Grein 8.1: Ef Ho6fudstoll verdur endurgreiddur med einni greidslu & peim tima sem tilgreindur er i
verdbréfin eru endanlegum skilmalum.

vixlar eda

skuldabréf med
einni afborgun
hofudstols a
eftirfarandi vio:

Grein 8.2: Ef
verdbréfin eru
skuldabréf med
jafnar greidslur
hofudstols og
tegund vaxta er
fastir vextir a
eftirfarandi vio:

Hofudstoll verdur endurgreiddur med jafngreidsluadferd (e. annuity) eftir pvi sem greinir i
endanlegum skilmalum, par sem sagt er til um fjolda og tioni afborgana, fyrstu
greidsludagsetningu og lokagjalddaga.
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Grein 8.2(a): Ef
verdbréfin eru
skuldabréf med
jafnar greidslur
verotryggas
hofudstols a
eftirfarandi vio:

Eftirfarandi jafna er notud vid Utreikning afborgana & hverjum gjalddaga:

k-1
_ %x (hx IR)
par sem:

A = fjarhad hverrar afborgunar hofudstols

h = hofudstoll

visitala a gjalddaga
|R = [Sfaa a gaiddaga

grunnvisitala
r = grunnvextir / (fj6ldi afborgana & ari)
n = heildarfjoldi afborgana

k = fjoldi greiddra afborgana + 1

Grein 8.2(b): Ef
verdbréfin eru
skuldabréf med
jafnar greidslur
Overotryggads
hofudstols a
eftirfarandi vio:

Eftirfarandi jafna er notud vio Gtreikning vaxta og afborgana & hverjum gjalddaga:

Cr@+n<t y
L+n)"-1
par sem:

A = fjarhad hverrar afborgunar héfudstols
h = hofudstdll

r = grunnvextir / (fjoldi afborgana & ari)

n = heildarfjoldi afborgana

k = fjoldi greiddra afborgana + 1

Grein 8.3: Ef
verdbréfin eru
skuldabréf med
jafnar
afborganir
hofudstols a
eftirfarandi vio:

Greidsla hofudstdls skal vera med jéfnum afborgunum eftir pvi sem tilgreint er i endanlegum
skilmalum, par sem sagt er til um fjélda og tidni afborgana, fyrstu greidsludagsetningu og
lokagjalddaga.

Grein 8.3(a): Ef
verdbréfin eru
skuldabréf med
jafnar
afborganir
verotryggas
hofudstols a
eftirfarandi vio:

Eftirfarandi jafna er notud vid Gtreikning afborgana & hverjum gjalddaga:

A= hx IR
n
par sem:

A = fjarheed hverrar afborgunar hofudstols
h = hofudstall
n = heildarfjoldi afborgana

visitala a gjalddaga
R = SR

grunnvisitala
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Grein 8.3(b): Ef
verdbréfin eru
skuldabréf med
jafnar
afborganir
overotryggas
hofudstols a
eftirfarandi vio:

Eftirfarandi jafna er notud vid Utreikning afborgana & hverjum gjalddaga:

h
A=—

n
par sem:

A = fjarhad hverrar afborgunar héfudstols
h = héfudstoll

n = heildarfjéldi afborgana

Grein 8.4: Ef
verdbréfin eru
skuldabréf med
oreglulegu
greidslufledi &
eftirfarandi vio:

Greidsla hofudstdls skal vera med oreglulegum hatti pannig ad endurgreidslan skal vera a
tilteknum 4rafjolda sem tilgreindur er i endanlegum skilmalum, en med endurgreidsluferli
afborgana sem vaeru jafnar yfir lengri arafjolda sem tilgreindur er i endanlegum skilmalum, par
sem einnig er sagt til um fjolda og tioni afborgana, fyrstu greidsludagsetningu og lokagjalddaga.
A lokagjalddaga greidast allar eftirstédvar hofudstols

Grein 8.4(a): A
vid ef
hofudstoll er
endurgreiddur
med
oreglulegum
heetti og
verdtrygging er
tilgreind:

Eftirfarandi jafna er notud vio Gtreikning afborgana og lokagreidslu a hverjum gjalddaga:

h
Al n1 = m * IR

_m-(m-1)_
- m

L h* IR
par sem:

A = fjarhad hverrar afborgunar héfudstéls & gjalddégum 1 til n-1
L = fjarhad lokagreidslu hofudstdls a gjalddaga n

h = hoéfudstdll skuldabréfanna

n = heildarfjoldi afborgana af skuldabréfunum

m = studull til akvordunar reglulegrar afborgunar, par sem m > n

Visitala 4 gjaldd
IR (Verdbétastudull) = ————S-—282

Grunnvisitala

Grein 8.4(b): A
vid ef hofudstall
er endur-
greiddur med
oreglulegum
heetti og
verotrygging er
ekki tilgreind:

Eftirfarandi jafna er notud vio Gtreikning afborgana og lokagreidslu & hverjum gjalddaga:
h

Al noq =

_m-@-1)
a m

Ly h

par sem:

A = fjarhad hverrar afborgunar hofudstdls & gjalddogum 1 til n-1
L = fjarhad lokagreidslu hofudstdls & gjalddaga n

h = héfudstoll skuldabréfanna

n = heildarfjoldi afborgana af skuldabréfunum

m = studull til akvorounar reglulegrar afborgunar, par sem m > n
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Grein 8.5: Ef
skuldabréf og
uppgreioslu-
heimild er ekki
fyrir hendi &

eftirfarandi vio:

Utgefanda er 6heimilt ad taka einhlida akvordun um ad endurgreida hofudstdl verdbréfanna
hradar & liftima verdbréfanna en samningsbundnar greidslur skv. skilméalum verdbréfanna segja
til um.

Grein 8.6: Ef
skuldabréf og
uppgreioslu-
heimild er fyrir
hendi &

eftirfarandi vio:

Utgefanda er heimilt ad umframgreida skuldabréfin ad hluta eda 6llu leyti eftir pvi sem tilgreint
er i endanlegum skilmalum.

9. Kroéfur jafnrétthaar (e. pari passu)

Grein 9: Ef vid
a um skulda-
bréfaflokk:

Krofur skuldabréfaeigenda 4 hendur atgefanda skv. skuldabréfunum skulu avallt standa jafnar
innbyrdis. Oheimilt er ad inna af hendi greidslu til skuldabréfaeigenda i peim flokki sem
skilmalar pessir taka til, nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda sama flokks.

Kréfur skuldabréfaeigenda & hendur Gtgefanda skv. skuldabréfunum skulu a hverjum tima vera
jafnrétthaar 60rum 6tryggdum skuldbindingum Gtgefanda (par med téldum skuldbindingum er
njota &byrgdar eigenda utgefanda), 6drum en vikjandi krofum og skuldbindingum sem njéta
I6gmeelts forgangs til greidslu ar bui hans umfram adrar 6tryggdar skuldbindingar.

Ef dtgefandi fyrirframgreidir 6nnur lan, eda adrar fjarhagslegar skuldbindingar, i heild eda
hluta, sem upphaflega var veitt til lengri tima en 5 ara, med 6orum hetti en med endur-
fjarmdgnun sem hefur lanstima, sem svarar ad minnsta kosti til pess lanstima sem eftir var af
lanstima pess lans sem var fyrirframgreitt, pa er skuldabréfaecigendum heimilt (med peim heetti
sem hér ad nedan er lyst) ad krefjast fyrirframgreidslu i sama hlutfalli og hin fyrirframgreidda
skuld haféi, samanborid vid heildarskuldir Gtgefanda.

Ef framangreint skilyrdi til ad krefjast fyrirframgreidslu virkjast pa skal Gtgefandi an tafar
upplysa skuldabréfaeigendur um peer kringumstedur med tilkynningu sem birt skal fyrir
milligdngu verdbréfamidstddvarinnar. Séu skuldabréfin til vidskipta & skipulegum markadi pa
skal tilkynningin jafnframt birt opinberlega. Ef eigendur ad lagmarki 5% skuldabréfanna
(reiknad Gt fra eftirstandandi skuld skv. stodu alls skuldabréfaflokksins og krofufjarhaed skv.
skuldabréfaeign hvers og eins i lok nesta virka dags &dur en 6skin er 16gd fram, en ekki
hofoatdlu skuldabréfaeigenda) 6ska eftir pvi med sannanlegum hetti vid Utgefanda, innan 30
daga fra birtingu slikrar tilkynningar, ad eigendur skuldabréfanna fai slika fyrirframgreidslu pa
skal Gtgefandi boda alla skuldabréfaeigendur til fundar med sama hetti og framangreind
tilkynning skal send, med ad lagmarki tveggja vikna fyrirvara en hdmarki fjogurra vikna
fyrirvara. Réttur til fyrirframgreidslu er hao pvi skilyrdi ad & peim fundi hafi krafa um ad
fyrirframgreidsla fari fram verid sampykkt af eigendum ad lagmarki [@]% skuldabréfanna
(reiknad at fra eftirstandandi skuld skv. stodu alls skuldabréfaflokksins og krofufjarhaed skv.
skuldabréfaeign hvers og eins i lok pess dags er bodad var til fundarins, en ekki héfdatélu
skuldabréfaeigenda). Utgefandi, eda peir fulltriar hans sem hann tilnefnir, skal hafa rétt til ad
sitja fundinn og tja sig. Fyrirframgreidsla til allra eigenda skuldabréfanna samkvamt
framangreindu skal ekki fara fram ef 16gmaetur fundur skuldabréfaeigenda hefur hafnad pvi ad
krefjast fyrirframgreidsiu skv. framansdgou. Vid per kringumstedur skulu hins vegar peir
skuldabréfaeigendur sem 6skudu eftir pvi vid Utgefanda med sannanlegum hatti innan tilskilins
frests ad fyrirframgreiosla atti sér stad, eiga rétt innan 30 daga fra fundinum & ad krefjast
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hlutfallslegrar fyrirframgreidslu peirra skuldabréfa sem peir attu i lok pess dags sem bodad var
til fundarins og eiga enn er fyrirframgreidslan & sér stad.

pratt fyrir framangreind akvaedi um jafnrétthaar kréfur hefur Gtgefandi heimild til ad kaupa a
markadi skuldabréf Gtgefin af honum sjalfum an pess ad krafa vakni til ad hann kaupi
skuldabréf af 6drum eigendum. Slik endurkaup eru pé ekki heimil ef heimild hefur stofnast til
gjaldfellingar skuldabréfanna eda Utgefanda ma vera ljost ad skilmalar peirra verdi brotnir med
peim heetti ad heimild stofnist til gjaldfellingar.

10.  Bann vid veitingu tryggingarréttinda

Grein 10: Ef vio
& um skulda-
bréfaflokk:

Utgefanda er 6heimilt ad veita ved eda dnnur tryggingarréttindi eda & annan hatt heimila tilvist
hvers konar tryggingarradstafana sem varda einhvern patt af ntverandi eda tilvonandi starfsemi
Gtgefanda, skuldbindingar hans eda eignir eda tekjur. Utgefandi skal ad sama skapi tryggja ad
adrir logadilar innan samsteedu hans geri slikt hid sama, p6 ad undanskildum Ljosleidaranum
ehf.

Ekkert i framangreindri malsgrein skal teljast girda fyrir ad eigendur utgefanda veiti nyjar
abyrgair til einstakra lanardrottna Utgefanda. Ekkert i framangreindri malsgrein skal teljast
giroa fyrir veitingu s6luveds eda annarra takmarkadra eignarréttinda er varda grunneignarrétt
ad landi eda adrar eignir, pa er peirra eigna er aflad, enda hafi veiting slikra takmarkadra
eignarréttinda eingdngu haft pann tilgang ad veita vedtryggingu fyrir greidslu kaupverds slikra
eigna.

Grein 11:

11.  Lo6ggjof um utgafuna

Grein 11(a): A
Vid um
skuldabréfa-
flokk:

Um skuldabréfin gilda medal annars 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstédvar, uppgjor og
rafrena eignarskraningu fjarmalagerninga, 16g nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu og
jafnframt 6skradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf auk annarra almennra reglna islensks
samninga- og krofuréttar.

Krofur samkvemt skuldabréfum og kréfur sem skrddar hafa verid rafreenni skraningu i
verobréfamidstdo fyrnast a tiu arum fra gjalddaga sé fyrningu ekki slitid innan pess tima skv.
1. mgr. 5. gr. laga nr. 150/2007 um fyrningu krofuréttinda, med peirri undantekningu ad krofur
um vexti og verdbeetur skuldabréfanna fyrnast & fjérum arum, skv. 3. og 5. gr. laga nr. 150/2007
um fyrningu krofuréttinda.

Ekki er lagt stimpilgjald & skuldabréfin vid Gtgafu peirra.

Grein 11(b): A
vio um vixla—
flokk:

Um vixlana gilda vixillég nr. 93/1933 og 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstddvar, uppgjor og
rafraena eignarskraningu fjarmalagerninga.

Jafnframt gilda dskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf auk annarra almennra regina
islensks samninga- og krofuréttar.

Ekki er lagt stimpilgjald & vixlana vid Utgafu peirra.
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12.  Seérstok yfirlysing

Grein 12: Ef vid
aum
skuldabréfa—
flokk:

Utgefandi lysir pvi yfir:

A. ad hann hefur stadid logformlega rétt ad éllum peim akvordunum sem naudsynlegt var ad
taka af hans halfu til ad skuldbinda sig skv. akveedum skuldabréfanna og uppfylla dkveaedin
0g ad pau séu pvi skuldbindandi fyrir hann ad 6llu leyti;

B. ad akveeoi skuldabréfanna brjéti & dagsetningu pessara endanlegu skilmala ekki i baga vid
nokkurn samning sem Utgefandi er adili ad;

C. ad & dagsetningu pessara endanlegu skilmala séu allar fjarhagslegar skuldbindingar hans i
skilum og engar gjaldfellingarheimildir séu virkar gagnvart honum;

D. ad hann hefur & dagsetningu pessara endanlegu skilmala ekki vitneskju um neinn
réttaragreining, aform eigenda Utgefenda, eda peetti i vidskiptasambandi Gtgefanda vid
vidskiptavini eda birgja, sem veikt gati fjarhagsstodu hans verulega eda hefi hans til ad
uppfylla skyldur sinar skv. dkvaeedum skuldabréfanna;

E. ad & dagsetningu pessara endanlegu skilméla sé hann skv. hans bestu vitneskju ekki til
skodunar hja eftirlitsadila eda opinberum adila vegna brots eda mdgulegs brots eda
vanefnda & starfsskyldum;

F. ad engar upplysingar sem koma fram i pessum endanlegu skilmalum, eda 6dru efni sem
Utgefandi hefur gefid Ut i tengslum vid efni peirra, eru rangar eda 6fullnaegjandi ad pvi
marki sem fjarfestum ma vera upplysingarnar ljésar sem ekki koma fram i birtu efni
Utgefanda;

G. med visan til dkvaeda skuldabréfanna um bann vid veitingu tryggingarréttinda, ad engar
brigdur hafi & dagsetningu pessara endanlegu skilméla verid bornar & eignarrétt Gtgefanda
eda adila innan samstedu hans ad eignum pessara adila sem maéli skipta fyrir hefi
Utgefanda til ad uppfylla skuldbindingar sinar skv. skuldabréfunum, og ad i peim tilvikum
par sem um takmarkadan eignarrétt i formi vedtryggingar i slikum eignum er ad raeda, pé
teljist su takmdrkun heimil samkvaemt undanpégu skilmala pessara fyrir veitingu
vedréttinda i eignum Gtgefanda.

H. ad engar upplysingar sem koma fram i pessum endanlegu skilmalum, eda &dru efni sem
utgefandi hefur gefid Gt i tengslum vid efni peirra, eru rangar eda misvisandi.

13.  Vanefndir

Grein 13: Ef vid
aum
skuldabréfa—
flokk:

Vanefni Gtgefandi greidslu afborgana eda vaxta af skuldabréfunum ber honum ad greida
dréttarvexti i samraemi vid akvordun Sedlabanka Islands & hverjum tima um grunn dréttarvaxta
og vanefndaalag sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu af gjaldfallinni
eda gjaldfelldri fjarhaed fra gjalddaga til greidsludags. Ogreiddir drattarvextir leggjast vid
héfudstol skuldarinnar & toIf méanada fresti, i fyrsta sinn télf manudum eftir fyrsta dag vanskila.

Hafi greidsla vaxta, verdbota eda hofudstdls ekki verid innt af hendi 30 dégum eftir gjalddaga
er skuldabréfaeiganda heimilt ad fella alla skuldina skv. skuldabréfaflokknum i gjalddaga
fyrirvaralaust og &n uppsagnar. Nyti skuldabréfaeigandi heimild til gjaldfellingar skal
skuldabréfaeigandi pegar i stad senda tilkynningu um slikt til tgefanda sem samdagurs skal
koma tilkynningunni til verobréfamidstédvarinnar og skipulegs markadar par sem skuldabréfin
eru til vidskipta.

Fyrir gjaldfallinni fjarhaed ma eigandi nafnverdseininga i skuldabréfaflokki pessum, einnar
einingar eoa fleiri, gera adfor hja utgefanda til fullnustu skuldarinnar, &n undangengins doms
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eda réttarsattar, skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989 um adfor, ad undangenginni greidslu-
askorun skv. 7. gr. laganna. Adfararheimildin ner til Gtistandandi hofudstdls skuldarinnar,
verdbota, vaxta, drattarvaxta og kostnadar af innheimtuadgerdum, sbr. 2. mgr. 2. gr. adfararlaga
nr. 90/1989.

Grein 14: Ef vid
aum
skuldabréfa—
flokk:

14.

Sérstakar gjaldfellingarheimildir

Grein 14.1: Ef
vio aum
skuldabréfa—
flokk:

Skuldabréfaeigendum er heimilt ad gjaldfella alla eftirstandandi skuld skuldabréfanna eins og
han er hverju sinni ef eitt eda fleiri eftirfarandi tilfella & vio:

A

Ef fjarnam verdur gert hja atgefanda, ef Utgefandi leitar naudasamninga, ef eignir
Utgefanda eru auglystar & naudungaruppbodi, eda ef eignir Gtgefanda eru kyrrsettar sem
hluti af fullnustuadgeroum krafuhafa.

Ef onnur 1an utgefanda eru gjaldfelld, eda ef gjaldfellingarheimild vaknar & 6nnur lan
Utgefanda, ad pvi gefnu ad um sé ad reeda einstakar skuldbindingar eda samtélu ad fjarhaed
yfir vidmidunarfjarhaed sem tilgreind er i endanlegum skilmalum.

Ef rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) er ekki jafn eda herri en sem samsvarar
hofudstolsgreidslum vaxtaberandi lana & sama timabili auk netté greiddra vaxtagjalda.
Hlutfall petta skal reiknast (i) vid birtingu arsreiknings fyrir hvert undangengid fjarhagsar
a liftima skuldabréfaflokksins (fyrst fyrir pad ar sem tilgreint er i endanlegum skilmalum
0g sidast fyrir pad ar sem jafnframt er tilgreint i endanlegum skilmalum) og taka mid af
samsteedureikningi Gtgefanda (sem méourfélags asamt détturféldgum) sem endurskodadur
hefur verid i samraemi vio alpjodlega vidurkennda reikningsskilastadla og (ii) vid birtingu
fjarhagsaztlunar fyrir hvert neesta fjarhagsar framundan & liftima skuldabréfaflokksins
(fyrst fyrir pad &r sem tilgreint er i endanlegum skilmélum og sidast fyrir pad ar sem
jafnframt er tilgreint i endanlegum skilmalum) og taka mid af fjarhagsasetlun samstadu
Utgefanda (sem modurfélags asamt dotturfélégum) sem stadfest er af stjorn dtgefanda.

Ef rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) er ekki ad lagmarki tvofalt haerri en sem
samsvarar nettd greiddra vaxtagjalda & sama timabili. Hlutfall petta skal reikna (i) vid
birtingu arsreiknings fyrir hvert undangengid fjarhagsar a liftima skuldabréfaflokksins
(fyrst fyrir pad ar sem tilgreint er i endanlegum skilmalum og sidast fyrir pad ar sem
jafnframt er tilgreint i endanlegum skilmalum) og taka mio af samstaedureikningi Gtgefanda
(sem méourfélags asamt détturfélogum) sem endurskodadur hefur verid i samremi vid
alpjodlega vidurkennda reikningsskilastadla og (ii) vid birtingu fjarhagsaeetlunar fyrir hvert
nasta fjarhagsar framundan 4 liftima skuldabréfaflokksins (fyrst fyrir pad ar sem tilgreint
er i endanlegum skilmélum og sidast fyrir pad ar sem jafnframt er tilgreint i endanlegum
skilmalum) og taka mio af fjarhagsaaetlun samstedu Utgefanda (sem mddurfélags dsamt
détturfélégum) sem stadfest er af stjorn Gtgefanda.

Ef meirihattar breytingar verda & eignarhaldi Utgefanda pannig ad dtgefandi verdur ekki ad
meirihluta i eigu islenskra sveitarfélaga.

Ef dtgefandi missir i einni adgerd eda fleirum sérleyfi og/eda veitusvaedi sem standa ad
baki 35% eda harra hlutfalli af rekstrartekjum samsteedu Gtgefanda midad vid sampykktan
arsreikning hans fyrir nastlioid fjarhagsar adur en slikur missir & sér stad.

Ef breyting er gerd & tilgangi Gtgefanda eda meginstarfsemisamstaedu Gtgefanda fra pvi
sem er & Gtgafudegi, sem (ad mati fjéroungs skuldabréfaeigenda midad vid krofufjarhadir
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peirra) gaeti veikt fjarhagsstodu hans verulega eda hafi hans til ad uppfylla skyldur sinar
samkvaemt dkveedum skuldabréfanna.

H. Ef brotid er gegn dkvaeedum skuldabréfanna um ad kréfur skuli jafn rétthaar.
I.  Efbrotid er gegn akveedum skuldabréfanna um bann vid veitingu tryggingarréttinda.

J. Ef brotid er gegn akvadum sérstakrar yfirlysingar Utgefanda i pessum endanlegu
skilm&lum.

K. Ef skuldabréfin hafa (i) ekki verio tekin til vidskipta & skipulegum markadi innan pess
frests fra Gtgafu skuldabréfanna sem tilgreindur er i endanlegum skilmalum, eda (ii) eru
tekin ar vidskiptum eftir ad hafa verid tekin til vidskipta a skipulegum markadi an pess ad
vera pess i stad tekin til vidskipta & 6orum skipulegum markadi.

L. Efskuldabréfin hafa (i) ekki verid tekin til vidskipta 4 ,,sustainable bond* markadi Nasdaq
Iceland hf. innan 6 ménada fra Gtgafu skuldabréfanna, eda (ii) eru tekin ar vidskiptum eftir
ad hafa verid tekin til vioskipta a skipulegum markadi an pess ad vera pess i stad tekin til
vidskipta & 66rum skipulegum verdbréfamarkadi.

M. Ef Gtgefandi vanefnir sérstdku skilyrdin sem tilgreind eru i pessum endanlegu skilmalum
0g varoa Utgafu greenna skuldabréfa.

Grein 14.2: Ef
vid aum
skuldabréfa—
flokk:

Ef eitthvert framangreindra skilyrda til gjaldfellingar er til stadar pa skal utgefandi an tafar
upplysa skuldabréfaeigendur med tilkynningu fyrir milligdngu verdbréfamidstodvarinnar og ef
skuldabréfin eru til vidskipta & skipulegum markadi pa jafnframt med opinberri birtingu &
tilkynningunni. Ef eigendur ad lagmarki 5% skuldabréfanna (reiknad Ut fra eftirstandandi skuld
skv. stdou alls skuldabréfaflokksins og krofufjarhad skv. skuldabréfaeign hvers og eins i lok
neesta virka dags aour en 6skin er 16gd fram, en ekki hofoatdlu skuldabréfaeigenda) dska eftir
pvi med sannanlegum hetti vid Gtgefanda, innan 30 daga fra birtingu slikrar tilkynningar, ad
gjaldfelling eigi sér stad pa skal Gtgefandi booa alla skuldabréfaeigendur til fundar med sama
heetti og framangreind tilkynning skal send, med ad lagmarki tveggja vikna fyrirvara en
h&marki fjogurra vikna fyrirvara.

Gjaldfellingarheimild skv. pessari grein (Sérstakar gjaldfellingarheimildir) er had pvi skilyrdi
ad & framangreindum fundi skuldabréfaeigenda hafi gjaldfelling verid sampykkt af eigendum
ad lagmarki 25% skuldabréfanna (reiknad ut fra eftirstandandi skuld skv. stodu alls
skuldabréfaflokksins og krofufjarhaed skv. skuldabréfaeign hvers og eins i lok pess dags er
bodad var til fundarins, en ekki hofdatolu skuldabréfaeigenda). Utgefandi, eda peir fulltriar
hans sem hann tilnefnir, skal hafa rétt til ad sitja fundinn og tja sig a slikum fundi.

Sé gjaldfellingarheimild ekki lengur til stadar & fundardegi skal afboda fundinn.

15.  Skilmalabreyting

Grein 15: Ef vid
aum
skuldabréfa—
flokk:

Breyting & skilmalum skuldabréfanna er had sampykki Gtgefanda og pvi skilyrdi ad allir
skuldabréfaeigendur hafi sannarlega verio bodadir til fundar, med ad lagmarki tveggja vikna
fyrirvara en hamarki fjdgurra vikna fyrirvara, og ad a peim fundi hafi skilmalabreyting verid
sampykkt med ,,almennu sampykkishlutfalli eins og pad hugtak er skilgreint i endanlegum
skilmalum. Sampykki Utgefanda og ,,aukins sampykkishlutfalls“ eigenda, eins og framangreint
hugtak er skilgreint i endanlegum skilmalum, parf pé til skilmalabreytingar skuldabréfanna sem
felur i sér breytingu & gjaldmioli eda fjarhaed atistandi hofudstols, akvaedi vardandi
fyrirframgreidslu, verdtryggingu eda vaxtakjor. Sampykkishlutfalla, almennt og aukid, skal
reiknad Ut fra eftirstandandi skuld skv. st6du alls skuldabréfaflokksins og krofufjarhaed skv.
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skuldabréfaeign hvers og eins i lok pess dags er bodad var til fundarins, en ekki hofdatolu
skuldabréfaeigenda. Utgefandi skal boda slikan fund og hafa peir fulltriar hans, sem hann
tilnefnir, rétt til ad sitja fundinn og tja sig fyrir hans hénd a slikum fundi. Ef skuldabréfin eru
til vidskipta a skipulegum markadi péa skal Gtgefandi birta fundarbodid opinberlega.

16.  Agreiningsmal

Grein 16: Avid | Risi ddmsmal ut af verdbréfum pessum, skal pad rekid fyrir Héradsdomi Reykjavikur.
i 6llum
tilfellum:
17.  Hlunnindi
Grein 17: Avid | Engin hlunnindi eru tengd verdbréfunum umfram pad sem skilmalar peirra segja til um.
i 6llum
tilfellum:
18.  Skattaleg medferd
Avid i 6llum Um skattalega medferd verdbréfanna fer samkvaemt gildandi skattalégum 4 islandi & hverjum
tilfellum: tima. Skattalég adildarrikis fjarfestisins og skraningarlands Gtgefanda, sem er & islandi, geta

haft ahrif 4 tekjur af verobréfunum. Um skuldbindingar vegna stadgreidslu fjarmagnstekna og
nanar um skattaleg atrioi fer eftir pvi sem greinir i endanlegum skilmalum.
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19.

Gran skuldabréf
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Grein 19 : Ef
vid 4 um
skuldabréfa—
flokk:

Skuldabréfin eru gefin (it sem svokollud ,,green skuldabréf™ i peim tilgangi ad fjarmagna eda
endurfjarmagna graen verkefni eda eignir i samreemi vid ramma Orkuveitu Reykjavikur um
gren skuldabréf, Reykjavik Energy Green Financing Framework (hér eftir nefndur ,,greni
fjarmégnunarraminn® eda ,,greeni ramminn®). Greeni fjarmdgnunarramminn eins og hann er &
hverjum tima er birtur & heimasiou OR, https://www.or.is/fjarmal/fjarmognun/graen-
skuldabref/, og er dagsetning hans tilgreind i endanlegum skilmalum hverrar Gtgafu.

Grenn fjarmognunarrammi Orkuveitu Reykjavikur felur i sér ad stefnt er ad pvi ad oll
fjarmognun samstedunnar sé gren, hvort heldur sem er skuldabréfaltgafa eda lantaka af 6dru
tagi. CICERO (Center for International Climate Research) hefur veitt 6had &lit (e. second
opinion, hér eftir nefnd ,,alit CICERO*) & grena rammanum og gefur honum hastu einkunnir;
»dark green” fyrir jakvaed umhverfisahrif verkefnanna og ,excellent® fyrir umgjord
skuldabréfanna hja fyrirteekinu.

Greeni ramminn fylgir svok6lludum ,,Green Bond Principles, vidmidum utgefnum af ICMA,
Alpjodasamtdkum adila & verdbréfamarkadi, sem og Green Bond and Loan Principles (2021)
og Climate Bond Standard (V3.0, 2019) vidmidum Gtgefnum af Climate Bond Initiative.

Flokkunarreglugerd ESB hefur verid innleidd i islenskan rétt med I6gum nr. 25/2023 um
upplysingagjof um sjalfbeerni & svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbeerar
fjarfestingar. Logfestingu stadals fyrir evropsk graen skuldabréf hefur ekki enn verid lokid innan
ESB, og hefur hann pvi ekki lagagildi innan Evrépu eda hér & landi. OR fellur undir gildissvid
flokkunarreglugerdar ESB og vinnur nl ad innleidingu hennar. OR samstaedan fylgist grannt
med lagasetningu ESB ad stadli fyrir evropsk graen skuldabréf (European Green Bond
Standard) og hefur samsteedan hafid undirbining ad hlitingu vid stadalinn pegar hann verdur
ad l6gum. Graeni rammi OR samstaedunnar verdur uppfaerour i samremi vid stadalinn fra og
med gildistéku hans i islenskan rétt. Ekki hefur pegar verid lagt formlega mat & pad hvort OR
eda raostofun andvirdis greennar fjarmégnunar OR i samrami vid greena rammann uppfylli
skilyrai flokkunarreglugerdarinnar.

Greni ramminn byggir & fjérum stodum: 1) skilgreiningu greenna verkefnaflokka, 2) valferli
graenna verkefna, 3) medferd fjarmuna og 4) skyrslugjof til fjarfesta.

Fjarmégnun eda endurfjarmoégnun graenna verkefna innan OR samstedunnar byggir &
fjarmognun efnahagsreiknings samsteedunnar en ekki fjarmodgnun einstakra hafra verkefna.
pad er einkum vegna pess ad rekstur OR samstaedunnar liggur beint og ébeint alfarid i graenni
starfsemi, s.s. Uthlutun og dreifing endurnytanlegrar jardvarmaorku, kolefnisbinding,
landuppbygging o.fl. Litid er & 6ll verkefni og eignir & efnahagsreikningi OR samsteedunnar,
sem ekki falla undir Gtilokunarviomid OR, sem gren verkefni. Verkefni sem falla undir
Gtilokunarvidmid OR eru ekki fjarmégnud med greenum skuldabréfum. 1 greena
fjarmoégnunarrammanum eru Gtlistud verkefni og eignir & efnahagsreikningi sem tengjast
kjarnastarfsemi doétturfélaga og hvernig pau verkefni samreemast Green Bond Principles og
flokkunarreglugerd ESB (eins og hin stdd i drégum vid gerd rammans). Pessir verkefnaflokkar
skyra hvernig félog innan samstedu OR samremast Green Bond Principles vid fjarmognun
eigna og verkefna & efnahagsreikningi peirra.

Soluandvirdi, eda fjarhaed sem jafngildir andvirdinu, verour notad til ad fjarmagna eda
endurfjarmagna fjarfestingar og kostnad, ad heild eda i hluta & heefum eignum og verkefnum.

OR samstedan heldur grena skrd yfir ol gren verkefni & efnahagsreikningi
skipulagsheildarinnar og hefur OR samstadan sett sér leidbeinandi tilmali & flokkun graenna
verkefna i hinum graena fjarmégnunarramma.

OR samstedan leitast vid ad radstafa ad fullu andvirdi hvers kyns fjarmégnunar innan 36
manada fra fjarmdgnunardegi. OR samstaedan leitast vid ad Gthluta fjarmagninu & vidurkennd
gren verkefnasdfn. Oradstafad nettoandvirdi getur pd timabundid verid sett & graenan
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bankareikning skipulagsheildarinnar. OR samstadan veitir fjarfestum sinum sem og 6drum
hagadilum éarlega Uthlutunar- og éahrifaskyrslu sem er hluti af arsskyrslu samstedunnar og er
adgengileg almenningi & vefsidu OR, https://www.or.is. | ahrifaskyrslu kemur fram hvernig
andvirdi graennar fjarmognunar hefur raunverulega verid radstafad, p.e. Uthlutun grens
fjarmagns til greenna eigna, flokkud eftir vidmidoum grena rammans, auk 6fjarhagslegra
upplysinga ahrifavisa, adferdarfraedi og nidurstodur.

Heildstaedar upplysingar um skuldabréfin fast med pvi ad skoda saman grunnlysingu Gtgefanda,
endanlega skilmala skuldabréfanna, greena ramma Orkuveitu Reykjavikur, alit CICERO og
utgafulysingu skuldabréfaflokksins og skilmala pessa. Fyrrgreind skjol og énnur lykilskjol eru
adgengileg a vefsidu dtgefanda, https://www.or.is.

20.  Sérstakar yfirlysingar

Grein 20 : Ef
vid aum
skuldabréfa—
flokk:

Nyting fjarmagns:

Utgefandi skal nyta andvirdi fjarmagns sem hann méttekur vegna Gtgafu skuldabréfanna i graen
verkefni eda eignir i samremi vio ramma Orkuveitu Reykjavikur um green skuldabréf,
Reykjavik Energy Green Financing Framework.

21.  Eigin bréf

Grein 21: Ef vid
aum
skuldabréfa-
flokk

Eigin bréf Gtgefanda og/eda tengdra adila veita Utgefanda ekki atkvaedisrétt vid akvardanir
skuldabréfaeiganda samkveemt skilm&lum pessum og skulu pau skuldabréf ekki talin med vid
Utreikning & atkvaedisrétti.
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4. FORM ENDANLEGRA SKILMALA

Endanlegir skilmalar
[Audkenni verdbréfanna]

gefnir at af Orkuveitu Reykjavikur (LEI nimer 5493004ARP9VPUIX5B73)
i samreemi vio 120.000.000.000 kr. atgafuramma skuldabréfa og vixla an eigendaabyrgoar

dagsettan 27. febriar 2023.

[NUmer Utgéafu]. atgafa flokks
Utgafudagur verdbréfanna: [e/]

Gengi vio solu verdbréfanna: [e]
(,,verdbréfin“ eda [,,skuldabréfin®] / [,,vixlarnir<] )

pessir endanlegu skilméalar hafa verid gerdir i samreemi vid 8. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129 um lysingu sem
birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi og um
nidurfellingu a tilskipun 2003/71/EB. og verdur ad lesa pa i samhengi vid grunnlysingu Gtgefanda dagsetta 18.
september 2023 og pa vidauka sem gerdir geta verid vid grunnlysinguna dsamt peim skjélum sem felld eru inn i
grunnlysinguna eda vidaukana med tilvisun (einnig ,,grunnlysingin®). Grunnlysingin er birt i tengslum vid
120.000.000.000 kr. utgadfuramma Orkuveitu Reykjavikur.

Grunnlysinguna og alla mégulega vidauka hennar er ad finna a vefsidu Utgefanda, www.or.is/lum-or/fjarmal.
Eingdngu er hagt ad f4 allar naudsynlegar upplysingar um Gtgefanda og verdbréf Gtgefin af honum med pvi ad
lesa saman grunnlysinguna, mégulega vidauka vid grunnlysinguna og pessa endanlegu skilméla. begar visad er
til ,,greinar i endanlegum skilmalum pessum er 4tt vid vidkomandi grein i kafla 3 i grunnlysingu Gtgefanda dags.
18. september 2023. [Samantekt i tengslum vid Utgafu verdbréfanna er ad finna i hluta 111 i endanlegum skilmalum
pessum.]

Hluti I: Skilmalar

1. Utgefandi

Orkuveita Reykjavikur. Grein 1 gildir um verdbréfin.

2. Nafnverdseiningar, heildarheimild og gjaldmidill

Grein 2 gildir um verdbréfin.
Utgéfugjaldmidill verdbréfanna: ISK
Nafnverd atgafu: [e] .

Nafnverdseiningar: Verdbréfin eru gefin Gt i einingum sem hver er /] kr. ad nafnverdi.
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Adur utgefin verdbréfi i flokki: [[Adur hafa verid gefin Gt [og tekin til vidskipta] verdbréf ad nafnverdi
[hofudstdlsfjarhaed aour Gtgefinna verdbréfa].] / [Ekki hafa adur verid gefin Ut verdbréf i sama flokki].]

Heildarheimild flokks: [e] . Utgefanda er pvi heimilt ad staeekka flokkinn upp ad fyrrgreindu marki &n pess ad leita
sampykkis fra eigendum verobréfanna, en Gtgafa nyrra verdbréfa er avallt had heimild fra stjérn Gtgefanda a
hverjum tima.

3. Utgafuform

Grein 3 gildir um verdbréfin.

Verdbréfamidstdd: [Logformlegt heiti, kennitala, heimilisfang og stadur verdbréfamidstédvar] sem hlotid hefur
starfsleyfi skv. légum nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjor og eignarskraningu fjarmalagerninga
(,,verdbréfamiostod).

4. Upplysingar um eigendur verdbréfanna

Grein 4 gildir um verdbréfin.

5. Greidsluform

Grein 5 gildir um verdbréfin.

6. Verdtrygging

[Engin verdtrygging: [Verotrygging:

[Skuldabréfin eru 6verdtryggd.] / [A ekki vid.]] Skuldabréfin eru verotryggd og gilda greinar 6.1 og
[6.1(a) / 6.1(b)] um pau.

Grunnvisitélugildi: ~ [e]  pann  [dagsetning],
[dagvisitala] / [manadarvisitala].]

7. Vextir

[A ekki vid]
Grein 7.1 gildir um skuldabréfin. Greidsla vaxta skal vera [[4 [e] [daga / manada] fresti, fyrir undangengid

vaxtatimabil, i fyrsta sinn pann [dagsetning] og i sidasta sinn & lokagjalddaga pann [dagsetning]] / [med einni
greidslu & lokagjalddaga]].

Form vaxta: [Fastir vextir og gildir grein 7.2 um skuldabréfin.] / [Breytilegir vextir og gildir grein 7.3 um
skuldabréfin.]

[Fastir vextir: [Breytilegir vextir:

Fastir arsvextir eru [®]%. Vidmidunarvextir: [Tilgreindir vextir a4
millibankamarkaoi] til  [tilgreindur  timi]. /
[Avixtunarkrafa & skuldabréf i flokknum [audkenni
flokks] sem skradur er & skipulegan markad [[i] / [4]]
landi par sem vidmidunarflokkur er skradur].

[Ef skuldabréfin hafa ekki verid tekin til vidskipta a
skipulegum markadi, innan [®] manada fra utgafudegi
skuldbréfanna eda ef pau verda tekin Ur vidskiptum &
skipulegum markadi, pa haekka vextir skuldabréfanna
sjalfkrafa frd peim timapunkti um [e] prosentustig
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([®] punkta), eda i [®]% fasta vexti & ari.] Grein 7.4 | [Alag / Fradrag]: [#]%

gildir um skuldabrefin ] Akvérdunarfyrirvari vidmidunarvaxta: [e] dagar.

Upplysingakerfi vidmidunarvaxta: [e].

[Ef skuldabréfin hafa ekki verid tekin til vidskipta &
skipulegum markadi, innan [®] manada fra utgafudegi
skuldabréfanna eda ef pau verda tekin Gr vidskiptum
& skipulegum markadi, pa hekka vextir
skuldabréfanna sjalfkrafa frd peim timapunkti um [e]
prosentustig ([®] punkta ofan & framangreinda
breytilega vexti).] Grein 7.4 gildir um skuldabréfin.]

Fyrsta vaxtatimabil hefst & Gtgafudegi og lykur [dagsetning]. Vaxtatimabil frd og med 6dru timabili er [e] [dagar
/ manudur / manudir]. Grein 7.5 gildir um skuldabreéfin.

Dagregla: [Dagregla tilgreind.]. Grein 7.6 gildir um skuldabréfin.

8. Endurgreidsla hofudstéls

Endurgreidsla hofudstols: [Hofudstoll verdur endurgreiddur i einu lagi pann [dagsetning]. Grein 8.1 gildir um
[skuldabréfin / vixlana]. / [Jafnar greidslur og gilda greinar 8.2 og [8.2.(a)]/[8.2.(b)] um skuldabréfin.] / [Jafnar
afborganir og gilda greinar 8.3 og [8.3(a)] / [8.3(b)] um skuldabréfin.] / [Oreglulegar afborganir og gilda greinar
8.4 og [8.4(a) / 8.4(b)] um tilhdgun og Gtreikning afborgana.]]

[Fjoldi og tioni afborgana (um [jafnar afborganir / eina afborgun / jafnar greidslur] er ad reeda): [[[®] afborganir
4 [® mdnada / daga] fresti allt fram til lokagjalddaga.] / [Ein afborgun.]]]

[Fjoldi og tidni afborgana (um oreglulegar afborganir er ad reeda): [[®] afborganir 4 [@ m&nada / daga] fresti med
endurgreidsluferli hofudstols sem veeri jafnt yfir [®] [4r / manudi] pannig ad & hverjum gjalddaga fram ad
lokagjalddaga greidist [®/@] af hofudstolnum og 4 lokagjalddaga greidast [e/e] af hofudstdl, sem samsvarar
eftirstddvum hofudstolsins]].

Fyrsta greidsla afborgana: [Dagsetning].
Lokagjalddagi: [Dagsetning].

Uppgreidsluheimild: [Grein 8.5 gildir um skuldabréfin og er uppgreidsluheimild pvi ekki fyrir hendi.] / [Grein 8.6
gildir um skuldabréfin. Utgefanda er pvi heimilt ad umframgreida skuldabréfin ad hluta eda 6llu leyti [en p6 aldrei
laegri fjarhad en [e] i hvert sinn]]. Umframgreidsla er einungis heimil 4 eftirfarandi hatt:

Umframgreidsla er heimil [[dagsetning] / [a eftirfarandi dagsetningum / timabilum: [e].]]

[Utgefandi skal greida umframgreidslugjald af fjarhad peirri sem fer umfram samningsbundna afborgun
hofudstdls og vaxta. Umframgreidslugjald er [fast [#]% / breytilegt & eftirfarandi hatt: [e].]]

9. Krofur jafnrétthaar (e. pari passu)

[Grein 9 gildir ekki um skuldabréfin] / [Grein 9 gildir um skuldabréfin] / [A ekki vid].

10. Bann vid veitingu tryggingarréttinda

[Grein 10 gildir ekki um skuldabréfin] / [Grein 10 gildir um skuldabréfin] [A ekki vid].

28



11. Lbggjof um atgafuna

[Grein 11.(a) gildir um skuldabréfin] / [Grein 11.(b) gildir um vixlana].

12. Sérstok yfirlysing

[A ekki vid] / [Grein 12 gildir ekki um skuldabréfin] / [Eftirfarandi staflidir greinar 12 gilda um skuldabréfin: [A],
[B]. [C]. [DI. [E], [F], [G]. [H]].

13. Vanefndir

[A ekki vid] / [Grein 13 gildir ekki um skuldabréfin] / [Grein 13 gildir um skuldabréfin].

14. Sérstakar gjaldfellingarheimildir

[A ekki vid] / [Grein 14 gildir ekki um skuldabréfin] / [Eftirfarandi staflidir greinar 14.1 gilda um skuldabréfin:
[A], [B], par sem vidmidunarfjarhadin er kr. [¢] [en su fjarhaed er bundin verdtryggingarvisitdlunni, med sama
grunnvisitolugildi og héfudstdll skuldabréfanna & Gtgafudegi, og breytist hin med sama hatti fra einum tima til
annars og héfudstdll skuldabréfanna., [C] par sem fyrsti Gtreikningur & grundvelli birtingar arsreiknings skal vera
fyrir arid [*] og sidast fyrir arid [*] og fyrsti utreikningur & grundvelli birtingar fjarhagsazetlunar skal vera fyrir
arid [+] og sidast fyrir arid [+], [D] par sem fyrsti Gtreikningur & grundvelli birtingar &rsreiknings skal vera fyrir
arid [*] og sidast fyrir arid [*] og fyrsti utreikningur 4 grundvelli birtingar fjarhagsaatlunar skal vera fyrir arid [¢]
og sidast fyrir ario [], [E], [F], [G], [HI], [I1, [J], [K] par sem frestur til toku til vidskipta & skipulegum markadi
skal vera innan [*] manada fra utgafu, [L], [M]. Jafnframt gildir grein 14.2 um skuldabréfin.]

15. Skilmélabreyting

[A ekki vid] / [Grein 15 gildir ekki um skuldabréfin] / [Grein 15 gildir um skuldabréfin og telst sampykki eigenda
a0 lagmarki [+]% skuldabréfanna vera ,,almennt sampykkishlutfall“ en sampykki eigenda [*]% skuldabréfanna
telst ,,aukid sampykkishlutfall“].

16.  Agreiningsmal

Grein 16 gildir um verdbréfin.

17. Hlunnindi

Grein 17 gildir um verdbréfin.

18. Skattaleg medferd

Grein 18 gildir um verdbréfin. Utgefandi mun ekki draga stadgreidslu af [[vaxtatekjum skuldabréfanna] /
[vaxtatekjum eda afféllum]] og abyrgist ekki ad stadgreidsluskatti sé haldid eftir, samanber 1. mgr. 3. gr. laga nr.
94/1996, um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur. Eigendur verdbréfanna bera sjalfir dbyrgd & stadgreidslu
fjarmagnstekna sinna af verdbréfunum.
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19. Gran skuldabréf

[Grein 19 gildir ekki um skuldabréfin.] / [[Grein 19 gildir um skuldabréfin] Dagsetning grena
fjarmognunarrammans er [dagsetning]].

20. Sérstok skilyrai

[Grein 20 gildir ekki um skuldabréfin.] / [Grein 20 gildir um skuldabréfin.]

21. Eigin bréf

[Grein 21 gildir ekki um skuldabréfin.] / [Grein 21 gildir um skuldabréfin.]

Hluti 11: Adrar upplysingar

1. Skraning og taka til vioskipta

Skraning og taka til vidskipta: [[[Oskad hefur verid / 6skad verdur] eftir pvi ad 61l tgefin
verdbréf i flokknum [ISIN numer flokks] verdi tekin til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. EKKi er haegt ad
abyrgjast ad umsoknin verdi sampykkt.]/ [Oll pegar Utgefin
verobréf i flokknum [ISIN namer flokks] eru pegar i
vidskiptum & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. [Oskad hefur
verio / skad verdur] eftir ad aukning verdbréfaflokksins ad
nafnvirdi [nafnvirdi aukningarinnar] verdi einnig tekin til
vidskipta & sama markadi.] / [A ekki vid.]]

[[Utgefandi]/[Nafn adila sem dskar eftir toku til vidskipta
annar en utgefandi], [heimilisfang adila], [simanimer
adila], [LEI kdai adila]] [hefur 6skad / mun 6ska] eftir toku
til vidskipta]. / [A ekki vid.]

Fyrsti mogulegi vidskiptadagur: [dagsetning]

Upplysingar um adila sem hafa gert | [[®] / [A ekki vid.]]
bindandi samkomulag um ad starfa sem
millilidir & eftirmarkadi og boa til
seljanleika med kaup- og solutilbodum
(vidskiptavakar) dsamt lysingu & helstu
skilmalum samkomulagsins:

Radgjafar i tengslum vid atgafu: [Logformlegt heiti radgjafa og hlutverk]

2. Upplysingar um hagsmuni sem tengjast Gtgafunni, p.m.t. hugsanlega hagsmunaarekstra
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[[Ad undanskildum kostnadi greiddum til [nafn s6luadila og/eda umsjonaradila] er Utgefanda ekki
kunnugt um neina hagsmuni sem skipta mali i tengslum vid Utgafu og s6lu verdbréfaflokksins.] /
[Tilgreinid adra hagsmuni sem skipta mali fyrir Gtgafu og sélu verdbréfaflokksins asamt upplysingum
um adila sem hlut eiga ad mali og edli hagsmunanna.]]

Astaedur fyrir Utbodi, dsetladur heildarkostnadur og aatlad nettoséluandvirdi Gtbods eftir pvi
sem vid &

Asteeda fyrir (tbodi/solu: [o]

Aztladur heildarkostnadur utgefanda: | [e]

Aeetlad nett6séluandvirdi: [o]

Aztlud notkun agoda: [®]/ [Fjarmdgnun greenna verkefna i samrami vid graenan
ramma Orkuveitu Reykjavikur um green skuldabréf,
Reykjavik Energy Green Financing Framework]

Avéxtunarkrafa

Avoxtunarkrafa vid frumsélu: [e] [Avoxtunarkrafa er reiknud Gt fra gengi verdbréfanna.]

Upplysingar um undirliggjandi peetti eftir pvi sem vid &

Lysing & undirliggjandi [[Undirliggjandi viomidunarvextir asamt pvi hvar finna

vidmidunarvoxtum: megi upplysingar um préun peirra i fortid og framtid.] / [A
ekki vid.]

Lysing a verdtryggingavisitolu: [[Upplysingar um heiti verdtryggingavisitélu og hvar finna

megi upplysingar um hana.] / [A ekki vid.]]

Heimild til atgafu

Orkuveita Reykjavikur getur, med heimild fra stjérn Gtgefanda, gefid Gt skuldabréf og vixla samtals ad
Gtistandandi fjarhaed allt ad 120 ma.kr. a hverjum tima, i samraemi vid akveedi pess ttgafuramma semlyst
er i grunnlysingu pessari, ad pvi gefnu ad fyrir liggi gild eda uppfeerd grunnlysing. [[Verdbréfin sem
pessir endanlegu skilmalar taka til voru gefin Gt skv. heimild stjérnar pann [dagsetning heimildar] [og
felld undir Gtgafurammann vid stofnun hans].] / [Nugildandi Gtgafuaeetlun nemur allt ad [fjarhaeo og
timabil aztlunar].]]

Verdbréfin hafa 61l verid seld og [[eru ad fullu greidd] / [er gjalddagi & greidslu fyrir pau pann
[dagsetning]]].

Audkenni

ISIN namer: [e]
CFI namer: [e]
FISN ndmer: [e]
Audkenni: [e]
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8. Lanshafismat

Ef vid a skal tilgreina [A ekki vid] / [Lanshefi [skuldabréfanna/vixlanna] sem gefin
lanshafiseinkunn og veita stutta verda Ut hefur verid metid af [nafn matsfyrirteekis.]

skyringu & merkingu Lanshefiseinkunn peirra er [Tilgreinid einkunn og skyringu &
lanshafiseinkunnanar: henni.]]

9. Upplysingar fra pridja adila

Ef upplysingum i endanlegum [e]
skilmalum pessum hefur verid aflad
fré pridja adila stadfestir dtgefandi, ad
svo miklu leyti sem honum er
kunnugt um og honum er unnt, Gt fra
peim upplysingum sem pridji adilinn
hefur birt, ad upplysingarnar eru réttar
0g engum stadreyndum er sleppt sem
geri upplysingarnar 6nakvaemar eda
misvisandi. Heimilda fra pridja adila
er getid par sem pad 4 vid.

10. | Tilkynning um vidkomandi grunnlysingu

Land eda l6nd par sem tilkynnt hefur | [e]
verio um vidkomandi grunnlysingu

F.h. Orkuveitu Reykjavikur
[dagsetning]

[ ]

[Nafn og titill pess sem undirritar] [Nafn og titill pess sem undirritar]

Hluti 111: Samantekt

(Ef skuldabréfin eru gefin Gt i nafnverdseiningum sem eru laegri en sem nemur jafngildi 100.000 evra skal beta
samantekt vid endanlegu skilmalana. Samantektin skal Gtbdin i samremi vid 7. gr. lysingarreglugerdarinnar
2017/1129 og 9. gr. framseldrar reglugerdar 2019/979.)
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5. UPPLYSINGAR UM UTGEFANDANN
5.1. Starfsemi og skipulag

5.1.1. Utgefandi

Logheiti Orkuveita Reykjavikur
Vidskiptaheiti Orkuveita Reykjavikur / OR
Kennitala 551298-3029
Stofndagur og l6gform 1. jandar 2002, sbr. 16g um stofnun sameignarfyrirteekis um Orkuveitu

Reykjavikur nr. 139/2001, sbr. einnig 16g um Orkuveitu Reykjavikur nr.
136/2013. Orkuveita Reykjavikur er sameignarfyrirtaeki.

Hofudstddvar og l6gheimili Bajarhals 1, 110 Reykjavik, island
Heimasida www.or.is®
Toélvupdstfang or@or.is
Simanumer +354 516 6100
LEI k6di 5493004ARP9VPUIX5B73

5.1.2. Lagaumhverfi og eigendur

Utgefandi starfar & grundvelli laga nr. 136/2013 um Orkuveitu Reykjavikur og reglugerdar 297/2006 um
Orkuveitu Reykjavikur, med sioari breytingum. Ldgin endurspegla akvardanir eigenda um Kkjarnastarfsemi.
Sameignarsamningur er gerdur & grundvelli 5. gr. framangreindra laga, en hann er igildi sampykkta Orkuveitu
Reykjavikur og kvedur m.a. 4 um helstu stjérnarhztti félagsins.

Kjarnastarfsemi Orkuveitu Reykjavikur vardar almannahagsmuni og felst i rekstri mikilveegra innvida, pad er
rekstur vatnsveitu, hitaveitu, rafveitu, fraveitu og gagnaveitu asamt sélu og vinnslu & rafmagni og heitu og kéldu
vatni.

Med I6gum nr. 58/2008 um breytingar a raforkulégum nr. 65/2003 var Gtgefandinn skyldadur til félagsadskilnadar
& sérleyfis- og samkeppnishluta raforkustarfseminnar.

Um starfsemi Gtgefanda og dotturfélaga hans gilda m.a. orkuldg nr. 58/1967, raforkulég nr. 65/2003, reglugerd
1040/2005 um framkveemd raforkulaga, reglugerd nr. 1150/2019 um raforkuvidskipti og melingar, 16g nr.
32/2004 um vatnsveitur sveitarfélaga, reglugerd nr. 401/2005 um vatnsveitur sveitarfélaga, 16g nr. 9/2009 um
uppbyggingu og rekstur fraveitna, reglugerd nr. 982/2010 um fraveitur sveitarfélaga, svo og 16g nr. 70/2022 um
fjarskipti.

Utgefandi er i eigu priggja islenskra sveitarfélaga: Reykjavikurborg med 93,539% eignarhlut, Akraneskaupstadur
med 5,528% og Borgarbyggd med 0,933%. Eigendur hafa gert med sér sameignarsamning sem tryggir rika
minnihlutavernd smeerri eigenda. Auk pess hefur verio sett eigendastefna sem tryggir ad umbodskedja og bodleidir
séu virtar vio dkvardanatoku og hvada akvardanir skuli hljota sampykki eigenda. Stjérn Orkuveitu Reykjavikur
er valin af borgarstjorn Reykjavikur sem skipar fimm stjérnarmenn og bajarstjorn Akraneskaupstadar sem skipar
einn stjérnarmann. Borgarbyggd tilnefnir einn &heyrnarfulltria i stjorn. Reykjavikurborg skipar stjornarformann.
Almennur grundvollur ad starfsemi og stjérnskipulagi sveitarfélaga er markadur med sveitarstjérnarlégum nr.
138/2011. Utgefanda er ekki kunnugt um annad eignarhald en ad framan greinir eda ad honum sé stjornad af
odrum adilum en hér hefur verid greint fra. Utgefanda er ekki kunnugt um ad til stadar séu énnur réttindi en ad
framan greinir sem geta leitt til breytinga a yfirradum i dtgefanda.

3 Upplysingar & vefsidu ttgefanda eru ekki hluti lysingarinnar nema peer upplysingar séu felldar inn i lysinguna me8 tilvisun.
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Athygli er til a® mynda vakin & akvedum i framangreindri 16ggjof er varda takmarkada abyrgd eigenda a
skuldbindingum Gtgefanda, skilyrdi um meirihlutaeigu sveitarfélaga, rikis og/eda fyrirtekja i eigu pessara adila,
aoskilnad starfsemi a grunni sérleyfa og samkeppni, veitusveedi Gtgefanda, sérleyfi i veiturekstri og skylduverkefni
sveitarfélaga sem framseld eru til Gtgefanda, mat & veradi til sveitarfélags sem kynni ad nyta innlausnarrétt a kerfi
og fastafjarmunum veitustarfsemi, slit félagsins ef til keemi, gjaldskra, tekjumoérk og l6gved veitustofnana i
fasteignum vidskiptavina.

Jafnframt er vakin athygli & 16gbundnum takmérkunum & framsali 4 audlindum skv. 16gum nr. 57/1998 um
rannséknir og nytingu & audlindum i jérou og sem og eignarhaldi erlendra adila a virkjunarréttindum jardhita og
fyrirteekja sem stunda orkuvinnslu og orkudreifingu, skv. 16gum nr. 34/1991 um fjarfestingu erlendra adila i
atvinnurekstri og 6drum takmorkunum samkveemt l6gum nr. 19/1966 um eignarrétt og afnotarétt fasteigna.

Samstedan er tekjuskattskyld, nema s& hluti starfseminnar sem lytur ad rekstri vatnsveitu og fraveitu, sem er
hadur 16gum nr. 32/2004 um vatnsveitur sveitarfélaga og 16gum nr. 9/2009 um rekstur fraveitna. Rekstur hitaveitu
er hadur orkulégum nr. 58/1967, m.a. um ardsemi. S& hluti rafmagnsins sem fellur undir sérleyfisrekstur
samkvaemt raforkulégum nr. 65/2003 er hadur tekjumoérkum samkveaemt akvoéréun Orkustofnunar.

Miaill Opinberar kvadir um starfsemi

Hitaveita Um sérleyfisveitur gildir ad radherra stadfestir gjaldskrd sem 6dlast gildi vio birtingu i
Stjérnartidindum.

Rafveita, dreifing Orkustofnun er send gjaldskra til skodunar a samreemi vid tekjumork. Birta skal

gjaldskré opinberlega.
Rafveita, framleidsla ~ Samkeppni er um orkusdlu og pvi eru verdbreytingar & orkuhluta rafmagnsverd ekki
haodar sampykki stjornvalda.

Vatnsveita Logbundin takmorkun a efri mérkum gjaldskrar er 0,5% af fasteignamati. Birta skal
gjaldskra i Stjornartidindum.

Fraveita Gjaldskra skal standa undir éllum kostnadi. Birta skal gjaldskra i Stjérnartidindum.

Ljosleioari Samkeppnisrekstur sem er undir eftirliti Fjarskiptastofu.

Orkuveita Reykjavikur starfar eftir eigendastefnu sem stadfest var pann 25. april 2014, stefnan er samstarfs-
sattmali eigenda og verda ekki gerdar & henni breytingar nema i samkomulagi peirra, sampykktar af sveitar-
stjiornum og stadfestar 4 eigendafundi. I kjolfarid sampykktu eigendur og stjorn Orkuveitu Reykjavikur hvada
fjarhagslegu malikvarda skildi taka mid af og hvada gildum peir skyldu na svo skilyrdi um greidslu ards varu
uppfyllt fyrir og eftir ardgreidslu. pannig myndast i senn markmid sem tryggja traustan fjarhag Orkuveitu
Reykjavikur og vidmid um ardgreidslur sem ogna ekki fjarhagsstyrk félagsins.

5.1.3. Inngangur

Tilgangur utgefanda og détturfélaga skv. légum nr. 136/2013 er vinnsla, framleidsla og sala raforku og heits vatns
og gufu og rekstur grunnkerfa, svo sem dreifiveitu rafmagns, hitaveitu, vatnsveitu, fraveitu og gagnaveitu, auk
annarrar starfsemi sem hefur sambeerilega stédu. Einnig dnnur su starfsemi sem nytt getur rannséknir, pekkingu
eda bunad fyrirteekjanna, sem og idnpréun og nyskopun, enda tengist hin kjarnastarfsemi Gtgefanda.

Orkuveita Reykjavikur er médurfélag i samsteedu Gtgefanda. Samstaedan veitir pjonustu i gegnum dotturfélog
bess sem 0Oll eru i eigu modurfélagsins. Orkuveita Reykjavikur er had dotturfélégum sinum & peim grundvelli.
Innan modufélagsins er haldid utan um fjarmal samstedu og dotturfélaga, innkaup, mannaud og
upplysingatekni, starfrekt pjonustusvio med sameiginlegu pjonustuveri og reikningagerd. Pa sinnir
visindafolk ranns6knum og nyskdpun fyrir dotturfélég. Innan médurfélags eru jafnframt sérfraedieiningar sem
veita forystu og pjénustu t.d. hvad vardar 6ryggi og heilsu, umhverfis- og loftlagsmal, 16gfraedi- og
samskiptamal. Fyrrgreind pjénusta er fjarmognud af détturféldgum i gegnum pjénustusamninga vid
modurfélag. Helstu rekstrarfélég samstedunnar, par sem kjarnastarfsemi samstedunnar fer fram, eru Orka

4 Sja einnig gr. 2.1 i sameignarsamningi eigenda Orkuveitu Reykjavikur.
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nattdrunnar ohf., ON Power ohf., Veitur ohf., Carbfix hf og Carbfix ohf. sem médurfélagio & i gegnum eignar-
haldsfélagio OR eignir ohf., Vatns- og fraveita sf. og Ljdsleidarinn ehf. Orkuveita Reykjavikur telst eining
innan samstedu Reykjavikurborgar.

Orkuveita Reykjavikur er orku- og veitufyrirteeki sem ad sterstu leyti starfar & raforku- hitaveitu- og
fjarskiptamarkadi, rekur veitukerfi og byggir starfsemi sina & abyrgri og hagkvemri nytingu audlinda landsins.
Hlutverk fyrirtaekisins er veiturekstur og orkudflun sem leggja grunn ad lifsgedum félks i samfélaginu par
sem ahersla er 16g0 a virdingu fyrir nattdrunni an pess ad ganga & rétt komandi kynsl6da. Fyrirtekid
kappkostar ad mata porfum vidskiptavina med godri pjonustu & sanngjornu verdi, traustum veiturekstri og
hlyju vidmoti. Orkuveita Reykjavikur veitir pjénustu i gegnum doétturfélégin Veitur ohf., Orku nattGrunnar
ohf., ON Power ohf. og Ljdsleidarann ehf. en pau sja einstaklingum og fyrirteekjum fyrir vatni, rafmagni,
fraveitu og gagnaflutningi. Tilgangur Carbfix ohf. er ad studla ad frekari préun og atbreidslu Carbfix
kolefnisbindingaradferdarinnar med pad ad markmidi ad draga Ur losun grédurhutsalofttegunda og sporna gegn
loftslagsbreytingum. Hefdbundin veitupjonusta neer til 22 sveitarfélaga & sunnan- og vestanverdu landinu og
bjonustar um 75% islensku pjédarinnar. Orkuveita Reykjavikur & og rekur prjar virkjanir, p.e. jardgufuvirkjan-
irnar a Nesjavollum, sem er i eigu og rekstri Orku nattdrunnar ohf. og Hellisheidi, sem er i eigu og rekstri ON
Power ohf., asamt vatnsaflsvirkjun i Andakilsa i Borgarfirdi, sem er i eigu og rekstri Orku nattdrunnar ohf.
Uppsett afl i varma og rafmagni pessara virkjana er samtals um 864 MW.

5.1.4. Samandregnar fjarhagsupplysingar

Hér a eftir fara fjarhagsupplysingar Ur arsreikningum samsteedu Orkuveitu Reykjavikur fra arsbyrjun 2020 til
arsloka 2022.

Fjarfestum er radlagt ad kynna sér vel eftirtalda arsreikninga sem allir eru felldir inn med tilvisun i grunnlysingu
bessa og mynda 6rjafanlega heild hennar, samanber kafla 6.3 Upplysingar felldar inn med tilvisun, og par med
talid ad lesa allar skyringar, medal annars lysingar & reikningsskilaadferdum: Arsreikningar samstaeedunnar fyrir
&rin 2020, 2021 og 2022 sem voru endurskodadir og aritadir af Grant Thornton endurskodun ehf. (2020, 2021 og
2022) an fyrirvara og dbendinga.

Rekstrarreikningur og heildarafkoma 2020, 2021 og 2022

(pasundir kréna) 2022 2021 2020
Rekstrartekjur 56.919.366 51.745.550 48.619.545
Soluhagnadur 45.455 144.286 6.978
Rekstrartekjur samtals 56.964.822 51.889.836 48.626.523
Orkukaup og orkuflutningur (6.717.534) (5.871.919) (5.793.122)
Laun og launatengd gjold (7.939.019) (7.502.005) (7.750.009)
Annar rekstrarkostnadur (6.563.422) (5.006.382) (5.629.327)
Rekstrarkostnadur samtals (21.219.976) (18.380.306) (19.172.327)
Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) 35.744.846 33.509.530 29.454.196
Afskriftir (14.439.275) (13.256.961) (13.056.194)
Rekstrarhagnadur (EBIT) 21.305.571 20.252.570 16.398.002
Vaxtatekjur 314.071 182.844 313.417
Vaxtagjold (12.965.835) (8.394.213) (7.642.896)
Adrar tekjur (gjold) af fjareignum og —skuldum 1.368.286 4.154.981 (3.522.869)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals (11.283.478) (4.056.388) (10.852.347)
Anrif hlutdeildarfélaga (3.159) (3.967) 4,137
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Hagnadur fyrir tekjuskatt 10.018.933 16.192.215 5.549.792
Tekjuskattur (1.581.692) (4.152.386) 78.298
Hagnadur arsins 8.437.242 12.039.829 5.628.090
Onnur heildarafkoma

Lidir feerdir beint & eigid fé sem munu ekki vera faerdir

sidar i rekstrarreikning

Endurmat, haekkun 27.367.756 18.501.057 0
Tekjuskattur af endurmati (3.795.162) (2.645.771) 0

23.572.594 15.855.286

Lidir feerdir beint & eigid fé sem gaetu verid ferdir sidar |

rekstrarreikning:

Gangvirdishreytingar fjareigna &4 gangvirdi i gegnum adra (463.000) 228.000 706.413
heildarafkomu

pydingarmunur 5.235.764 1.403.976 2.492.019

4.772.764 1.631.976 3.198.432

Onnur heildarafkoma eftir skatta 28.345.358 17.481.262 3.198.432
Heildarafkoma 36.782.600 29.527.091 8.826.522
Efnahagur i arslok 2020, 2021 og 2022

(pUsundir kréna) 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Eignir

Varanlegir rekstrarfjarmunir 406.760.917 363.713.260 337.493.229
Oefnislegar eignir 3.106.779 2.966.481 2.837.133
Leigueign 2.180.951 2.576.177 2.590.642
Eignarhlutar i hlutdeildarféldgum 81.264 80.923 81.389
Eignarhlutar i 6drum félégum 55.680 55.680 5.922.680
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningu 1.448.798 0 0
Ahzttuvarnarsamningar 78.545 73.264 509.904
Tekjuskattseign 3.759.231 3.812.930 6.675.003
Fastafjarmunir 417.472.164 373.278.714 356.109.980
Birgdir 2.297.853 1.337.505 1.249.674
Vidskiptakrofur 6.360.401 5.625.149 5.439.828
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum 110.312 1.548.338 0
Eignahlutir til s6lu 5.632.000 6.095.000 0
Ahzttuvarnarsamningar 346.984 17.036 45.399
Adrar skammtimakréfur 692.873 674.401 404.863
Fyrirframgreiddur kostnadur 236.167 328.780 227.706
Bundnar innsteedur og markadsverdbréf 11.070.605 14.657.369 14.866.902
Handbert fé 6.650.749 10.319.874 15.820.051
Veltufjarmunir 33.397.944 40.603.452 38.054.423
Eignir samtals 450.870.108 413.882.166 394.164.403
Eigio fé

Endurmatsreikningur varanlegra rekstrarfjarmuna 121.092.491 101.733.552 89.478.008
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Bundinn hlutdeildarreikningur
Bundid eigid fé vegna préunar
Gangvirdisreikningur
pydingarmunur

Oréadstafad eigid fé

Eigid fé modurfyrirtaekis
Hlutdeild minnihluta

Eigid fé samtals

Skuldir

Vaxtaberandi skuldir

Leiguskuld

Lifeyrisskuldbinding

Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum
Ahzttuvarnarsamningar
Tekjuskattsskuldbinding

Langtimaskuldir

Vidskiptaskuldir

Vaxtaberandi skuldir

Leiguskuld

Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum
Ahzttuvarnarsamningar
Fyrirframinnheimtar tekjur

Tekjuskattur til greidslu

Adrar skammtimaskuldir
Skammtimaskuldir

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Sjéostreymisyfirlit 2020, 2021 og 2022

(pusundir kréna)

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins

Leidrétt fyrir:

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga
Tekjuskattur

Afskriftir og virdisryrnun
Séluhagnadur eigna
Lifeyrisskuldbinding, (leekkun) haekkun
Veltufé fra rekstri an vaxta og skatta
Birgdir, haekkun

Verk i vinnslu, haeekkun
Skammtimakrofur, haekkun
Skammtimaskuldir, (leekkun) heekkun
Handbaert fé fra rekstri an vaxta og skatta
Innborgadar vaxtatekjur

Greidd vaxtagjold

Greiddir vextir v. uppgjors gjaldmidlasamninga (domsmal)

Mottekinn ardur

74.657.104 66.451.877 60.207.208
111.277 123.873 108.308
5.232.000 5.695.000 5.467.000
11543578 6.307.814 4.903.838
33.799.290 33.340.963 27.961.627
246435741  213.653.079  188.125.988
337 0 0
246436078  213.653.079  188.125.988
151.000.804  149.859.537  152.350.925
2.076.354 2.475.864 2.472.960
668.460 630.879 659.027

0 931.389 4.907.730

40.275 332.279 571.981
21.047.364 16.929.779 14.662.897
174833258  171.159.726  175.625.520
3.673.238 3.522.684 2.822.579
19.805.390 15.187.655 19.349.528
190.640 179.498 167.953

0 0 1.048.651

150.384 1.584.188 846.690
596.681 142.970 541.288
1.490.981 1.753.949 1.847.570
3.693.458 6.698.418 3.788.635
29.600.771 29.069.361 30.412.895
204.434.030  200.229.088  206.038.415
450.870.108  413.882.166  394.164.403
2022 2021 2020
8.437.242 12.039.829 5.628.090
11.283.478 4.056.388 10.852.347
3.159 3.967 (4.137)
1.581.692 4.152.386 (78.298)
14.439.275 13.256.961 13.056.194
(45.455) (144.286) (6.978)
39.581 (26.148) (61.057)
35.738.972 33.339.096 29.386.161
(543.531) (87.831) (54.199)
(416.817) 0 0
(520.904) (639.144) (601.636)
(205.163) 246.166 599.287
34.052.556 32.858.288 29.329.613
312.766 256.459 396.760
(5.061.235) (4.397.886) (4.940.326)
(2.578.937) 0 0
164.861 120.972 88.119



Greidslur vegna annarra fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda (1.433.124) (1.408.825) (11.742)
Greiddir skattar (1.774.668) (1.847.091) (1.710.389)
Handbeert fé fra rekstri 23.682.219 25.581.917 23.152.033
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i varanlegum rekstrarfjsrmunum (20.409.489) (17.598.548) (15.986.233)
Fjarfesting i 6efnislegum eignum (607.822) (519.866) (699.222)
Séluverd varanlegra rekstrarfjarmuna 119.934 168.522 17.000
Kaup & eignum i 6rum félégum (3.500) (3.500) (3.500)
Breyting & bundnum innldnum 0 6.500.000 (4.000.000)
Breyting & markadsverdbréfum 2.934.876 (5.618.663) (154.324)
Fjarfestingarhreyfingar (17.966.001) (17.072.056) (20.826.279)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Tekin ny langtimalan 11.137.877 14.283.912 29.965.498
Afborganir langtimaskulda (16.477.427) (24.183.955) (22.225.138)
Greidslur vegna gjaldeyrisvarna 0 0 (37.743)
Greiddur ardur (4.000.000) (4.000.000) (3.000.000)
Afborganir leiguskulda (95.075) (98.186) (93.187)
Fjarmdégnunarhreyfingar (9.434.625) (13.998.229) (4.609.429)
Heaekkun (leekkun) & handbeeru fé (3.718.407) (5.488.368) 6.935.183
Handbeert fé i byrjun ars 10.319.874 15.820.051 8.657.025
Anrif gengisbreytinga 4 handbeert fé 49.283 (11.809) 227.842
Handbeert fé i lok ars 6.650.749 10.319.874 15.820.051
Fjarfesting og fjarmdgnun an greidsludhrifa
Fjarfesting i varanlegum rekstrarfjarmunum 0 0 (98.773)
Skammtimaskuldir, breyting 0 0 98.773
Adrar upplysingar
Veltufé fra rekstri 27.713.639 23.674.975 22.357.403
Lykiltélur 2020, 2021 og 2022
(pUsundir kréna) 2022 2021 2020
Rekstrartekjur 56.964.822 51.889.836 48.626.523
Rekstrarkostnadur (21.219.976) (18.380.306) (19.172.327)
EBITDA 35.744.846 33.509.530 29.454.196
Rekstrarhagnadur (EBIT) 21.305.571 20.252.570 16.398.002
EBITDA framlegd 62,7% 64,6% 60,6%
Nett6 vaxtaberandi skuldir 153.753.300 140.700.828 141.672.527
Eigid fé 246.435.741 213.653.079 188.125.988
Vaxtapekja (Handb.fé fra rekstri + greiddir vextir)/greiddir 6,2 6,8 5,7
vextir
Veltufjarhlutfall* 11 13 13
Eiginfjarhlutfall 54,7% 51,6% 47,7%

EBITDA = Rekstrarhagnadur fyrir fjarmagnslidi, skatta og afskriftir;

*an innbyggdra afleiona medal skammtimaskulda eda veltufjarmuna

EBIT = Rekstrarhagnadur fyrir fjarmagnslidi og skatta;
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5.1.5. Lansheafismat

Tvo matsfyrirteeki hafa gefio Orkuveitu Reykjavikur lanshefiseinkunn. Moody‘s og Fitch Ratings hafa stadfestu
innan Evrépusambandsins og verid skrad i samremi vid reglugerd Evrépusambandsins nr. 1060/2009 og tok
skraningin gildi i badum tilvikum pann 31. okt6ber 2011,

Moody*‘s september 2021: Léanshafiseinkunn Gtgefanda Baa3 med stddugum horfum.

Fitch Ratings, april 2021: Léanshafiseinkunn Gtgefanda BBB- med stédugum horfum.

Medan grunnlysingin er i gildi er heimilt ad skoda skyrslur um lanshafismat sem visad er til sem skjol til synis
en slikt adgengi er veitt med birtingu skjalanna & vefsiou Utgefandans samanber kafla 6.4. Skjol til synis. Til
heegdarauka er tilgreind sl6d & heimasiou utgefanda par sem vidkomandi skjal er ad finna.

5.1.6. Agrip af ségu Utgefanda

Ar Helstu atburdir

1909  Vatnsveita Reykjavikur tekur til starfa. Vatnid er i fyrstu sott i Ellidadrnar en sidar i Gvendarbrunna.

1921  Rekstur Rafmagnsveitu Reykjavikur hefst pegar Ellidaarstdd er tekin i notkun.

1926  Vindarafstdd er sett upp & Kopavogshalsi, st fyrsta & Islandi.

1928  Borun hefst eftir heitu vatni vid bvottalaugarnar i Laugardag, Reykjavik.

1930 Hitaveita Reykjavikur stofnud pegar fyrstu hds i Reykjavik eru hitud med vatni Gr pvottalaugunum.

1933  Bejarstjorn Reykjavikur tryggir sér hitaréttindi ad Reykjum i Mosfellsdal og hefur rannsoknir & svadinu.

1937  Ljosafossvirkjun i Sogi er tekin i notkun.

1943  Fyrsta hasid tengist hitaveitunni frd Reykjum og i kjolfarid er Reykjavik hitaveituveedd.

1947  Rikid, Reykjavikurbaer og Hafnafjordur hefja jardhitarannsoknir i Henglinum. Andakilsvirkjun er tekin
i gagnid en virkjunin leysir af holmi vélknanar rafstodvar & Akranesi, i Borgarnesi og néleegu dreifibyli.

1953  irafossstod i Soginu hefur rekstur.

1958 Rikid og Reykjavikurborg festa kaup & gufubor sem gjérbyltir jardvarmanytingu, jafnt & laghita- og
héhitasvaedum. Aratugina & eftir er gufuborinn nyttur til ad afla aukins heits vatns med pvi ad endurvirkja
laghitasvaeoin i Laugarnesi, Reykjum og Reykjahlid og boranir hafnar med honum i Ellidaardal.

1959  Steingrimsstdd, pridja og sidasta Sogstodin, hefur rekstur.

1965  Landsvirkjun er stofnud af riki og Reykjavikurborg. Markmid hennar er ad sja sudur- og vesturlandi fyrir
raforku, medal annars med virkjun pjérsar. Reykjavikurborg leggur Sogsvirkjanirnar inn i fyrirteekio a
moti vatnsréttindum rikisins i Pjorsa og eignast tepan helming i Landsvirkjun. Sidar batist
Akureyrarkaupstadur i hdp eigenda med pvi ad Laxérstdd er 16gd til Landsvirkjunar. Sama ar kaupir
Reykjavikurborg jordina Nesjavelli til jardhitanytingar.

1971  Um 98% Reykvikinga eru komnir med adgang ad hitaveitu og frd og med pessu ari fa 6ll ny hverfi
borgarinnar hitaveitu fr fyrsta degi.

1977  Hett er ad skra iblia an rafmagns i opinberum télum og telst sland pvi vera fullrafvatt.

1979  Hitaveita Akraness og Borgarfjardar er stofnud um Deildartunguhver.

1990  Hitaveitan & Nesjavollum er tekin i notkun par sem grunnvatn er hitad upp og flutt til héfudborgar-

svaedisins.
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1999

2000

2002

2006

2007
2010

2011

2012

2014

2016

2019

2022

Tvo veitufyrirteki renna saman i Orkuveitu Reykjavikur. Raforkudreifingin naer & komandi arum til
lidlega helmings landsmanna i fimm sveitarfélogum vid Faxafléa; Reykjavik, Képavogi, Mosfellsbe,
Akranesi og Gardabe.

Vatnsveita Reykjavikur sameinast Orkuveitu Reykjavikur.

Hitaveita Akraness og Borgarbyggdar sameinast Orkuveitu Reykjavikur. Leggja Akurnesingar rafveitu
sina og Andakilsarvirkjun inn i sameinad félag.

Rafmagnsframleidsla hefst i Hellisheidarvirkjun. Afl fyrsta &fangans er 90 MW en fullbyggd getur hdn
oroid um 300 MW i rafmagni og 400 MW i varmafla. Sama ar tekur Orkuveita Reykjavikur vid fraveitum
og par med vid pvi légbundna hlutverki sveitarfélaganna ad byggja upp og reka fraveitur. [ kjélfarid er
hafist handa vid miklar endurbeetur & fraveitukerfum.

Gagnaveita Reykjavikur (n Ljoésleidarinn) stofnud.®

Fyrsti afangi hitaveitu fra Hellisheidarvirkjun er tekin i notkun en aukin framleidsla & heitu vatni til
hitaveitu er ein frumforsenda pess ad Hellisheidarvirkjun er reist.

Adgerdadaztlun eigenda og Orkuveitu Reykjavikur, Planid svonefnda, er innleidd med pad ad markmidi
ad bata sjodstreymi fyrirteekisins. Markmidiod nadist mitt &r 2015 med adhaldi i rekstri, sélu eigna,
leekkun fjarfestingarkostnadar og leidréttingu gjaldskraa.

Orkuveitu Reykjavikur er sett eigendastefna.

Orkuveitu Reykjavikur er skipt upp ad lagabodi. Détturféldgin Orka nattdrunnar og ON Power, sem sja
um framleidslu og s6lu & rafmagni, og Veitur ohf., sem reka vatnsveitu, hitaveitu, rafveitu og fraveitu,lita
dagsins ljos.

Planinu lykur. Teeplega 6 ara detlun OR og eigenda fyrirtaekisins til ad endurreisa fjarhag fyrirteekisins
Iykur og skilar 20% meiri &rangri en radgert var i upphafi.

Orkuveita Reykjavikur stofnar opinbert hlutafélag, Carbfix ohf., um kolefnisbindingu. Markmid Carbfix
er medal annars ad na auknum arangri i loftslagsmalum.

Carbfix ohf. stofnar Carbfix hf. rekstrarfélag og Coda terminal verkefnafélag til uppbyggingar a méttéku-
og férgunarmidstdo i Straumsvik.

5 NU Ljosleidarinn ehf. sbr. breyting & heiti félagsins sem sampykkt var & hluthafafundi ari¢ 2021.
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5.1.7. Upplysingar um starfsemi og fjarmal

Upplysingar um skipulag samstaedu Orkuveitu Reykjavikur, starfsemi samstaedunnar og fjarmal eru felldar inn i
grunnlysingu pessa med tilvisun til eftirtalinna skjala sem mynda orjufanlega heild hennar samanber kafla 6.3
Upplysingar felldar inn med tilvisun. Fjarfestum er radlagt ad kynna sér vel upplysingar i skjélunum sem byggja
a reglulegri upplysingagjof Utgefanda. Til haegdarauka er tilgreind sl6d & heimasidu Utgefanda par sem
vidkomandi skjal er ad finna.

e Arsskyrsla OR 2022
(https://arsskyrsla2022.or.is/)

e Orkuveita Reykjavikur Samstaeda Arsreikningar
(https://www.or.is/fjarmal/utgefid-fjarmalaefni/ars-og-arshlutareikningar/)

Engar mikilvaegar breytingar hafa ordio & fjarhags- eda vidskiptastodu Utgefanda eda samstedunnar fra
dagsetningu sidustu birtu reikningsskila, arsreiknings fyrir arid 2022. Utgefanda er ekki kunnugt um neinar
stjornvalds-, efnahags-, fjdrhags-, peningaméla- eda pélitiskar stefnur eda adgerdir sem hafa eda geetu haft veruleg
bein eda Gbein efnisleg ahrif & rekstur Gtgefanda eda samsteedunnar adrar en fjallad er um i kafla 2. Ahattupaettir.
Ekki hafa ordid neinar verulegar éeeskilegar breytingar & framtioarhorfum Gtgefanda eda samstedunnar sidan
sidustu endurskodudu reikningsskil félagsins voru birt pann 14. mars 2023, sbr. endurskodadur arsreikningur
samstaedu Utgefanda fyrir arid 2022. Ekki hafa ordid neinar verulegar breytingar & fjarhagslegri afkomu samsteedu
utgefanda fra lokum sidasta fjarhagstimabils sem fjarhagsupplysingar hafa verid birtar um, sbr. arshlutareikningur
samstaedu a fyrsta arsfjordungi 2023, sem birtur var pann 22. mai 2023.

Vegna umfangs og sterdar Gtgefanda kunna utgefandi og dotturfélég hans & hverjum tima ad vera adili ad
agreiningsmalum sem upp koma af halfu utgefanda eda & hendur honum. bannig eru nokkur l6gfraedileg
agreiningsmal sem tengjast Utgefanda i stjérnsyslu- eda domsmedferd, eda hafa lotid slikri medferd & sidustu tolf
méanudum, og eru pau helstu rakin hér ad nedan. Agreiningsmalin eru ekki talin hafa haft eda hafa veruleg ahrif &
fjarhagsstoou eda ardsemi Utgefanda eda samstedunnar umfram peer upplysingar sem koma fram hér og i
arsreikning samsteaedu fyrir arid 2022. A arinu 2022 var hafid formlegt ferli af halfu Orkuveitu Reykjavikur (OR),
par sem agreiningi um forsendur raforkusélusamnings vié Nordural, sem ON Power sér um framkveemd &, var
visad til alpjodlegs gerdardoms. Malid lytur ad krofu OR um endurskodun & samningum, par sem jafnvaegi milli
hagsmuna samningsadila hafi raskast vegna atvika og forsendna sem OR hefur ekki forradi 4. I pessum fasa
malsins, mun nidurstada gerdardémsins adeins snla ad pvi hvort ad jafnveegi milli samningsadila hafi raskast
vegna ofyrirsjdanlegra atvika svo edlilegt sé ad taka upp vidreedur um breytingar & samningum, en ekki taka
afstodu til mogulegra fjarheeda.

Engin méleru til stadar (p.m.t. pau sem bida medferdar eda eru yfirvofandi og Utgefanda er kunnugt um) & a.m.k.
sidustu 12 manudum sem kunna ad hafa eda hafa nylega haft veruleg ahrif & fjarhagsstodu eda ardsemi Gtgefanda
og/eda samstaedunnar. Engir atburdir eftir reikningsskiladag hafa veruleg ahrif & arsreikninginn. Medal annarra
skammtimaskulda eru feerdir gjaldfallnir afleidusamningar. Uppgjor samninga atti ad vera lokid & arinu 2009.
Nidurstada héradsdéms Reykjavikur pann 8. juli 2020 var ad OR greidi Glitni HoldCo stefnufjarhaed 747 millj.
kr dsamt drattarvoxtum og malskostnadi. Midad vid stdduna pann 31.12.2021 pa var fjarhaedin med drattarvéxtum
um 3.400 millj. kr. ad mati Orkuveitu Reykjavikur. pann 28. jantar 2022 synjadi Haestiréttur islands Orkuveitu
Reykjavikur um afryjunarleyfi & nidurstodum Landsréttar i malsékn protabds Glitnis, vegna é&greinings um
uppgjor & fyrrgreindum afleidusamningum. A fyrri timabilum hafa verid skuldferdar 740 milljonir kr. vegna
pessara samninga i békum OR og eftirstddvar samkvaemt domsudrskurdi 2.623 milljonir kr. voru ferdar medal
annarra skammtimaskulda i arsreikning 2021. OR greiddi krofuna ad fjarhaed 3.363 mkr. pann 1. febrdar 2022.

pann 2. desember 2022 skrifudu Ljosleidarinn ehf. og Syn hf. undir 3 milljarda kr. kaupsamning Lj6sleidarans &
stofnneti Synar og 12 ara pjonustusamning & milli fyrirteekjanna. Gengid hefur verid fra fjarmégnun, en fyrirvari
er i samningunum um sampykki Samkeppniseftirlitsins og er buist vid ad nidurstada pess liggi fyrir & pridja
arsfjéroungi 2023.
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Undanfarin misseri hefur verid stefnt ad solu eignarhlutar Orkuveitu Reykjavikur i Landsneti, par sem i
raforkuldgum er kvedid & um ad flutningsfyrirteekid skuli vera i beinni eigu islenska rikisins og/eda sveitarfélaga.
I arslok 2020 sampykkti stjorn Orkuveitu Reykjavikur ad viljayfirlysing um breytingu & eignarhaldi Landsnets
yrdi undirritud og ad ganga til vidreedna um solu eignarhlutarins. 1 kjolfarid hofust vidraedur vid fulltrda
fjarmalaraouneytisins um malid. Raduneytid samdi i lok ars 2022 vid félog i eigu rikisins um kaup & hlut peirra i
Landsneti, en raduneytid vildi klara pa samninga aour en gengio veeri fra kaupum pess a hlut OR. Bokfert verd
eignahlutarins i arsreikningi 2022 er metid a 5,6 milljarda kr. 31.12.2022. Ekki liggur fyrir hvort gengid verdi fra
s6lu a hlut Orkuveitu Reykjavikur & arinu 2023.

Ljosleidarinn (adur Gagnaveita Reykjavikur) hefur krafid Simann um skadabatur vegna fjarhagslegs tjonssem
fyrirteekid telur sig hafa ordid fyrir vegna brots Simans & fjolmidlaldgum. Siminn hf. stefndi Fjarskiptastofu (4dur
Pést- og fjarskiptastofnun), Ljésleidaranum, Milu og Syn um 6gildingu & akvordun Post- og fjarskiptastofnunar,
nr. 10/2018 um ad Siminn hf. hafi brotid gegn bannakvedi 5. mgr. 45. gr. fjélmidlalaga nr. 38/2011, sem leggur
bann vid pvi ad fjolmidlaveita beini vidskiptum vidskiptamanna sinna ad tengdu fjarskiptafyrirtaeki. Nidurstada
héradsdéms i Ogildingarmalinu liggur fyrir og var nidurstada Pdst- og fjarskiptastofnunar stadfest, pd med
nokkrum breytingum a forsendum. Malinu var afryjad til Landsréttar af Simanum hf., Fjarskiptastofu og Syn hf.,
sem stadfesti nidurstodu héradsdoms pann 24. jani 2022. Siminn 6skadi eftir afryjunarleyfi til Heestaréttar og
hefur afryjunarleyfid verid sampykkt af Heaestarétti auk pess hefur afryjunarstefna verid gefin Gt af Heestarétti.
Malsmedferd fyrir Haestarétti hofst 3. mai 2023 og liggur nidurstada ekki fyrir ad svo stéddu.

Ekkert hefur veriod faert vegna pessarar krofu i arsreikning félagsins fyrir arié 2022.

Sja einnig skyringu 37. um énnur mal i arsreikningi samsteedu Utgefanda fyrir arid 2022.

5.1.8. Stjornarheettir, stjorn, stjérnendur og endurskodendur

Upplysingar um stjérnarhetti Orkuveitu Reykjavikur eru felldar inn i grunnlysingu pessa med tilvisun til
eftirtalinna skjala sem myndar drjufanlega heild hennar samanber kafla 6.3 Upplysingar felldar inn med tilvisun.
Reglur Orkuveitu Reykjavikur um stjérnarheetti, s.s. starfsreglur stjérnar, voru samdar med hlidsjén af
leidbeiningum um stjornarhatti fyrirteekja sem gefnar eru Gt af Gtgefnum af Vidskiptaradi Islands, Samtékum
atvinnulifsins og Nasdag OMX Iceland. Orkuveita Reykjavikur telur ad stjornarheettir fyrirteekisins uppfylli
leidbeiningarnar. Til haegdarauka er tilgreind sl6d & heimasidu Gtgefanda par sem vidkomandi skjal er ad finna.

e Arsskyrsla OR 2022
(https://arsskyrsla2022.or.is/)

e Orkuveita Reykjavikur Samstada Arsreikningur 2022 — sja skyrslu og yfirlysingu stjornar og forstjora,
svo og stjornarhattayfirlysingu
(https://www.or.is/fjarmal/utgefid-fjarmalaefni/ars-og-arshlutareikningar/)

Fjarfestar eru jafnframt hvattir til ad kynna sér eftirfarandi stefnumérkun Orkuveitu Reykjavikur, sem birt er a
vefsidu utgefanda, a sl6dinni https://www.or.is/um-or/stjorn-stefnumotun: Sameignarsamning, eigendastefnu og
starfsreglur stjornar.

Stjérn Orkuveitu Reykjavikur

Formadur stjornar: Gylfi Magnisson
Varaformadur stjornar: Vala Valtysdattir
Medstjornendur: Valgardur Lyngdal Jonsson,

Skuli Helgason

6 Upplysingar & vefsidu utgefanda eru ekki hluti lysingarinnar nema paer upplysingar séu felldar inn f lysinguna me8 tilvisun.
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Ragnhildur Alda Vilhjalmsdottir

Pordur Gunnarsson
Aheyrnarfulltrai Borgarbyggdar: Gudveig Lind Eygldsarddttir
Anheyrnarfulltrai Starfsmannafélags OR:  Unnur Lindal Karlsdottir
Varafolk: Audur Hermannsdottir

Sara Bjorg Sigurdardéttir

Pall Gestsson

Ragnheidur Bjork Halldorsdottir

Bjorn Gislason

Endurskodunarnefnd Reykjavikurborgar starfar fyrir Reykjavikurborg og dotturfyrirteeki hennar, Orkuveitu
Reykjavikur par med talda. Endurskodunarnefnd starfar skv. IX. kafla laga nr. 3/2006 um arsreikninga med
peim heetti sem kvedid er & um i sampykkt fyrir stjérn Reykjavikurborgar og fundarskép borgarstjornar nr.
638/2001 og eftir pvi sem 16g meela fyrir um. Endurskodunarnefnd skal medal annars hafa eftirfarandi verkefni
an takmorkunar & &byrgd borgarstjérnar, borgarrdds og stjornenda: Eftirlit med vinnuferli vid gerd
reikningsskila, eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits, innri endurskodun og &heettustyringu, eftirlit
med endurskodun &rsreiknings A-hluta og samstedureiknings A- og B-hluta, mat & 6hadi ytri endurskodanda
og eftirlit med 6drum stdérfum peirra fyrir Reykjavikurborg, setja fram tillégu til borgarstjornar um val & ytri
endurskodendum og ad radningu innri endurskodanda. Endurskodunarnefndina skipa Léarus Finnbogason,
I6ggiltur endurskodandi, Sigrdn Guomundsdottir, 16ggiltur endurskodandi, Einar S. Halfdanarson, 16gmadur
og léggiltur endurskodandi og Sunna Johannsdéttir vidskiptafredingur sem tilnefnd er af stjéorn OR. Varafolk
er Danielle Pamela Neben, Olafur B. Kristinsson og Pall Grétar Steingrimsson. Innri endurskodun
Reykjavikurborgar fer med endurskodun OR skv. samningi par um.

Forstjori Orkuveitu Reykjavikur, framkvaemdastjorar médurfélags og dotturfélaga

Savar Freyr brainsson, forstjori Orkuveitu Reykjavikur

Benedikt Kjartan Magnusson, framkvemdastjori fjarmala Orkuveitu Reykjavikur

Hera Grimsdéttir, framkveemdastyra Rannsokna og nyskdpunar Orkuveitu Reykjavikur

Ellen Yr Adalsteinsdottir, framkvaeemdastyra Mannauds og menningar Orkuveitu Reykjavikur

Soélran Kristjansdéttir, framkveemdastyra Veitna ohf.

Dagny Johannesdottir, starfandi framkvaemdastyra Ljosleidarans ehf.

Arni Hrannar Haraldsson, framkveemdastjori Orku Nattarunnar ohf. og ON Power

Edda Sif Pind Aradottir, framkveemdastyra Carbfix ohf.

Adrar upplysingar um stjérn og stjérnendur

Starfsst6d framangreindra adila, vegna starfa eda setu i stjorn, er hjé utgefanda, Beejarhalsi 1 i Reykjavik.

Hja stjornarfolki Gtgefanda og framangreindum adilum i yfirstjérn hans eru engir hagsmunaarekstrar milli
skyldustarfa fyrir Utgefanda og persénulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.
Endurskodendur

Endurskodandi utgefanda er Grant Thornton endurskodun ehf., kennitala 430190-1999, Sudurlandsbraut 20, 108
Reykjavik. David Arnar Einarsson og J. Sturla Jénsson, endurskodudu og aritudu arsreikninga samstedunnar fyrir
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arin 2020, 2021 og 2022. beir eru medlimir i félagi 16ggiltra endurskodenda. Engir hlutir i itgefanda eda tengdar
afleidur eru i eigu Grant Thornton endurskodunar ehf. eda fulltria peirra sem annast endurskodun Utgefanda.

5.1.9. Sjélfbeerni utgefanda

I heildarstefnu OR samstadunnar ma greina framtidarsyn skipulagsheildarinnar og aherslur hennar 4
samfélagslega abyrgd. A0 nyta nattirugaedi a sjalfbaeran og abyrgan hatt, vera fyrirmynd med tilliti til
umhverfismala og framprounar, bera virdingu fyrir pérfum samfélagsins og pjonusta pad med fjarhagslegri
hagkveemni ad leidarljosi. OR samstaedan leggur aherslu a goda stjornarheetti med abyrgum rekstri og stydst vid
alpjodlega stadla til ad tryggja aframhaldandi forystu skipulagsheildarinnar Gt fra sjalfbarnisjénarmioum. Virkni
stjornendakerfa innan samstadunnar eru reglulega sannreynd med Uttekt 6hadra faggiltra stofnanna.

Sjalfbarnistefna OR samstedu byggir a grunngildum skipulagsheildar auk heildarstefnu samstadunnar og
er sett fram til samraemis vid eigendastefnuna og eru pydingarmestu umhverfispattirnir loftslags- og
loftslagsahatta, 4byrg audlindastyring, gagnsemi veitna, ahrif losunar, ahrif i samfélaginu og &byrgur
rekstur.
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6. TILKYNNING TIL FJARFESTA

Grunnlysing pessi, dagsett 18. september 2023, telst vera grunnlysing i skilningi 8. gr. reglugerdar (ESB)
2017/1129 um lysingu sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta &
skipulegum markadi og um nidurfellingu & tilskipun 2003/71/EB. Grunnlysingin inniheldur paer upplysingar sem
naudsynlegar eru fjarfestum til ad peir geti metid eignir og skuldir, fjarhagsstodu, afkomu og framtidarhorfur
Utgefanda sem og pau réttindi sem fylgja peim verdbréfum, sem gefa ma Ut i samreemi vid Utgafuramma pann er
lyst er i grunnlysingunni, & peim degi sem hun er dagsett. Leitast hefur verid vid ad setja upplysingarnar fram &
skyran og greinarg6dan hatt.

pessi grunnlysing gildir i allt ad 12 manudi fra stadfestingu hennar. Upplysingar um nafnvirdi, vexti, &voxtun og
akvednar adrar upplysingar sem eiga vid um pau verobréf sem gefa skal Gt & hverjum tima i samreemi vid skilmala
atgafurammans likt og skilgreint er i kafla 3 Skilmalar verdbréfanna, og 4 Form endanlegra skilméala verda
tilgreindar i endanlegum skilmalum. Ef sott verdur um téku skuldabréfa til vidskipta hja Nasdaq Iceland verda
endanlegu skilmalarnir skradir hja Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands og afrit peirra einnig birt 4 vefsidu Nasdagq
Iceland.

Grunnlysing pessi vardar skuldabréf og vixla utgefin af Orkuveitu Reykjavikur sem gefa ma Gt i samraemi vid
utgadfurammann vegna umséknar um ad pau verdi tekin til vidskipta & skipulegum markadi. Grunnlysing pessi
vardar pvi skuldabréf og vixla sem tilgreind verda i videigandi endanlegum skilmalum grunnlysingarinnar.

Framangreint fer fram i samraemi vio akveadi islenskra laga og reglugerda um verdbréfavidskipti og lysingar,
samanber 16g nr. 115/2021 um markadi fyrir fjairmalagerninga og 16g nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin
eru i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi. Reglugerd (ESB) 2017/1129 um lysingu sem
birta skal pegar verobréf eru bodin i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi og um
nidurfellingu & tilskipun 2003/71/EB hefur verid innleidd i islenskan rétt med dkvaedum framangreindra laga nr.
14/2020, sbr. 2. gr. laganna. Grunnlysingin fylgir dkveedum um upplysingagjof i lysingum samkvaemt 6., 14. og
28. vidauka framseldrar reglugerdar (ESB) 2019/980. Grunnlysingin er einnig Gtbuin med hlidsjon af Reglum fyrir
utgefendur fjarmélagerninga sem gefnar voru Ut af Nasdaq Iceland hf. pann 1. september 2021. Fjarmélaeftirlit
Sedlabanka Islands (Fjarmalaeftirlitid), sem er Iogbert yfirvald samkvaemt reglugerd (ESB) 2017/1129 hefur
stadfest grunnlysinguna sem dagsett er 18. september 2023. Fjarmélaeftirlitid stadfestir einungis grunnlysinguna
i peim skilningi ad han uppfylli paer kréfur um ad vera fullnagjandi, skiljanleg og samkveem pvi sem kvedid er &
um i reglugerd (ESB) 2017/1129, og ekki ber ad lita a slika stadfestingu sem studning vid Utgefandann eda
stadfestingu 4 geedum verdbréfanna sem grunnlysingin vardar. Fjarfestar skulu sjalfir meta hvort peim henti ad
fjarfesta i verdbréfunum. Grunnlysingin er & islensku, gefin Gt i einu skjali og er birt & Islandi. Grunnlysingin er
dagsett 18. september 2023 og hana ma nalgast a vef (tgefanda, www.or.is/Jum-or/fjarmal.

Fjarfesting i verdbréfum felur i sér dheettu. Vegna mogulegra fjarfestinga i peim verdbréfum sem grunnlysing
pbessi vardar pa eru fjarfestar hvattir til ad kynna sér vel grunnlysinguna en néalgast ma hana & vef félagsins
www.or.is/lum-or/fjarmal. Er fjarfestum rédlagt ad kynna sér sérstaklega kafla um &haettupaetti.

Eftir birtingu grunnlysingar er fjarfestum radlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar eru Ut af
utgefanda eda varda hann og vidkomandi verdbréf. Upplysingar i grunnlysingu pessari eru byggdar & adstedum
og stadreyndum & peim degi sem hin er dagsett og geta breyst fra pvi ad skjolin eru stadfest og par til fyrirhugud
vidskipti geta hafist med pau verdbréf, sem tilgreind eru i videigandi endanlegum skilmalum, a Adalmarkadi
Nasdaq lIceland. Gefinn skal Gt vidauki vid grunnlysingu ef naudsynlegt pykir i samraemi vio akveedi 23. gr.
reglugerdar (ESB) 2017/1129.Vidaukinn skal innihalda uppferdar upplysingar um ttgefandann og verdbréfin sem
bodin eru i lokudu Gtbodi og/eda atlunin er ad taka til vidskipta & skipulegum markadi.

Grunnlysingu pessa méa ekki undir neinum kringumsteedum skoda eda tdlka sem loford um arangur i rekstri eda
um avoxtun fjarmuna af halfu dtgefanda, seljanda, umsjonaradila Gtbods, séluadila, umsjénaradila med toku til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland, starfsmanna peirra eda annarra adila. Fjarfestar eru minntir &4 ad kaup a
verobréfum er i edli sinu dhattufjarfesting. Fjarfesting i verdbréfum, sem gefin eru Gt af Orkuveitu Reykjavikur,
eru alfarid a 4byrgd hvers fjarfestis. Fjarfestar eru minntir 4 ad peir verda fyrst og fremst ad treysta eigin domgreind
vegna fjarfestingar i verobréfum atgefnum af Orkuveitu Reykjavikur og taka tillit til starfsumhverfis Gtgefanda
og dotturfélaga hans, hagnadarvonar, ytri adsteedna og peirrar ahattu sem i fjarfestingunni felst. Fjarfestum er
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bent & ad hagt er ad leita radgjafar sérfredinga, svo sem hja bénkum, verdbréfafyrirteekjum og sparisjédum, til
adstodar vid mat a fjarmalagerningum sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stédu sina
og pau skattalegu ahrif sem kaup & skuldabréfum og/eda vixlum dtgefnum af Gtgefanda kunna ad hafa og leita
6hadrar radgjafar i pvi tilliti.

Grunnlysingu pessa skal hvorki senda i p6sti né dreifa & annan hatt til landa par sem dreifing myndi krefjast
vidbotarskraningarferlis eda adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur eda ef slik dreifing
greinir & vid 16g eda reglur viokomandi landa. Grunnlysingu pessari skal pannig medal annars ekki dreifa & neinn
hatt til eda innan Bandarikjanna, Astraliu, Kanada eda Japans. Utgefandi, seljandi, umsjonaradili eda starfsfolk
peirra eru ekki skadabotaskyld vegna dreifingar til pridja adila & lysingunni ad hluta eda i heild.

Fjarmalagerningar (nanar tiltekio skuldabréf) atgefnir af Orkuveitu Reykjavikur eru nG pegar i vidskiptum &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland og hafa verid fra arinu 2005. Hefur félagio pvi haft akvedna upplysingaskyldu a
markadi samkvamt settum légum og reglugerdum, samanber 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu Gtgefenda
verdbréfa og floggunarskyldu, birt tilkynningar opinberlega og 1Gtid reglum Nasdaq Iceland. NUgildandi Reglur
fyrir utgefendur fjarmalagerninga, Gtgefnar af Nasdaq Iceland hf. pann 1. september 2021, kveda medal annars a
um opinbera birtingu allra fjarhagsupplysinga i samraemi vid 16g og reglur um reikningsskil sem gilda um félagio
& hverjum tima og ad upplysingar um akvardanir eda adrar forsendur og adstedur sem astaeda er til ad xtla ad geti
haft markteek ahrif & markadsverd verobréfanna beri ad birta eins fljott og unnt er. Opinber birting telst vera pegar
upplysingar hafa verid birtar almenningi a Evropska efnahagssveedinu. Samhlida opinberri birtingu skal utgefandi
senda upplysingarnar til Fjarmélaeftirlitsins, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, i samraemi vid 16g
nr. 20/2021 um upplysingaskyldu Gtgefenda verdbréfa og floéggunarskyldu, auk pess sem par skulu sendar til
Nasdaq Iceland i eftirlitsskyni i samraemi vid reglur Nasdaq Iceland fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga. A medan
fjarmalagerningar utgefnir af Orkuveitu Reykjavikur eru til vidskipta & skipulegum markadi mun utgefandinn
birta framangreindar upplysingar opinberlega og & vef félagsins, & slédinni www.or.is/um-or/fjarmal.

6.1. Skilgreiningar og tilvisanir

Visun til ,utgefanda“ eda ,,modurfélagsins® i pessari grunnlysingu skal tdlka sem tilvisun til Orkuveitu
Reykjavikur, kennitala 551298-3029, Bajarhalsi 1, 110 Reykjavik, islandi, nema annad megi skilja af samhengi
textans. Visun til ,,samstedu Orkuveitu Reykjavikur* eda ,,samsteedunnar® i pessari grunnlysingu skal tilka sem
tilvisun til Gtgefanda og dotturfélaga hans, nema annad megi skilja af samhengi textans. Orkuveita Reykjavikur
er l6gformlegt heiti Gtgefandans. Vidskiptaheiti Utgefanda er jafnframt OR.

Visun til ,,verdbréfanna“, ,,skuldabréfanna“, ,,skuldabréfaflokksins“, , vixlanna“ eda ,,vixlaflokksins* i pessari
grunnlysingu skal tilka sem tilvisun til verdbréfa sem gefin eru Gt i samraemi vid akvaedi dtgafurammans sem lyst
er i grunnlysingunni.

Visun til ,,atgafurammans® i pessari grunnlysingu skal tilka sem tilvisun til allt ad 120 ma.kr. Utgadfuramma sem
lyst er i grunnlysingu pessari.

Visun til ,,Fjarmalaeftirlitsins* i pessari grunnlysingu skal talka sem tilvisun til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka
islands, kennitala 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,, Nasdaq Iceland* i pessari grunnlysingu skal tilka sem tilvisun til Kauphallar islands hf., kennitala
681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik nema annad megi skilja af samhengi textans. Visun til ,,Adal-
markadar* i pessari grunnlysingu skal tdlka sem tilvisun til Adalmarkadar Nasdaq Iceland sem er skipulegur
markadur nema annad megi skilja af samhengi textans.

Hugtakid ,,kréna” eda skammstofunina ,,kr.” i pessari grunnlysingu skal tGlka sem tilvisun til gjaldmidilsins
islenskrar kronu. Skammstofunina ,,m.kr.” i pessari grunnlysingu skal tdlka sem tilvisun til milljona kréna.
Skammst6funina ,,ma.kr.” i pessari grunnlysingu skal tllka sem tilvisun til milljarda kréna.

Pegar visad er til laga og reglugerda i grunnlysingu pessari er visad til islenskra laga og reglugerda med dorénum
breytingum.

I grunnlysingu pessari skulu skilgreind ord i eintélu jafnframt taka til fleirtélumyndar ordsins, og 6fugt. Einnig
skulu ord tilgreind &n greinis jafnframt taka til ordanna med greini, og 6fugt.
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6.2. Gildistimi og adgengi ad lysingu

Gildistimi grunnlysingar pessarar er allt ad 12 manudir fra stadfestingu hennar.

Adgengi ad grunnlysingu pessari skal tryggt i 10 ar fra stadfestingu hennar. Pad verdur gert med birtingu a vef
Utgefandans, & slédinni www.or.is/fjarmal/fjarmognun/grunnlysing-skuldabrefa-og-vixla-or/. Fjarfestar geta
jafnframt 6skad eftir grunnlysingunni, & prentudu formi sér ad kostnadarlausu hja Orkuveitu Reykjavikur og i
kjolfarid nalgast hana ad Bejarhalsil i Reykjavik.

6.3. Upplysingar felldar inn med tilvisun

Eftirfarandi skjél eru i heild sinni felld inn med tilvisun i grunnlysingu pessa og skodast par med sem orjufanlegur
hluti af grunnlysingu pessari og tiltekin sem skjél til synis:

Orkuveita Reykjavikur Samstada Arsreikningur 2022

https://www.or.is/documents/1307/Orkuveita Reykjav%C3%ADKur -
samst%C3%A6%C3%B0a %C3%81rsreikningur 2022.pdf

Birt opinberlega 14.03.2023
Orkuveita Reykjavikur Samstada Arsreikningur 2021
(https://www.or.is/documents/1200/%C3%81rsreikningur_samst%C3%A6%C3%B0u_OR_2021.pdf)

Birt opinberlega 08.03.2022
Arsskyrsla OR 2021
(https://arsskyrsla2021.or.is/)

Birt opinberlega 08.03.2022
Orkuveita Reykjavikur Samstaeda Arsreikningur 2020

(https://www.or.is/documents/1114/Orkuveita Reykjav%C3%ADKur -
%C3%81rsreikningur_samst%C3%A6%C3%B0u_2020.pdf

Birt opinberlega 12.03.2021
Arsskyrsla OR 2020
(https://arsskyrsla2020.0r.is/)

Birt opinberlega 12.03.2021

Orkuveita Reykjavikur - Sameignarsamningur
(https://www.or.is/um-or/skipulag-og-stjornhaettir/sameignarsamningur/)

Oendurskodad arshlutauppgjér fyrsta arsfjordungs 2023
(https://www.or.is/documents/1339/orkuveita-reykjavikur-arshlutareikningur-samstou-31-3-

2023.pdf)
Birt opinberlega 22.5.2023

6.4. Skjol til synis

Moody’s Rating
https://www.or.is/documents/1150/Moodys Rating_Action - OR - Sep 2021.pdf

Birt opinberlega 08.9.2021

Fitch Ratings
(https://www.fitchratings.com/research/corporate-finance/fitch-upgrades-orkuveita-reykjavikur-
to-bbb-outlook-stable-15-04-2021)
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Birt opinberlega 15.04.2021
Orkuveita Reykjavikur — Sameignarsamningur

https://www.or.is/lum-or/skipulag-og-stjornhaettir/sameignarsamningur/

Orkuveita Reykjavikur — Eigendastefna

(https://www.or.is/lum-or/skipulag-og-stjornhaettir/eigendastefna/)

Greenn fjarmégnunarrammi Orkuveitu Reykjavikur (e. Reykjavik Energy Green Financing
Framework)

(https://www.or.is/documents/1166/Reykjav%C3%ADk _Energy OR_-
Green_Financing_Framework 4QcEZ7e.pdf)

Birt opinberlega 18.10.2021
Reykjavik Energy (OR) — Second Opinion — CICERO

(https://www.or.is/documents/1167/Reykjavik Energy OR - Green Financing Framework -
Second Opinion - CICERO.pdf)

Birt opinberlega 18.10.2021Sampykktir Veitna ohf.
https://www.veitur.is/samthykktir-veitna-ohf

Sampykktir Orku Nattlrunnar ohf.
https://www.on.is/wp-content/uploads/2019/04/orka-natturunnar-ohf-samthykktir-samthykktar-
a-adalfundi-16-4-2019.pdf

Félagssamningur OR Vatns- og fraveitu sf.
(https://www.or.is/utgefid-efni/?c=42&t=all&n=f%C3%A9lagssamningur&p=all&y=all)

Sampykktir Ljésleidarans ehf.
https://www.ljosleidarinn.is/wp-
content/uploads/2022/05/samthykktir ljosleidarans_samthykktar a adalfundi 27 04 2022.pdf

Sampykktir Carbfix ohf.
https://carbfix.cdn.prismic.io/carbfix/4c5181eb-a83b-4451-a537-
ad861f532930 Sam%C3%BEykktir+CarbFix.pdf

Sampykktir Orkuveitu Reykjavikur - Eignir ohf,
(https://www.or.is/sites/or.is/files/samthykktir_or_eigna_ohf.pdf)

Skipurit OR samstadunnar
(https://www.or.is/lum-or/skipulag-og-stjornhaettir/skipurit/)

Orkuveita Reykjavikur Samstaeda Arsreikningur 2021
(https://www.or.is/documents/1200/%C3%81rsreikningur _samst%C3%A6%C3%B0u_OR 2021.

pdf)

Birt opinberlega 08.03.2022
Arsskyrsla OR 2021
(https://arsskyrsla2021.or.is/)

Birt opinberlega 08.03.2022
Orkuveita Reykjavikur Samstaeda Arsreikningur 2020

(https://www.or.is/documents/1114/Orkuveita Reykjav%C3%ADKur -
%C3%81rsreikningur samst%C3%A6%C3%B0u_2020.pdf)

Birt opinberlega 12.03.2021
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Arsskyrsla OR 2020
(https://arsskyrsla2020.or.is/)

Birt opinberlega 12.03.2021
Orkuveita Reykjavikur Samstaeda Arsreikningur 2019

(https://www.or.is/documents/1009/OR_samst%C3%A6%C3%B0a_%C3%Alrsreikningur 2019
undirrita%C3%BO0ur.pdf)

Birt opinberlega 12.03.2020
Arsskyrsla OR 2019
(https://arsskyrsla2019.or.is/)

Birt opinberlega 12.03.2020

Oendurskodad arshlutauppgjor fyrsta arsfjoroungs
2022
(https://www.or.is/documents/1229/0R_%C3%81rshlutareikningur_samst%C3%A6%C3%B0u

F1 2022.pdf)
Birt opinberlega 23.5.2022

Orkuveita Reykjavikur — samsteda Fjarhagsspa 2022 og langtimaspa 2023-2027
(https://www.or.is/fjarmal/utgefid-fjarmalaefni/fjarhagsspar/)

Birt opinberlega 30.09.2021

Orkuveita Reykjavikur — Sjalfbernistefna
(https://www.or.is/um-or/skipulag-og-stjornhaettir/stefnuskjol/sjalfbaernistefna/)

Birt opinberlega 26.06.2023

Medan grunnlysingin er i gildi er heimilt ad skoda skjol sem visad er til i kafla 6.4. hér ad framan sem skjol til
synis, en slikt adgengi er veitt med birtingu skjalanna & vef félagsins.

6.5. Onnur skjol

A vef Gtgefanda, www.or.is/um-or/fjarmal, er ad finna endanlega skilméla verdbréfa sem pegar hafa verid felldar
undir utgafurammann sem grunnlysingin tekur til:

Endanlegir skilmélar skuldabréfa i flokknum OR090546
Endanlegir skilmélar skuldabréfa i flokknum OR090524
Endanlegir skilmalar skuldabréfa i flokknum OR011222
Endanlegir skilmalar skuldabréfa i flokknum OR180255 GB
Endanlegir skilmalar skuldabréfa i flokknum OR020934 GB
Endanlegir skilmalar skuldabréfa i flokknum OR231023 GB
Endanlegir skilmalar skuldabréfa i flokknum OR180242 GB
Endanlegir skilmélar skuldabréfa i flokknum OR161126 GB

A sému vefsidu verda birtir endanlegir skilmalar peirra verdbréfa sem eftirleidis verda gefin Gt i samreemi vid
skilméla grunnlysingarinnar.

6.6. Upplysingar fra pridja adila

Upplysingar i grunnlysingunni byggja ekki & yfirlysingum utanadkomandi sérfraedinga eda pridja adila, 6drum en
opinberum upplysingum sem birtar hafa verid af opinberum adilum.

Upplysingar i grunnlysingu pessari (p.m.t. skjélum sem felld eru inn med tilvisun) byggja m.a. & gégnum sem
utgefandi hefur aflad fra pridja adila, og hafa upplysingarnar verié endurgerdar med réttum heetti par sem pad a
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vid. bar er m.a. um ad reeda spar fra Hagstofu islands, Sedlabanka islands og Reykjavikurborg, svo og upplysingar
um préun alverds fra LME (London Metal Exchange). Utgefandi stadfestir, ad svo miklu leyti sem honum er
kunnugt um og honum er unnt, Gt fra peim upplysingum sem pridji adilinn hefur birt, ad upplysingarnar eru réttar
og engum stadreyndum er sleppt sem geri upplysingarnar 6nakveemar eda villandi. Heimilda fra pridja adila er
getio par sem pad 4 vid.

6.7. Radgjafar

Fossar fjarfestingarbanki hf., kennitala 660907-0250, Frikirkjuvegi 3, 101 Reykjavik hafa umsjon med pvi ferli
a0 fa grunnlysingu pessa stadfesta hja Fjarmalaeftirlitinu. Fossar fjarfestingarbanki hf. hafa unnid ad gerd
grunnlysingar pessarar i samradi vid stjérnendur og stjérn utgefandans og er hun byggd a upplysingum fra
Utgefanda. Grunnlysingin er medal annars byggd & endurskodudum arsreikningum samstedunnar fyrir
fjarhagsarin 2020, 2021 og 2022.

6.8. Yfirlysing endurskodanda utgefandans

Grant Thornton endurskodun ehf. kt. 430190-1999, endurskodadi samsteduarsreikninga Orkuveitu Reykjavikur
fyrir arin 2022, 2021 og 2020. Endurskodad var i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla og aritun var
fyrirvaralaus. Vegna endurskodunar samstaeduarsreikninga Orkuveitu Reykjavikur fyrir arid 2022 var pad alit
Grant Thornton endurskodunar ehf. a0 samstaedudarsreikningarnir gaefu glégga mynd af afkomu samstedunnar a
vidkomandi &ri, fjarhagsstddu hennar i lok ars og breytingu &4 handbaru fé & &rinu, i samraemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu. Aritun arsreiknings 2022 var
an fyrirvara.

Grant Thornton endurskodun ehf. stadfestir ad fjarhagsupplysingar i kafla 5.1.4, Samandregnar
fijarhagsupplysingar i grunnlysingu pessari sem varda pau reikningsskil sem undirritadur tiltekur hér ad framan
eru i samrami vio framangreinda samstadureikninga Orkuveitu Reykjavikur.

Reykjavik, 18. september 2023

Fyrir hénd Grant Thornton endurskodun ehf.

David A. Einarsson

l6ggiltur endurskodandi
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6.9. Yfirlysing dbyrgoaradila grunnlysingar fyrir hénd atgefanda

Forstjori Orkuveitu Reykjavikur, kennitala 551298-3029, Bejarhalsi 1, 110 Reykjavik, lysir pvi yfir fyrir hénd
Orkuveitu Reykjavikur, sem Utgefanda, ad samkvamt hans bestu vitund séu upplysingarnar, sem grunnlysingin

hefur ad geyma, i samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum hafi verid sleppt sem getu haft ahrif &
areidanleika hennar.

Reykjavik, 18. september 2023

Fyrir hond Orkuveitu Reykjavikur

Seevar Freyr brainsson

forstjori
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