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Foreningsoplysninger

Kapitalforeningen BLS Invest blev stiftet den 7.

november 2007. Ultimo 2023 omfattede foreningen

fire afdelinger:

Globale Aktier KL

Globale Aktier Akk.

Danske Aktier KL

Danske Aktier Akk.

Finanskalender 2024

29. februar Meddelelse vedr. årsrapport 2023

23. april Ordinær generalforsamling 2024

Kapitalforeningen BLS Invest

Kalvebod Brygge 1 - 3

1780  København V

Telefon: 44 55 92 00

CVR nr: 31 06 17 17

Finanstilsynets reg.nr.: 24.039

Hjemmeside: blsinvest.dk

Forvalter

Nykredit Portefølje Administration A/S

Bestyrelse

CFO Chris Bigler (formand)

Direktør & CFO Søren B. Andersson

Juridisk direktør, SVP, advokat Anne Christina Skjøn-

nemand

CEO Mikael Øpstun Skov

Depositar

The Bank of New York Mellon SA/NV, Copenhagen

Branch, filial af The Bank of New York Mellon SA/NV,

Belgien

Revision

EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Porteføljerådgiver

BLS Capital Fondsmæglerselskab A/S
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Ledelsespåtegning

Foreningens bestyrelse og forvalter har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 2023 for Kapitalforenin-

gen BLS Invest.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav.

Årsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver, passiver, fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2023 samt resultatet for perioden 1. januar - 31. december 2023.

Foreningens ledelsesberetning herunder de enkelte afdelingsberetninger indeholder en retvisende redegørelse for

udviklingen i foreningens og afdelingernes aktiviteter og økonomiske forhold samt en beskrivelse af de væsentligs-

te risici og usikkerhedsfaktorer, som foreningen og de respektive afdelinger kan blive påvirket af.

Endvidere giver de supplerende beretninger for de enkelte afdelingers opfyldelse af bæredygtighedskarakteristika

en retvisende redegørelse i overensstemmelse med Disclosureforordningens bestemmelser om periodisk rapporte-

ring.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 29. februar 2024

Forvalter

Nykredit Portefølje Administration A/S

Erling Skorstad Tage Fabrin-Brasted

Bestyrelse

Chris Bigler Søren B. Andersson

Formand

Anne Christina Skjønnemand Mikael Øpstun Skov
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til investorerne i Kapitalforeningen BLS Invest

Konklusion

Vi har revideret årsregnskaberne for de enkelte afdelinger i Kapitalforeningen BLS Invest for regnskabsåret, der

sluttede 31. december 2023, som omfatter de enkelte afdelingers resultatopgørelse, balance og noter samt fælles-

noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskaberne udarbejdes efter lov om forvaltere af alternative in-

vesteringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

Det er vores opfattelse, at årsregnskaberne giver et retvisende billede af afdelingernes aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af afdelingernes aktiviteter for regnskabsåret, der sluttede

31. december 2023 i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af

regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåteg-

ningens afsnit ''Revisors ansvar for revisionen af årsregnskaberne''. Det er vores opfattelse, at det opnåede revi-

sionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af foreningen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'

internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gælden-

de i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udført forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk.1,

i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg af revisor

Vi blev første gang valgt som revisor for Kapitalforeningen BLS Invest den 25. april 2017 for regnskabsåret 2017.

Vi er genvalgt årligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhængende opgaveperiode på 7 år frem

til og med regnskabsåret 2023.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revi-

sion af årsregnskaberne for regnskabsåret, der sluttede 31. december 2023. Disse forhold blev behandlet som led i

vores revision af årsregnskaberne som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen

særskilt konklusion om disse forhold. For hvert af nedennævnte forhold er beskrivelsen af, hvordan forholdet blev

behandlet ved vores revision, givet i denne sammenhæng.

Vi har opfyldt vores ansvar som beskrevet i afsnittet ''Revisors ansvar for revisionen af årsregnskaberne'', her-

under i relation til nedennævnte centrale forhold ved revisionen. Vores revision har omfattet udformning og ud-

førelse af revisionshandlinger som reaktion på vores vurdering af risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregn-

skaberne. Resultatet af vores revisionshandlinger, herunder de revisionshandlinger vi har udført for at behandle

nedennævnte forhold, danner grundlag for vores konklusion om årsregnskaberne som helhed.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Centrale forhold ved revisionen Hvordan forholdet blev behandlet ved revisionen

________________________________________ ______________________________________

Værdiansættelse af finansielle instrumenter

Værdiansættelse af afdelingernes investeringer i aktier

(benævnt ”finansielle instrumenter”) til dagsværdi udgør

det væsentligste element i opgørelsen af afdelingernes

afkast og formue.

Vores revisionshandlinger rettet mod værdiansæt-

telsen af finansielle instrumenter i de enkelte afde-

linger har blandt andet omfattet:

Vi anser, at der i relation til værdiansættelsen af afde-

lingernes finansielle instrumenter generelt ikke er knyttet

betydelige risici for væsentlig fejlinformation i regnska-

berne, idet afdelingernes finansielle instrumenter hoved-

sageligt består af likvide noterede finansielle instrumen-

ter, for hvilke der findes en notereret kurs på et aktivt

marked, og kun i begrænset omfang af mindre likvide

noterede- og unoterede finansielle instrumenter, hvor

dagsværdien fastlægges ved hjælp af anerkendte værdi-

ansættelsesteknikker og ledelsesmæssige skøn.

Som følge af instrumenternes væsentlige betydning for

afdelingernes samlede afkast og formue, vurderes værdi-

ansættelsen af afdelingernes finansielle instrumenter at

være det mest centrale forhold ved revisionen.

 Test af registreringssystemer, forretningsgange

og interne kontroller, herunder it- og systemba-

serede kontroller, som understøtter værdiansæt-

telsen af finansielle instrumenter.

 Vurdering og stikprøvevis kontrol af afstemninger

af finansielle instrumenter til oplysninger fra de-

potbanken samt stikprøvevis kontrol af instru-

menternes værdiansættelse ved sammenholdelse

med uafhængige priskilder.

 Vurdering og stikprøvevis kontrol af anvendte

værdiansættelsesteknikker og ledelsesmæssige

skøn ved fastsættelsen af dagsværdien af mindre

likvide noterede og unoterede finansielle instru-

menter.

Den procentvise fordeling af de enkelte afdelingers finansielle instrumenter på børsnoterede instrumenter, instru-

menter noteret på et andet reguleret marked og øvrige finansielle instrumenter fremgår af note i de enkelte afde-

lingers årsregnskaber.

Udtalelse om ledelsesberetningerne samt om supplerende beretninger i henhold til Disclosureforord-

ningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger, efterfølgende be-

nævnt ''ledelsesberetningerne'', samt for supplerende beretninger om oplysninger i henhold til Disclosureforordnin-

gen m.v., efterfølgende benævnt ”supplerende beretninger”.

Vores konklusion om årsregnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger, og vi ud-

trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger.

I tilknytning til vores revision af årsregnskaberne er det vores ansvar at læse ledelsesberetningerne samt supple-

rende beretninger og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningerne samt supplerende beretninger er væ-

sentligt inkonsistent med årsregnskaberne eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at

indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningerne indeholder krævede oplysninger i henhold til lov

om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i lov om investerings-

foreninger m.v.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningerne samt supplerende beretninger er i

overensstemmelse med årsregnskaberne og at  ledelsesberetningerne er udarbejdet i overensstemmelse med krav i

lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i lov om investe-

ringsforeninger m.v. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningerne eller supplerende beretnin-

ger.

Ledelsens ansvar for årsregnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af årsregnskaber for de enkelte afdelinger, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestem-

melserne i lov om investeringsforeninger m.v. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-

sen anser for nødvendig for at udarbejde årsregnskaberne uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere afdelingernes evne til at fortsætte drif-

ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskaberne på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere afdelingerne,

indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskaberne

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskaberne som helhed er uden væsentlig fejlinformation,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af

sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse

med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække

væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan

betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de

økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskaberne.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revi-

sionen. Herudover: 

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskaberne, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt op-

når revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ik-

ke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinforma-

tion forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladel-

ser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-

linger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effek-

tiviteten af afdelingernes interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskaberne på grundlag af regnskabsprincippet om fort-

sat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om afdelingernes evne til at fort-

sætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gø-

re opmærksom på oplysninger herom i årsregnskaberne eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrække-

lige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at afdelinger-

ne ikke længere kan fortsætte driften. 

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskaberne, herunder noteoplys-

ningerne, samt om årsregnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en så-

dan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af revisio-

nen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som

vi identificerer under revisionen. 

Vi afgiver også en udtalelse til den øverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrørende uafhæn-

gighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tænkes at påvirke vores uaf-

hængighed, og, hvor det er relevant, anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foretaget for at elimi-

nere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den øverste ledelse, fastslår vi, hvilke forhold der var mest

betydelige ved revisionen af årsregnskaberne for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revi-

sionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspåtegning, medmindre lov eller øvrig regulering udelukker, at

forholdet offentliggøres.

København, den 29. februar 2024

EY Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30 70 02 28

Thomas Hjortkjær Petersen

statsaut. revisor

mne33748
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Ledelsesberetning

Udviklingen i foreningen i 2023

Kapitalforeningen BLS Invest blev stiftet den 7.

november 2007.

Foreningens vedtægtsmæssige formål er for en eller

flere investorer at skabe et afkast ved investering i

likvide midler, herunder valuta, eller finansielle instru-

menter, jf. vedtægternes § 2.

Foreningen bestod ultimo 2023 af fire afdelinger.

BLS Capital Fondsmæglerselskab A/S er rådgiver for

alle foreningens afdelinger.

Udvikling i året 2023

Vi glæder os over, at selskaberne i afdelingerne i BLS

Invest har fortsat deres stærke driftsmæssige frem-

gang. For begge porteføljer er det tilfældet, at selska-

bernes gennemsnitlige indtjeningsvækst har været på

niveau med samme tal for de seneste både 5, 10 og

15 år. Mens aktieafkast på kortere horisonter kan på-

virkes af dagens vind og vejr, er det på længere sigt

den fundamentale værdiskabelse og pengestrøms-

vækst, der bør skabe attraktive aktionærafkast.

For 2023 blev nogle af de overskyggende emner for

såvel nyhedspressen som de finansielle markeder ge-

nerativ kunstig intelligens (AI) samt geopolitisk uro

omkring Kina. Afdelingernes beholdninger og ejerska-

ber har ikke været kortsigtet gunstigt positioneret til

dette, men det er ikke rådgivers vurdering, at der har

været nogen ændring af selskabernes langsigtede

konkurrenceposition og indtjeningsevne. Foreningens

fokus forbliver på langsigtede, absolutte risiko-

justerede afkast.

De langsigtede afkast lever op til foreningens målsæt-

ning om at skabe langsigtede, attraktive og risikoju-

sterede absolutte afkast over markedsniveau efter alle

omkostninger.

Det er tilfældet på tværs af selskaberne i begge inve-

steringsstrategier, at ledelserne af de selskaber vi in-

vesterer i fortsat fokuserer på at øge det fremtidige

værdiskabelsespotentiale gennem disciplineret

ressourceallokering og identifikation af langsigtede

strategiske muligheder.

Vores rådgiver, BLS Capital, vil ligesom tidligere år

udgive sit årsbrev, hvori der vil kunne læses nærmere

omkring udviklingen i porteføljesammensætning, drif-

ten i vores selskaber og hvordan vores selskaber står

positioneret til fortsat at realisere økonomisk værdi-

skabelse. Her vil BLS Capital blandt andet redegøre

for, hvordan de har udnyttet de investeringsmulighe-

der som det forgangne 2023 har budt på. 

Læs årsbrevene her: blscapital.dk/da/investorbreve.

Afkastudviklingen

Afdeling Globale Aktier KL og afdeling Globale Aktier

Akk. gav et afkast på henholdsvis 6,8% og 6,9% efter

alle omkostninger og inklusive geninvesterede udbyt-

ter. Afdeling Danske Aktier KL og afdeling Danske Ak-

tier Akk. gav et afkast på henholdvis 11,1% og

11,1%. 

Siden foreningens etablering er der blevet fokuseret

på at investere i relativt få, men nøje udvalgte, børs-

noterede virksomheder, der ifølge foreningens rådgi-

ver vil kunne skabe et attraktivt langsigtet afkast til

foreningens langsigtede medinvestorer.

Afkast for foreningens afdelinger er vist i tabellen ’Af-

kastudviklingen i 2023’ på side 9.

Regnskabsresultat og formueudvikling mv.

I 2023 blev foreningens samlede regnskabsmæssige

resultat på 1.060,7 mio. kr. mod -460,2 mio. kr. året

før.

Den samlede formue i foreningen var 15.958 mio. kr.

ved udgangen af året mod 14.310 mio. kr. ved star-

ten af året.

En oversigt over resultat, formue og indre værdi pr.

andel for foreningens afdelinger er vist i tabellen ’Re-

sultat og formue i 2023’ på side 9.

De enkelte afdelingers investeringsområde og profil

er beskrevet i de respektive afdelingsberetninger, der

er en integreret del af denne ledelsesberetning.

Omkostninger i 2023

I 2023 var foreningens samlede omkostninger til ad-

ministration, investeringsrådgivning og depot mv.

284,2 mio. kr. mod 258,0 mio. kr. året før.

Afsnittet "Væsentlige aftaler" beskriver de opgaver,

som foreningens forskellige samarbejdspartnere ud-

fører, og de omkostninger, foreningen har i den for-

bindelse.

En oversigt over omkostningsprocenten for de enkelte

afdelinger i foreningen er vist i tabellen ’Omkostnings-

procenter’ på side 9.
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Ledelsesberetning

Afkastudviklingen i 2023

Afdeling Afkast
2023

Globale Aktier KL 6,8%

Globale Aktier Akk. 6,9%

Danske Aktier KL 11,1%

Danske Aktier Akk. 11,1%

Resultat og formue i 2023

Afdeling Resultat

i mio. kr.

Formue

 i mio. kr.

Indre værdi 

i kr. pr. andel

Globale Aktier KL 306,1 4.938,0 2.139,91

Globale Aktier Akk. 540,0 8.755,1 2.827,66

Danske Aktier KL 146,0 1.478,9 1.436,80

Danske Aktier Akk. 68,6 785,6 1.320,13

Omkostningsprocenter

Afdeling Omk.procent

2023

Omk.procent

2022

Omk.procent

2021

Globale Aktier KL 1,84 1,84 3,09

Globale Aktier Akk. 1,83 1,82 1,81

Danske Aktier KL 1,92 1,91 3,33

Danske Aktier Akk. 1,99 2,01 1,89
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Ledelsesberetning

Disclosureforordningen

Disclosureforordningen er en lovgivning, som stiller en

række krav til, hvordan finansielle markedsaktører og

rådgivere skal oplyse og rapportere om bæredygtig-

hedsrelaterede informationer i relation til investerings-

produkter, herunder afdelinger i investeringsforenin-

ger og kapitalforeninger. For alle finansielle produkter

skal der oplyses efter artikel 6, som bl.a. stiller krav

til oplysning om bæredygtighedsrisici. 

Derudover kan der for nogle produkter vælges at op-

lyse efter enten artikel 8 (produkter, der i deres inve-

steringer søger at fremme visse bæredygtighedska-

rakteristika og markedsfører sig hermed) eller artikel

9 (produkter, som har bæredygtige investeringer som

mål).

Denne årsrapport indeholder en særskilt rapportering

for afdelinger omfattet af rapporteringsforpligtelserne

i artikel 8 i Disclosureforordningen.
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Ledelsesberetning

Redegørelse for bæredygtighed og 

samfundsansvar  

Investeringsfilosofien, som foreningens rådgiver BLS Capi-  

tal har, fordrer et højt niveau af Bæredygtighed og ESG fra 

selskaberne i afdelingerne i foreningen BLS Invest. Inve-  

steringsfilosofien, som har været konsistent siden fore-  

ningens etablering i 2008, dikterer at de selskaber, afde-  

lingerne investerer i, har demonstreret langsigtet excellent 

governance og ledelse. 

Generelt kendetegner det selskaberne, afdelingerne inve-  

sterer i, at de har høj profitabilitet og et lavt niveau af ma-  

terielle anlægsaktiver, hvorfor selskaberne naturligt er 

kendetegnet ved lav miljømæssig belastning, et arbejds-  

miljø med lave risici samt et højt niveau af værdiskabelse 

i forhold til forbrug af ressourcer. 

Selskaberne er også kendetegnet ved stærk indtjenings-  

vækst og stærke brands, hvorfor fokus på langsigtet or-  

dentlighed er et krav til selskabernes ledelser. 

Afdelingerne i BLS Invest er koncentrerede og investerer i 

få selskaber og BLS Capital har et indgående kendskab til 

selskaberne. Dette gør, at BLS Capital kan identificere mu-  

lige problematiske områder tidligt. Tilsvarende er det mu-  

ligt for dem løbende at holde sig orienteret om udviklingen 

i selskaberne i porteføljen. 

BLS Invests investeringer skal respektere principperne i FN 

Global Compact. Disse principper for selskabers samfunds-  

ansvar beskriver, hvordan selskaber globalt udviser 

hensyn til klima, miljø, menneske-  og arbejdstagerrettig-  

heder, antikorruption og bestikkelse. BLS Capital sam-  

arbejder med analysebureauet MSCI, der halvårligt 

screener afdelingernes selskaber for at sikre, at sel-  

skaberne respekterer disse principper. Denne proces har 

været overholdt i 2023. 

Afdelingerne i BLS Invest investerer ikke i selskaber inden-  

for tobaksindustrien eller våbenindustrien, herunder 

klyngevåben og landminer. Disse retningslinjer har lige-  

ledes været overholdt i 2023. 

BLS Capital monitorerer herudover løbende udviklingen i 

afdelingernes selskaber gennem eksempelvis års-  og kvar-  

talsregnskaber, selskabspræsentationer og nyhedsopdate-  

ringer. BLS Capital har kontinuerlig dialog med selskaber-  

ne enten gennem fysiske møder eller virtuelle møder, hvor  

 

der drøftes emner som for eksempel strategi, diversitet, 

aflønning, resultater, risiko og kapitalstruktur. 

BLS Capital udfører stemmeafgivelse på alle porteføljesel-  

skabers generalforsamlinger. BLS Capital vurderer og ana-  

lyserer de enkelte dagsordenspunkter og træffer selv den 

endelige beslutning omkring vores stemme. Vi indgår ikke 

i samarbejder med andre investorer om udøvelsen af aktivt 

ejerskab. BLS Capital har stemt på alle forslag på porteføl-  

jeselskabernes generalforsamlinger i 2023. 

BLS Capital vurderer porteføljeselskabernes bæredygtig-  

hedsrisici. Denne vurdering understøttes af en screening-  

proces, der bygger på data fra MSCI, der er en anerkendt 

screening-  og dataleverandør i markedet. 

Endeligt vurderes selskaberne på baggrund af data på de 

14 primære PAI (principal adverse impact) indikatorer som 

en del af den løbende monitorering af selskaberne i fore-  

ningens afdelinger. 

Alle fire afdelinger i BLS Invest er fortsat klassificeret som 

artikel 8 under EU's Disclosureforordning. Kort beskrevet 

betyder det, at afdelingerne inddrager bæredygtigheds-  

vurderinger i investeringsprocessen og derigennem frem-  

mer sociale og miljømæssige karakteristika. 

Både de danske og de globale afdelinger er blevet ESG 

6FRUHW�DI�06&,�PHG�QLYHDXHW�´$$´��)RUHQLQJHQV�UnGJLYHU�

finder disse ESG scores yderst tilfredsstillende og 

bekræfter rådgiveren i, at den mangeårige investerings-

filosofi sikrer, at afdelingerne er investeret på et yderst 

højt niveau indenfor Bæredygtighed og samfundsansvar. 

7LO� VDPPHQOLJQLQJ� HU� DIGHOLQJHUQHV� ´$$´� UDWLQJV� RYHU�

markedsniveauet for andre Artikel 8 fonde, som ses 

illustreret nedenfor. 
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Porteføljerådgiverens politik for aktivt ejerskab og sam-

fundsansvar kan findes på BLS Capitals hjemmeside på  

www.blscapital.dk/. Foreningen har på tværs af alle fire 

afdelinger efterlevet den politik igennem 2023. 
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Ledelsesberetning

Risikoforhold i foreningens afde-
linger

Risikoprofilen i foreningens afdelinger er først og frem-

mest bestemt i foreningens vedtægter og investorop-

lysninger. I forlængelse heraf fastlægger bestyrelsen

desuden en række detaljerede investeringsretnings-

linjer for direktionen og foreningens investeringsrådgi-

ver.

Dette og det følgende afsnit beskriver de væsentligste

risikoforhold i foreningens afdelinger, og hvordan fore-

ningens ledelse håndterer spørgsmålet om risici gene-

relt.

Risiko

Ved enhver investering er der usikkerhed om det

fremtidige afkast, og der er samtidig en risiko for at

tabe den investerede formue helt eller delvist. Selv

ved placering af penge i banken kan der være en risi-

ko for, at banken går konkurs, og indskyderen taber

sine penge i det omfang, at beløbet ikke er dækket af

en indskydergaranti.

Standardafvigelse

Risiko kan opfattes på mange måder. I den finansielle

verden bliver risiko oftest beskrevet som afvigelser fra

det forventede afkast. Jo større afvigelse fra det for-

ventede afkast, man som investor kan opleve, desto

større er risikoen.

Et mål for denne risiko er begrebet ’standardafvigelse

på afkastet’. Standardafvigelsen på et afkast er et ud-

tryk for afvigelsen i en given periodes afkast i forhold

til gennemsnitsafkastet over en længere periode. Jo

større afvigelse, desto mere usikker eller risikobetonet

er investeringen. Begrænsningen i dette mål er, at be-

regningen er baseret på historiske afkast, der ikke

nødvendigvis siger noget om, hvordan risikoen vil ud-

vikle sig i fremtiden.

Kursudvikling i et stresset marked

Mange investorer tænker mest på risiko som risikoen

for store tab på deres investeringer. Dette kan opgø-

res på flere måder. Tabellen sidst i dette afsnit viser

det kursfald i indre værdi, som det forventes, at en gi-

ven afdeling i foreningen vil opnå over ét år i en stres-

set markedssituation. 

Beregningen er foretaget i henhold til de anvisninger,

der er for udarbejdelse af Central Information. Også

disse beregninger er baseret på historiske data for en

given afdeling eller aktivklasse, og fremtidige tab kan

derfor risikere at blive større.

Risikoklassifikation i Central Information

Risikoklassifikationen i Central  Information (CI) angi-

ver en risikoklasse for en afdeling. Klassifikationen føl-

ger en skala gående fra 1 til 7, hvor 7 angiver den

mest risikobetonede investering.

Tabellen sidst i afsnittet viser indplaceringen af fore-

ningens afdelinger på risikoskalaen ultimo 2023.

Placeringen i risikoskalaen er ikke fast, men kan æn-

dre sig over tid.

Risikovurdering

Som nedenstående tabel viser, er foreningens fire af-

delinger ultimo 2023 placeret på risikoniveau 4 i hen-

hold til PRIIP-forordningen.

Baseret på risikoniveauet og på historiske erfaringer

med de enkelte aktivklasser, har foreningen desuden

angivet en risikovurdering af afdelingerne ud fra

PRIIP-forordningen til at være middel risiko.

Risikovurdering i foreningens afdelinger

Afdeling Standard-
afvigelse

Kursfald i et stresset

 marked (1 år)

CI-
risikoskala

(1-7)

Risikovur-
dering

Globale Aktier KL 19,1% 74,8% 4 Middel

Globale Aktier Akk. 19,5% 75,0% 4 Middel

Danske Aktier KL 16,3% 56,1% 4 Middel

Danske Aktier Akk. 16,5% 56,0% 4 Middel
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Ledelsesberetning

Gearing

Afdelingerne i foreningen foretager ikke gearing med

henblik på at skabe et afkast, og har dermed som ud-

gangspunkt ikke adgang til gearing. De maksimale

gearingsniveauer er fastsat med henblik på at tage

højde for, at afdelingen i undtagelsestilfælde kortvarigt

kan optage lån/foretage overtræk på højst 10% af af-

delingens formue for at indløse investorernes andele,

udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansi-

ering af indgåede handler.

Gearing opgøres efter brutto- og forpligtelsesmetoder-

ne som defineret i Kommissionens delegerede forord-

ning nr. 2013/231/EU. Gearing udtrykkes som forhol-

det i mellem en afdelings samlede eksponering og for-

mue.  En opgørelse på 100% er udtryk for, at afde-

lingen er fuldt investeret i værdipapirer uden gearing.

Hvis relevant, indeholder opgørelsen af den samlede

eksponering, lånoptagelse og investeringer i afledte fi-

nansielle instrumenter. Opgørelse af eksponeringen fra

afledte finansielle instrumenter skal følge en konserva-

tiv tilgang, hvor eksponeringen svarer til en ækviva-

lent position i det underliggende aktiv. Dette kan bi-

drage til en markant forøgelse af gearingsniveauet.

De to metoder for opgørelse af gearing er lovgivnings-

bestemt. Gearing ved bruttometoden opgøres som

eksponering fra samtlige positioner (ekskl. kontanter i

basisvaluta) ift. formuen. Gearing ved forpligtelsesme-

toden opgøres som eksponering fra samtlige positioner

(inkl. kontanter) ift. formuen. Ved forpligtelsesmeto-

den kan niveauet nedbringes, da forordningen tillader

muligheden for at nedbringe eksponeringen ved net-

ting eller eksklusion af eksponeringen fra positioner,

der alene anvendes til risikoafdækning.

Gearingsrisiko i foreningens afdelinger

Afdeling Bruttometode Forpligtelsesmetode

Bestyrelsens

max. ramme

Gearing

pr. 31. de-
cember
2023

Bestyrelsens

max. ramme

Gearing

pr. 31. de-
cember
2023

Globale Aktier KL 110% 100% 110% 100%

Globale Aktier Akk. 110% 100% 110% 100%

Danske Aktier KL 110% 100% 110% 100%

Danske Aktier Akk. 110% 100% 110% 100%
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Ledelsesberetning

Risikofaktorer og risikostyring

Risikoen for afkastudsving i foreningens afdelinger af-

hænger af en række forskellige risikofaktorer samt af

de foranstaltninger, foreningens ledelse har besluttet

for at styre risikoen. Risikofaktorerne varierer fra ak-

tivklasse til aktivklasse og fra afdeling til afdeling.

Se hvilke af de nævnte risikofaktorer, der er særligt

relevante  for de enkelte afdelinger, i prospektet eller

central information, som findes på foreningens hjem-

meside blsinvest.dk.

Aktiemarkedsrisiko

Kursudviklingen på aktiemarkederne kan til tider svin-

ge voldsomt, og kursværdien på aktier kan falde me-

get og hurtigt. Aktiemarkederne kan blive udsat for

særlige politiske eller reguleringsmæssige forhold,

som kan påvirke værdien af en afdelings aktieinveste-

ringer. Desuden vil markedsmæssige, sektormæssige,

nationale, regionale eller generelle økonomiske for-

hold kunne påvirke værdien af en afdelings investe-

ring både positivt og negativt.

Sammenlignet med andre foreninger er afdelingerne i

BLS Invest karakteriseret ved en fordeling på relativt

få selskaber, og færrest for afdelingerne med den

danske investeringsstrategi, der består af 10-15 ak-

tier, hvorimod den globale strategi indeholder 25-30

aktier i afdelingerne. 

Markedsrisikoen søges ikke begrænset i foreningens

aktieafdelinger, idet den gældende investeringspolitik

er, at der ikke anvendes afledte finansielle instrumen-

ter til afdækning, ligesom kontantbeholdningen søges

holdt på et minimum.

Geografisk risiko

Investering i værdipapirer i et begrænset geografisk

område eller ét enkelt land giver en særlig risiko. Fx

kan de finansielle markeder i det pågældende område

eller land blive udsat for særlige politiske eller regule-

ringsmæssige forhold, som kan påvirke værdien af en

afdelings investering. Desuden vil markedsmæssige

eller generelle økonomiske forhold i det enkelte om-

råde eller land, fx valuta og renteniveau, påvirke in-

vesteringens værdi.

Key man risiko

Visse investeringer kan være afhængige af nøgleper-

soner med særlig viden eller markedskontakter for at

sikre det bedst mulige afkast. Forlader disse personer

af den ene eller anden årsag projektet eller investe-

ringsfonden kan afkastudviklingen afvige væsentligt

fra det forventede.

Likviditetsrisiko

I særlige tilfælde kan lokale, nationale eller globale

forhold betyde, at nogle værdipapirer og valutaer kan

være svære at købe og/eller sælge. Det kan fx være,

fordi der kun er udstedt få værdipapirer af den på-

gældende slags, så større køb eller salg kan presse

markedsprisen på værdipapirer meget enten op eller

ned. Det kan i sig selv påvirke værdien af afdelingens

investeringer. Det kan i sjældne tilfælde betyde, at af-

delingen må suspendere indløsning og salg af nye in-

vesteringsbeviser i en kortere eller længere periode.

Foreningens ledelse får løbende rapportering på den

forventede likviditet i porteføljerne i foreningens afde-

linger. Afdelingen for risikostyring måler løbende likvi-

diteten i porteføljerne under normale markedsforhold

samt foretager en likviditetsstresstest minimum en

gang om året.

I nedenstående tabel er angivet den forventede

realisationsperiode for afdelingernes porteføljer ultimo

2023 målt i antal dage.

Likviditet i afdelingernes portefølje ultimo  2023

Afdeling Realisationsperiode
i dage

Globale Aktier KL 1

Globale Aktier Akk. 2

Danske Aktier KL 2

Danske Aktier Akk. 2

Risiko på kontantindestående

En afdeling kan have en større eller mindre del af sin

formue som kontantindestående eller aftaleindskud i

et pengeinstitut, bl.a. hos foreningens  depositar. Det

giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstituttet

går konkurs.
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Ledelsesberetning

Udstederspecifik risiko

Et enkelt værdipapir vil kunne svinge mere i værdi

end det samlede marked og vil dermed kunne give et

afkast, der er meget forskelligt fra markedets. Vær-

dien af det enkelte værdipapir vil bl.a. afhænge af

indtjeningen hos udstederen, fx selskabet bag en ak-

tie eller en virksomhedsobligation, som igen kan være

påvirket af fx lovgivningsmæssige, konkurrencemæs-

sige og likviditetsmæssige forhold. Hvis en afdeling in-

vesterer en stor procentdel af sin formue i ét enkelt

værdipapir, bliver den mere følsom over for udviklin-

gen hos denne udsteder, og værdien af afdelingen

kan variere meget. Hvis udsteder går konkurs, kan a-

fdelingen få et tab.

Styring af udstederspecifik risiko sker ved begræns-

ning af positioner i det enkelte selskab. I foreningens

afdelinger anvendes p.t. den begrænsning, at der

maksimalt må investeres 10% af afdelingens formue i

et enkelt selskab. Denne grænse kan dog overskrides

i et kortere tidsinterval, såfrem overskridelsen skyldes

kursstigninger efter anskaffelsen. Herefter skal ak-

tiepositionen nedbringes igen til grænseværdien. Pr.

31. december 2023 udgjorde positionen i Ringkjøbing

Landbobank i de to afdelinger med danske aktier hen-

holdsvis 10,3% og 10,2% af afdelingernes formue.

Positionerne er pr. 3. januar 2024 nedbragt til græn-

seværdien.

Tabellen herunder beskriver spredningen af porteføl-

jen i foreningens aktieafdelinger ultimo 2023.

Koncentration i aktieafdelingerne ultimo 2023

Afdeling Antal sel-
skaber

Største
position

Top 5
andele

Globale Aktier KL 26 6,9% 29%

Globale Aktier
Akk.

26 6,8% 30%

Danske Aktier KL 14 10,2% 50%

Danske Aktier
Akk.

14 10,2% 50%

Afkastudviklingen i afdelingerne vil i høj grad være

eksponeret til udstederspecifik risiko, og afkastet kan

derfor variere en del fra markedsudviklingen.

Valutarisiko

Investeringer i udenlandske værdipapirer giver en risi-

ko ved omveksling fra udenlandske valutaer til danske

kroner, fordi valutakurserne kan svinge. Disse udsving

kan påvirke værdien af investeringerne i en afdeling,

der investerer i udenlandske værdipapirer i både posi-

tiv eller negativ retning. En afdeling, som investerer i

danske værdipapirer har fx ingen direkte valutarisiko,

mens en afdeling som investerer i europæiske værdi-

papirer har begrænset valutarisiko. En afdeling, som

systematisk kurssikrer mod danske kroner, har en

meget begrænset valutarisiko.

Tabellen herunder viser den procentvise fordeling af

investeringer på en række valutaer i foreningens

aktieafdelinger ultimo 2023.

Valutaeksponering i aktieafdelingerne ultimo

2023

Afdeling DKK
og

EUR

USD
relate-

ret

GBP JPY Øvri-
ge

Globale Aktier
KL

25% 49% 18% -   8%

Globale Aktier
Akk.

25% 49% 18% -   8%

Danske Aktier
KL

94% -   -   -   6%

Danske Aktier
Akk.

94% -   -   -   6%

En stigning eller et fald i dollaren over for danske kro-

ner vil som det fremgår få en væsentlig effekt på af-

kastet i afdelingerne med globale aktier.

Af tabellen ses det endvidere, at en væsentlig ekspo-

nering er til kroner eller valutaer, der kun svinger lidt

over for kroner, nemlig EUR.

I afdelingerne Danske Aktier KL og Danske Aktier Akk.

er valutarisikoen meget begrænset. Afdelingerne kan

have aktier udstedt i fremmed valuta, og der kan lig-

ge en indirekte valutaeksponering, idet en væsentlig

del af selskaberne i afdelingen har betydelige indtæg-

ter i fremmed valuta.
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Ledelsesberetning

Fund Governance

Generelt

Fund Governance vedrører regler for god ledelse af in-

vesteringsfonde m.v. og ledelsens forvaltning af sit

ansvar. Foreningens ledelse er omfattet af lov om for-

valtere af alternative investeringsfonde, men ledelsen

søger at anvende de detaljerede myndighedsregler,

der gælder for ledelsen af danske UCITS. De grund-

læggende rammer er da fastlagt i lov om investerings-

foreninger m.v. Hertil kommer konkrete anvisninger i

bekendtgørelsen om ledelse, styring og administration

af investeringsforeninger samt vejledninger og anbe-

falinger fra Finanstilsynet.

Bestyrelsen har udpeget en forvalter, investeringsfor-

valtningsselskabet Nykredit Portefølje Administration

A/S, der leder foreningens daglige virksomhed. Besty-

relsen har også valgt en depositar, The Bank of New

York Mellon, til at stå for opbevaring af foreningens

aktiver og afvikling af betalinger. De forskellige par-

ters funktion er beskrevet i foreningens vedtægter,

bestyrelsens forretningsorden, bestyrelsens retnings-

linjer til direktionen samt aftaler mellem foreningen og

dens samarbejdspartnere.

Generalforsamling og investorforhold

Foreningens øverste myndighed er generalforsamling-

en, der bl.a. skal vælge en bestyrelse og en revisor

for foreningen.

Foreningens vedtægtsmæssige bindeled til investorer-

ne er generalforsamlingen, som hvert år holder sit or-

dinære møde inden udgangen af april. Indkaldelse til

generalforsamling bliver udsendt i god tid og udformet

på en måde, som giver investorerne mulighed for at

få indblik i de spørgsmål, der er til behandling på mø-

det. Materialet vil desuden ligge på foreningens hjem-

meside.

Den vigtigste kommunikationskanal til investorerne ud

over generalforsamlingen er foreningens hjemmeside

blsinvest.dk.

Bestyrelse og øvrig ledelse af foreningen

Foreningens bestyrelse består af fire medlemmer, der

er nærmere beskrevet i afsnittet 'Foreningens besty-

relse'.

Bestyrelsens opgaver er beskrevet i foreningens ved-

tægter og forretningsorden. Bestyrelsen lægger især

vægt på

 at kontrollere, at foreningens samarbejdspartnere

overholder myndighedskrav, aftaler og bestyrel-

sens beslutninger

 at sikre, at aftaler med foreningens samarbejds-

partnere udformes således, at de giver foreningen

det bedst mulige forhold mellem ydelse og pris

sammenlignet med andre mulige samarbejdspart-

nere

 at udforme en investeringsstrategi, der er i over-

ensstemmelse med vedtægter og investoroplys-

ninger, og løbende justere den

 at sikre, at foreningens struktur er i overensstem-

melse med investorernes investeringsbehov

 at sikre, at hver afdeling leverer det bedst mulige

afkast givet afdelingens investeringsstil og risiko-

profil.

Bestyrelsen er opmærksom på, at der kan være inte-

ressekonflikter mellem foreningen og de selskaber,

som foreningen samarbejder med. Foreningen og Ny-

kredit Portefølje Administration A/S har udarbejdet en

politik til håndtering af interessekonflikter.

Bestyrelsen gennemgår sin forretningsorden hvert år.

Alle bestyrelsesmedlemmer er på valg hvert år.  Be-

styrelsen lægger vægt på erfaring ved udførelse af si-

ne kontrolopgaver. Den har derfor ikke fastsat en øv-

re grænse for, hvor mange valgperioder et bestyrel-

sesmedlem kan opnå. Foreningens vedtægter har ikke

sat en aldersgrænse for bestyrelsens medlemmer. 

Bestyrelsen gennemfører hvert år en evaluering af eg-

ne kompetencer og samarbejdet i bestyrelsen. Besty-

relsens størrelse og sammensætning i relation til bl.a.

erfaring, køn og alder er en del af overvejelserne i

denne evaluering.
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Ledelsesberetning

I stedet for en egentlig direktion har foreningen ansat

Nykredit Portefølje Administration A/S som forvalter.

Det betyder, at foreningens bestyrelse ikke har di-

rekte indflydelse på vederlagspolitik og direktionsaf-

lønning hos forvalteren. Disse bliver fastsat af Nykre-

dit Portefølje Administrations bestyrelse, som er uaf-

hængig af  foreningen  og  uden personsammenfald.

Foreningen aflønner forvalteren i henhold den indgå-

ede aftale, jf. foreningens investoroplysninger.

Bestyrelsen gennemfører hvert år en evaluering af

samarbejdet mellem bestyrelsen og forvalteren samt

med direktionen heri.

Oplysninger om kønsfordeling i bestyrelsen

Foreningen skal i henhold til regnskabsbestemmelser-

ne medtage en oversigt i ledelsesberetningen, der pr.

balancedagen viser det samlede antal medlemmer i

bestyrelsen, hvor stor en andel i procent det underre-

præsenterede køn udgør heraf, samt hvorvidt forenin-

gen pr. balancedagen har en ligelig fordeling af mænd

og kvinder i bestyrelsen. En ligelig kønsfordeling fore-

ligger i praksis, når andelen af det underrepræsente-

rede køn udgør 40%. I henhold til Erhvervsstyrelsens

vejledning anses en fordeling med 33% af det under-

repræsenterede køn, hvis en bestyrelse består af 3

medlemmer, og helt ned til 25%, hvis en bestyrelse

består af 4 medlemmer, også som ligelig.

Da foreningen ingen ansatte har, er bestemmelserne

om at afgive tilsvarende oplysninger for øvrige le-

delsesniveauer ikke relevant for foreningen. Idet fore-

ningen allerede opfylder betingelsen for en ligelig

kønsfordeling i bestyrelsen jf. tabellen nedenfor, er

der, i overensstemmelse med reglerne, ikke opstillet

et måltal for andelen af det underrepræsenterede køn,

ligesom en politik for hvorledes dette opnås, heller ik-

ke kræves udarbejdet. Såfremt fordelingen af mænd

og kvinder måtte ændre sig med tiden, således at der

ikke længere vil være en ligelig kønsfordeling i besty-

relsen, vil der blive fastsat et måltal og udarbejdet en

politik for, hvorledes dette igen vil blive opnået.

Oplysninger om bestyrelsens sammensætning 

pr. balancedagen

2023

Antal bestyrelsesmedlemmer 4

Heraf andel i procent af det underrepræsente-
rede køn

25

Angivelse af om der er en ligelig fordeling på
balancedagen af mænd og kvinder i besty-
relsen

Ja

Forretningsgange

Der er lavet skriftlige forretningsgange på alle områ-

der, der er vigtige for foreningen. Samtidig er der

funktionsadskillelse i den daglige drift hos forvalteren

samt uafhængige compliance- og risikostyringsfunkti-

oner, der løbende kontrollerer, at lovgivning og place-

ringsregler bliver overholdt. Disse enheder rapporte-

rer både til foreningens bestyrelse og forvalterens di-

rektion.

Direktionen hos forvalteren har udpeget en klagean-

svarlig for at sikre en hurtig og effektiv behandling af

eventuelle klager. Proceduren for en eventuel klage er

beskrevet på foreningens hjemmeside blsinvest.dk.

Delegering og eksterne leverandører af service-

ydelser

Forvalteren og foreningen har i øjeblikket delegeret

følgende opgaver: Investeringsrådgivning, market

maker, investorrådgivning, markedsføring og distribu-

tion.

De delegerede opgaver bliver løbende kontrolleret af

direktionen hos forvalteren. Desuden evaluerer besty-

relsen hvert år pris og kvalitet på de uddelegerede

opgaver.

Handel med investeringsbeviser

Vilkårene for værdifastsættelse, emission, indløsning

og handel med foreningens andele er beskrevet i fore-

ningens vedtægter og investoroplysninger, der kan

hentes via hjemmesiden  blsinvest.dk.

Bestyrelsen sikrer gennem aftaler og rapportering fra

forvalteren, at markedsføring af foreningen sker i ov-

erensstemmelse med god markedsføringsskik, samt

at distributørerne overholder reglerne for investorbe-

skyttelse og god skik i finansielle virksomheder og har

det fornødne kendskab til foreningens produkter. 

Handel med underliggende værdipapirer

Foreningen har i sin aftale med porteføljeforvalter og

investeringsrådgiver betinget sig de bedst mulige

handelsvilkår for de enkelte handler, såkaldt ”best

execution”. Det betyder, at rådgiver skal sikre de

bedst mulige handler med hensyn til bl.a. samtlige

omkostninger, afviklingshastighed og sandsynligheden

for gennemførelse af handlen.
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Ledelsesberetning

Risikostyring og regnskabsafslutning

Foreningens finansielle risici styres inden for rammer-

ne af vedtægter, investoroplysninger og de investe-

ringsretningslinjer, der er fastsat i aftalerne med for-

valter, porteføljeforvalter, investeringsrådgiver og de-

positar. Investeringsretningslinjerne er udfærdiget i

overensstemmelse med den risikoprofil, som bestyrel-

sen har fastlagt for de enkelte afdelinger. Direktionen

hos forvalteren rapporterer løbende til bestyrelsen om

overholdelsen af rammerne i såkaldte compliance-

oversigter.

Bestyrelsen fører tilsyn med, at forvalteren har den

nødvendige it-sikkerhed. Dette sker ved rapportering-

er og ved at indhente erklæringer fra revisionen.

Foreningens risikostyring evalueres mindst en gang

årligt i forbindelse med forberedelsen af årsrapporten.

Bestyrelsen vurderer hele foreningens regnskabsaf-

slutningsproces inden regnskabsafslutningen.

Foreningens aktionærrettigheder

I de afdelinger, der investerer enten direkte i aktier

eller i andre investeringsforeninger, har foreningen

aktionær- eller investorrettigheder. Disse rettigheder

kan typisk udøves på selskabernes eller investerings-

foreningernes generalforsamlinger. Udøvelsen af

stemmerettigheder er en integreret bestanddel af BLS

Capitals politik for aktivt ejerskab.

Revisionen

Hvert år vælger foreningens generalforsamling en re-

visor. Bestyrelsen mødes med revisionen i forbindelse

med behandlingen af årsrapporten og den tilhørende

revisionserklæring. Derudover tager bestyrelsens for-

mand kontakt til revisionen efter behov. Hidtil har be-

hovet for ikke-revisionsydelser fra revisor været af et

så beskedent omfang, at bestyrelsen ikke har fastlagt

en overordnet ramme for disse.
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Ledelsesberetning

Væsentlige aftaler

Foreningen har indgået følgende væsentlige aftaler.

Depositaraftale

Foreningen har en depositaraftale med The Bank of

New York Mellon. Ifølge aftalen skal depositar opbe-

vare og forvalte værdipapirer og likvide midler for

hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse

med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde

m.v., lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynets

bestemmelser. Depositar påtager sig de kontrolop-

gaver og forpligtelser, der er fastlagt i lovgivningen.

Som led i aftalen betaler foreningen et fast grund-

beløb pr. afdeling, et landafhængigt gebyr samt et ge-

byr ved emission og indløsning plus VP-omkostninger.

Se de aktuelle satser i foreningens gældende investor-

oplysninger  på foreningens hjemmeside.

I 2023 var foreningens samlede omkostninger til de-

positar inkl. udgifter til VP mv. 2,6 mio. kr. mod 2,3

mio. kr. året før.

Forvaltningsaftale

Foreningen har en forvaltningsaftale med Nykredit

Portefølje Administration A/S. Ifølge aftalen skal Ny-

kredit Portefølje Administration A/S varetage de admi-

nistrative opgaver og den daglige ledelse i foreningen

i overensstemmelse med lov om forvaltere af alterna-

tive investeringsfonde m.v., Finanstilsynets bestem-

melser, foreningens vedtægter, bestyrelsens anvisnin-

ger og de aftaler, foreningen har indgået.

Som led i aftalen betaler foreningen et gebyr, der af-

hænger af formuen i den enkelte afdeling samt et ge-

byr pr. transaktion. Se de aktuelle satser i foreningens

gældende investoroplysninger på foreningens hjem-

meside.

I 2023 var foreningens samlede omkostninger til ad-

ministration 17,0 mio. kr. mod 15,8 mio. kr. året før.

Aftaler om investeringsrådgivning

Foreningen har en aftale om investeringsrådgivning

med BLS Capital Fondsmæglerselskab A/S. Ifølge af-

talen skal rådgiver levere rådgivning, der kan danne

grundlag for, at forvalteren kan træffe beslutninger

om placering af investorernes midler. Rådgivningen

skal ske i overensstemmelse med de retningslinjer,

som foreningens bestyrelse har fastlagt for den en-

kelte afdeling.

Som led i aftalen betaler foreningen et gebyr, der af-

hænger af formuen i den enkelte afdeling. Se de aktu-

elle satser i foreningens gældende investoroplysninger

på foreningens hjemmeside.

I 2023 var foreningens samlede omkostninger til in-

vesteringsrådgiver 262,8 mio. kr. mod 238,6 mio. kr.

året før.

Samarbejdsaftale

Foreningen har en markedsføringsaftale med BLS Ca-

pital Fondsmæglerselskab A/S. Formålet med aftalen

er bl.a. at styrke markedsføringen af foreningen.

Revision

I 2023 var foreningens samlede omkostninger til lov-

pligtig revision 74 t.kr. mod 78 t.kr. året før. 

I 2023 har foreningen ikke haft omkostninger til revi-

sor ud over det, der vedrører den lovpligtige revision.
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Ledelsesberetning

Generalforsamling 2024

Foreningens generalforsamling afholdes tirsdag den

23. april 2024.

Udlodning

For 2023 indstiller bestyrelsen til generalforsamling-

ens godkendelse de foreløbige udlodninger, som be-

styrelsen besluttede at udbetale i januar 2024. Udlod-

ningen i kr. pr. andel for de enkelte afdelinger er an-

givet i nedenstående tabel.

Afdeling Udlodning*

Globale Aktier KL 250,00 kr.

Danske Aktier KL 81,00 kr.

* Udbyttet er udbetalt via VP Securities A/S i januar 2024 som
foreløbig udlodning.

Øvrige forhold

Usikkerhed ved indregning eller måling

Det er ledelsens vurdering, at der ikke er væsentlig u-

sikkerhed ved indregning eller måling af balancepos-

ter i foreningens afdelinger.

Usædvanlige forhold der kan have påvirket

indregningen eller målingen

Der er ikke konstateret usædvanlige forhold i forenin-

gens afdelinger, der kan have påvirket indregningen

eller målingen heraf.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Der er fra balancedagen og til dato ikke indtrådt for-

hold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.

Kapitalforeningen BLS Invest 21



Ledelsesberetning

Oversigt over bestyrelsens og di-
rektionens øvrige ledelseshverv

Bestyrelse

Chris Bigler

Bestyrelsesformand

CFO

Født 1970, indvalgt i bestyrelsen i 2007

Øvrige hverv: 

Direktør i Bigler Holdings ApS

Direktør i Imerco A/S

Direktør i Imerco Holding A/S

Søren B. Andersson

Medlem

Direktør & CFO

Født 1977, indvalgt i bestyrelsen i 2018

Næstformand for bestyrelsen for:

Aquilo P/S

Anne Christina Skjønnemand

Medlem

Juridisk direktør, SVP, advokat

Født 1965, indvalgt i bestyrelsen i 2014

Mikael Øpstun Skov

Medlem

CEO

Født 1963, indvalgt i bestyrelsen i 2013

Medlem af bestyrelsen for:

Clipper Group A/S

Clipper Group Ltd.

Datterseskaber i Hafnia-gruppen

Alpha Ori Technology Holdings Pte Ltd.

Bestyrelsens møder

Bestyrelsen har i 2023 afholdt 4 ordinære møder.

Bestyrelsens aflønning

Som honorar til bestyrelsen for 2023 indstilles til ge-

neralforsamlingens godkendelse et samlet beløb på

750 t.kr.

Der har i 2023 ikke været afholdt yderligere udgifter

til honorering af bestyrelsesmedlemmer for udførelse

af særskilte opgaver for foreningen.

Direktion

Nykredit Portefølje Administration A/S

Erling Skorstad

Adm. direktør

Tage Fabrin-Brasted

Direktør

Medlem af bestyrelsen for:

InvestIn SICAV-RAIF

Nykredit Alpha SICAV-RAIF
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Årsregnskaber

Årsregnskaber for foreningens afdelinger
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Globale Aktier KL

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdeling Globale Aktier KL har til formål at inve-

stere globalt i aktier handlet på regulerede mar-

keder.

Fondskode:

DK0060189041

Startdato:

30-09-2008

Risikoindikator:

4

Udbyttebetalende:

Ja

Børsnoteret:

Ja

Benchmark:

Afdelingen følger ikke et benchmark

Rådgiver:

BLS Capital Fondsmæglerselskab A/S

Udvikling i 2023 Afkast og evaluering

Afdelingens investeringsstrategi er at skabe et

absolut afkast ved at investere i selskaber, der

har en høj kvalitet og dokumenterede evner til at

skabe langsigtet, holdbar værdi. Afkastet findes

således tilfredsstillende.

Afkast i pct 6,79

Nøgletal 2023 2022 2021 2020 2019

Årets afkast i procent 6,79 -0,73 23,05 2,93 30,89

Indre værdi pr. andel (i kr.) 2.139,91 2.146,22 2.474,24 2.159,19 2.279,12

Udlodning pr. andel (i kr.) 250,00 149,00 305,00 148,00 183,00

Omkostningsprocent*) 1,84 1,84 3,09 1,24 3,91

Sharpe ratio 0,55 0,56 0,84 0,69 1,13

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 306.116 -46.717 919.915 145.277 872.905

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 4.938.047 4.626.383 4.968.580 4.126.437 3.932.189

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.309 2.155 2.008 1.910 1.725

  *)   Da afdelingen har benyttet resultatafhængig aflønning frem til og med år 2021, kan omkostningsprocenten
variere fra år til år, indtil 2021.
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Globale Aktier KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2023 2022

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 273 29

Renteudgifter -2 -68

2 Udbytter 95.873 82.189

I alt renter og udbytter 96.144 82.150

Kursgevinster og -tab 

3 Kapitalandele 309.868 -35.751

Valutakonti -184 2.022

Øvrige aktiver/passiver -10 128

4 Handelsomkostninger -2.596 -3.991

I alt kursgevinster og -tab 307.078 -37.592

I alt indtægter 403.222 44.558

5 Administrationsomkostninger -89.645 -82.790

Resultat før skat 313.577 -38.232

Skat -7.461 -8.485

Årets nettoresultat 306.116 -46.717

Overskudsdisponering 

Til rådighed for udlodning anvendes således:

Foreslået udlodning til cirkulerende andele 576.899 321.184

Overført til udlodning næste år 772 768

6 I alt til rådighed for udlodning 577.671 321.952

Overført til formuen -271.555 -368.669

I alt disponeret 306.116 -46.717
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Globale Aktier KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2023 2022

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 9.739 5.773

I alt likvide midler 9.739 5.773

7 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 390.473 564.656

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 4.532.656 4.050.418

I alt kapitalandele 4.923.129 4.615.074

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 2.401 746

Andre tilgodehavender 43 -

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 1.000 15.000

Aktuelle skatteaktiver 12.246 12.201

I alt andre aktiver 15.690 27.947

Aktiver i alt 4.948.558 4.648.794

PASSIVER

8,9 Investorernes formue 4.938.047 4.626.383

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 7.753 7.395

Gæld vedrørende handelsafvikling 2.758 15.016

I alt anden gæld 10.511 22.411

Passiver i alt 4.948.558 4.648.794

10 Finansielle instrumenter i procent 
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Globale Aktier KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 

Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under
afsnittet "Væsentlige aftaler" på side 20.

Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen un-
der afsnittet "Bestyrelsens aflønning" på side 22.

Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 44 under "Forening-
ens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
(FAIF-loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 46.

2023 2022
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 273 29

I alt renteindtægter 273 29

2 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 9.006 11.053

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 86.867 71.136

I alt udbytter 95.873 82.189

3 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede 236.778 6.301

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede 74.018 59.025

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede 165.405 -28.412

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -166.333 -72.665

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 309.868 -35.751

4 Handelsomkostninger 

Bruttohandelsomkostninger -2.984 -4.809

Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 388 818

I alt handelsomkostninger -2.596 -3.991

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2023

Administration 6.261 380 6.641

Investeringsforvaltning 83.004 - 83.004

I alt administrationsomkostninger 2023 89.265 380 89.645

Administrationsomkostninger 2022

Administration 5.907 238 6.145

Investeringsforvaltning 76.645 - 76.645

I alt administrationsomkostninger 2022 82.552 238 82.790
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Globale Aktier KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2023 2022
6 Til rådighed for udlodning 

Renter og udbytter 96.144 82.147

Ikke refunderbare udbytteskatter -9.151 -11.310

Kursgevinster og -tab til udlodning 576.804 334.808

Udlodningsregulering 3.259 -1.140

Udlodning overført fra sidste år 768 519

Minimumsindkomst 667.824 405.024

Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -89.601 -82.787

Udlodningsregulering af administrationsomkostninger -553 -286

I alt til rådighed for udlodning 577.670 321.951

7 Kapitalandele

Specifikation af værdipapirbeholdningen pr. 31. december 2023 findes
på side 48.

2023 2022
8 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 4.626.383 4.968.580

Udlodning fra sidste år vedrørende cirkulerende beviser 31.12 -321.184 -612.478

Udbytteregulering ved emissioner og indløsninger -224 1.312

Emissioner i året 450.154 681.264

Indløsninger i året -123.815 -366.335

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 617 757

Foreslået udlodning til cirkulerende andele 576.899 321.184

Overført til udlodning næste år 772 768

Overført fra resultatopgørelsen -271.555 -368.669

I alt investorernes formue 4.938.047 4.626.383

9 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 2.155 2.008

Emissioner i året 214 331

Indløsninger i året -60 -184

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 2.309 2.155

10 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 99,27 98,80

Øvrige finansielle instrumenter 0,20 0,12

I alt 99,47 98,92
Andre aktiver/Anden gæld 0,53 1,08

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Globale Aktier Akk.

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdeling Globale Aktier Akk. har til formål at inve-

stere globalt i aktier handlet på regulerede mar-

keder.

Fondskode:

DK0060560167

Startdato:

28-11-2014

Risikoindikator:

4

Udbyttebetalende:

Nej

Børsnoteret:

Ja

Benchmark:

Afdelingen følger ikke et benchmark

Rådgiver:

BLS Capital Fondsmæglerselskab A/S

Udvikling i 2023 Afkast og evaluering

Afdelingens investeringsstrategi er at skabe et

absolut afkast ved at investere i selskaber, der

har en høj kvalitet og dokumenterede evner til at

skabe langsigtet, holdbar værdi. Afkastet findes

således tilfredsstillende.

Afkast i pct 6,87

Nøgletal 2023 2022 2021 2020 2019

Årets afkast i procent 6,87 -0,69 24,47 2,36 32,76

Indre værdi pr. andel (i kr.) 2.827,66 2.645,97 2.664,28 2.140,52 2.091,26

Omkostningsprocent 1,83 1,82 1,81 1,81 1,97

Sharpe ratio 0,56 0,55 0,83 0,67 1,06

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 540.000 -82.369 1.552.403 388.004 730.996

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 8.755.055 7.754.922 8.284.616 6.478.853 4.748.269

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 3.096 2.932 3.110 3.027 2.269
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Globale Aktier Akk.

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2023 2022

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 357 40

Renteudgifter -4 -72

2 Udbytter 163.359 137.922

I alt renter og udbytter 163.712 137.890

Kursgevinster og -tab 

3 Kapitalandele 548.249 -65.996

Valutakonti -874 4.376

Øvrige aktiver/passiver 25 68

4 Handelsomkostninger -4.697 -6.685

I alt kursgevinster og -tab 542.703 -68.237

I alt indtægter 706.415 69.653

5 Administrationsomkostninger -153.492 -137.701

Resultat før skat 552.923 -68.048

Skat -12.923 -14.321

Årets nettoresultat 540.000 -82.369
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Globale Aktier Akk.

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2023 2022

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 6.451 4.723

I alt likvide midler 6.451 4.723

6 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 719.524 947.287

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 8.030.121 6.795.930

I alt kapitalandele 8.749.645 7.743.217

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 4.221 1.268

Andre tilgodehavender 71 -

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 10.840 997

Aktuelle skatteaktiver 19.261 16.981

I alt andre aktiver 34.393 19.246

Aktiver i alt 8.790.489 7.767.186

PASSIVER

7,8 Investorernes formue 8.755.055 7.754.922

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 13.609 12.264

Gæld vedrørende handelsafvikling 21.825 -

I alt anden gæld 35.434 12.264

Passiver i alt 8.790.489 7.767.186

9 Finansielle instrumenter i procent 
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Globale Aktier Akk.

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 

Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under
afsnittet "Væsentlige aftaler" på side 20.

Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen un-
der afsnittet "Bestyrelsens aflønning" på side 22.

Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 44 under "Forening-
ens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
(FAIF-loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 46.

2023 2022
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 357 40

I alt renteindtægter 357 40

2 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 15.573 18.290

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 147.786 119.632

I alt udbytter 163.359 137.922

3 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede 409.888 15.899

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede 129.457 102.371

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede 271.665 -30.136

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -262.761 -154.130

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 548.249 -65.996

4 Handelsomkostninger 

Bruttohandelsomkostninger -6.100 -7.428

Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 1.403 743

I alt handelsomkostninger -4.697 -6.685

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2023

Administration 9.093 626 9.719

Investeringsforvaltning 143.773 - 143.773

I alt administrationsomkostninger 2023 152.866 626 153.492

Administrationsomkostninger 2022

Administration 8.379 395 8.774

Investeringsforvaltning 128.927 - 128.927

I alt administrationsomkostninger 2022 137.306 395 137.701

6 Kapitalandele

Specifikation af værdipapirbeholdningen pr. 31. december 2023 findes
på side 48.
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Globale Aktier Akk.

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2023 2022
7 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 7.754.922 8.284.616

Emissioner i året 1.269.750 291.182

Indløsninger i året -812.777 -739.951

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 3.160 1.444

Overført fra resultatopgørelsen 540.000 -82.369

I alt investorernes formue 8.755.055 7.754.922

8 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 2.932 3.110

Emissioner i året 463 112

Indløsninger i året -299 -290

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 3.096 2.932

9 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 99,14 99,53

Øvrige finansielle instrumenter 0,07 0,06

I alt 99,21 99,59
Andre aktiver/Anden gæld 0,79 0,41

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Danske Aktier KL

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdeling Danske Aktier har til formål at investere i

selskaber handlet på Nasdaq Copenhagen A/S

samt i selskaber, hvis aktier handles på et andet

reguleret marked i Danmark.

Fondskode:

DK0060188902

Startdato:

26-02-2008

Risikoindikator:

4

Udbyttebetalende:

Ja

Børsnoteret:

Ja

Benchmark:

Afdelingen følger ikke et benchmark

Rådgiver:

BLS Capital Fondsmæglerselskab A/S

Udvikling i 2023 Afkast og evaluering

Afkastet findes tilfredsstillende. Afkast i pct 11,09

Nøgletal 2023 2022 2021 2020 2019

Årets afkast i procent 11,09 -14,91 23,65 17,92 30,84

Indre værdi pr. andel (i kr.) 1.436,80 1.384,04 1.870,24 1.793,28 1.624,59

Udlodning pr. andel (i kr.) 81,00 91,00 235,00 283,00 107,00

Omkostningsprocent*) 1,92 1,91 3,33 2,89 3,96

Sharpe ratio 0,68 0,71 1,37 0,94 1,31

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 146.011 -259.768 302.268 202.263 241.197

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 1.478.946 1.349.759 1.795.903 1.453.151 1.108.759

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 1.029 975 960 809 684

  *)   Da afdelingen har benyttet resultatafhængig aflønning frem til og med år 2021, kan omkostningsprocenten
variere fra år til år, indtil 2021.
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Danske Aktier KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2023 2022

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 201 5

Renteudgifter -3 -66

2 Udbytter 29.051 26.414

I alt renter og udbytter 29.249 26.353

Kursgevinster og -tab 

3 Kapitalandele 148.980 -253.957

Valutakonti -472 -497

Øvrige aktiver/passiver 53 2

4 Handelsomkostninger -1.037 -869

I alt kursgevinster og -tab 147.524 -255.321

I alt indtægter 176.773 -228.968

5 Administrationsomkostninger -27.257 -27.427

Resultat før skat 149.516 -256.395

Skat -3.505 -3.373

Årets nettoresultat 146.011 -259.768

Overskudsdisponering 

Til rådighed for udlodning anvendes således:

Foreslået udlodning til cirkulerende andele 83.376 88.746

Overført til udlodning næste år 785 963

6 I alt til rådighed for udlodning 84.161 89.709

Overført til formuen 61.850 -349.477

I alt disponeret 146.011 -259.768
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Danske Aktier KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2023 2022

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 8.017 4.200

I alt likvide midler 8.017 4.200

7 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 1.237.446 1.099.476

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 235.167 251.020

I alt kapitalandele 1.472.613 1.350.496

Andre aktiver 

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 15.605 4.476

Aktuelle skatteaktiver 866 866

I alt andre aktiver 16.471 5.342

Aktiver i alt 1.497.101 1.360.038

PASSIVER

8,9 Investorernes formue 1.478.946 1.349.759

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 2.420 2.246

Gæld vedrørende handelsafvikling 15.735 8.033

I alt anden gæld 18.155 10.279

Passiver i alt 1.497.101 1.360.038

10 Finansielle instrumenter i procent 
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Danske Aktier KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 

Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under
afsnittet "Væsentlige aftaler" på side 20.

Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen un-
der afsnittet "Bestyrelsens aflønning" på side 22.

Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 44 under "Forening-
ens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
(FAIF-loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 46.

2023 2022
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 201 5

I alt renteindtægter 201 5

2 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 22.208 25.194

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 6.843 1.220

I alt udbytter 29.051 26.414

3 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede 120.123 -78.545

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede 1.736 -106.383

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -10.843 -28.278

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede 37.964 -40.751

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 148.980 -253.957

4 Handelsomkostninger 

Bruttohandelsomkostninger -1.165 -1.010

Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 128 141

I alt handelsomkostninger -1.037 -869

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2023

Administration 3.032 101 3.133

Investeringsforvaltning 24.124 - 24.124

I alt administrationsomkostninger 2023 27.156 101 27.257

Administrationsomkostninger 2022

Administration 2.962 73 3.035

Investeringsforvaltning 24.392 - 24.392

I alt administrationsomkostninger 2022 27.354 73 27.427
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Danske Aktier KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2023 2022
6 Til rådighed for udlodning 

Renter og udbytter 29.249 26.354

Ikke refunderbare udbytteskatter -3.505 -3.373

Kursgevinster og -tab til udlodning 83.045 100.346

Udlodningsregulering 2.077 -8.202

Udlodning overført fra sidste år 963 667

Minimumsindkomst 111.829 115.792

Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -27.248 -27.425

Udlodningsregulering af administrationsomkostninger -420 1.342

I alt til rådighed for udlodning 84.161 89.709

7 Kapitalandele

Specifikation af værdipapirbeholdningen pr. 31. december 2022 findes
på side 48.

2023 2022
8 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 1.349.759 1.795.903

Udlodning fra sidste år vedrørende cirkulerende beviser 31.12 -88.746 -225.660

Udbytteregulering ved emissioner og indløsninger -100 -775

Emissioner i året 199.444 228.781

Indløsninger i året -127.580 -188.881

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 158 159

Foreslået udlodning til cirkulerende andele 83.376 88.746

Overført til udlodning næste år 785 963

Overført fra resultatopgørelsen 61.850 -349.477

I alt investorernes formue 1.478.946 1.349.759

9 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 975 960

Emissioner i året 145 150

Indløsninger i året -91 -135

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 1.029 975

10 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 97,18 98,55

Øvrige finansielle instrumenter 0,53 0,31

I alt 97,71 98,86
Andre aktiver/Anden gæld 2,29 1,14

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Danske Aktier Akk.

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdeling Danske Aktier har til formål at investere i

selskaber handlet på Nasdaq Copenhagen A/S

samt i selskaber, hvis aktier handles på et andet

reguleret marked i Danmark.

Fondskode:

DK0061143260

Startdato:

05-02-2020

Risikoindikator:

4

Udbyttebetalende:

Nej

Børsnoteret:

Ja

Benchmark:

Afdelingen følger ikke et benchmark

Rådgiver:

BLS Capital Fondsmæglerselskab A/S

Udvikling i 2023 Afkast og evaluering

Afkastet findes tilfredsstillende. Afkast i pct 11,14

Nøgletal 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 11,14 -14,98 23,95 12,72

Indre værdi pr. andel (i kr.) 1.320,13 1.187,80 1.397,16 1.127,24

Omkostningsprocent 1,99 2,01 1,89 1,95

Sharpe ratio 0,33 - - -

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 68.551 -71.318 207.889 70.037

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 785.619 578.760 492.910 713.141

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 595 488 353 632

Kapitalforeningen BLS Invest 39



Danske Aktier Akk.

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2023 2022

Note Renter og udbytter 

Renteudgifter -1 -26

1 Udbytter 13.887 8.826

I alt renter og udbytter 13.886 8.800

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele 70.923 -68.542

Valutakonti -275 -70

Øvrige aktiver/passiver 28 1

3 Handelsomkostninger -513 -300

I alt kursgevinster og -tab 70.163 -68.911

I alt indtægter 84.049 -60.111

4 Administrationsomkostninger -13.839 -10.091

Resultat før skat 70.210 -70.202

Skat -1.659 -1.116

Årets nettoresultat 68.551 -71.318

40 Kapitalforeningen BLS Invest



Danske Aktier Akk.

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2023 2022

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 4.920 4.936

I alt likvide midler 4.920 4.936

5 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 659.048 475.210

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 125.465 106.747

I alt kapitalandele 784.513 581.957

Andre aktiver 

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 7.777 574

I alt andre aktiver 7.777 574

Aktiver i alt 797.210 587.467

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 785.619 578.760

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 1.319 993

Gæld vedrørende handelsafvikling 10.272 7.714

I alt anden gæld 11.591 8.707

Passiver i alt 797.210 587.467

8 Finansielle instrumenter i procent 
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Danske Aktier Akk.

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 

Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under
afsnittet "Væsentlige aftaler" på side 20.

Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen un-
der afsnittet "Bestyrelsens aflønning" på side 22.

Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 44 under "Forening-
ens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
(FAIF-loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 46.

2023 2022
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 10.520 8.313

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 3.367 513

I alt udbytter 13.887 8.826

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede 53.713 -18.848

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede 798 -34.423

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -6.843 -5.197

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede 23.255 -10.074

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 70.923 -68.542

3 Handelsomkostninger 

Bruttohandelsomkostninger -604 -378

Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 91 78

I alt handelsomkostninger -513 -300

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2023

Administration 1.863 53 1.916

Investeringsforvaltning 11.923 - 11.923

I alt administrationsomkostninger 2023 13.786 53 13.839

Administrationsomkostninger 2022

Administration 1.389 34 1.423

Investeringsforvaltning 8.668 - 8.668

I alt administrationsomkostninger 2022 10.057 34 10.091

5 Kapitalandele

Specifikation af værdipapirbeholdningen pr. 31. december 2022 findes
på side 48.

2023 2022
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 578.760 492.910

Emissioner i året 179.603 191.085

Indløsninger i året -41.428 -33.995

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 133 78

Overført fra resultatopgørelsen 68.551 -71.318

I alt investorernes formue 785.619 578.760
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Danske Aktier Akk.

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2023 2022
7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 488 353

Emissioner i året 139 163

Indløsninger i året -32 -28

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 595 488

8 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 97,00 97,61

Øvrige finansielle instrumenter 0,61 0,83

I alt 97,61 98,44
Andre aktiver/Anden gæld 2,39 1,56

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Foreningens noter

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Årsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med

regnskabsbestemmelserne i lov om forvaltere af alter-

native investeringsfonde m.v. med tilvalg af regn-

skabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger

m.v., herunder Finanstilsynets bekendtgørelse om fi-

nansielle rapporter for danske UCITS.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold

til sidste regnskabsår.

Præsentation af regnskabstal

Alle tal i regnskabet præsenteres i hele 1.000 i afde-

lingens funktionelle valuta. Sumtotaler i regnskabet er

udregnet på baggrund af de faktiske tal med totaler,

hvilket er den matematisk mest korrekte metode. En

efterregning af sumtotalerne vil i visse tilfælde give en

afrundingsdifference, som er udtryk for, at de bag-

vedliggende decimaler ikke fremgår for regnskabslæ-

seren.

Resultatopgørelsen

Renter

Renteindtægter omfatter renter på kontantindeståen-

de i depotselskab.

Renteudgifter omfatter øvrige renteudgifter.

Udbytter

Udbytter omfatter de i regnskabsåret indtjente udbyt-

ter.

Udbytteskat

Tilbageholdt udbytteskat, som ikke kan refunderes,

fratrækkes i posten ”Skat”.

Kursgevinster og -tab

Såvel realiserede som urealiserede kursavancer og -

tab indgår i resultatopgørelsen. Realiserede kursavan-

cer og -tab er opgjort som forskellen mellem dags-

værdien på salgstidspunktet og dagsværdien primo

året eller dagsværdien på anskaffelsestidspunktet, så-

fremt aktivet er erhvervet i regnskabsåret. Urealise-

rede kursavancer og -tab er opgjort som forskellen

mellem dagsværdien ultimo året og dagsværdien pri-

mo året eller dagsværdien på anskaffelsestidspunktet,

såfremt aktivet er erhvervet i regnskabsåret. 

Handelsomkostninger

De samlede direkte handelsomkostninger består af

kurtage og udenlandske omkostninger, som fremgår

af handelsnotaerne samt af et spread, såfremt det er

aftalt med tredjemand. 

Den del af handelsomkostningerne, som er afholdt i

forbindelse med køb og salg af finansielle instrumen-

ter, og som er forårsaget af emission og indløsning,

overføres til investorernes formue.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indregnes i takt med, at

de afholdes. Disse består af afdelingsdirekte omkost-

ninger og en andel af foreningens fællesomkostninger.

Fællesomkostningerne fordeles overvejende mellem

afdelingerne i forhold til disses andel af den gennem-

snitlige foreningsformue. Revisionshonorarer, der ind-

går som en del af fællesomkostningerne, fordeles dog

efter antal afdelinger. 

Administrationsomkostningerne er opdelt i følgende

tre områder:

1. Administration, som dækker over omkostninger til

den løbende drift af afdelingen. Det omfatter bl.a. ho-

norar til bestyrelse og revisor, gebyrer til depotsel-

skab, fast administrationshonorar og øvrige omkost-

ninger.

2. Investeringsforvaltning, som omfatter omkostnin-

ger til forvaltning af porteføljen af aktiver i afdelinger-

ne.

3. Distribution, markedsføring og formidling, som om-

fatter formidlingsprovision.

Der er ingen omkostninger til distribution, markedsfø-

ring og formidling.

Udlodning

I udloddende afdelinger udloddes de for regnskabs-

året udlodningspligtige beløb efter fradrag af omkost-

ninger i henhold til skattelovgivningen. I hovedtræk

består det udlodningspligtige beløb dels af rente- og

udbytteindtægter, dels af realiserede kursgevinster på

værdipapirer m.v. og valutakonti med fradrag af ad-

ministrationsomkostninger.
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Foreningens noter

Udlodningsregulering hidrørende fra regnskabsårets

emissioner og indløsninger indgår i de respektive af-

delingers resultat til udlodning, således at udbyttepro-

centen er af samme størrelse før og efter emissio-

ner/indløsninger.

Balancen

Kapitalandele måles ved første indregning til dagsvær-

di på handelsdagen og herefter løbende til dagsværdi.

Likvide midler opgøres til den nominelle værdi.

Andre aktiver

Andre aktiver måles til dagsværdi og består af tilgode-

havende renter, udbytter m.m., aktuelle skatteaktiver

bestående af refunderbar udbytteskat og renteskat til-

bageholdt i udlandet samt tilgodehavender vedrøren-

de handelsafvikling, der omfatter provenuet fra uaf-

viklede salg af finansielle instrumenter samt emissio-

ner før eller på balancedagen, hvor betalingen først

sker efter balancedagen. 

Den foreslåede udlodning for regnskabsåret medreg-

nes i investorernes formue.

Nettoemissions- og -indløsningsindtægter

Nettoemissionsindtægter består af tillæg til emissions-

kursen med fradrag af udgifter i forbindelse med

emissionen. Nettoindløsningsindtægter består af fra-

drag i indløsningskursen efter modregning af udgifter i

forbindelse med indløsningen. Nettoemissions- og -

indløsningsindtægter er overført til investorernes for-

mue ultimo regnskabsåret.

Anden gæld

Anden gæld måles til dagsværdi og består af skyldige

omkostninger og gæld vedrørende handelsafvikling,

der omfatter provenuet fra uafviklede køb af finansiel-

le instrumenter samt indløsninger før eller på balance-

dagen, hvor betalingen først sker efter balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transak-

tionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, ind-

regnes i resultatopgørelsen under ”Kursgevinster og -

tab”.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transak-

tionsdagens kurs. Værdipapirbeholdninger, likvide

midler, andre aktiver og anden gæld i fremmed valuta

omregnes til balancedagens kurs, opgjort som 16.00

GMT valutakursen. Forskellen mellem balancedagens

kurs og kursen på tidspunktet for værdipapirbehold-

ningens anskaffelse eller tilgodehavendets opståen

indregnes i resultatopgørelsen under ”Kursgevinster

og -tab”.

Nøgletal

Regnskabs- og nøgletal er opgjort i henhold til be-

kendtgørelse om finansielle rapporter for danske

UCITS samt retningslinjer fra Investering Danmark. I

årsrapporten indgår følgende nøgletal:

Afkast i procent

Afkast i procent angiver det samlede afkast i den på-

gældende afdeling i året. Afkastet opgøres som æn-

dring i indre værdi pr. andel fra primo til ultimo året

med korrektion for evt. udlodning til investorerne i

året.

Indre værdi pr. andel

Indre værdi pr. andel beregnes som investorernes for-

mue divideret med antal cirkulerende andele ultimo

året.

Udlodning pr. andel

Foreslået udlodning i forhold til cirkulerende andele ul-

timo året.

Omkostningsprocent

Omkostningsprocenten beregnes som afdelingens ad-

ministrationsomkostninger for året divideret med gen-

nemsnitsformuen, hvor gennemsnitsformuen opgøres

som et gennemsnit af de daglige formueværdier i

året.

Sharpe ratio

Sharpe ratio er et udtryk for en afdelings afkast set i

forhold til den påtagede risiko. Nøgletallet beregnes

som det historiske afkast minus den risikofri rente di-

videret med standardafvigelsen på det månedlige af-

kast i perioden. Sharpe ratio opgøres alene, hvis afde-

lingens levetid er minimum 36 måneder og højst for

en 60-måneders periode.
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Oplysninger i henhold til lov om
forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v.

I henhold til lov om forvaltere af alternative investe-

ringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og

6 skal der gives følgende oplysninger.

Den samlede lønsum (lønninger og pensioner) for

2023 til ansatte, excl. ledelsen, hos forvalteren Nykre-

dit Portefølje Administration A/S udgør 104.275 t.kr.

(2022: 92.212 t.kr.), hvoraf 102.300 t.kr. (2022:

90.396 t.kr.) er fast løn og 1.975 t.kr. (2022: 1.816

t.kr.) er variabel løn.

Den samlede lønsum til ledelsen hos forvalteren udgør

5.667 t.kr. (2022: 5.470 t.kr.), hvoraf 5.127 t.kr.

(2022: 4.970 t.kr.) er fast løn og 540 t.kr. (2022:

500 t.kr.) er variabel løn.

Enkelte ansatte hos forvalteren har i henhold til FAIF-

lovgivningen væsentlig indflydelse på risikoprofilen for

de forvaltede kapitalforeninger. Lønsummen for disse

medarbejdere oplyses ikke, da oplysninger om enkelt-

personers individuelle løn således vil kunne udledes. 

Der udbetales ikke præferenceafkast til nogen ansatte

eller ledelsen hos kapitalforvalteren fra nogen af de

forvaltede kapitalforeninger.

Der findes ikke oplysninger, som muliggør allokering

af de samlede lønsummer til de enkelte forvaltede ka-

pitalforeninger.

Det gennemsnitlige antal beskæftigede hos forvalte-

ren i 2023 omregnet til heltidsbeskæftigede udgør

132 (2022: 132).
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Hoved- og nøgletalsoversigt 2023 2022 2021 2020 2019

Årets afkast i procent

Globale Aktier KL 6,79 -0,73 23,05 2,93 30,89

Globale Aktier Akk. 6,87 -0,69 24,47 2,36 32,76

Danske Aktier KL 11,09 -14,91 23,65 17,92 30,84

Danske Aktier Akk. 11,14 -14,98 23,95 12,72 -

Indre værdi pr. andel

Globale Aktier KL 2.139,91 2.146,22 2.474,24 2.159,19 2.279,12

Globale Aktier Akk. 2.827,66 2.645,97 2.664,28 2.140,52 2.091,26

Danske Aktier KL 1.436,80 1.384,04 1.870,24 1.793,28 1.624,59

Danske Aktier Akk. 1.320,13 1.187,80 1.397,16 1.127,24 -

Udlodning pr. andel (i kr.)

Globale Aktier KL 250,00 149,00 305,00 148,00 183,00

Globale Aktier Akk. - - - - -

Danske Aktier KL 81,00 91,00 235,00 283,00 107,00

Danske Aktier Akk. - - - - -

Omkostningsprocent

Globale Aktier KL *) 1,84 1,84 3,09 1,24 3,91

Globale Aktier Akk. 1,83 1,82 1,81 1,81 1,97

Danske Aktier KL *) 1,92 1,91 3,33 2,89 3,96

Danske Aktier Akk. 1,99 2,01 1,89 1,95 -

Sharpe ratio

Globale Aktier KL 0,55 0,56 0,84 0,69 1,13

Globale Aktier Akk. 0,56 0,55 0,83 0,67 1,06

Danske Aktier KL 0,68 0,71 1,37 0,94 1,31

Danske Aktier Akk. 0,33 - - - -

Årets nettoresultat (i 1.000  kr.)

Globale Aktier KL 306.116 -46.717 919.915 145.277 872.905

Globale Aktier Akk. 540.000 -82.369 1.552.403 388.004 730.996

Danske Aktier KL 146.011 -259.768 302.268 202.263 241.197

Danske Aktier Akk. 68.551 -71.318 207.889 70.037 -

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)

Globale Aktier KL 4.938.047 4.626.383 4.968.580 4.126.437 3.932.189

Globale Aktier Akk. 8.755.055 7.754.922 8.284.616 6.478.853 4.748.269

Danske Aktier KL 1.478.946 1.349.759 1.795.903 1.453.151 1.108.759

Danske Aktier Akk. 785.619 578.760 492.910 713.141 -

Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Globale Aktier KL   2.309 2.155 2.008 1.910 1.725

Globale Aktier Akk.   3.096 2.932 3.110 3.027 2.269

Danske Aktier KL   1.029 975 960 809 684

Danske Aktier Akk.   595 488 353 632 -

* ) Da afdelingen har benyttet resultatafhængig aflønning frem til og med år 2021, kan omkostningsprocenten variere fra år til år,
indtil 2021.
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Kapitalforeningen BLS Invest � Afdeling Globale Aktier KL    

       

Beholdningsoversigt i DKK per 31. december 2023      

     Markedsværdi  

Sektor Papirnavn Valuta Kurs Stk. t.kr. Procent 
Diskretionære Forbrugsgoder Autozone  USD   2.585,61  10.430 181.989 3,70%  

Boozt  SEK   135,30  1.877.349 170.088 3,45%  
Christian Dior  EUR   707,50  8.092 42.678 0,87%  
Intercontinental Hotels Group  GBP   70,90  351.868 214.618 4,36%  
LVMH  EUR   733,60  31.269 170.999 3,47%  
Nike  USD   108,57  311.175 227.988 4,63%  
Starbucks  USD   96,01  232.716 150.778 3,06%  
Yum China  USD   42,43  743.194 212.801 4,32% 

Daglige Forbrugsgoder Anheuser�Busch InBev  EUR   58,42  595.060 259.146 5,26%  
Budweiser APAC  HKD   14,62  18.484.608 233.553 4,74% 

 Coca�Cola  USD   58,93  448.228 178.251 3,62%  
Diageo  GBP   28,56  516.883 126.996 2,58%  
Estée Lauder  USD   146,25  186.876 184.437 3,75% 

Finans Mastercard  USD   426,51  69.678 200.550 4,07%  
Moody's  USD   390,56  48.314 127.338 2,59%  
S&P Global  USD   440,52  48.798 145.066 2,95% 

 Sampo  EUR   39,61  457.785 135.172 2,75%  
St. James's Place  GBP   6,84  5.063.613 297.785 6,05% 

 Visa  USD   260,35  92.883 163.189 3,31% 

Sundhed Novo Nordisk  DKK   698,10  196.780 137.372 2,79% 

Industri & Service Automatic Data Processing  USD   232,97  216.756 340.776 6,92%  
DSV  DKK   1.185,50 213.497 253.101 5,14%  
Experian  GBP   32,02  859.711 236.817 4,81% 

 Kone  EUR   45,16  433.456 145.922 2,96% 

 Otis Worldwide  USD   89,47  495.299 299.049 6,07% 

Råvarer UIE  DKK   188,00  461.011 86.670 1,76% 

Aktier i alt           4.923.129 100,00% 

Beholdning i alt          4.923.129 100,00% 
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Kapitalforeningen BLS Invest � Afdeling Globale Aktier Akk.   

     

Beholdningsoversigt i DKK per 31. december 2023     

     Markedsværdi  

Sektor Papirnavn Valuta Kurs Stk. t.kr. Procent 
Diskretionære Forbrugsgoder Autozone  USD  2.585,61  18.566 323.951 3,70%  

Boozt  SEK   135,30  3.310.150 299.899 3,43%  
Christian Dior  EUR   707,50  13.357 70.446 0,81%  
Intercontinental Hotels Group  GBP   70,90  609.461 371.734 4,25%  
LVMH  EUR   733,60  55.581 303.953 3,47%  
Nike  USD   108,57  557.762 408.655 4,67%  
Starbucks  USD   96,01  419.522 271.813 3,11%  
Yum China  USD   42,43  1.310.499 375.238 4,29% 

Daglige Forbrugsgoder Anheuser�Busch InBev  EUR   58,42  1.025.940 446.792 5,11%  
Budweiser APAC  HKD   14,62  33.936.747 428.790 4,90% 

 Coca�Cola  USD   58,93  805.106 320.175 3,66%  
Diageo  GBP   28,56  933.409 229.335 2,62%  
Estée Lauder  USD   146,25  328.800 324.508 3,71% 

Finans Mastercard  USD   426,51  122.388 352.262 4,03%  
Moody's  USD   390,56  84.107 221.675 2,53%  
S&P Global  USD   440,52  85.170 253.192 2,89% 

 Sampo  EUR   39,61  822.805 242.954 2,78%  
St. James's Place  GBP   6,84  9.310.013 547.510 6,26% 

 Visa  USD   260,35  163.358 287.009 3,28% 

Sundhed Novo Nordisk  DKK   698,10  346.062 241.586 2,76% 

Industri & Service Automatic Data Processing  USD   232,97  381.101 599.153 6,85%  
DSV  DKK  1.185,50  403.153 477.938 5,46%  
Experian  GBP   32,02  1.512.845 416.731 4,76% 

 Kone  EUR   45,16  784.103 263.966 3,02% 

 Otis Worldwide  USD   89,47  870.479 525.573 6,01% 

Råvarer UIE  DKK   188,00  770.256 144.808 1,66% 

Aktier i alt            8.749.645 100,00% 

Beholdning i alt           8.749.645 100,00% 
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Kapitalforeningen BLS Invest � Afdeling Danske Aktier KL  

Beholdningsoversigt i DKK per 31. december 2023  

Markedsværdi  

Papirnavn Valuta Kurs Stk. t.kr. Procent 

Better Collective SEK 256,50 407.460 69.985 4,75% 

Better Collective DK DKK 172,20 450.000 77.490 5,26% 

Boozt SEK 135,30 166.000 15.040 1,02% 

Boozt DK DKK 91,15 1.373.756 125.218 8,50% 

Carlsberg DKK 846,80 173.333 146.778 9,97% 

DSV DKK 1.185,50 125.504 148.785 10,10% 

Grønlandsbanken DKK 625,00 49.288 30.805 2,09% 

Jeudan DKK 229,00 329.241 75.396 5,12% 

Netcompany DKK 225,60 574.628 129.636 8,80% 

Novo Nordisk DKK 698,10 207.932 145.157 9,86% 

Ringkjøbing Landbobank DKK 991,50 152.271 150.977 10,25% 

Topdanmark DKK 322,40 454.492 146.528 9,95% 

Tryg DKK 146,90 998.730 146.713 9,96% 

UIE DKK 188,00 340.983 64.105 4,35% 

Aktier i alt                 1.472.613 100,00% 

Beholdning i alt                 1.472.613 100,00% 
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Kapitalforeningen BLS Invest � Afdeling Danske Aktier Akk.  

Beholdningsoversigt i DKK per 31. december 2023  

Markedsværdi  

Papirnavn Valuta Kurs Stk. t.kr. Procent 

Better Collective SEK 256,50 206.427 35.455 4,52% 

Better Collective DK DKK 172,20 250.000 43.050 5,49% 

Boozt SEK 135,30 87.000 7.882 1,00% 

Boozt DK DKK 91,15 732.094 66.730 8,51% 

Carlsberg DKK 846,80 92.128 78.014 9,94% 

DSV DKK 1185,50 66.724 79.101 10,08% 

Grønlandsbanken DKK 625,00 26.979 16.862 2,15% 

Jeudan DKK 229,00 175.609 40.214 5,13% 

Netcompany DKK 225,60 309.868 69.906 8,91% 

Novo Nordisk DKK 698,10 110.590 77.203 9,84% 

Ringkjøbing Landbobank DKK 991,50 80.682 79.996 10,20% 

Topdanmark DKK 322,40 241.766 77.945 9,94% 

Tryg DKK 146,90 532.075 78.164 9,96% 

UIE DKK 188,00 180.802 33.991 4,33% 

Aktier i alt                    784.513 100,00% 

Beholdning i alt                     784.513 100,00% 
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen 

I det følgende fremgår den periodiske rapportering for hver afdeling kategoriseret efter artikel 8 i henhold til 
bestemmelserne i Disclosureforordningen. 

Rapporteringen følger kalenderåret for den periode, der aflægges årsrapport for, og er opstillet i henhold til en 
fastlagt EU�standard, der ikke må fraviges. 

Den enkelte afdelings navn fremgår af første side i denne rapporteringssƚĂŶĚĂƌĚ�ƵŶĚĞƌ�ƉƵŶŬƚĞƚ�͟WƌŽĚƵŬƚŶĂǀŶ͘͟  

Rapporteringen er bl.a. udarbejdet på grundlag af data leveret af MSCI ESG Research LLC. Disse data samt den 
enkelte afdelings porteføljedata og bæredygtighedskarakteristika er samlet i en database, hvorfra alle oplysninger 

hentes til brug for udfyldelse af rapporteringen for hver afdeling. 
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ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗�й

�Ğƚ�fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika�ŽŐ�ƐĞůǀ�Žŵ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

y �Ğƚ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�Dͬ^ͲŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�
ŵĞŶ�foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�
ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀĞĚ�ĞĨƚĞƌůĞǀĞůƐĞ�ĂĨ�
ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͘��ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ďůĞǀ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĨƌĞŵŵĞƚ�ǀŝĂ�
ŝŶĚĚƌĂŐĞůƐĞ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĂƐƉĞŬƚĞƌ�ŝ�ĨŽƌƐŬĞůůŝŐĞ�ĚĞůĞ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͕�ǀŝĂ�
ĞĨƚĞƌůĞǀĞůƐĞ�ĂĨ�ĚĞ�ŝ�ƉŽůŝƚŝŬŬĞŶ�ĨŽƌ�ĂŶƐǀĂƌůŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ĂŶĨƆƌƚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ͕�ƐĂŵƚ�ǀŝĂ�ƵĚƆǀĞůƐĞ�ĂĨ�
ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͕�ĚĞƌ�ŬĂŶ�ŽƉĚĞůĞƐ�ŝ�ƚŽ�ĞůĞŵĞŶƚĞƌ͗��ŶǀĞŶĚĞůƐĞ�ĂĨ�ƐƚĞŵŵĞƌĞƚ�ƉĊ�
ŐĞŶĞƌĂůĨŽƌƐĂŵůŝŶŐĞƌ͕�ŽŐ�ĚŝĂůŽŐ�ŵĞĚ�ƐĞůƐŬĂďĞƚƐ�ůĞĚĞůƐĞ͘

�ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ǀĂƌ�ďĂƐĞƌĞƚ�ƉĊ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŬĂƚĞŐŽƌŝĞƌ͗�
� <ŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�ǀĊďĞŶ

ƕ &ǆ�ŬůǇŶŐĞďŽŵďĞƌ͕�ĂŶƚŝƉĞƌƐŽŶĞůŵŝŶĞƌ�ƐĂŵƚ�ŬĞƌŶĞͲ͕�ďŝŽůŽŐŝƐŬĞ�ĞůůĞƌ�ŬĞŵŝƐŬĞ�ǀĊďĞŶ

� sĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ŶŽƌŵĞƌ�ŽŐ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ

ƕ EŽƌŵĞƌ͕�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ�ŽŐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞĚĞ�&EΖƐ�'ůŽďĂů��ŽŵƉĂĐƚ͕�ĚĞƌ

ƌƵŵŵĞĚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ�ŝ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŝů�ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͕�ŬŽƌƌƵƉƚŝŽŶ�ŽŐ�ŵŝůũƆĨŽƌŚŽůĚ
� ^ĂŶŬƚŝŽŶĞƌ�ǀĞĚƚĂŐĞƚ�ĂĨ��h�ĞůůĞƌ�&E

ƕ sčƌĚŝƉĂƉŝƌĞƌ͕�ŚĞƌƵŶĚĞƌ�ƐƚĂƚƐŐčůĚ�ŽŐ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ�ƉĞƌƐŽŶĞƌ͕�ŬƵŶŶĞ�ǀčƌĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƚ�ĂĨ

ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌ
� /ŬŬĞͲŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ

ƕ ^ĞůƐŬĂďĞƌ�ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂͲ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ŵŝůũƆƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐƉůĂŶĞƌ�ĨƐǀĂ͘�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ

ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ĨƌĞŵƚŝĚ�ďůĞǀ�ǀƵƌĚĞƌĞƚ�ĨŽƌ�ƵĂŵďŝƚŝƆƐĞ�ĞůůĞƌ�ƵƌĞĂůŝƐƚŝƐŬĞ

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘��ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ďůĞǀ�
ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�ŽǀĞƌŚŽůĚƚ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘
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Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŐŐƌĞŐĂƚĞĚ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�hE�^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�
�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�'ŽĂůƐ

Ϭ͘ϲϯ ϴϵ͘Ϭϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ DĞƚƌŝĐ�dŽŶƐ�dŽƚĂů�
ŚĂǌĂƌĚŽƵƐ�ǁĂƐƚĞ�
ƉƌŽĚƵĐĞĚ

ϰ͘ϯϬ�ƚŽŶƐ ϱ͘Ϭϰй

ϲ͘Ϯϱ ϴϵ͘ϬϲйϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ D^�/��ŶǀŝƌŽŵĞŶƚĂů�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ D^�/�'ŽǀĞƌŶĂŶĐĞ�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϳ͘ϭϳ ϴϵ͘Ϭϲй

ϰ͘ϴϬ ϴϵ͘ϬϲйϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ� D^�/�^ŽĐŝĂů�WŝůůĂƌ�
^ĐŽƌĞ

ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϵϲ͘ϴϳ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϴϵ͘Ϭϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','�
ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ƐĂůĞƐ

ϯϰϬ͘Ϯϴ�ƚ�KϮĞͬΦD�ƐĂůĞƐ ϴϵ͘Ϭϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞůǇ�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�
ďŝŽĚŝǀĞƌƐĞ�ĂƌĞĂƐ

Ϭ͘ϬϬй ϴϴ͘ϴϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�
ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�hE'��
ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�Žƌ�K����
'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĨŽƌ�
DƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂů�
�ŶƚĞƌƉƌŝƐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй ϵϬ͘ϰϱй

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝŬŬĞ�ƌĞǀŝƐŝŽŶƐŽŵĨĂƚƚĞĚĞ͘��ĞŶ�ƉƌŝŵčƌĞ�ůĞǀĞƌĂŶĚƆƌ�ĂĨ��^'ͲĚĂƚĂ�
Ğƌ�D^�/��^'�ZĞƐĞĂƌĐŚ͘

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ� /ŶĐŝĚĞŶƚƐ�ŽĨ
� ���ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ�

Ϭ͘ϬϬ ϴϴ͘ϴϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ��^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�EƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŝĚĞŶƚŝĨĞĚ
� ��ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƐĞǀĞƌĞ
� ��ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ŝƐƐƵĞƐ
� ��ĂŶĚ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ

Ϭ͘ϬϬ ϵϯ͘ϵϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�dŽƚĂů�ĞŶĞƌŐǇ�
� ��ĐŽŵƐƵŵƉƚŝŽŶ
� ��ĨƌŽŵ�ƌĞŶĞǁĂďůĞ
� ��ƐŽƵƌĐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй Ϭ͘ϬϬй
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Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŐŐƌĞŐĂƚĞĚ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�hE�^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�
�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�'ŽĂůƐ

Ϭ͘ϲϯ ϴϵ͘Ϭϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŐŐƌĞŐĂƚĞĚ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�hE�^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�
�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�'ŽĂůƐ

Ϭ͘ϱϴ ϴϰ͘Ϯϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ DĞƚƌŝĐ�dŽŶƐ�dŽƚĂů�
ŚĂǌĂƌĚŽƵƐ�ǁĂƐƚĞ�
ƉƌŽĚƵĐĞĚ

ϰ͘ϯϬ�ƚŽŶƐ ϱ͘Ϭϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ DĞƚƌŝĐ�dŽŶƐ�dŽƚĂů�
ŚĂǌĂƌĚŽƵƐ�ǁĂƐƚĞ�
ƉƌŽĚƵĐĞĚ

Ϯ͘ϳϰ�ƚŽŶƐ Ϯϭ͘ϲϲй

ϲ͘Ϯϱ ϴϵ͘Ϭϲй

ϱ͘ϵϵ ϴϰ͘Ϯϰй

ϳ͘ϭϳ ϴϵ͘Ϭϲй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ D^�/��ŶǀŝƌŽŵĞŶƚĂů�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ D^�/��ŶǀŝƌŽŵĞŶƚĂů�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ D^�/�'ŽǀĞƌŶĂŶĐĞ�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ D^�/�'ŽǀĞƌŶĂŶĐĞ�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϲ͘ϵϯ ϴϰ͘Ϯϰй

ϰ͘ϴϬ ϴϵ͘Ϭϲй

ϱ͘ϮϬ ϴϰ͘Ϯϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ� D^�/�^ŽĐŝĂů�WŝůůĂƌ�
^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ� D^�/�^ŽĐŝĂů�WŝůůĂƌ�
^ĐŽƌĞ

�

...og sammenlignet med tidligere perioder?

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ� /ŶĐŝĚĞŶƚƐ�ŽĨ
� ���ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ�

Ϭ͘ϬϬ ϴϴ͘ϴϯй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ� /ŶĐŝĚĞŶƚƐ�ŽĨ
� ���ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ�

Ϭ͘ϬϬ ϭϰ͘ϲϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�EƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ
� ��ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƐĞǀĞƌĞ
� ��ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ŝƐƐƵĞƐ
� ��ĂŶĚ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ

Ϭ͘ϬϬ ϵϯ͘ϵϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ�EƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ
� ��ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƐĞǀĞƌĞ
� ��ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ŝƐƐƵĞƐ
� ��ĂŶĚ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ

Ϭ͘ϬϬ ϴϰ͘Ϯϴй

ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϵϲ͘ϴϳ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϴϵ͘Ϭϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','�
ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϵϱ͘ϯϰ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϴϰ͘Ϯϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','�
ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ƐĂůĞƐ

ϯϰϬ͘Ϯϴ�ƚ�KϮĞͬΦD�ƐĂůĞƐ ϴϵ͘Ϭϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','�
ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ƐĂůĞƐ

ϯϵϲ͘ϵϭ�ƚ�KϮĞͬΦD�ƐĂůĞƐ ϴϰ͘Ϯϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞůǇ�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�
ďŝŽĚŝǀĞƌƐĞ�ĂƌĞĂƐ

Ϭ͘ϬϬй ϴϴ͘ϴϯй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞůǇ�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�
ďŝŽĚŝǀĞƌƐĞ�ĂƌĞĂƐ

Ϭ͘ϬϬй ϴϰ͘Ϯϴй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�dŽƚĂů�ĞŶĞƌŐǇ�
� ��ĐŽŵƐƵŵƉƚŝŽŶ
� ��ĨƌŽŵ�ƌĞŶĞǁĂďůĞ
� ��ƐŽƵƌĐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй Ϭ͘ϬϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ�dŽƚĂů�ĞŶĞƌŐǇ�
� ��ĐŽŵƐƵŵƉƚŝŽŶ
� ��ĨƌŽŵ�ƌĞŶĞǁĂďůĞ
� ��ƐŽƵƌĐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй Ϭ͘ϬϬй
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ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�
ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�hE'��
ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�Žƌ�K����
'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĨŽƌ�
DƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂů�
�ŶƚĞƌƉƌŝƐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй ϵϬ͘ϰϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�
ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�hE'��
ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�Žƌ�K����
'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĨŽƌ�
DƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂů�
�ŶƚĞƌƉƌŝƐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй ϴϰ͘Ϯϴй

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝŬŬĞ�ƌĞǀŝƐŝŽŶƐŽŵĨĂƚƚĞĚĞ͘��ĞŶ�ƉƌŝŵčƌĞ�ůĞǀĞƌĂŶĚƆƌ�ĂĨ��^'ͲĚĂƚĂ�
Ğƌ�D^�/��^'�ZĞƐĞĂƌĐŚ͘
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De vigtigste negative 
indvirkninger�Ğƌ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚͲ
ŶŝŶŐĞƌŶĞƐ�
ďĞƚǇĚĞůŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
Ğƌ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐͲ
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
ĂĨ�ŬŽƌƌƵƉƚŝŽŶ�ŽŐ�
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
ďĞƐƚŝŬŬĞůƐĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�Ğƌ�ďůĞǀ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ�ĞŶ�ƐĐƌĞĞŶŝŶŐ�ďĂƐĞƌĞƚ�ƉĊ�ƚƌĞĚũĞƉĂƌƚƐĚĂƚĂ͕�ŚǀŽƌ�ĚĞ�ǀŝŐƚŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ǀƵƌĚĞƌĞƚ�ĨŽƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞƐĞůƐŬĂďĞƌ͘�
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀƵƌĚĞƌĞĚĞ�ƐĐŽƉĞ�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϯ�ƵĚůĞĚŶŝŶŐ�ĂĨ�ĚƌŝǀŚƵƐŐĂƐƐĞƌ�ŝ�
ĂďƐŽůƵƚƚĞ�ƚĂů�ƐĊǀĞů�ƐŽŵ�ŝ�ĨŽƌŚŽůĚ�ƚŝů�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞŶƐ�ŽŵƐčƚŶŝŶŐ͕�ĞŬƐƉŽŶĞƌŝŶŐ�ŵŽĚ�ĨŽƐƐŝůĞ�
ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ͕�ŝŶƚĞŶƐŝƚĞƚĞŶ�ĂĨ�ലലĨĂƌůŝŐƚ�ĂĨĨĂůĚ͕�ůƆŶĨŽƌƐŬĞůůĞ�ŵĞůůĞŵ�ŬƆŶŶĞŶĞ�ŽŐ�ĞŬƐƉŽŶĞƌŝŶŐ�ŵŽĚ�
ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�ǀĊďĞŶ͘�DĞƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŬĂŶ�ĨŝŶĚĞƐ�ŝ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞĨŽƌǀĂůƚĞƌĞŶƐ�W�/ͲĞƌŬůčƌŝŶŐ�ƉĊ�
ŚƚƚƉƐ͗ͬͬ
ǁǁǁ͘ďůƐŝŶǀĞƐƚ͘ĚŬͬǁƉͲĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬW�/Ͳ�>^Ͳ/ŶǀĞƐƚ͘ƉĚĨ͘
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>ŝƐƚĞŶ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�
ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞŶ͗

Dato Top 15 investeringer Sektor % 
Aktiver

Land

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ZŝŶŐŬũŽĞďŝŶŐ�
>ĂŶĚďŽďĂŶŬ��ͬ^

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

ϭϬ͘Ϭϲй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ϵ͘ϵϱй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

ϵ͘ϳϴй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϵ͘ϯϲй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϴ͘ϳϯй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϲ͘ϭϴй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϱ͘Ϯϭй ^�

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϱ͘ϭϲй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϵϵй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϵϱй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϳϳй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϯ͘ϵϲй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϯ͘ϳϵй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�
K'���d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�
DKdKZ�z<>�Z

&�^d��:�E�KD

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�
K'���d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�
DKdKZ�z<>�Z

ϯ͘ϳϲй ^�

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

Ϯ͘ϰϰй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ϵ͘ϵϲй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϵ͘ϵϮй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϵ͘ϵϭй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϵ͘ϴϭй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϵ͘ϱϵй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

ϴ͘ϲϴй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϴ͘ϯϳй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϳ͘ϭϱй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϱ͘ϳϭй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϱ͘Ϭϵй ^�

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

�^s��ͬ^

dƌǇŐ��ͬ^

EĞƚĐŽŵƉĂŶǇ�'ƌŽƵƉ�
�ͬ^

�ĂƌůƐďĞƌŐ��^

dŽƉĚĂŶŵĂƌŬ��^

�ŽŽǌƚ���

:ĞƵĚĂŶ��ͬ^

EŽǀŽ�EŽƌĚŝƐŬ��ͬ^

EŽǀŽ�EŽƌĚŝƐŬ��ͬ^

�ŽůŽƉůĂƐƚ��ͬ^

^ǇĚďĂŶŬ��^

hŝĞ�WůĐ

�ŽŽǌƚ���

^ŝŵ�ŽƌƉ��ͬ^

�^s��ͬ^

^ŝŵ�ŽƌƉ��ͬ^

EŽǀŽ�EŽƌĚŝƐŬ��ͬ^

�ĂƌůƐďĞƌŐ��^

ZŽǇĂů�hŶŝďƌĞǁ��ͬ^

hŝĞ�WůĐ

EĞƚĐŽŵƉĂŶǇ�'ƌŽƵƉ�
�ͬ^

�ŽůŽƉůĂƐƚ��ͬ^

:ĞƵĚĂŶ��ͬ^

�ŽŽǌƚ���

dƌǇŐ��ͬ^

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�
K'�,:�>W�d:�E�^d�Z

,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�
K'���d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�
DKdKZ�z<>�Z

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

ϰ͘ϵϴй �<

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍
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>ŝƐƚĞŶ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�
ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞŶ͗

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŽŽǌƚ��� ϰ͘ϴϮй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ZŝŶŐŬũŽĞďŝŶŐ�
>ĂŶĚďŽďĂŶŬ��ͬ^

ϰ͘Ϯϲй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ :ŽďŝŶĚĞǆ��ͬ^ ϭ͘ϯϴй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ dŽƉĚĂŶŵĂƌŬ��^

,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�
K'���d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�
DKdKZ�z<>�Z

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�
K'�,:�>W�d:�E�^d�Z

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

Ϭ͘ϰϮй �<
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Aktivallokering�
ďĞƐŬƌŝǀĞƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�
ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ�ĂŬƚŝǀĞƌ͘

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
ĚŝƌĞŬƚĞ�ŵƵůŝŐƚ�ĨŽƌ�
ĂŶĚƌĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�Ăƚ�
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
�Ğƌ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĨŽƌ�
ŚǀŝůŬĞ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�
ĨŝŶĚĞƐ�ŬƵůƐƚŽĨĨĂƚƚŝŐĞ�
ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƌ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�
ďů͘Ă͘�ŚĂƌ�
ĚƌŝǀŚƵƐŐĂƐĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�
ŶŝǀĞĂƵĞƌ͕�ĚĞƌ�ƐǀĂƌĞƌ�ƚŝů�
ĚĞ�ďĞĚƐƚĞ�ƌĞƐƵůƚĂƚĞƌ͘

ηϭ�KǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�Dͬ^ͲŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�

;ϵϵ͘ϳϰйͿ

/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ

ηϮ��ŶĚƌĞ�;Ϭ͘ϮϲйͿ

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�ƌĞƐƚĞƌĞŶĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƐŽŵ�ŚǀĞƌŬĞŶ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

<ĂƚĞŐŽƌŝ�#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika�ŽŵĨĂƚƚĞƌ͗
Ͳ hŶĚĞƌŬĂƚĞŐŽƌŝ�#1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
Ͳ hŶĚĞƌŬĂƚĞŐŽƌŝ�#1B Andre M/S�karakteristika�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

�ĂƚŽ sčŐƚ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϭϵ͘ϰϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϭϱ͘ϵϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϭϬ͘ϴϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ

^ĞŬƚŽƌ

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E'

�ĞůƐĞŬƚŽƌ

WĞŶŐĞŝŶƐƚŝƚƵƚͲ�ŽŐ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�ŽŐ�
ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

&ŽƌƐŝŬƌŝŶŐ͕�ŐĞŶĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ŽŐ�ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ůŽǀƉůŝŐƚŝŐ�
ƐŽĐŝĂůĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĚƌŝŬŬĞǀĂƌĞƌ

,ũčůƉĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ

ϵ͘ϵϱй

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ϵϵ͘ϳϰй

Hvad var aktivallokeringen?
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ŝ�ĂŬƚŝĞƌ�ŝ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ƐŽŵ�ŚĂǀĚĞ�ĨĊĞƚ�ĂĚŐĂŶŐ�ƚŝů�ĞůůĞƌ�ǀĂƌ�ŚĂŶĚůĞƚ�
ƉĊ�EĂƐĚĂƋ��ŽƉĞŶŚĂŐĞŶ��ͬ^͕�ĞůůĞƌ�ƐŽŵ�ǀĂƌ�ŚĂŶĚůĞƚ�ƉĊ�Ğƚ�ĂŶĚĞƚ�ƌĞŐƵůĞƌĞƚ�ŵĂƌŬĞĚ�ŝ�
�ĂŶŵĂƌŬ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ�ŵĊƚƚĞ�ŝŬŬĞ�ĂŶĚƌĂŐĞ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϱй�ĂĨ�
ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŬƚŝǀĞƌ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŶĞĚĞŶƐƚĊĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀĂůůŽŬĞƌŝŶŐ͗�

�Ŭƚŝǀ�ĨŽƌĚĞůŝŶŐ WƌŽĐĞŶƚƐĂƚƐ

ϵϵ͘ϳϰйηϭ�KǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�Dͬ^ͲŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

ηϮ��ŶĚƌĞ Ϭ͘Ϯϲй
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ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϵ͘ϵϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϵ͘ϯϲй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϴ͘ϵϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϱ͘ϭϲй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϱ͘ϬϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϳϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϭϵ͘ϰϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϭϮ͘ϵϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϵ͘ϵϲй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϵ͘ϵϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϵ͘ϵϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϵ͘ϵϭй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϴ͘ϯϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϳ͘ϭϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϱ͘ϳϭй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

/E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE

,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

&�^d��:�E�KD

/E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E'

/E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE

,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

/E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&�^d��:�E�KD

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

�ŽŵƉƵƚĞƌƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌŝŶŐ
͕�ŬŽŶƐƵůĞŶƚďŝƐƚĂŶĚ�
ǀĞĚƌƆƌĞŶĚĞ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐƚĞŬŶŽůŽŐŝ�ŽŐ�
ůŝŐŶĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ

�ĞƚĂŝůŚĂŶĚĞů�ƵŶĚƚĂŐĞŶ�
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ

&ĂƐƚ�ĞũĞŶĚŽŵ

hĚŐŝǀĞƌǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

�ŶĚĞŶ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĚƌŝŬŬĞǀĂƌĞƌ

WĞŶŐĞŝŶƐƚŝƚƵƚͲ�ŽŐ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�ŽŐ�
ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

,ũčůƉĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ

hĚŐŝǀĞƌǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

�ĞƚĂŝůŚĂŶĚĞů�ƵŶĚƚĂŐĞŶ�
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

�ŽŵƉƵƚĞƌƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌŝŶŐ
͕�ŬŽŶƐƵůĞŶƚďŝƐƚĂŶĚ�
ǀĞĚƌƆƌĞŶĚĞ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐƚĞŬŶŽůŽŐŝ�ŽŐ�
ůŝŐŶĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ

�ŶĚĞŶ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

&ĂƐƚ�ĞũĞŶĚŽŵ

&ŽƌƐŝŬƌŝŶŐ͕�ŐĞŶĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ŽŐ�ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ůŽǀƉůŝŐƚŝŐ�
ƐŽĐŝĂůĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϱ͘ϰϬй
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�ŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐͲ
ƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƵĚƚƌǇŬŬĞƐ�
ƐŽŵ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ͗

Ͳ ŽŵƐčƚŶŝŶŐ͕�ĚĞƌ
ĂĨƐƉĞũůĞƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐͲ
ŵŽĚƚĂŐĞŶĚĞ
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘
Ͳ kapitaludgifter
;�ĂƉ�ǆͿ͕�ĚĞƌ�ǀŝƐĞƌ�ĚĞ
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ�ĂĨ
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐͲ
ŵŽĚƚĂŐĞŶĚĞ
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�Ĩ͘ĞŬƐ͘
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
Ͳ driftsudgifter
;KƉ�ǆͿ͕�ĚĞƌ�ĂĨƐƉĞũůĞƌ
ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐͲ
ŵŽĚƚĂŐĞŶĚĞ
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ
ŽƉĞƌĂƚŝŽŶĞůůĞ
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ǀĂƌ�
Ϭ͘ϯϯй͘��Ğƌ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ�ĂĨ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝƚĂůůĞŶĞ͘

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

:Ă͗

/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ĨŽƐƐŝů�ŐĂƐ /ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ĂƚŽŵŬƌĂĨƚ

y EĞũ

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂƌ�ŚĂĨƚ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŽǀĞƌĞŶƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ�ŚŝƐƚŽƌŝƐŬ͗
� ϮϬϮϯ͗�Ϭ͘ϯϯй

� ϮϬϮϮ͗�Ϭ͘ϬϬй
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�
ƚŝů��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐͲ
ƐǇƐƚĞŵĞƚ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶĚĞŚŽůĚƚ�ĞŶ�ŵŝŶĚƌĞ�ĂŶĚĞů�ŬŽŶƚĂŶƚĞƌ�ƚŝů�ďƌƵŐ�ĨŽƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ͘��ĞŶŶĞ�
ĂŶĚĞů�ďŝĚƌŽŐ�ŝŬŬĞ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ƐŽŵ�
ĨƌĞŵŵĞĚĞƐ�ĂĨ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ͘��Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

&Žƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�Ğƌ�ĚĞƚ�ďůĞǀĞƚ�ƐŝŬƌĞƚ͕�Ăƚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ŽǀĞƌŚŽůĚƚ͘��Ğƚ�Ğƌ�
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�ƉŽůŝƚŝŬ�ŚĞƌĨŽƌ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�ƉŽůŝƚŝŬ�ŚĞƌĨŽƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks�Ğƌ�
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
Žŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚ�ŽƉĨǇůĚĞƌ�ĚĞƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

�ĞƚƚĞ�ǀĂƌ�Ğũ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ĚĂ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŚĂǀĚĞ�ŶŽŐĞƚ��^'ͲƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

�ĞƚƚĞ�ǀĂƌ�Ğũ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ĚĂ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŚĂǀĚĞ�ŶŽŐĞƚ��^'ͲƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

�ĞƚƚĞ�ǀĂƌ�Ğũ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ĚĂ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŚĂǀĚĞ�ŶŽŐĞƚ��^'ͲƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

�ĞƚƚĞ�ǀĂƌ�Ğũ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ĚĂ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŚĂǀĚĞ�ŶŽŐĞƚ��^'ͲƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

sĞĚ�ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
ĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ŝ�ĞŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
ĚĞƌ�ďŝĚƌĂŐĞƌ�ƚŝů�Ğƚ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
Ăƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞŶ�ŝŬŬĞ�ŝ�
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
ŐŽĚ�ůĞĚĞůƐĞƐƉƌĂŬƐŝƐ͘

EU�klassificerings�
systemet�Ğƌ�Ğƚ�
ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�
ĚĞƌ�Ğƌ�ĨĂƐƚƐĂƚ�ŝ�
ĨŽƌŽƌĚŶŝŶŐ�;�hͿ�
ϮϬϮϬͬϴϱϮ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�
ŽƉƐƚŝůůĞƌ�ĞŶ�ůŝƐƚĞ�ŽǀĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
ĨŽƌŽƌĚŶŝŶŐ�Ğƌ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ĨĂƐƚƐĂƚ�ĞŶ�ůŝƐƚĞ�ŽǀĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘�
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐͲ
ƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĞůůĞƌ�Ğũ͘

Produktnavn: 'ůŽďĂůĞ��ŬƚŝĞƌ�<> Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
ϱϰϵϯϬϬs:KZK/��ϳϬ,zϲϳ

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

�Ğƚ�ĨŽƌĞƚŽŐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͗

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

�Ğƚ�ĨŽƌĞƚŽŐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗�й

�Ğƚ�fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika�ŽŐ�ƐĞůǀ�Žŵ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

y �Ğƚ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�Dͬ^ͲŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�
ŵĞŶ�foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�
ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀĞĚ�ĞĨƚĞƌůĞǀĞůƐĞ�ĂĨ�
ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͘��ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ďůĞǀ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĨƌĞŵŵĞƚ�ǀŝĂ�
ŝŶĚĚƌĂŐĞůƐĞ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĂƐƉĞŬƚĞƌ�ŝ�ĨŽƌƐŬĞůůŝŐĞ�ĚĞůĞ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͕�ǀŝĂ�
ĞĨƚĞƌůĞǀĞůƐĞ�ĂĨ�ĚĞ�ŝ�ƉŽůŝƚŝŬŬĞŶ�ĨŽƌ�ĂŶƐǀĂƌůŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ĂŶĨƆƌƚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ͕�ƐĂŵƚ�ǀŝĂ�ƵĚƆǀĞůƐĞ�ĂĨ�
ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͕�ĚĞƌ�ŬĂŶ�ŽƉĚĞůĞƐ�ŝ�ƚŽ�ĞůĞŵĞŶƚĞƌ͗��ŶǀĞŶĚĞůƐĞ�ĂĨ�ƐƚĞŵŵĞƌĞƚ�ƉĊ�
ŐĞŶĞƌĂůĨŽƌƐĂŵůŝŶŐĞƌ͕�ŽŐ�ĚŝĂůŽŐ�ŵĞĚ�ƐĞůƐŬĂďĞƚƐ�ůĞĚĞůƐĞ͘

�ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ǀĂƌ�ďĂƐĞƌĞƚ�ƉĊ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŬĂƚĞŐŽƌŝĞƌ͗�
� <ŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�ǀĊďĞŶ

ƕ &ǆ�ŬůǇŶŐĞďŽŵďĞƌ͕�ĂŶƚŝƉĞƌƐŽŶĞůŵŝŶĞƌ�ƐĂŵƚ�ŬĞƌŶĞͲ͕�ďŝŽůŽŐŝƐŬĞ�ĞůůĞƌ�ŬĞŵŝƐŬĞ�ǀĊďĞŶ

� sĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ŶŽƌŵĞƌ�ŽŐ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ

ƕ EŽƌŵĞƌ͕�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ�ŽŐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞĚĞ�&EΖƐ�'ůŽďĂů��ŽŵƉĂĐƚ͕�ĚĞƌ

ƌƵŵŵĞĚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ�ŝ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŝů�ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͕�ŬŽƌƌƵƉƚŝŽŶ�ŽŐ�ŵŝůũƆĨŽƌŚŽůĚ
� ^ĂŶŬƚŝŽŶĞƌ�ǀĞĚƚĂŐĞƚ�ĂĨ��h�ĞůůĞƌ�&E

ƕ sčƌĚŝƉĂƉŝƌĞƌ͕�ŚĞƌƵŶĚĞƌ�ƐƚĂƚƐŐčůĚ�ŽŐ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ�ƉĞƌƐŽŶĞƌ͕�ŬƵŶŶĞ�ǀčƌĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƚ�ĂĨ

ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌ
� /ŬŬĞͲŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ

ƕ ^ĞůƐŬĂďĞƌ�ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂͲ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ŵŝůũƆƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐƉůĂŶĞƌ�ĨƐǀĂ͘�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ

ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ĨƌĞŵƚŝĚ�ďůĞǀ�ǀƵƌĚĞƌĞƚ�ĨŽƌ�ƵĂŵďŝƚŝƆƐĞ�ĞůůĞƌ�ƵƌĞĂůŝƐƚŝƐŬĞ

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘��ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ďůĞǀ�
ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�ŽǀĞƌŚŽůĚƚ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘
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Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŐŐƌĞŐĂƚĞĚ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�hE�^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�
�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�'ŽĂůƐ

Ϭ͘ϰϴ ϵϳ͘ϰϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ DĞƚƌŝĐ�dŽŶƐ�dŽƚĂů�
ŚĂǌĂƌĚŽƵƐ�ǁĂƐƚĞ�
ƉƌŽĚƵĐĞĚ

ϭϰ͘ϭϯ�ƚŽŶƐ Ϯϭ͘ϵϱй

ϲ͘ϳϲ ϵϳ͘ϰϰйϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ D^�/��ŶǀŝƌŽŵĞŶƚĂů�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ D^�/�'ŽǀĞƌŶĂŶĐĞ�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϲ͘ϰϴ ϵϳ͘ϰϰй

ϱ͘Ϭϭ ϵϳ͘ϰϰйϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ� D^�/�^ŽĐŝĂů�WŝůůĂƌ�
^ĐŽƌĞ

ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϭϭϭ͘ϳϴ�ƚ�KϮĞͬΦD�

ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϵϳ͘ϰϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','�
ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ƐĂůĞƐ

ϰϮϴ͘ϴϮ�ƚ�KϮĞͬΦD�ƐĂůĞƐ ϵϳ͘ϰϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞůǇ�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�
ďŝŽĚŝǀĞƌƐĞ�ĂƌĞĂƐ

Ϭ͘ϬϬй ϵϳ͘ϭϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�
ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�hE'��
ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�Žƌ�K����
'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĨŽƌ�
DƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂů�
�ŶƚĞƌƉƌŝƐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй ϵϳ͘ϭϵй

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝŬŬĞ�ƌĞǀŝƐŝŽŶƐŽŵĨĂƚƚĞĚĞ͘��ĞŶ�ƉƌŝŵčƌĞ�ůĞǀĞƌĂŶĚƆƌ�ĂĨ��^'ͲĚĂƚĂ�
Ğƌ�D^�/��^'�ZĞƐĞĂƌĐŚ͘

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ� /ŶĐŝĚĞŶƚƐ�ŽĨ
���ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ�

Ϭ͘ϬϬ ϵϳ͘ϭϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�EƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŝĚĞŶƚŝĨĞĚ
��ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƐĞǀĞƌĞ
��ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ŝƐƐƵĞƐ
��ĂŶĚ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ

Ϭ͘ϬϬ ϵϳ͘ϭϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�dŽƚĂů�ĞŶĞƌŐǇ�
��ĐŽŵƐƵŵƉƚŝŽŶ
��ĨƌŽŵ�ƌĞŶĞǁĂďůĞ
��ƐŽƵƌĐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй Ϭ͘ϬϬй
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Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŐŐƌĞŐĂƚĞĚ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�hE�^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�
�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�'ŽĂůƐ

Ϭ͘ϰϴ ϵϳ͘ϰϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŐŐƌĞŐĂƚĞĚ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�hE�^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�
�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�'ŽĂůƐ

Ϭ͘ϰϬ ϵϳ͘ϯϴй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ DĞƚƌŝĐ�dŽŶƐ�dŽƚĂů�
ŚĂǌĂƌĚŽƵƐ�ǁĂƐƚĞ�
ƉƌŽĚƵĐĞĚ

ϭϰ͘ϭϯ�ƚŽŶƐ Ϯϭ͘ϵϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ DĞƚƌŝĐ�dŽŶƐ�dŽƚĂů�
ŚĂǌĂƌĚŽƵƐ�ǁĂƐƚĞ�
ƉƌŽĚƵĐĞĚ

ϭϬϯ͘ϵϮ�ƚŽŶƐ Ϯϳ͘ϴϰй

ϲ͘ϳϲ ϵϳ͘ϰϰй

ϲ͘ϳϮ ϵϳ͘ϯϳй

ϲ͘ϰϴ ϵϳ͘ϰϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ D^�/��ŶǀŝƌŽŵĞŶƚĂů�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ D^�/��ŶǀŝƌŽŵĞŶƚĂů�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ D^�/�'ŽǀĞƌŶĂŶĐĞ�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ D^�/�'ŽǀĞƌŶĂŶĐĞ�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϲ͘ϱϱ ϵϳ͘ϯϳй

ϱ͘Ϭϭ ϵϳ͘ϰϰй

ϱ͘ϯϭ ϵϳ͘ϯϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ� D^�/�^ŽĐŝĂů�WŝůůĂƌ�
^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ� D^�/�^ŽĐŝĂů�WŝůůĂƌ�
^ĐŽƌĞ

�

...og sammenlignet med tidligere perioder?

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ� /ŶĐŝĚĞŶƚƐ�ŽĨ
���ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ�

Ϭ͘ϬϬ ϵϳ͘ϭϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ� /ŶĐŝĚĞŶƚƐ�ŽĨ
���ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ�

Ϭ͘ϬϬ ϱϲ͘ϭϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�EƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ
��ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƐĞǀĞƌĞ
��ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ŝƐƐƵĞƐ
��ĂŶĚ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ

Ϭ͘ϬϬ ϵϳ͘ϭϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ�EƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ
��ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƐĞǀĞƌĞ
��ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ŝƐƐƵĞƐ
��ĂŶĚ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ

Ϭ͘ϬϬ ϵϳ͘ϭϯй

ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϭϭϭ͘ϳϴ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϵϳ͘ϰϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','�
ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϭϬϴ͘ϴϮ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϵϳ͘ϯϴй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','�
ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ƐĂůĞƐ

ϰϮϴ͘ϴϮ�ƚ�KϮĞͬΦD�ƐĂůĞƐ ϵϳ͘ϰϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','�
ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ƐĂůĞƐ

ϰϱϬ͘ϱϰ�ƚ�KϮĞͬΦD�ƐĂůĞƐ ϵϮ͘ϭϲй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞůǇ�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�
ďŝŽĚŝǀĞƌƐĞ�ĂƌĞĂƐ

Ϭ͘ϬϬй ϵϳ͘ϭϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞůǇ�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�
ďŝŽĚŝǀĞƌƐĞ�ĂƌĞĂƐ

Ϭ͘ϬϬй ϵϳ͘ϭϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�dŽƚĂů�ĞŶĞƌŐǇ�
��ĐŽŵƐƵŵƉƚŝŽŶ
��ĨƌŽŵ�ƌĞŶĞǁĂďůĞ
��ƐŽƵƌĐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй Ϭ͘ϬϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ�dŽƚĂů�ĞŶĞƌŐǇ�
��ĐŽŵƐƵŵƉƚŝŽŶ
��ĨƌŽŵ�ƌĞŶĞǁĂďůĞ
��ƐŽƵƌĐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй Ϭ͘ϬϬй
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ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�
ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�hE'��
ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�Žƌ�K����
'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĨŽƌ�
DƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂů�
�ŶƚĞƌƉƌŝƐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй ϵϳ͘ϭϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�
ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�hE'��
ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�Žƌ�K����
'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĨŽƌ�
DƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂů�
�ŶƚĞƌƉƌŝƐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй ϵϳ͘ϭϯй

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝŬŬĞ�ƌĞǀŝƐŝŽŶƐŽŵĨĂƚƚĞĚĞ͘��ĞŶ�ƉƌŝŵčƌĞ�ůĞǀĞƌĂŶĚƆƌ�ĂĨ��^'ͲĚĂƚĂ�
Ğƌ�D^�/��^'�ZĞƐĞĂƌĐŚ͘
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De vigtigste negative 
indvirkninger�Ğƌ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚͲ
ŶŝŶŐĞƌŶĞƐ�
ďĞƚǇĚĞůŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
Ğƌ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐͲ
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
ĂĨ�ŬŽƌƌƵƉƚŝŽŶ�ŽŐ�
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
ďĞƐƚŝŬŬĞůƐĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�Ğƌ�ďůĞǀ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ�ĞŶ�ƐĐƌĞĞŶŝŶŐ�ďĂƐĞƌĞƚ�ƉĊ�ƚƌĞĚũĞƉĂƌƚƐĚĂƚĂ͕�ŚǀŽƌ�ĚĞ�ǀŝŐƚŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ǀƵƌĚĞƌĞƚ�ĨŽƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞƐĞůƐŬĂďĞƌ͘�
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀƵƌĚĞƌĞĚĞ�ƐĐŽƉĞ�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϯ�ƵĚůĞĚŶŝŶŐ�ĂĨ�ĚƌŝǀŚƵƐŐĂƐƐĞƌ�ŝ�
ĂďƐŽůƵƚƚĞ�ƚĂů�ƐĊǀĞů�ƐŽŵ�ŝ�ĨŽƌŚŽůĚ�ƚŝů�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞŶƐ�ŽŵƐčƚŶŝŶŐ͕�ĞŬƐƉŽŶĞƌŝŶŐ�ŵŽĚ�ĨŽƐƐŝůĞ�
ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ͕�ŝŶƚĞŶƐŝƚĞƚĞŶ�ĂĨ�ലലĨĂƌůŝŐƚ�ĂĨĨĂůĚ͕�ůƆŶĨŽƌƐŬĞůůĞ�ŵĞůůĞŵ�ŬƆŶŶĞŶĞ�ŽŐ�ĞŬƐƉŽŶĞƌŝŶŐ�ŵŽĚ�
ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�ǀĊďĞŶ͘�DĞƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŬĂŶ�ĨŝŶĚĞƐ�ŝ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞĨŽƌǀĂůƚĞƌĞŶƐ�W�/ͲĞƌŬůčƌŝŶŐ�ƉĊ�
ŚƚƚƉƐ͗ͬͬ
ǁǁǁ͘ďůƐŝŶǀĞƐƚ͘ĚŬͬǁƉͲĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬW�/Ͳ�>^Ͳ/ŶǀĞƐƚ͘ƉĚĨ͘
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>ŝƐƚĞŶ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�
ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞŶ͗

Dato Top 15 investeringer Sektor % 
Aktiver

Land

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϲ͘ϰϮй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϲ͘Ϭϰй '�

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϲ͘ϬϬй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϱ͘ϯϰй ��

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϲϱй ,<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘Ϯϭй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϮϬй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϮϬй '�

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘Ϭϳй �E

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘Ϭϲй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϯ͘ϵϰй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϯ͘ϵϬй '�

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϯ͘ϳϴй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϯ͘ϰϭй &Z

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϯ͘ϮϮй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϳ͘Ϯϯй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϲ͘ϯϬй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϱ͘ϮϮй '�

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�
K'�,:�>W�d:�E�^d�Z

Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�
K'�,:�>W�d:�E�^d�Z

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�
K'���d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�
DKdKZ�z<>�Z

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϱ͘Ϭϲй ��

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϰ͘ϵϴй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϲϴй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϰϮй ,<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϭϬй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϰ͘Ϭϵй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϰ͘Ϭϱй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�
K'�,:�>W�d:�E�^d�Z

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

>/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�
d�<E/^<��d:�E�^d�z��>^�Z

ϯ͘ϳϭй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

�ƵƚŽŵĂƚŝĐ��ĂƚĂ�
WƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�/ŶĐ

^ƚ�:ĂŵĞƐΖƐ�WůĂĐĞ�W>�

KƚŝƐ�tŽƌůĚǁŝĚĞ��ŽƌƉ

�ŶŚĞƵƐĞƌͲ�ƵƐĐŚ�/Ŷ�Ğǀ�
^�ͬEs

�ƵĚǁĞŝƐĞƌ��ƌĞǁŝŶŐ��Ž�
�W���>ƚĚ

EŽǀŽ�EŽƌĚŝƐŬ��ͬ^

E/<��/ŶĐ

�ǆƉĞƌŝĂŶ�W>�

zƵŵ��ŚŝŶĂ�,ŽůĚŝŶŐƐ�/ŶĐ

DŽŽĚǇΖƐ��ŽƌƉ

�ƐƚĞĞ�>ĂƵĚĞƌ��ŽƐ�
/ŶĐͬdŚĞ

/ŶƚĞƌ�ŽŶƚŝŶĞŶƚĂů�,ŽƚĞůƐ�
'ƌŽƵƉ�W>�

DĂƐƚĞƌĐĂƌĚ�/ŶĐ

>sD,�DŽĞƚ�,ĞŶŶĞƐƐǇ�
>ŽƵŝƐ�sƵŝƚƚŽŶ�^�

�ƵƚŽ�ŽŶĞ�/ŶĐ

EŽǀŽ�EŽƌĚŝƐŬ��ͬ^

KƚŝƐ�tŽƌůĚǁŝĚĞ��ŽƌƉ

^ƚ�:ĂŵĞƐΖƐ�WůĂĐĞ�W>�

�ŶŚĞƵƐĞƌͲ�ƵƐĐŚ�/Ŷ�Ğǀ�
^�ͬEs

^ŝŵ�ŽƌƉ��ͬ^

^ƚĂƌďƵĐŬƐ��ŽƌƉ

�ƵĚǁĞŝƐĞƌ��ƌĞǁŝŶŐ��Ž�
�W���>ƚĚ

DŽŽĚǇΖƐ��ŽƌƉ

E/<��/ŶĐ

zƵŵ��ŚŝŶĂ�,ŽůĚŝŶŐƐ�/ŶĐ

�ƵƚŽŵĂƚŝĐ��ĂƚĂ�
WƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�/ŶĐ

DŝĐƌŽƐŽĨƚ��ŽƌƉ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϯ͘ϲϵй h^

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍
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>ŝƐƚĞŶ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�
ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞŶ͗

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϯ͘ϱϲй '�

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϯ͘ϱϮй ^�

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

/ŶƚĞƌ�ŽŶƚŝŶĞŶƚĂů�,ŽƚĞůƐ�
'ƌŽƵƉ�W>�

�ŽŽǌƚ���

DĂƐƚĞƌĐĂƌĚ�/ŶĐ

Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�
K'���d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�
DKdKZ�z<>�Z

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

ϯ͘ϯϴй h^
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Aktivallokering�
ďĞƐŬƌŝǀĞƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�
ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ�ĂŬƚŝǀĞƌ͘

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
ĚŝƌĞŬƚĞ�ŵƵůŝŐƚ�ĨŽƌ�
ĂŶĚƌĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�Ăƚ�
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
�Ğƌ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĨŽƌ�
ŚǀŝůŬĞ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�
ĨŝŶĚĞƐ�ŬƵůƐƚŽĨĨĂƚƚŝŐĞ�
ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƌ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�
ďů͘Ă͘�ŚĂƌ�
ĚƌŝǀŚƵƐŐĂƐĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�
ŶŝǀĞĂƵĞƌ͕�ĚĞƌ�ƐǀĂƌĞƌ�ƚŝů�
ĚĞ�ďĞĚƐƚĞ�ƌĞƐƵůƚĂƚĞƌ͘

ηϭ�KǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�Dͬ^ͲŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�

;ϵϵ͘ϳϰйͿ

/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ

ηϮ��ŶĚƌĞ�;Ϭ͘ϮϲйͿ

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�ƌĞƐƚĞƌĞŶĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƐŽŵ�ŚǀĞƌŬĞŶ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

<ĂƚĞŐŽƌŝ�#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika�ŽŵĨĂƚƚĞƌ͗
Ͳ hŶĚĞƌŬĂƚĞŐŽƌŝ�#1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
Ͳ hŶĚĞƌŬĂƚĞŐŽƌŝ�#1B Andre M/S�karakteristika�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

�ĞůƐĞŬƚŽƌ sčŐƚ�ĂƚŽ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϭϲ͘ϭϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϭϮ͘ϳϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϴ͘ϰϲй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϴ͘Ϯϲй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ

^ĞŬƚŽƌ

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

/E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĚƌŝŬŬĞǀĂƌĞƌ

,ũčůƉĞƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ŽŐ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�
ŽŐ�ƵĚƐƚǇƌ�ŝ͘Ă͘Ŷ͘

�ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶƐƐĞƌǀŝĐĞ͕�
ŬŽŶƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŐ�ĂŶĚĞŶ�
ĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐƐƐĞƌǀŝĐĞ

�ŽŵƉƵƚĞƌƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌŝŶŐ
͕�ŬŽŶƐƵůĞŶƚďŝƐƚĂŶĚ�
ǀĞĚƌƆƌĞŶĚĞ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐƚĞŬŶŽůŽŐŝ�ŽŐ�
ůŝŐŶĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ

ϲ͘ϰϮй

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ϵϵ͘ϳϰй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ŐůŽďĂůƚ�ŝ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ĂŬƚŝĞƌ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬƵŶŶĞ�ĞŶĚǀŝĚĞƌĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞ�
ŝ��ĚĞƉŽƚďĞǀŝƐĞƌ�;Ĩǆ���ZƐ�ŽŐ�'�ZƐͿ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ�ŵĊƚƚĞ�ŝŬŬĞ�ĂŶĚƌĂŐĞ�
ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϱй�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŬƚŝǀĞƌ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŶĞĚĞŶƐƚĊĞŶĚĞ�
ĂŬƚŝǀĂůůŽŬĞƌŝŶŐ͗��������

�Ŭƚŝǀ�ĨŽƌĚĞůŝŶŐ WƌŽĐĞŶƚƐĂƚƐ

ϵϵ͘ϳϰйηϭ�KǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�Dͬ^ͲŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

ηϮ��ŶĚƌĞ Ϭ͘Ϯϲй
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ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ZĞƐƚĂƵƌĂƚŝŽŶƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ ϲ͘ϰϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϲ͘Ϭϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϱ͘ϭϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ůčĚĞƌ�ŽŐ�
ůčĚĞƌǀĂƌĞƌ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŬĞŵŝƐŬĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

ϯ͘ϵϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ KǀĞƌŶĂƚŶŝŶŐƐĨĂĐŝůŝƚĞƚĞƌ ϯ͘ϵϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϭϯ͘ϵϭй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϭϮ͘ϱϭй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

hĚŐŝǀĞƌǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĚƌŝŬŬĞǀĂƌĞƌ

,ũčůƉĞƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ŽŐ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϭϭ͘Ϭϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ZĞƐƚĂƵƌĂƚŝŽŶƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ ϴ͘ϳϯй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϴ͘ϲϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϳ͘Ϯϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϳ͘Ϯϯй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϱ͘ϴϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϰ͘Ϭϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

/E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

>/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�
ŽŐ�ƵĚƐƚǇƌ�ŝ͘Ă͘Ŷ͘

�ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶƐƐĞƌǀŝĐĞ͕�
ŬŽŶƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŐ�ĂŶĚĞŶ�
ĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐƐƐĞƌǀŝĐĞ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

�ĞƚĂŝůŚĂŶĚĞů�ƵŶĚƚĂŐĞŶ�
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ůčĚĞƌ�ŽŐ�
ůčĚĞƌǀĂƌĞƌ

:ƵƌŝĚŝƐŬ�ďŝƐƚĂŶĚ͕�
ďŽŐĨƆƌŝŶŐ�ŽŐ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ

ϯ͘ϳϭй
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�ŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐͲ
ƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƵĚƚƌǇŬŬĞƐ�
ƐŽŵ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ͗

Ͳ ŽŵƐčƚŶŝŶŐ͕�ĚĞƌ
ĂĨƐƉĞũůĞƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐͲ
ŵŽĚƚĂŐĞŶĚĞ
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘
Ͳ kapitaludgifter
;�ĂƉ�ǆͿ͕�ĚĞƌ�ǀŝƐĞƌ�ĚĞ
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ�ĂĨ
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐͲ
ŵŽĚƚĂŐĞŶĚĞ
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�Ĩ͘ĞŬƐ͘
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
Ͳ driftsudgifter
;KƉ�ǆͿ͕�ĚĞƌ�ĂĨƐƉĞũůĞƌ
ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐͲ
ŵŽĚƚĂŐĞŶĚĞ
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ
ŽƉĞƌĂƚŝŽŶĞůůĞ
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ǀĂƌ�
Ϭ͘ϲϮй͘��Ğƌ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ�ĂĨ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝƚĂůůĞŶĞ͘

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

:Ă͗

/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ĨŽƐƐŝů�ŐĂƐ /ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ĂƚŽŵŬƌĂĨƚ

y EĞũ

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂƌ�ŚĂĨƚ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŽǀĞƌĞŶƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ�ŚŝƐƚŽƌŝƐŬ͗
� ϮϬϮϯ͗�Ϭ͘ϲϮй

� ϮϬϮϮ͗�ϭ͘ϯϬй
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�
ƚŝů��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐͲ
ƐǇƐƚĞŵĞƚ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶĚĞŚŽůĚƚ�ĞŶ�ŵŝŶĚƌĞ�ĂŶĚĞů�ŬŽŶƚĂŶƚĞƌ�ƚŝů�ďƌƵŐ�ĨŽƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ͘��ĞŶŶĞ�
ĂŶĚĞů�ďŝĚƌŽŐ�ŝŬŬĞ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ƐŽŵ�
ĨƌĞŵŵĞĚĞƐ�ĂĨ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ͘��Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

&Žƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�Ğƌ�ĚĞƚ�ďůĞǀĞƚ�ƐŝŬƌĞƚ͕�Ăƚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ŽǀĞƌŚŽůĚƚ͘��Ğƚ�Ğƌ�
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�ƉŽůŝƚŝŬ�ŚĞƌĨŽƌ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�ƉŽůŝƚŝŬ�ŚĞƌĨŽƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks�Ğƌ�
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
Žŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚ�ŽƉĨǇůĚĞƌ�ĚĞƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

�ĞƚƚĞ�ǀĂƌ�Ğũ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ĚĂ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŚĂǀĚĞ�ŶŽŐĞƚ��^'ͲƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

�ĞƚƚĞ�ǀĂƌ�Ğũ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ĚĂ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŚĂǀĚĞ�ŶŽŐĞƚ��^'ͲƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

�ĞƚƚĞ�ǀĂƌ�Ğũ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ĚĂ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŚĂǀĚĞ�ŶŽŐĞƚ��^'ͲƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

�ĞƚƚĞ�ǀĂƌ�Ğũ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ĚĂ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŚĂǀĚĞ�ŶŽŐĞƚ��^'ͲƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

sĞĚ�ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
ĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ŝ�ĞŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
ĚĞƌ�ďŝĚƌĂŐĞƌ�ƚŝů�Ğƚ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
Ăƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞŶ�ŝŬŬĞ�ŝ�
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
ŐŽĚ�ůĞĚĞůƐĞƐƉƌĂŬƐŝƐ͘

EU�klassificerings�
systemet�Ğƌ�Ğƚ�
ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�
ĚĞƌ�Ğƌ�ĨĂƐƚƐĂƚ�ŝ�
ĨŽƌŽƌĚŶŝŶŐ�;�hͿ�
ϮϬϮϬͬϴϱϮ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�
ŽƉƐƚŝůůĞƌ�ĞŶ�ůŝƐƚĞ�ŽǀĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
ĨŽƌŽƌĚŶŝŶŐ�Ğƌ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ĨĂƐƚƐĂƚ�ĞŶ�ůŝƐƚĞ�ŽǀĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘�
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐͲ
ƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĞůůĞƌ�Ğũ͘

Produktnavn: 'ůŽďĂůĞ��ŬƚŝĞƌ��ŬŬ͘ Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
ϱϰϵϯϬϬsZs>>zdϱK�>Ϯϯϲ

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

�Ğƚ�ĨŽƌĞƚŽŐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͗

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

�Ğƚ�ĨŽƌĞƚŽŐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗�й

�Ğƚ�fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika�ŽŐ�ƐĞůǀ�Žŵ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

y �Ğƚ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�Dͬ^ͲŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�
ŵĞŶ�foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�
ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀĞĚ�ĞĨƚĞƌůĞǀĞůƐĞ�ĂĨ�
ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͘��ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ďůĞǀ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĨƌĞŵŵĞƚ�ǀŝĂ�
ŝŶĚĚƌĂŐĞůƐĞ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĂƐƉĞŬƚĞƌ�ŝ�ĨŽƌƐŬĞůůŝŐĞ�ĚĞůĞ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͕�ǀŝĂ�
ĞĨƚĞƌůĞǀĞůƐĞ�ĂĨ�ĚĞ�ŝ�ƉŽůŝƚŝŬŬĞŶ�ĨŽƌ�ĂŶƐǀĂƌůŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ĂŶĨƆƌƚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ͕�ƐĂŵƚ�ǀŝĂ�ƵĚƆǀĞůƐĞ�ĂĨ�
ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͕�ĚĞƌ�ŬĂŶ�ŽƉĚĞůĞƐ�ŝ�ƚŽ�ĞůĞŵĞŶƚĞƌ͗��ŶǀĞŶĚĞůƐĞ�ĂĨ�ƐƚĞŵŵĞƌĞƚ�ƉĊ�
ŐĞŶĞƌĂůĨŽƌƐĂŵůŝŶŐĞƌ͕�ŽŐ�ĚŝĂůŽŐ�ŵĞĚ�ƐĞůƐŬĂďĞƚƐ�ůĞĚĞůƐĞ͘

�ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ǀĂƌ�ďĂƐĞƌĞƚ�ƉĊ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŬĂƚĞŐŽƌŝĞƌ͗�
� <ŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�ǀĊďĞŶ

ƕ &ǆ�ŬůǇŶŐĞďŽŵďĞƌ͕�ĂŶƚŝƉĞƌƐŽŶĞůŵŝŶĞƌ�ƐĂŵƚ�ŬĞƌŶĞͲ͕�ďŝŽůŽŐŝƐŬĞ�ĞůůĞƌ�ŬĞŵŝƐŬĞ�ǀĊďĞŶ

� sĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ŶŽƌŵĞƌ�ŽŐ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ

ƕ EŽƌŵĞƌ͕�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ�ŽŐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞĚĞ�&EΖƐ�'ůŽďĂů��ŽŵƉĂĐƚ͕�ĚĞƌ

ƌƵŵŵĞĚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ�ŝ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŝů�ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͕�ŬŽƌƌƵƉƚŝŽŶ�ŽŐ�ŵŝůũƆĨŽƌŚŽůĚ
� ^ĂŶŬƚŝŽŶĞƌ�ǀĞĚƚĂŐĞƚ�ĂĨ��h�ĞůůĞƌ�&E

ƕ sčƌĚŝƉĂƉŝƌĞƌ͕�ŚĞƌƵŶĚĞƌ�ƐƚĂƚƐŐčůĚ�ŽŐ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ�ƉĞƌƐŽŶĞƌ͕�ŬƵŶŶĞ�ǀčƌĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƚ�ĂĨ

ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌ
� /ŬŬĞͲŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ

ƕ ^ĞůƐŬĂďĞƌ�ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂͲ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ŵŝůũƆƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐƉůĂŶĞƌ�ĨƐǀĂ͘�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ

ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ĨƌĞŵƚŝĚ�ďůĞǀ�ǀƵƌĚĞƌĞƚ�ĨŽƌ�ƵĂŵďŝƚŝƆƐĞ�ĞůůĞƌ�ƵƌĞĂůŝƐƚŝƐŬĞ

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘��ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ďůĞǀ�
ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�ŽǀĞƌŚŽůĚƚ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘
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Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŐŐƌĞŐĂƚĞĚ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�hE�^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�
�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�'ŽĂůƐ

Ϭ͘ϰϴ ϵϳ͘ϱϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ DĞƚƌŝĐ�dŽŶƐ�dŽƚĂů�
ŚĂǌĂƌĚŽƵƐ�ǁĂƐƚĞ�
ƉƌŽĚƵĐĞĚ

Ϯϰ͘ϲϵ�ƚŽŶƐ ϮϮ͘ϭϮй

ϲ͘ϳϲ ϵϳ͘ϱϵйϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ D^�/��ŶǀŝƌŽŵĞŶƚĂů�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ D^�/�'ŽǀĞƌŶĂŶĐĞ�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϲ͘ϰϴ ϵϳ͘ϱϵй

ϱ͘ϬϬ ϵϳ͘ϱϵйϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ� D^�/�^ŽĐŝĂů�WŝůůĂƌ�
^ĐŽƌĞ

ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϭϭϭ͘ϳϴ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϵϳ͘ϱϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','�
ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ƐĂůĞƐ

ϰϮϴ͘ϲϰ�ƚ�KϮĞͬΦD�ƐĂůĞƐ ϵϳ͘ϱϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞůǇ�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�
ďŝŽĚŝǀĞƌƐĞ�ĂƌĞĂƐ

Ϭ͘ϬϬй ϵϳ͘ϯϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�
ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�hE'��
ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�Žƌ�K����
'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĨŽƌ�
DƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂů�
�ŶƚĞƌƉƌŝƐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй ϵϳ͘ϯϰй

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝŬŬĞ�ƌĞǀŝƐŝŽŶƐŽŵĨĂƚƚĞĚĞ͘��ĞŶ�ƉƌŝŵčƌĞ�ůĞǀĞƌĂŶĚƆƌ�ĂĨ��^'ͲĚĂƚĂ�
Ğƌ�D^�/��^'�ZĞƐĞĂƌĐŚ͘

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ� /ŶĐŝĚĞŶƚƐ�ŽĨ
���ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ�

Ϭ͘ϬϬ ϵϳ͘ϯϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�EƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŝĚĞŶƚŝĨĞĚ
��ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƐĞǀĞƌĞ
��ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ŝƐƐƵĞƐ
��ĂŶĚ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ

Ϭ͘ϬϬ ϵϳ͘ϭϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�dŽƚĂů�ĞŶĞƌŐǇ�
��ĐŽŵƐƵŵƉƚŝŽŶ
��ĨƌŽŵ�ƌĞŶĞǁĂďůĞ
��ƐŽƵƌĐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй Ϭ͘ϬϬй
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Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŐŐƌĞŐĂƚĞĚ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�hE�^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�
�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�'ŽĂůƐ

Ϭ͘ϰϴ ϵϳ͘ϱϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŐŐƌĞŐĂƚĞĚ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�hE�^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�
�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�'ŽĂůƐ

Ϭ͘ϰϬ ϵϳ͘ϰϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ DĞƚƌŝĐ�dŽŶƐ�dŽƚĂů�
ŚĂǌĂƌĚŽƵƐ�ǁĂƐƚĞ�
ƉƌŽĚƵĐĞĚ

Ϯϰ͘ϲϵ�ƚŽŶƐ ϮϮ͘ϭϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ DĞƚƌŝĐ�dŽŶƐ�dŽƚĂů�
ŚĂǌĂƌĚŽƵƐ�ǁĂƐƚĞ�
ƉƌŽĚƵĐĞĚ

ϭϳϯ͘ϭϬ�ƚŽŶƐ Ϯϳ͘ϵϯй

ϲ͘ϳϲ ϵϳ͘ϱϵй

ϲ͘ϳϯ ϵϳ͘ϰϬй

ϲ͘ϰϴ ϵϳ͘ϱϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ D^�/��ŶǀŝƌŽŵĞŶƚĂů�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ D^�/��ŶǀŝƌŽŵĞŶƚĂů�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ D^�/�'ŽǀĞƌŶĂŶĐĞ�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ D^�/�'ŽǀĞƌŶĂŶĐĞ�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϲ͘ϱϱ ϵϳ͘ϰϬй

ϱ͘ϬϬ ϵϳ͘ϱϵй

ϱ͘ϯϭ ϵϳ͘ϰϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ� D^�/�^ŽĐŝĂů�WŝůůĂƌ�
^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ� D^�/�^ŽĐŝĂů�WŝůůĂƌ�
^ĐŽƌĞ

�

...og sammenlignet med tidligere perioder?

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ� /ŶĐŝĚĞŶƚƐ�ŽĨ
���ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ�

Ϭ͘ϬϬ ϵϳ͘ϯϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ� /ŶĐŝĚĞŶƚƐ�ŽĨ
���ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ�

Ϭ͘ϬϬ ϱϱ͘ϵϲй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�EƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ
��ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƐĞǀĞƌĞ
��ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ŝƐƐƵĞƐ
��ĂŶĚ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ

Ϭ͘ϬϬ ϵϳ͘ϯϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ�EƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ
��ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƐĞǀĞƌĞ
��ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ŝƐƐƵĞƐ
��ĂŶĚ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ

Ϭ͘ϬϬ ϵϳ͘Ϯϱй

ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϭϭϭ͘ϳϴ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϵϳ͘ϱϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','�
ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϭϬϴ͘ϱϴ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϵϳ͘ϰϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','�
ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ƐĂůĞƐ

ϰϮϴ͘ϲϰ�ƚ�KϮĞͬΦD�ƐĂůĞƐ ϵϳ͘ϱϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','�
ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ƐĂůĞƐ

ϰϱϬ͘ϳϮ�ƚ�KϮĞͬΦD�ƐĂůĞƐ ϵϮ͘Ϯϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞůǇ�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�
ďŝŽĚŝǀĞƌƐĞ�ĂƌĞĂƐ

Ϭ͘ϬϬй ϵϳ͘ϯϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞůǇ�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�
ďŝŽĚŝǀĞƌƐĞ�ĂƌĞĂƐ

Ϭ͘ϬϬй ϵϳ͘Ϯϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�dŽƚĂů�ĞŶĞƌŐǇ�
��ĐŽŵƐƵŵƉƚŝŽŶ
��ĨƌŽŵ�ƌĞŶĞǁĂďůĞ
��ƐŽƵƌĐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй Ϭ͘ϬϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ�dŽƚĂů�ĞŶĞƌŐǇ�
��ĐŽŵƐƵŵƉƚŝŽŶ
��ĨƌŽŵ�ƌĞŶĞǁĂďůĞ
��ƐŽƵƌĐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй Ϭ͘ϬϬй
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ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�
ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�hE'��
ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�Žƌ�K����
'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĨŽƌ�
DƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂů�
�ŶƚĞƌƉƌŝƐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй ϵϳ͘ϯϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�
ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�hE'��
ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�Žƌ�K����
'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĨŽƌ�
DƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂů�
�ŶƚĞƌƉƌŝƐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй ϵϳ͘Ϯϱй

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝŬŬĞ�ƌĞǀŝƐŝŽŶƐŽŵĨĂƚƚĞĚĞ͘��ĞŶ�ƉƌŝŵčƌĞ�ůĞǀĞƌĂŶĚƆƌ�ĂĨ��^'ͲĚĂƚĂ�
Ğƌ�D^�/��^'�ZĞƐĞĂƌĐŚ͘
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De vigtigste negative 
indvirkninger�Ğƌ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚͲ
ŶŝŶŐĞƌŶĞƐ�
ďĞƚǇĚĞůŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
Ğƌ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐͲ
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
ĂĨ�ŬŽƌƌƵƉƚŝŽŶ�ŽŐ�
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
ďĞƐƚŝŬŬĞůƐĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�Ğƌ�ďůĞǀ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ�ĞŶ�ƐĐƌĞĞŶŝŶŐ�ďĂƐĞƌĞƚ�ƉĊ�ƚƌĞĚũĞƉĂƌƚƐĚĂƚĂ͕�ŚǀŽƌ�ĚĞ�ǀŝŐƚŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ǀƵƌĚĞƌĞƚ�ĨŽƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞƐĞůƐŬĂďĞƌ͘�
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀƵƌĚĞƌĞĚĞ�ƐĐŽƉĞ�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϯ�ƵĚůĞĚŶŝŶŐ�ĂĨ�ĚƌŝǀŚƵƐŐĂƐƐĞƌ�ŝ�
ĂďƐŽůƵƚƚĞ�ƚĂů�ƐĊǀĞů�ƐŽŵ�ŝ�ĨŽƌŚŽůĚ�ƚŝů�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞŶƐ�ŽŵƐčƚŶŝŶŐ͕�ĞŬƐƉŽŶĞƌŝŶŐ�ŵŽĚ�ĨŽƐƐŝůĞ�
ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ͕�ŝŶƚĞŶƐŝƚĞƚĞŶ�ĂĨ�ലലĨĂƌůŝŐƚ�ĂĨĨĂůĚ͕�ůƆŶĨŽƌƐŬĞůůĞ�ŵĞůůĞŵ�ŬƆŶŶĞŶĞ�ŽŐ�ĞŬƐƉŽŶĞƌŝŶŐ�ŵŽĚ�
ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�ǀĊďĞŶ͘�DĞƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŬĂŶ�ĨŝŶĚĞƐ�ŝ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞĨŽƌǀĂůƚĞƌĞŶƐ�W�/ͲĞƌŬůčƌŝŶŐ�ƉĊ�
ŚƚƚƉƐ͗ͬͬ
ǁǁǁ͘ďůƐŝŶǀĞƐƚ͘ĚŬͬǁƉͲĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬW�/Ͳ�>^Ͳ/ŶǀĞƐƚ͘ƉĚĨ͘
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>ŝƐƚĞŶ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�
ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞŶ͗

Dato Top 15 investeringer Sektor % 
Aktiver

Land

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϲ͘ϰϬй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϲ͘ϭϭй '�

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϲ͘ϬϬй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϱ͘Ϯϴй ��

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϲϵй ,<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϮϮй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϭϱй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϭϰй '�

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘Ϭϳй �E

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘Ϭϲй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϯ͘ϵϰй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϯ͘ϴϰй '�

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϯ͘ϳϴй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϯ͘ϰϴй &Z

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϯ͘Ϯϯй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϳ͘Ϯϲй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϲ͘Ϯϰй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϱ͘ϭϴй '�

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�
K'�,:�>W�d:�E�^d�Z

Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�
K'�,:�>W�d:�E�^d�Z

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�
K'���d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�
DKdKZ�z<>�Z

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϰ͘ϵϳй ��

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϰ͘ϵϲй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϳϭй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϱϵй ,<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϭϮй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϰ͘Ϭϵй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�
K'�,:�>W�d:�E�^d�Z

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

ϰ͘Ϭϳй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϯ͘ϳϭй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

�ƵƚŽŵĂƚŝĐ��ĂƚĂ�
WƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�/ŶĐ

^ƚ�:ĂŵĞƐΖƐ�WůĂĐĞ�W>�

KƚŝƐ�tŽƌůĚǁŝĚĞ��ŽƌƉ

�ŶŚĞƵƐĞƌͲ�ƵƐĐŚ�/Ŷ�Ğǀ�
^�ͬEs

�ƵĚǁĞŝƐĞƌ��ƌĞǁŝŶŐ��Ž�
�W���>ƚĚ

E/<��/ŶĐ

EŽǀŽ�EŽƌĚŝƐŬ��ͬ^

�ǆƉĞƌŝĂŶ�W>�

zƵŵ��ŚŝŶĂ�,ŽůĚŝŶŐƐ�/ŶĐ

DŽŽĚǇΖƐ��ŽƌƉ

�ƐƚĞĞ�>ĂƵĚĞƌ��ŽƐ�
/ŶĐͬdŚĞ

/ŶƚĞƌ�ŽŶƚŝŶĞŶƚĂů�,ŽƚĞůƐ�
'ƌŽƵƉ�W>�

DĂƐƚĞƌĐĂƌĚ�/ŶĐ

>sD,�DŽĞƚ�,ĞŶŶĞƐƐǇ�
>ŽƵŝƐ�sƵŝƚƚŽŶ�^�

�ƵƚŽ�ŽŶĞ�/ŶĐ

EŽǀŽ�EŽƌĚŝƐŬ��ͬ^

KƚŝƐ�tŽƌůĚǁŝĚĞ��ŽƌƉ

^ƚ�:ĂŵĞƐΖƐ�WůĂĐĞ�W>�

�ŶŚĞƵƐĞƌͲ�ƵƐĐŚ�/Ŷ�Ğǀ�
^�ͬEs

^ŝŵ�ŽƌƉ��ͬ^

^ƚĂƌďƵĐŬƐ��ŽƌƉ

�ƵĚǁĞŝƐĞƌ��ƌĞǁŝŶŐ��Ž�
�W���>ƚĚ

DŽŽĚǇΖƐ��ŽƌƉ

E/<��/ŶĐ

zƵŵ��ŚŝŶĂ�,ŽůĚŝŶŐƐ�/ŶĐ

DŝĐƌŽƐŽĨƚ��ŽƌƉ

�ƵƚŽŵĂƚŝĐ��ĂƚĂ�
WƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�/ŶĐ

>/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�
d�<E/^<��d:�E�^d�z��>^�Z

ϯ͘ϲϴй h^

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍
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>ŝƐƚĞŶ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�
ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞŶ͗

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϯ͘ϱϵй '�

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϯ͘ϱϰй ^�

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

/ŶƚĞƌ�ŽŶƚŝŶĞŶƚĂů�,ŽƚĞůƐ�
'ƌŽƵƉ�W>�

�ŽŽǌƚ���

DĂƐƚĞƌĐĂƌĚ�/ŶĐ

Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�
K'���d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�
DKdKZ�z<>�Z

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

ϯ͘ϰϬй h^
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Aktivallokering�
ďĞƐŬƌŝǀĞƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�
ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ�ĂŬƚŝǀĞƌ͘

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
ĚŝƌĞŬƚĞ�ŵƵůŝŐƚ�ĨŽƌ�
ĂŶĚƌĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�Ăƚ�
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
�Ğƌ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĨŽƌ�
ŚǀŝůŬĞ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�
ĨŝŶĚĞƐ�ŬƵůƐƚŽĨĨĂƚƚŝŐĞ�
ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƌ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�
ďů͘Ă͘�ŚĂƌ�
ĚƌŝǀŚƵƐŐĂƐĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�
ŶŝǀĞĂƵĞƌ͕�ĚĞƌ�ƐǀĂƌĞƌ�ƚŝů�
ĚĞ�ďĞĚƐƚĞ�ƌĞƐƵůƚĂƚĞƌ͘

ηϭ�KǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�Dͬ^ͲŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�

;ϵϵ͘ϳϰйͿ

/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ

ηϮ��ŶĚƌĞ�;Ϭ͘ϮϲйͿ

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�ƌĞƐƚĞƌĞŶĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƐŽŵ�ŚǀĞƌŬĞŶ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

<ĂƚĞŐŽƌŝ�#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika�ŽŵĨĂƚƚĞƌ͗
Ͳ hŶĚĞƌŬĂƚĞŐŽƌŝ�#1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
Ͳ hŶĚĞƌŬĂƚĞŐŽƌŝ�#1B Andre M/S�karakteristika�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

�ĞůƐĞŬƚŽƌ sčŐƚ�ĂƚŽ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϭϲ͘ϮϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϭϮ͘ϳϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϴ͘ϱϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĚƌŝŬŬĞǀĂƌĞƌ

,ũčůƉĞƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ŽŐ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�
ŽŐ�ƵĚƐƚǇƌ�ŝ͘Ă͘Ŷ͘

�ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶƐƐĞƌǀŝĐĞ͕�
ŬŽŶƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŐ�ĂŶĚĞŶ�
ĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐƐƐĞƌǀŝĐĞ

ϴ͘ϮϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ

^ĞŬƚŽƌ

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

ZĞƐƚĂƵƌĂƚŝŽŶƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ ϲ͘ϰϮй

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ϵϵ͘ϳϰй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ŐůŽďĂůƚ�ŝ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ĂŬƚŝĞƌ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬƵŶŶĞ�ĞŶĚǀŝĚĞƌĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞ�ŝ��
ĚĞƉŽƚďĞǀŝƐĞƌ�;Ĩǆ���ZƐ�ŽŐ�'�ZƐͿ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ�ŵĊƚƚĞ�ŝŬŬĞ�ĂŶĚƌĂŐĞ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�
ϭϱй�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŬƚŝǀĞƌ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŶĞĚĞŶƐƚĊĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀĂůůŽŬĞƌŝŶŐ͗����

�Ŭƚŝǀ�ĨŽƌĚĞůŝŶŐ WƌŽĐĞŶƚƐĂƚƐ

ϵϵ͘ϳϰйηϭ�KǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�Dͬ^ͲŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

ηϮ��ŶĚƌĞ Ϭ͘Ϯϲй
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ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϲ͘ϰϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϱ͘ϵϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϱ͘ϭϭй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ

�ŽŵƉƵƚĞƌƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌŝŶŐ
͕�ŬŽŶƐƵůĞŶƚďŝƐƚĂŶĚ�
ǀĞĚƌƆƌĞŶĚĞ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐƚĞŬŶŽůŽŐŝ�ŽŐ�
ůŝŐŶĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ůčĚĞƌ�ŽŐ�
ůčĚĞƌǀĂƌĞƌ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŬĞŵŝƐŬĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

ϯ͘ϵϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ KǀĞƌŶĂƚŶŝŶŐƐĨĂĐŝůŝƚĞƚĞƌ ϯ͘ϴϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϭϯ͘ϵϴй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϭϮ͘ϲϯй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

hĚŐŝǀĞƌǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĚƌŝŬŬĞǀĂƌĞƌ

,ũčůƉĞƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ŽŐ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϭϬ͘ϵϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ZĞƐƚĂƵƌĂƚŝŽŶƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ ϴ͘ϳϴй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϴ͘ϲϯй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϳ͘ϯϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϳ͘Ϯϲй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϱ͘ϵϯй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϰ͘Ϭϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

/E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

/E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

>/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�
ŽŐ�ƵĚƐƚǇƌ�ŝ͘Ă͘Ŷ͘

�ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶƐƐĞƌǀŝĐĞ͕�
ŬŽŶƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŐ�ĂŶĚĞŶ�
ĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐƐƐĞƌǀŝĐĞ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

�ĞƚĂŝůŚĂŶĚĞů�ƵŶĚƚĂŐĞŶ�
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ůčĚĞƌ�ŽŐ�
ůčĚĞƌǀĂƌĞƌ

:ƵƌŝĚŝƐŬ�ďŝƐƚĂŶĚ͕�
ďŽŐĨƆƌŝŶŐ�ŽŐ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ

ϯ͘ϲϴй
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�ŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐͲ
ƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƵĚƚƌǇŬŬĞƐ�
ƐŽŵ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ͗

Ͳ ŽŵƐčƚŶŝŶŐ͕�ĚĞƌ
ĂĨƐƉĞũůĞƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐͲ
ŵŽĚƚĂŐĞŶĚĞ
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘
Ͳ kapitaludgifter
;�ĂƉ�ǆͿ͕�ĚĞƌ�ǀŝƐĞƌ�ĚĞ
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ�ĂĨ
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐͲ
ŵŽĚƚĂŐĞŶĚĞ
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�Ĩ͘ĞŬƐ͘
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
Ͳ driftsudgifter
;KƉ�ǆͿ͕�ĚĞƌ�ĂĨƐƉĞũůĞƌ
ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐͲ
ŵŽĚƚĂŐĞŶĚĞ
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ
ŽƉĞƌĂƚŝŽŶĞůůĞ
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ǀĂƌ�
Ϭ͘ϲϯй͘��Ğƌ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ�ĂĨ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝƚĂůůĞŶĞ͘

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

:Ă͗

/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ĨŽƐƐŝů�ŐĂƐ /ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ĂƚŽŵŬƌĂĨƚ

y EĞũ

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂƌ�ŚĂĨƚ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŽǀĞƌĞŶƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ�ŚŝƐƚŽƌŝƐŬ͗
� ϮϬϮϯ͗�Ϭ͘ϲϯй

� ϮϬϮϮ͗�ϭ͘ϯϭй
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�
ƚŝů��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐͲ
ƐǇƐƚĞŵĞƚ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶĚĞŚŽůĚƚ�ĞŶ�ŵŝŶĚƌĞ�ĂŶĚĞů�ŬŽŶƚĂŶƚĞƌ�ƚŝů�ďƌƵŐ�ĨŽƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ͘��ĞŶŶĞ�
ĂŶĚĞů�ďŝĚƌŽŐ�ŝŬŬĞ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ƐŽŵ�
ĨƌĞŵŵĞĚĞƐ�ĂĨ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ͘��Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

&Žƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�Ğƌ�ĚĞƚ�ďůĞǀĞƚ�ƐŝŬƌĞƚ͕�Ăƚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ŽǀĞƌŚŽůĚƚ͘��Ğƚ�Ğƌ�
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�ƉŽůŝƚŝŬ�ŚĞƌĨŽƌ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�ƉŽůŝƚŝŬ�ŚĞƌĨŽƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks�Ğƌ�
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
Žŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚ�ŽƉĨǇůĚĞƌ�ĚĞƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

�ĞƚƚĞ�ǀĂƌ�Ğũ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ĚĂ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŚĂǀĚĞ�ŶŽŐĞƚ��^'ͲƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

�ĞƚƚĞ�ǀĂƌ�Ğũ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ĚĂ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŚĂǀĚĞ�ŶŽŐĞƚ��^'ͲƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

�ĞƚƚĞ�ǀĂƌ�Ğũ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ĚĂ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŚĂǀĚĞ�ŶŽŐĞƚ��^'ͲƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

�ĞƚƚĞ�ǀĂƌ�Ğũ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ĚĂ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŚĂǀĚĞ�ŶŽŐĞƚ��^'ͲƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

sĞĚ�ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
ĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ŝ�ĞŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
ĚĞƌ�ďŝĚƌĂŐĞƌ�ƚŝů�Ğƚ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
Ăƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞŶ�ŝŬŬĞ�ŝ�
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
ŐŽĚ�ůĞĚĞůƐĞƐƉƌĂŬƐŝƐ͘

EU�klassificerings�
systemet�Ğƌ�Ğƚ�
ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�
ĚĞƌ�Ğƌ�ĨĂƐƚƐĂƚ�ŝ�
ĨŽƌŽƌĚŶŝŶŐ�;�hͿ�
ϮϬϮϬͬϴϱϮ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�
ŽƉƐƚŝůůĞƌ�ĞŶ�ůŝƐƚĞ�ŽǀĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
ĨŽƌŽƌĚŶŝŶŐ�Ğƌ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ĨĂƐƚƐĂƚ�ĞŶ�ůŝƐƚĞ�ŽǀĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘�
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐͲ
ƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĞůůĞƌ�Ğũ͘

Produktnavn: �ĂŶƐŬĞ��ŬƚŝĞƌ��ŬŬ͘ Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
ϱϰϵϯϬϬ:ϴzW�<ϰD�Ϯϳϭϳϱ

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

�Ğƚ�ĨŽƌĞƚŽŐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͗

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

�Ğƚ�ĨŽƌĞƚŽŐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗�й

�Ğƚ�fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika�ŽŐ�ƐĞůǀ�Žŵ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

y �Ğƚ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�Dͬ^ͲŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�
ŵĞŶ�foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�
ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀĞĚ�ĞĨƚĞƌůĞǀĞůƐĞ�ĂĨ�
ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͘��ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ďůĞǀ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĨƌĞŵŵĞƚ�ǀŝĂ�
ŝŶĚĚƌĂŐĞůƐĞ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĂƐƉĞŬƚĞƌ�ŝ�ĨŽƌƐŬĞůůŝŐĞ�ĚĞůĞ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͕�ǀŝĂ�
ĞĨƚĞƌůĞǀĞůƐĞ�ĂĨ�ĚĞ�ŝ�ƉŽůŝƚŝŬŬĞŶ�ĨŽƌ�ĂŶƐǀĂƌůŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ĂŶĨƆƌƚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ͕�ƐĂŵƚ�ǀŝĂ�ƵĚƆǀĞůƐĞ�ĂĨ�
ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͕�ĚĞƌ�ŬĂŶ�ŽƉĚĞůĞƐ�ŝ�ƚŽ�ĞůĞŵĞŶƚĞƌ͗��ŶǀĞŶĚĞůƐĞ�ĂĨ�ƐƚĞŵŵĞƌĞƚ�ƉĊ�
ŐĞŶĞƌĂůĨŽƌƐĂŵůŝŶŐĞƌ͕�ŽŐ�ĚŝĂůŽŐ�ŵĞĚ�ƐĞůƐŬĂďĞƚƐ�ůĞĚĞůƐĞ͘

�ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ǀĂƌ�ďĂƐĞƌĞƚ�ƉĊ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŬĂƚĞŐŽƌŝĞƌ͗�
� <ŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�ǀĊďĞŶ

ƕ &ǆ�ŬůǇŶŐĞďŽŵďĞƌ͕�ĂŶƚŝƉĞƌƐŽŶĞůŵŝŶĞƌ�ƐĂŵƚ�ŬĞƌŶĞͲ͕�ďŝŽůŽŐŝƐŬĞ�ĞůůĞƌ�ŬĞŵŝƐŬĞ�ǀĊďĞŶ

� sĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ŶŽƌŵĞƌ�ŽŐ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ

ƕ EŽƌŵĞƌ͕�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ�ŽŐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞĚĞ�&EΖƐ�'ůŽďĂů��ŽŵƉĂĐƚ͕�ĚĞƌ

ƌƵŵŵĞĚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ�ŝ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŝů�ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͕�ŬŽƌƌƵƉƚŝŽŶ�ŽŐ�ŵŝůũƆĨŽƌŚŽůĚ
� ^ĂŶŬƚŝŽŶĞƌ�ǀĞĚƚĂŐĞƚ�ĂĨ��h�ĞůůĞƌ�&E

ƕ sčƌĚŝƉĂƉŝƌĞƌ͕�ŚĞƌƵŶĚĞƌ�ƐƚĂƚƐŐčůĚ�ŽŐ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ�ƉĞƌƐŽŶĞƌ͕�ŬƵŶŶĞ�ǀčƌĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƚ�ĂĨ

ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌ
� /ŬŬĞͲŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ

ƕ ^ĞůƐŬĂďĞƌ�ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂͲ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ŵŝůũƆƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐƉůĂŶĞƌ�ĨƐǀĂ͘�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ

ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ĨƌĞŵƚŝĚ�ďůĞǀ�ǀƵƌĚĞƌĞƚ�ĨŽƌ�ƵĂŵďŝƚŝƆƐĞ�ĞůůĞƌ�ƵƌĞĂůŝƐƚŝƐŬĞ

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘��ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ďůĞǀ�
ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�ŽǀĞƌŚŽůĚƚ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘
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Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŐŐƌĞŐĂƚĞĚ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�hE�^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�
�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�'ŽĂůƐ

Ϭ͘ϲϯ ϴϵ͘ϭϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ DĞƚƌŝĐ�dŽŶƐ�dŽƚĂů�
ŚĂǌĂƌĚŽƵƐ�ǁĂƐƚĞ�
ƉƌŽĚƵĐĞĚ

Ϯ͘ϭϴ�ƚŽŶƐ ϰ͘ϴϬй

ϲ͘Ϯϲ ϴϵ͘ϭϱйϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ D^�/��ŶǀŝƌŽŵĞŶƚĂů�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ D^�/�'ŽǀĞƌŶĂŶĐĞ�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϳ͘ϭϳ ϴϵ͘ϭϱй

ϰ͘ϳϴ ϴϵ͘ϭϱйϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ� D^�/�^ŽĐŝĂů�WŝůůĂƌ�
^ĐŽƌĞ

ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϵϲ͘ϴϳ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϴϵ͘ϭϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','�
ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ƐĂůĞƐ

ϯϯϵ͘ϱϰ�ƚ�KϮĞͬΦD�ƐĂůĞƐ ϴϵ͘ϭϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞůǇ�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�
ďŝŽĚŝǀĞƌƐĞ�ĂƌĞĂƐ

Ϭ͘ϬϬй ϴϴ͘ϵϴй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�
ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�hE'��
ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�Žƌ�K����
'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĨŽƌ�
DƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂů�
�ŶƚĞƌƉƌŝƐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй ϵϬ͘ϲϮй

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝŬŬĞ�ƌĞǀŝƐŝŽŶƐŽŵĨĂƚƚĞĚĞ͘��ĞŶ�ƉƌŝŵčƌĞ�ůĞǀĞƌĂŶĚƆƌ�ĂĨ��^'ͲĚĂƚĂ�
Ğƌ�D^�/��^'�ZĞƐĞĂƌĐŚ͘

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ� /ŶĐŝĚĞŶƚƐ�ŽĨ��
���ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ�

Ϭ͘ϬϬ ϴϴ͘ϵϴй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�EƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŝĚĞŶƚŝĨĞĚ
��ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƐĞǀĞƌĞ
��ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ŝƐƐƵĞƐ
��ĂŶĚ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ

Ϭ͘ϬϬ ϵϰ͘Ϭϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�dŽƚĂů�ĞŶĞƌŐǇ�
��ĐŽŵƐƵŵƉƚŝŽŶ
��ĨƌŽŵ�ƌĞŶĞǁĂďůĞ
��ƐŽƵƌĐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй Ϭ͘ϬϬй
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Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŐŐƌĞŐĂƚĞĚ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�hE�^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�
�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�'ŽĂůƐ

Ϭ͘ϲϯ ϴϵ͘ϭϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŐŐƌĞŐĂƚĞĚ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�hE�^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�
�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�'ŽĂůƐ

Ϭ͘ϱϴ ϴϰ͘ϯϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ DĞƚƌŝĐ�dŽŶƐ�dŽƚĂů�
ŚĂǌĂƌĚŽƵƐ�ǁĂƐƚĞ�
ƉƌŽĚƵĐĞĚ

Ϯ͘ϭϴ�ƚŽŶƐ ϰ͘ϴϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ DĞƚƌŝĐ�dŽŶƐ�dŽƚĂů�
ŚĂǌĂƌĚŽƵƐ�ǁĂƐƚĞ�
ƉƌŽĚƵĐĞĚ

ϭ͘ϮϬ�ƚŽŶƐ ϮϬ͘ϴϳй

ϲ͘Ϯϲ ϴϵ͘ϭϱй

ϱ͘ϵϲ ϴϰ͘ϰϬй

ϳ͘ϭϳ ϴϵ͘ϭϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ D^�/��ŶǀŝƌŽŵĞŶƚĂů�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ D^�/��ŶǀŝƌŽŵĞŶƚĂů�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ D^�/�'ŽǀĞƌŶĂŶĐĞ�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ D^�/�'ŽǀĞƌŶĂŶĐĞ�
WŝůůĂƌ�^ĐŽƌĞ

ϲ͘ϵϯ ϴϰ͘ϰϬй

ϰ͘ϳϴ ϴϵ͘ϭϱй

ϱ͘ϭϴ ϴϰ͘ϰϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ� D^�/�^ŽĐŝĂů�WŝůůĂƌ�
^ĐŽƌĞ

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ� D^�/�^ŽĐŝĂů�WŝůůĂƌ�
^ĐŽƌĞ

...og sammenlignet med tidligere perioder?

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ� /ŶĐŝĚĞŶƚƐ�ŽĨ��
���ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ�

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ� /ŶĐŝĚĞŶƚƐ�ŽĨ
���ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ�

�

Ϭ͘ϬϬ ϵϳ͘ϯϰй

Ϭ͘ϬϬ ϱϱ͘ϵϲй

��ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƐĞǀĞƌĞ
��ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ŝƐƐƵĞƐ
��ĂŶĚ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ

Ϭ͘ϬϬ ϵϰ͘Ϭϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ�EƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ
��ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƐĞǀĞƌĞ
��ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ŝƐƐƵĞƐ
��ĂŶĚ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ

Ϭ͘ϬϬ ϴϰ͘ϴϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�EƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ

ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϵϲ͘ϴϳ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϴϵ͘ϭϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','�
ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϵϰ͘ϵϳ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞĚ

ϴϰ͘ϯϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','�
ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ƐĂůĞƐ

ϯϯϵ͘ϱϰ�ƚ�KϮĞͬΦD�ƐĂůĞƐ ϴϵ͘ϭϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','�
ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĞƵƌŽ�ƐĂůĞƐ

ϯϵϵ͘ϳϳ�ƚ�KϮĞͬΦD�ƐĂůĞƐ ϴϰ͘ϯϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞůǇ�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�
ďŝŽĚŝǀĞƌƐĞ�ĂƌĞĂƐ

Ϭ͘ϬϬй ϴϴ͘ϵϴй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞůǇ�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�
ďŝŽĚŝǀĞƌƐĞ�ĂƌĞĂƐ

Ϭ͘ϬϬй ϴϰ͘ϴϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ĂŶĚ�ϯ�','�

��ĐŽŵƐƵŵƉƚŝŽŶ
��ĨƌŽŵ�ƌĞŶĞǁĂďůĞ
��ƐŽƵƌĐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй Ϭ͘ϬϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ�dŽƚĂů�ĞŶĞƌŐǇ�
��ĐŽŵƐƵŵƉƚŝŽŶ
��ĨƌŽŵ�ƌĞŶĞǁĂďůĞ
��ƐŽƵƌĐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй Ϭ͘ϬϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ�dŽƚĂů�ĞŶĞƌŐǇ�
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ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�
ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�hE'��
ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�Žƌ�K����
'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĨŽƌ�
DƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂů�
�ŶƚĞƌƉƌŝƐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй ϵϬ͘ϲϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�
ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�hE'��
ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�Žƌ�K����
'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĨŽƌ�
DƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂů�
�ŶƚĞƌƉƌŝƐĞƐ

Ϭ͘ϬϬй ϴϰ͘ϴϳй

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝŬŬĞ�ƌĞǀŝƐŝŽŶƐŽŵĨĂƚƚĞĚĞ͘��ĞŶ�ƉƌŝŵčƌĞ�ůĞǀĞƌĂŶĚƆƌ�ĂĨ��^'ͲĚĂƚĂ�
Ğƌ�D^�/��^'�ZĞƐĞĂƌĐŚ͘
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De vigtigste negative 
indvirkninger�Ğƌ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚͲ
ŶŝŶŐĞƌŶĞƐ�
ďĞƚǇĚĞůŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
Ğƌ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐͲ
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
ĂĨ�ŬŽƌƌƵƉƚŝŽŶ�ŽŐ�
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
ďĞƐƚŝŬŬĞůƐĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�Ğƌ�ďůĞǀ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ�ĞŶ�ƐĐƌĞĞŶŝŶŐ�ďĂƐĞƌĞƚ�ƉĊ�ƚƌĞĚũĞƉĂƌƚƐĚĂƚĂ͕�ŚǀŽƌ�ĚĞ�ǀŝŐƚŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ǀƵƌĚĞƌĞƚ�ĨŽƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞƐĞůƐŬĂďĞƌ͘�
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀƵƌĚĞƌĞĚĞ�ƐĐŽƉĞ�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϯ�ƵĚůĞĚŶŝŶŐ�ĂĨ�ĚƌŝǀŚƵƐŐĂƐƐĞƌ�ŝ�
ĂďƐŽůƵƚƚĞ�ƚĂů�ƐĊǀĞů�ƐŽŵ�ŝ�ĨŽƌŚŽůĚ�ƚŝů�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞŶƐ�ŽŵƐčƚŶŝŶŐ͕�ĞŬƐƉŽŶĞƌŝŶŐ�ŵŽĚ�ĨŽƐƐŝůĞ�
ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ͕�ŝŶƚĞŶƐŝƚĞƚĞŶ�ĂĨ�ലലĨĂƌůŝŐƚ�ĂĨĨĂůĚ͕�ůƆŶĨŽƌƐŬĞůůĞ�ŵĞůůĞŵ�ŬƆŶŶĞŶĞ�ŽŐ�ĞŬƐƉŽŶĞƌŝŶŐ�ŵŽĚ�
ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�ǀĊďĞŶ͘�DĞƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŬĂŶ�ĨŝŶĚĞƐ�ŝ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞĨŽƌǀĂůƚĞƌĞŶƐ�W�/ͲĞƌŬůčƌŝŶŐ�ƉĊ�
ŚƚƚƉƐ͗ͬͬ
ǁǁǁ͘ďůƐŝŶǀĞƐƚ͘ĚŬͬǁƉͲĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬW�/Ͳ�>^Ͳ/ŶǀĞƐƚ͘ƉĚĨ͘
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>ŝƐƚĞŶ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�
ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞŶ͗

Dato Top 15 investeringer Sektor % 
Aktiver

Land

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ZŝŶŐŬũŽĞďŝŶŐ�
>ĂŶĚďŽďĂŶŬ��ͬ^

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

ϭϬ͘Ϭϴй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ϭϬ͘ϬϬй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

ϵ͘ϴϬй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϵ͘ϱϬй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϴ͘ϴϭй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϲ͘ϰϱй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϱ͘ϮϮй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϱ͘Ϭϵй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϳϯй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϲϱй ^�

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϲϬй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϭϵй ^�

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϯ͘ϴϴй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&�^d��:�E�KD

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�
K'���d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�
DKdKZ�z<>�Z

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�
K'���d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�
DKdKZ�z<>�Z

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

ϯ͘ϳϵй �<

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ Ϯ͘Ϯϲй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

/E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

/E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϵ͘ϵϰй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϵ͘ϴϱй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϵ͘ϴϭй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϵ͘ϳϱй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E'

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϵ͘ϰϱй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϴ͘ϵϯй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϴ͘ϲϳй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϲ͘ϵϵй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϲ͘Ϯϲй ^�

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϱ͘ϳϯй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϵϴй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

�^s��ͬ^

dƌǇŐ��ͬ^

EĞƚĐŽŵƉĂŶǇ�'ƌŽƵƉ�
�ͬ^

�ĂƌůƐďĞƌŐ��^

dŽƉĚĂŶŵĂƌŬ��^

EŽǀŽ�EŽƌĚŝƐŬ��ͬ^

:ĞƵĚĂŶ��ͬ^

EŽǀŽ�EŽƌĚŝƐŬ��ͬ^

�ŽŽǌƚ���

�ŽůŽƉůĂƐƚ��ͬ^

�ŽŽǌƚ���

^ǇĚďĂŶŬ��^

hŝĞ�WůĐ

^ŝŵ�ŽƌƉ��ͬ^

^ŝŵ�ŽƌƉ��ͬ^

�ĂƌůƐďĞƌŐ��^

EŽǀŽ�EŽƌĚŝƐŬ��ͬ^

�^s��ͬ^

ZŽǇĂů�hŶŝďƌĞǁ��ͬ^

EĞƚĐŽŵƉĂŶǇ�'ƌŽƵƉ�
�ͬ^

hŝĞ�WůĐ

�ŽůŽƉůĂƐƚ��ͬ^

�ŽŽǌƚ���

:ĞƵĚĂŶ��ͬ^

dƌǇŐ��ͬ^

ZŝŶŐŬũŽĞďŝŶŐ�
>ĂŶĚďŽďĂŶŬ��ͬ^

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�
K'���d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�
DKdKZ�z<>�Z

��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�
K'�,:�>W�d:�E�^d�Z

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

ϰ͘ϵϮй �<

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍
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>ŝƐƚĞŶ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�
ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞŶ͗

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŽŽǌƚ��� ϯ͘ϱϭй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ :ŽďŝŶĚĞǆ��ͬ^ ϭ͘Ϯϵй �<

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ dŽƉĚĂŶŵĂƌŬ��^

,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�
K'���d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�
DKdKZ�z<>�Z

��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�
K'�,:�>W�d:�E�^d�Z

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

Ϭ͘ϰϴй �<
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Aktivallokering�
ďĞƐŬƌŝǀĞƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�
ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ�ĂŬƚŝǀĞƌ͘

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
ĚŝƌĞŬƚĞ�ŵƵůŝŐƚ�ĨŽƌ�
ĂŶĚƌĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�Ăƚ�
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
�Ğƌ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĨŽƌ�
ŚǀŝůŬĞ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�
ĨŝŶĚĞƐ�ŬƵůƐƚŽĨĨĂƚƚŝŐĞ�
ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƌ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�
ďů͘Ă͘�ŚĂƌ�
ĚƌŝǀŚƵƐŐĂƐĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�
ŶŝǀĞĂƵĞƌ͕�ĚĞƌ�ƐǀĂƌĞƌ�ƚŝů�
ĚĞ�ďĞĚƐƚĞ�ƌĞƐƵůƚĂƚĞƌ͘

ηϭ�KǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�Dͬ^ͲŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�

;ϵϵ͘ϴϬйͿ

/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ

ηϮ��ŶĚƌĞ�;Ϭ͘ϮϬйͿ

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�ƌĞƐƚĞƌĞŶĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƐŽŵ�ŚǀĞƌŬĞŶ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

<ĂƚĞŐŽƌŝ�#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika�ŽŵĨĂƚƚĞƌ͗
Ͳ hŶĚĞƌŬĂƚĞŐŽƌŝ�#1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
Ͳ hŶĚĞƌŬĂƚĞŐŽƌŝ�#1B Andre M/S�karakteristika�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

�ĂƚŽ sčŐƚ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϭϵ͘ϰϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϭϲ͘Ϯϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϭϬ͘ϴϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ

^ĞŬƚŽƌ

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E'

�ĞůƐĞŬƚŽƌ

WĞŶŐĞŝŶƐƚŝƚƵƚͲ�ŽŐ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�ŽŐ�
ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

&ŽƌƐŝŬƌŝŶŐ͕�ŐĞŶĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ŽŐ�ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ůŽǀƉůŝŐƚŝŐ�
ƐŽĐŝĂůĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĚƌŝŬŬĞǀĂƌĞƌ

,ũčůƉĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ

ϭϬ͘ϬϬй

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ϵϵ͘ϴϬй

Hvad var aktivallokeringen?
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ŝ�ĂŬƚŝĞƌ�ŝ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ƐŽŵ�ŚĂǀĚĞ�ĨĊĞƚ�ĂĚŐĂŶŐ�ƚŝů�ĞůůĞƌ�ǀĂƌ�ŚĂŶĚůĞƚ�
ƉĊ�EĂƐĚĂƋ��ŽƉĞŶŚĂŐĞŶ��ͬ^͕�ĞůůĞƌ�ƐŽŵ�ǀĂƌ�ŚĂŶĚůĞƚ�ƉĊ�Ğƚ�ĂŶĚĞƚ�ƌĞŐƵůĞƌĞƚ�ŵĂƌŬĞĚ�ŝ�
�ĂŶŵĂƌŬ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ�ŵĊƚƚĞ�ŝŬŬĞ�ĂŶĚƌĂŐĞ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϱй�ĂĨ�
ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŬƚŝǀĞƌ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŶĞĚĞŶƐƚĊĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀĂůůŽŬĞƌŝŶŐ͗�

�Ŭƚŝǀ�ĨŽƌĚĞůŝŶŐ WƌŽĐĞŶƚƐĂƚƐ

ϵϵ͘ϴϬйηϭ�KǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�Dͬ^ͲŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

ηϮ��ŶĚƌĞ Ϭ͘ϮϬй
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ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϵ͘ϵϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϵ͘ϱϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϴ͘ϴϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϱ͘Ϭϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϵϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ϰ͘ϲϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϭϵ͘ϯϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϭϯ͘ϱϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϵ͘ϵϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϵ͘ϴϭй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϵ͘ϳϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϵ͘ϳϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϴ͘ϵϯй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϲ͘ϵϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ϱ͘ϳϯй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ

/E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE

,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

&�^d��:�E�KD

/E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

/E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E'

/E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,��

&�^d��:�E�KD

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

�ŽŵƉƵƚĞƌƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌŝŶŐ
͕�ŬŽŶƐƵůĞŶƚďŝƐƚĂŶĚ�
ǀĞĚƌƆƌĞŶĚĞ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐƚĞŬŶŽůŽŐŝ�ŽŐ�
ůŝŐŶĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ

�ĞƚĂŝůŚĂŶĚĞů�ƵŶĚƚĂŐĞŶ�
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ

&ĂƐƚ�ĞũĞŶĚŽŵ

hĚŐŝǀĞƌǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

�ŶĚĞŶ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĚƌŝŬŬĞǀĂƌĞƌ

WĞŶŐĞŝŶƐƚŝƚƵƚͲ�ŽŐ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�ŽŐ�
ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

hĚŐŝǀĞƌǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

&ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

�ĞƚĂŝůŚĂŶĚĞů�ƵŶĚƚĂŐĞŶ�
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ

,ũčůƉĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ

�ŽŵƉƵƚĞƌƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌŝŶŐ
͕�ŬŽŶƐƵůĞŶƚďŝƐƚĂŶĚ�
ǀĞĚƌƆƌĞŶĚĞ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐƚĞŬŶŽůŽŐŝ�ŽŐ�
ůŝŐŶĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ

�ŶĚĞŶ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

&ĂƐƚ�ĞũĞŶĚŽŵ

&ŽƌƐŝŬƌŝŶŐ͕�ŐĞŶĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ŽŐ�ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ůŽǀƉůŝŐƚŝŐ�
ƐŽĐŝĂůĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϱ͘ϰϳй
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�ŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐͲ
ƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƵĚƚƌǇŬŬĞƐ�
ƐŽŵ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ͗

Ͳ ŽŵƐčƚŶŝŶŐ͕�ĚĞƌ
ĂĨƐƉĞũůĞƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐͲ
ŵŽĚƚĂŐĞŶĚĞ
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘
Ͳ kapitaludgifter
;�ĂƉ�ǆͿ͕�ĚĞƌ�ǀŝƐĞƌ�ĚĞ
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ�ĂĨ
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐͲ
ŵŽĚƚĂŐĞŶĚĞ
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�Ĩ͘ĞŬƐ͘
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
Ͳ driftsudgifter
;KƉ�ǆͿ͕�ĚĞƌ�ĂĨƐƉĞũůĞƌ
ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐͲ
ŵŽĚƚĂŐĞŶĚĞ
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ
ŽƉĞƌĂƚŝŽŶĞůůĞ
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ǀĂƌ�
Ϭ͘ϯϯй͘��Ğƌ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ�ĂĨ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝƚĂůůĞŶĞ͘

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

:Ă͗

/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ĨŽƐƐŝů�ŐĂƐ /ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ĂƚŽŵŬƌĂĨƚ

y EĞũ

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂƌ�ŚĂĨƚ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŽǀĞƌĞŶƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ�ŚŝƐƚŽƌŝƐŬ͗
� ϮϬϮϯ͗�Ϭ͘ϯϯй

� ϮϬϮϮ͗�Ϭ͘ϬϬй
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�
ƚŝů��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐͲ
ƐǇƐƚĞŵĞƚ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶĚĞŚŽůĚƚ�ĞŶ�ŵŝŶĚƌĞ�ĂŶĚĞů�ŬŽŶƚĂŶƚĞƌ�ƚŝů�ďƌƵŐ�ĨŽƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ͘��ĞŶŶĞ�
ĂŶĚĞů�ďŝĚƌŽŐ�ŝŬŬĞ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ƐŽŵ�
ĨƌĞŵŵĞĚĞƐ�ĂĨ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ͘��Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

&Žƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�Ğƌ�ĚĞƚ�ďůĞǀĞƚ�ƐŝŬƌĞƚ͕�Ăƚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ŽǀĞƌŚŽůĚƚ͘��Ğƚ�Ğƌ�
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�ƉŽůŝƚŝŬ�ŚĞƌĨŽƌ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�ƉŽůŝƚŝŬ�ŚĞƌĨŽƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks�Ğƌ�
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
Žŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚ�ŽƉĨǇůĚĞƌ�ĚĞƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

�ĞƚƚĞ�ǀĂƌ�Ğũ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ĚĂ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŚĂǀĚĞ�ŶŽŐĞƚ��^'ͲƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

�ĞƚƚĞ�ǀĂƌ�Ğũ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ĚĂ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŚĂǀĚĞ�ŶŽŐĞƚ��^'ͲƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

�ĞƚƚĞ�ǀĂƌ�Ğũ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ĚĂ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŚĂǀĚĞ�ŶŽŐĞƚ��^'ͲƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

�ĞƚƚĞ�ǀĂƌ�Ğũ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ĚĂ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŚĂǀĚĞ�ŶŽŐĞƚ��^'ͲƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘
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