
PROTOKOLL  FRA ORDIN&R  GENERALFORSAMLING  I

PGS 454

Onsdag  22.  april  2020  ble  det  avholdt  ordina_r

generalforsamling  i PGS ASA"s ("PGS"  eller "Selskapet")

kontorer  i Oslo.

Fra styret  mgitte  fslgende  styremedlemmer:

Styreleder  Walter  Qvam,  Anne  Grethe  Dalane  og Trond

Brandsrud.

Fra administrasjonen  mBtte:

Adm.  dir. Rune Olav  Pedersen,  finansdirektar  Gottfred

Langseth,  og juridisk  direktsr  Lars Ragnar  van der  Bijl Mysen.

Generalforsamlingen  ble ledet  av styreleder  Walter  Qvam,

som opptok  fortegnelse  over  mBtende  aksjona=rer.  155  535

034  aksjer  var  representert,  tilsvarende  ca. 40,17  % av totalt

antall  utest5ende  aksjer  og stemmer.  Fortegnelsen,

inkludert  oversikt  over  stemmegivning,  er vedlagt

protokollen.

Fra EY, selskapets  eksterne  revisor,  var  Petter  Frode Larsen

tilstede.

SAK I  GODKJENNELSE  AV INNKALLING  OG AGENDA

Det  fremkom  ingen  bemerkninger  til  innkallingen  eller

agenda.  Generalforsamlingen  fattet  fBlgende  vedtak:

Generalforsamlingen godkjenner innkallingen og agendaen.

MINUTES  FROM ANNUAL  GENERAL  MEETING  IN

PGS 454

On Wednesday  22 April  2020  the  Annual  General  Meeting

was held at PGS ASA's  ("PGS" or the  "Company")  offices  in

Oslo.

From the  Board  of Directors  (the  "Board"),  the  following

directors  were  present:

Chairperson  of  the  Board  Walter  Qvam,  Anne  Grethe  Dalane

and Trond  Brandsrud.

From the  Management,  the  following  persons  were  present:

President  & CEO Rune Olav  Pedersen,  EVP & CFO Gottfred

Langseth  and General  Counsel  Lars Ragnar  van der  Bij

Mysen.

The Chairperson  of  the Board,  Walter  Qvam,  who  prepared  a

list  of  attending  shareholders,  chaired  the  Annual  General

Meeting.  155,535,034  shares  were  represented,  equivalent

to approximately  40.17  % of the  total  number  of outstanding

shares  and votes.  The list of  attending  shareholders,

including  the  voting  for  each of the  items  on the  agenda,  is

attached  to these  minutes.

From EY, the  company"s  external  auditor,  Petter  Frode

Larsen,  was present.

ITEM I  APPROVAL  OF THE CALLING NOTICE AND  AGENDA

There  were  no comments  on the  notice  of  the meeting  or

the  agenda.  The general  meeting  made  the  following

resolution:

The General  Meeting  approves  the  calling  notice  and

agenda.



SAK  2 VALG  AV  PERSON  TIL  A MEDUNDERTEGNE

PROTOKOLLEN

Generalforsamlingen  fattet  fBlgende  vedtak:

Lars Ragnar  van der  Bijl  Mysen  velges  til ft medundertegne

protokollen.

SAK  3 GODKJENNELSE  AV  ARSBERETNING  OG

ARSREGNSKAP  FOR PGS 454  0G  KONSERNET  FOR

2019

Arsberetning  og 5rsregnskap  for  2019  ble gjennomg5tt  av

president  og adm.  dir.  Rune  Olav  Pedersen.

Generalforsamlingen  fattet  fBlgende  vedtak:

Generalforsamlingen  godkjenner  6rsberetning  og
5rsregnskap  for  2019 for  PGS ASA og konsernet.

SAK  4 GODKJENNELSE  AV  REVISJONSHONORAR  FOR

2019

Revisjonshonoraret  for  2019  er p5 kr. 4,7 millioner.

Generalforsamlingen  fattet  fBlgende  vedtak:

Generalforsamlingen  godkjenner  revisjonshonoraret  for
2019.

ITEM  2 ELECTION  OF PERSON  TO COUNTERSIGN  THE

MINUTES

The  general  meeting  made  the  following  resolution:

Lars  Ragnar  van  der  Bijl  Mysen  is appointed  to countersign

the  Minutes.

1TEM3  APPROVALOFTHEDIRECTORS'REPORTAND

FINANCIAL  STATEMENTS  OF PGS 454  AND  THE

GROUP  FOR 2019

The Board  of  Directors'  Report  and  the  Financial  Statements

for  2019  were  presented  by President  & CEO Rune  Olav

Pedersen.

The  general  meeting  made  the  following  resolution:

The General Meeting  approves the Board of  Directors'
Report and the Financial  Statements  of  PGS ASA and the
group  for  2019.

1TEM4  APPROVALOFTHEAUDITOR'SFEEFOR2019

The  Auditor's  fees  for  2019  amount  to NOK  4.7  million.

The  general  meeting  made  the  following  resolution:

The General Meeting  approves the AuditoYs  fees for  2019.



SAK 5 VALG AV STYREMEDLEMMER

Valgkomiteens  arbeid  og anbefalingertil  valg  av

styremedlemmer  ble redegjort  for.

Sak 5,1 Walter  Qvam  (styreleder)

Generalforsamlingen fattet  fBlgende  vedtak:

Walter  Qvam blir gjenvalgt  som styreleder  for  en ny
tjenesteperiode  fra og med denne dato og til og med det
tidligste tidspunktet  av ett 6r fra denne dato eller frem til
neste ordina_re generalforsamlingi202l.

Sak 5.2  Anne  Grethe  Dalane

Generalforsamlingen fattet  fBlgende  vedtak:

Anne Grethe Dalane blir gjenvalgt som styremedlem for  en
ny tjenesteperiode fra og med denne dato og til og med det
tidligste tidspunktet av ett 6r fra denne dato eller frem til
neste ordina_re generalforsamlingi202l.

Sak 5.3  Richard  Herbert

Generalforsamlingen fattet  fBlgende  vedtak:

Richard Herbert blir gjenvalgt som styremedlem for en ny
tjenesteperiode fra og med denne dato og til og med det
tidligste tidspunktet  av ett 6r fra denne dato eller frem til
neste ordina_re generalforsamlingi202l.

Sak 5.4  Marianne  Kah

Generalforsamlingen  fattet  fBlgende  vedtak:

Marianne Kah blir gjenvalgt som styremedlem for en ny
tjenesteperiode fra og med denne dato og til og med det
tidligste tidspunktet av ett fir fra denne dato eller frem til
neste ordinaere generalforsamlingi202l.

ITEM 5 ELECTION OF BOARD  OF DIRECTORS

The Nomination  Committee's  work  was reviewed,  including

the committee's  recommendations  on members  for  election
to the  Board.

Item  5.1 Walter  Qvam  (Chairperson)

The general  meeting  made  the  following  resolution:

Walter Qvam  shall  be re-elected  as Chairperson  to the Board

: of Directors for  a new  service  period  commencing  on the

date hereof  and ending on the earlier of  one year  or  the  2021
annual  general  meeting.

Item  5.2 Anne  Grethe  Dalane

The general  meeting  made  the  following  resolution:

Anne Grethe Dalane shall be re-elected to the Board  of

Directors for  a new  service  period  commencing  on the date

hereof and ending on the earlier of one year  or the  2021
annual  general  meeting.

Item  5.3 Richard  Herbert

The general  meeting  made  the  following  resolution:

Richard Herbert shall be re-elected to the Board  of Directors

for a new service period commencing on the date hereof  and

ending on the earlier of one year  or  the  2021  annual  general
meeting.

Item  5.4 Marianne  Kah

The general  meeting  made  the  following  resolution:

Marianne Kah shall be re-elected to the Board of Directors

for a new service period commencing on the date hereof  and

ending on the earlier  of one year  or  the  2021  annual  general
meeting.



Sak  5.5  Trond  Brandsrud

Generalforsamlingen  fattet  fBlgende  vedtak:

Trond  Brandsrud  blir gjenvalgt  som styremedlem for en ny
tjenesteperiode fra og med denne dato og til og med det
tidligste tidspunktet  av ett fir fra denne dato eller frem til
neste ordinaere generalforsamlingi202l.

SAK6  VALGKOMITe-VALGAVMEDLEMMER

Valgkomiteens  arbeid  og anbefalinger  til  valg  av medlemmer

til  Valgkomiteen  ble redegjort  for.

Sak  6.1  Harald  Noniik  (leder)

Generalforsamlingen  fattet  fBlgende  vedtak:

Harald  Norvik  blir  gjenvalgt  som leder av Valgkomiteen for
en ny tjenesteperiode fra  og med denne dato og til og med
den ordina=re  generalforsamlingeni202l.

Sak  6.2  Terje  Valebjg}rg

Generalforsamlingen  fattet  fBlgende  vedtak:

Terje  Valebjg)rg  blir  gjenvalgt  som  medlem  av Valgkomiteen

for  en ny tjenesteperiode fra  og med denne dato og til og
med den ordina=re  generalforsamlingeni202l.

Sak  6.3  Alexandra  Herger

Generalforsamlingen  fattet  fBlgende  vedtak:

Alexandra  Herger  blir  gjenvalgt  som  medlem  av

Valgkomiteen for  en ny tjenesteperiode fra  og med denne
dato  og til og med den ordina_re generalforsamlingeni202l.

Item  5.5 Trond  Brandsrud

The  general  meeting  made  the  following  resolution:

Trond Brandsrud shall be re-elected to the Board of Directors
for  a service period commencing on the date hereof  and
ending on the earlier of one year or the 2021 annual general
(yheeting.

ITEM  6 NOMINATION  COMMITTEE  -  ELECTION  OF

MEMBERS

The  Nomination  Committee's  work  was  reviewed,  including

the  committee's  recommendations  on members  for  election

to  the  Nomination  Committee.

Item  6.1 Harald  Noniik  (Chairperson)

The  general  meeting  made  the  following  resolution:

Harald Norvik shall be re-elected as Chairperson of the
Nomination Committee for  a new service period commencing
on the date hereof and ending with the 2021 annual general
(peeting.

Item  6.2 Terje  ValebjBrg

The  general  meeting  made  the  following  resolution:

rerye valebygirg shall be re-elected as a member of  the
Nomination Committee for  a new service period commencing
on the date hereof and ending with the 2021 annual general
meeting.

Item  6,3 Alexandra  Herger

The  general  meeting  made  the  following  resolution:

Alexandra Herger shall be re-elected as a member of the
Nomination Committee for  a new service period commencing
on the date hereof and ending with the 2021 annual general
(peeting.



Sak 6.4  ale  Jakob  Hundstad

Generalforsamlingen  fattet  fBlgende  vedtak:

ale  Jakob  Hundstad  blir  gjenvalgt  som medlem  av

Valgkomiteen for  en ny tjenesteperiode fra  og med denne
dato og til og med den ordinaere generalforsamlingeni202l.

SAK 7 GODKJENNELSE  AV HONORARER  FOR

STYREMEDLEMMER  OG MEDLEMMER  AV

V ALGKOMITEEN

Valgkomiteens  arbeid  og foresl5tte  prinsipper  for

styrehonorar  og honorarer  for  valgkomitemedlemmer  ble

redegjort  for.

Sak 7.1  Forslag  om  A godkjenne  honorarer  for

styremedlemmene  og medlemmene  av

Valgkomit6en  for  perioden  fra  24. april  2019  til

generalforsamlingen  2020

Generalforsamlingen  fattet  fBlgende  vedtak:

Generalforsamlingen godkjenner honoraret  til hvert av
styremedlemmene  og til  hvert  av medlemmenei

Valgkomiteen for  perioden fra og med 24. april 2019 til den
ordinaere generalforsamlingeni2020.

Sak 7.2  Forslag  om 5 godkjenne  prinsippene  for

fastsettelse  av styremedlemmers  honorar  for

perioden  22. april  2020  til  generalforsamlingen

2021

Generalforsamlingen  fattet  fBlgende  vedtak:

Generalforsamlingen godkjenner prinsippene for  fastsettelse
av styremedlemmers honorar  for  perioden fra og med 22.
april  2020 frem til generalforsamlingen  2021.

Item  6.4 ale  jakob  Hundstad

The general  meeting  made  the  following  resolution:

ale Jakob Hundstad shall be re-elected as a member of the
Nomination Committee for  a new  service  period  commencing

on the date hereof  and  ending  with  the  2021  annual  general
meeting.

1TEM7  APPROVALOFTHEBOARDMEMBERS'AND

NOMINATION  COMMITTEE  MEMBERS'  FEES

The Nomination  Committee's  work  was reviewed,  including

the  committee's  proposed  principles  for  fees  to Board

members  and members  of  the  Nomination  Committee.

Item  7.1 Motion  to  approve  Board  members'  and

Nomination  Committee  members'  fees  for  the

period  24 April  2019  to  the  annual  general

meeting  2020

The general  meeting  made  the  following  resolution:

The General Meeting approves the fee to each member of
the Board of Directors and each member of the Nomination

Committee for  the period  from and including  24 April  2019  to
the annual  general  meeting  2020.

Item  7.2 Motion  to  approve  the  principles  for  the  Board

members'  fees  for  the  period  22 April  2020  to  the

annual  general  meeting  2021

The general  meeting  made  the  following  resolution:

The General Meeting approves the principles for  the Board

members'  fees for  the period from  and  including  22 April

2020  to the annual  general  meeting  2021.



Sak  7.3  Forslag  om  5 godkjenne  prinsippene  for
fastsettelse  av medlemmene  av Valgkomit6en

sine  honorarer  for  perioden  22. april 2020 til
generalforsamlingen  2021

Generalforsamlingen  fattet  fBlgende vedtak:

Generalforsamlingen  godkjenner  prinsippene  for  fastsettelse
av medlemmene  av Valgkomit6en  sine honorarer  for

perioden  fra  og med 22. april  2020 til generalforsamlingen
2021.

SAK8  FULLMAKTTILAKJIPEEGNEAKSJER

M<Zteleder  informerte  om forslaget  om 5 gi styret  fullmakt  til
5 kjBpe  egne aksjer.

Generalforsamlingen  fattet  fllgende  vedtak:

(i) Styret  gis fullmakt  tij5  kjg5pe aksjeriSelskapet  p6
vegne  av  Selskapet.

(ii) Aksjene mfi kjepes til alminnejige
markedsbetingelseriet  regulert  marked  hvor
aksjene  omsettes.

(iii) Aksjene  skal  avhendes  enten  som  en del  av

oppfyllelsen  av insentivprogrammer  for  ansatte,
som en del av vederlaget  ved oppkjgip som foretas

av Selskapet, som en del av vederlagetifusjoner,

fisjoner  eller oppkjep  som involverer  Selskapet, ved
at deler av eller alle aksjene slettes, for  ei innhente

midler  til  spesifikke  investeringer,  iden  hensikt  fi
nedbetale  Iftn  (inklusive  konvertible  16n) eller  styrke

Selskapets kapitalgrunnlag.  Styret  sk  fritt  til 6

velge hensiktsmessige  avhendingsmetoder  for

disse formfil.

Item  7.3 Motion  to  approve  the  principles  for  the

Nomination  Committee  member  fees  for  the

period  22 April  2020  to  the  annual  general

meeting  2021

The  general  meeting  made  the  following  resolution:

The General Meeting  approves the principles  for  the

Nomination  Committee  members'  fees for  the period  from
(lnd  including  22 April  2020  to the  annual  general  meeting

2021.

ITEM  8 AUTHORIZATION  TO ACQUIRE  TREASURY  SHARES

The  Chairperson  informed  of  the  proposal  to  authorize  the

Company's  Board  to  acquire  treasury  shares.

The  general  meeting  made  the  following  resolution:

(i) The Board of Directors is authorized  to acquire shares

in the Company on behalf  of  the Company.

(ii)  The shares  are  to be acquired  at  market  terms  in o

regulated  market  where  the  shares  are traded.

(iii) The shares may be disposed of  either  to meet
obligations  under  employee  incentive  schemes,  as

part  of  consideration  payable  for  acquisitions  made by

the Company, as part  of  consideration  for  any
mergers,  demergers  or  acquisitions  involving  the

Company, by way of  cancellation  of  the shares in part

or full, to raise funds  for  specific  investments,  for  the
purpose of  paying down loans (including  convertible
loans),  or  in order  to strengthen  the  Company's

capital  base. The Board is free  to choose the method

of  disposal considered  expedient  for  such purposes.



(iv)  Den maksimale  p61ydende  verdi  av aksjene  som

totalt  kan ervervesihenhold  til  denne  fullmakt  er
NOK  116162  098. Erverv  av egne  aksjer  ma  ikke

under  noen  omstendighet  finne  stediet  slikt

omfang  at antallet  egne  aksjer  utgjgir  totalt  mer
enn 10%  av aksjekapitalen.  Minste  belgip  som  kan

betales  for  hver  aksje  som  kjgipesihenhold  til

denne  fullmakt  er NOK  3, og det  maksimale  belgip
er NOK  150.

(v) Denne  fullmakten  er gyldig  fra  registreringi
Foretaksregisteret  og skal  vaere gyldig  til  30. juni

2021.

(vi) Fullmakten  til  ft erverve  egne  aksjer,  innvilget  den

24. april  2019,  tilbakekalles  fra  det  tidspunkt

fullmaktenidette  punkt  8 trerikraft.

SAK 9 ERKLA:RING  FRA STYRET OM PRINSIPPER  FOR

FASTSETTELSE AV LINN  OG ANNEN

GODTGJIRELSE  TIL LEDENDE ANSATTE

Mg)teleder  redegjorde  for  erkla_ringen  fra styret  om

prinsipper  for  fastsettelse  av Iginn og annen  godtgjBrelse  til

ledende  ansatte  i Selskapet,  b5de  de veildende  og bindende

prinsipper.

Sak 9.1  Forslag  om 5 godkjenne  de veiledende

prinsipper  i Styrets  erklaering

Generalforsamlingen  fattet  fBlgende  vedtak:

Generalforsamlingen  godkjenner  de veiledende  prinsipperi
Styrets  erkla=ringisamsvar  med  allmennaksjeloven  § 6-16a.

Sak 9.2  Forslag  om  A godkjenne  de bindende

prinsipper  i Styrets  erklaering

Generalforsamlingen  fattet  fBlgende  vedtak:

Generalforsamlingen  godkjenner  de bindende  prinsipperi
Styrets  erkla=ringisamsvarmed  allmennaksjeloven  § 6-16a.

(iv) The maximum face value of the shares  which  the

Company  may  acquire  pursuant  to this  authorization

is in total  NOK 116,162,098.  Under  no circumstances

can the Company  acquire  shares  leading  to an

aggregate number of treasury shares  exceeding  10%

of the total  number of  shares. The minimum  amount

which may be paid for  each share  acquired  pursuant

to this power of attorney  is NOK  3, and  the  maximum
amount  is NOK 150.

(v) This authorization  is valid from registration  in the

Norwegian Register of  Business  Enterprises  and
expires  on 30 June 2021.

(vi) The authorimtion  to acquire  treasury  shares  granted

on 24 April 2019 is revoked with effect from the time
the above  authorization  in this  item  8 becomes

effective.

1TEM9  STATEMENTFROMTHEBOARDREMUNERATION

PRINCIPLES FOR SENIOR EXECUTIVES

The Chairperson  gave a presentation  of  the  statement  from

the  Board regarding  remuneration  principles  for  senior

executives,  both  the  advisory  and the  binding  principles.

ltem9.l  Motiontoapprovetheguidingprinciplesofthe

Board  statement

The general  meeting  made  the  following  resolution:

The General Meeting approves the guiding principles of the
Board statement  pursuant to section 6-16a  of the Public
Companies  Act.

Item  9.2 Motion  to approve  the  binding  principles  of  the

Board  statement

The general  meeting  made  the  following  resolution:

The General Meeting approves the binding principles of  the
Board statement  pursuant to section 6-16a  of  the Public
Companies  Act.



SAK  10  GODKJENNELSE  AV  LANGSIKTIG

INSENTIVPROGRAM  FOR ANSATTE

I%teleder  redegjorde  for  hovedpunktene  i det langsiktige
insentivprogrammet  for  ansatte.

Generalforsamlingen  fattet  f(Zlgende  vedtak:

Generalforsamlingen godkjenner det langsiktige
Insentivprogrammet  for  2020.

SAKII  FORSLAGOMAGISTYRETFULLMAKTTILA

FORHIYE  SELSKAPETS  AKSJEKAPIT  AL

MBteleder  informerte  am  forslaget  am A gi styret fullmakt  til
3 forhBye  selskapets  aksjekapital.

Generalforsamlingen  fattet  fBlgende  vedtak:

Generalforsamlingen vedtar herved fg)Igende styrefullmakt:

(i) Styret gis fullmakt  til (5 forh(ziye aksjekapitaleni
Selskapet  med  totalt  NOK  116162  098  gjennom  en eller

flere  forhgiyelser av aksjekapitalen. Imidlertid  er
fullmakten  begrenset slik at antall  aksjer som kan
utstedes ved denne fullmakten  og fullmakten  til (5
utstede  konvertible  obligasjoner,  som  angittisak  12i

protokollen  fra  ordinaer generalforsamling  avholdt  22.
april  2020,  samlet  ikke  kan  overstige  10%  av Selskapets

aksjekapital  p6 tidspunktet  for  beslutningen om 6
utstede  nye aksjer. Styret har videre fullmakt  til {7

fastsette  prisen og vilMrene  for  slike tilbud og
tegninger,  inkludert,  men  ikke  begrenset  til,  hvorvidt

dette  skal  skjeidet  norske og/eller  internasjonale
marked,  hvorvidt  rettet  mot  bestemte  investorer  eller

gj@res offentlig, og hvorvidt  fulltegnet  eller ikke.

(ii) Fullmakten omfatter  retten til fi forheye  Selskapets
aksjekapital  ved  6 tillate  tingsinnskudd,  og retten  til  5

pMra  Selskapet sa_rlige forpliktelser.

ITEM  10 APPROV  AL OF LONG  TERM  INCENTIVE  PLAN  FOR

EMPLOYEES

The  Chairperson  informed  on the  main  aspects  of  the  Long

Term  Incentive  Plan  for  employees.

The  general  meeting  made  the  following  resolution:

The General  Meeting  approves  the  2020  Long  Term  Incentive

Plan.

ITEM  11 MOTION  TO AUTHORIZE  THE COMPANY'S  BOARD

OF DIRECTORS  TO INCREASE  THE SHARE  CAPIT  AL

The  Chairperson  informed  of  the  proposal  to  authorize  the

Company's  Board  to  increase  the  share  capital.

The  general  meeting  made  the  following  resolution:

The General Meeting hereby approves the following
authorization:

(i) The Board of Directors is authorized to increase the
Company's share capital by a total  amount of NOK

116,162,098  through  one  or  more  subscriptions.  The

authorization  is, however,  restricted  so that  the  number

of shares to be issued under this authorization  and the
authorization  to issue  convertible  bonds  set  out  in item

12 of the minutes from the Annual General Meeting
held  22  April  2020  in the  aggregate  cannot  exceed  10%

of the Company's share capital at the time of  the
resolution to issue shares. The Board of Directors is
further  authorized to determine the price and terms of
such offerings and subscriptions, including but not
limited  to, whether in the Norwegian and/or  the
international  markets,  whether  private  or  public  and

whether  or  not  underwritten.

(ii)  The authorization  indudes  the  right  to increase  the

Company's share capital in return for  non-cash
contributions  and  the  right  to assume  special

obligations on behalf  of the Company.



(iii) Fullmakten skal anvendes i forbindelse  med mulige
oppkjgip av selskaper eller virksomhet innenfor olje- og
energisektoren,  inkludert  oljeservicesektoren, oppgjBr

for  forpliktelser  (inkludert  konvertible Iftn), finansiering
av vesentlige  investeringer,  tilbakekj(3p  eller

nedbetaling av gjeld eller til 6 innhente midler  for  (5
styrke  Selskapets  kapitalbase.

(iv) Styret har videre fullmakt  til a sette til side aksjeeiernes
fortrinnsrett  etter  allmennaksjeloven § 10-4.
Bakgrunnen for  slik beslutning ma begrunnes konkret
av styret,  og ma va_re basert  pet hva  som  eriSelskapets

beste interesse grunnet strategiske fordeler  eller behov
for  kapitalinnskudd.

(v) Fullmakten omfatter  vedtak om 6 fusjonere, jfr.
allmennaksjeloven  § 13-5.

(vi) Fullmakten skal gjelde fra og med den dag den blir
registrertiForetaksregisteret,  og skal  va=re gyldig  til  30.

juni  2021.

(vii) Fullmakten  til  Lx utstede  nye aksjer  som  ble innvilget  pet

generalforsamlingen  24. april 2019 tilbakekalles med
virkning fra det tidspunkt  fuffmakten  gittidette  punkt
1l  trerikraft.

SAK12  FORSLAGOMAGISTYRETFULLMAKTTILA
UTSTEDE KONVERTIBLE  LAN

MBteleder  informerte  om forslaget  til 5 gi styret fullmakt  til
Cl utstede  konvertible  15n.

Generalforsamlingen  fattet  fBlgende  vedtak:

Generalforsamlingen vedtar herved fg51gende styrefullmakt:

(iii) The authorization  shall  be utilised  in connection  with

potential  acquisitions of  companies  or  businesses  within

the oil  and  energy  sector,  including  the oil  service

sector,  settlement  of  obligations  (including  convertible

loans),  funding  of material  investments,  debt

repurchases or to raise funds  in order  to strengthen  the
Company's  capital  base.

(iv) The Board of Directors is further  authorized to set  aside

the preferential  rights pursuant to Section 10-4  of the
Public  Limited  Companies  Act. The rationale  behind

each such  resolution  must  be given  by the Board,  and

must be based on this being in the interest of the
Company due to strategic benefits or need for  capital
contributions.

(v) The authorization  indudes a resolution to merge, c.f.
the Public  Limited  Companies  Act  Section  13-5.

(vi) The authorization  shall be effective from  the date  it  is

registered in the Norwegian Register of  Business
Enterprises  and  shall  be valid  until  30  June 2021.

(vii) The general  authorization  to issue new  shares  that  was

granted  on the General  Meeting  24 April  2019  is

revoked  with  effect from  the time  the above

authorization  in this item Il  becomes effective.

ITEM 12 MOTION  TO AUTHORIZE  THE COMPANY'S  BOARD

OF DIRECTORS TO ISSUE CONVERTIBLE  LOANS

The Chairperson  informed  of  the  proposal  to authorize  the

Company's  Board  to issue convertible  loans.

The general  meeting  made  the  following  resolution:

The General Meeting hereby approves the following
authorization:



(i)  Selskapet  kan  oppta  nye  konvertible  16n pa til  sammen

opptil  NOK  3 500  000  000  (eller  tilsvarendeiannen

valuta). Styret gis fullmakt  til 6 fremforhandle  og inng6
konvertible 16neavtaler innenfor  begrensningene ogi
samsvar med betingelseneidenne  fullmakten.

(ii) Selskapets aksjekapitaj kan forhg)yes med totalt  opptil
NOK 116162  098 som en fg)Ige av at 16n nevnti
underpunkt  (i) over  konverteres  til egenkapital.

Fullmakten  er  imidlertid  begrenset  slik  at  antall  aksjer

som kan utstedes under denne fullmakten  og den
generelle fullmakten  til a utstede aksjer, slik som det
fremgftr  av pkt. 1l  iprotokollen  fra ordina_r
generalforsamling  avholdt 22. april 2020, samlet ikke
kan overstige 10% av Selskapets aksjekapital  /)(5
tidspunktet  for  beslutning om (5 utstede konvertible
obligasjoner.

(iii) Aksjeeiernes fortrinnsrett  til fi tegne seg for  16net kan
settes  til  side.  Slik beslutning  m6  begrunnes  konkret  av

styret,  og  mfi  va_re basert  p5  ft va_reiSelskapets

interesse grunnet strategiske fordeler  eller behov for
kapitalinnskudd.

(iv)  Fullmakten  til  (5 utstede  nye  konvertible  fan skal  gjelde

fra og med den dag den blir registrerti
Foretaksregisteret,  og skal  va=re gyldig  til 30.  juni  2021.

Fullmakten til fi forhgiye aksjekapitalenisamsvar  med
underpunkt (ii) er gyldig s6 lenge Selskapet er forpliktet
til  slik  konvertering  etter  16neavtalene.

(v) Fullmakten  til  (5 utstede  konvertible  16n som  ble

innvilget  den  24. april  2019,  tilbakekalles  nor

fullmakten  gittidette  punkt 12 trerikraft.

(i)  The Company  may  raise  new  convertible  loans  up to or

at a total  amount of NOK 3,500,000,000 (or the
equivalent in other currencies). The Board of Directors
are  authorized  to  negotiate  and  enter  into  convertible

loan  agreements  within  the  limits  and  in accordance

with the terms of this authorization.

(ii) The share capital of the Company may be increased  by

a total  of NOK 116,162,098  as a result of the loans
referred to in sub item (i) above being converted into
equity.  The authorization  is, however,  restricted  so that

the number of  shares to be issued under this
authorization  and  the  general  authorization  to issue

shares as set out in item Il  of the minutes from the
Annual  General  Meeting  held  22  April  2020  in the

aggregate cannot exceed 10% of the Company's share
capital at the time of the resolution to issue convertible

bonds.

(iii) The shareholders'  preferential  rights to subscribe  the

loans  may  be set  aside.  The rationale  behind  each  such

resolution  must  be given  by  the  Board,  and  must  be

based on this being in the interest of the Company due
to strategic  benefits or need for  capital contributions.

(iv)  The authorization  to  issue  new  convertible  loans  shall

be effective from the date it is registered in the
Norwegian Register of Business Enterprises and shall be

valid  until  30  June  2021.  The authorization  to increase

the  share  capital  in accordance  with  sub  item  (ii) above

shall  be valid  as long  as required  to meet  the

Company's  obligations  under  the  loan  agreements.

(v) The authorization  to  issue  convertible  loans  granted  on

24 April 2019 is revoked with effect  from the time the
above authorization  in this item 12 becomes effective.



SAK 13  SKADESLISHOLDEISE  AV STYREMEDLEMMENE

OG ADMINISTRERENDE  DIREKTIR

I%teleder  informerte  om bakgrunnen  for  skadeslBsholdelse

av styret  og administrerende  direktBr.

Generalforsamlingen  fattet  fBlgende  vedtak:

Generalforsamlingen  godkjenner  skadeslgisholdelse  for

styremedlemmene  og administrerende  direkt(3riperioden  fra
og med  24. april  2019  til  22. april  2020.

SAK 14  UTTALELSE OM GOD EIERSTYRING OG

SELSKAPSLEDELSE

f%teleder  redegjorde  for  selskapets  uttalelse  om god
eierstyring  og selskapsledelse.

***

AVSLUTNING  AV Mg$TET

Det  var  ingen  ytterligere  punkter  p5 agendaen,  og

generalforsamlingen  ble hevet.

Ved ulikhet  mellom  den engelske  og norske teksten  i denne

protokollen  skal den norske teksten  ha forrang.

nI

ITEM 13 INDEMNIFICATION  OF BOARD OF DIRECTORS AND

PRESIDENT  & CEO

The Chairperson  informed  on the background  for

indemnification  of the Board and the President  & CEO.

The general  meeting  made the following  resolution:

The General Meeting accepts indemnification  for  the Board

members and the President & CEO for the period  from  and
induding  24 April  2019 to 22 April  2020.

ITEM 14 CORPORATE GOVERNANCE STATEMENT

The Chairperson  informed  of the Companyas corporate

governance  statement.

***

FINAL COMMENTS

There were  no further  issues on the agenda and the Annual

General  Meeting  was  adjourned.

In the event  of discrepancy  between  the English and  the

Norwegian  text  of these  minutes,  the Norwegian  text  shall

prevail.

Walter  Qvam -  -Lars t<agnarvaQsen
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Totalt  representert

ISIN:  NOOO10199151  PGS ASA

Generalforsamlingsdato:  22.04.2020  15.00

Dagens  dato: 22.04.2020

Antall  stemmeberettigede  personer  representert/oppmatt  : 3

Antall  aksjer  O/o kapital

Total  aksjer 387  206  996

- selskapets  egne  aksjer

Totalt  stemmeberettiget  aksjer

Representert  ved  egne  aksjer

Representert  ved  forhandsstemme

Sum  Egne  aksjer

Representert  ved  fullmakt

1739

387  205  257

68 500 0,02  'Vo

43 300  814  11,18  o/o

43  369  314  11,20  'Vo

432  522 0,11  o/o

Representert  ved  stemmeinstruks  ill  733  198  28,86  o/o

Sum  fullmakter 112  165  720  28,97  o/o

Totalt  representert  sternmeberettiget  155  535  034  40,17  o/o

Totalt  representert  ay  AK 155  535  034  40,17  'Vo

Kontofsrer  for  selskapet:

- /t  /,-.' I i' i!,,/'/%
'r [7

For  selskapet:

PGS  454

Lam  Ragnar  van aer sip Mys*n

General  Counsel
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Protokoll  for  generalforsamling  PGS  ASA

ISJN:  NOOO101C19151  PG!; ASA

' Generalforsamlingsdato:  22.04.202C1  15.00

' Dagens  dato:  22.04.2020

Aksjeklasse  For  Mot  Avgitte

!iak  I  GODK)ENNELS!  AV  INNKAllfN €i  O(i  AaENDA

AvstAr  Ikke  avgL  aciiiiiiiiiilibiiaLlidladl

repr*s*nterte  aksjar

(Miner 155  535  034 0 155  535  034 ASS 535  034

% avgitte  stemmer 100,00  "/a 0,00  % 0,00  %

% representert  AK 100,00  "/o 0,00  % 100,00  %  0,00  % 0,00  %

o/o total  AK 40,17  % 0,00  oh 4CI,17  %  0,00  % 0,00  %

Totalt 155  535  034 0  155  535  034 155  535  034

Sak  2 VALG  AV  ptgsos  TIL  A MEDUNDERTEGNE  paovoxouts

Ordinar 155  535  034 155  535  034 155  535  034

% avgitte  stemmer 100,00  oAi 0,00  % 0,00  %

% representert  AK 10f),DO  oh 0,Oo oh 100,00  %  0,00  o/a 0,O  %

% fatal  AK 40,17  "b 0,00  oAi 40,17  %  0.00  % 0,00  %

Totalt 155  535  034 0  155  535  034 155  535  034

!iak  3 GODKJENNELSE  AV  Attssttierhxsa  OG  ARSREGNSKAP  FOR  pzpoctuw  ato-sigvtcis  ASA  OG

KONSERNET  FOR  2019

Ordinar 155  534  684 350 155  535  034 155  535  034

/a avgitte  sternmer 100,00  % 0,00  o/n 0.00  '/a

own representert  AK 100,00  o/o a,CIO % 100,CIO  %  0,00  oiti 0,DO o.fi

% fOial  AK 4047  % 0,00  % 40,17  ')'O O,00  '/o 0,00  %

Totalt 155  534  684 350  155  535  034 155  535  034

Sak  4 GODKJENNELSE  AV  REVfSJONSHONORAR  FOR  2019

Ordinaer 155  523  093 u  sgi 155  534  684 350 155  535  034

% avgitte  stemmer 99,99  o/o 0,01  % 0,00  %

% representert  AK ggigg  s 0,01  o/ii 100,00  'Vii O,00  Wa 0,00  %

'Vo kOtal AK 40,17  "Ai 0,00  % 40,17  %  0,00  '/ii 0,00  %

Totalt 155  523  093 ii  sgi  155  534  684 350 155  535  034

Sak  5A  Walter  Qvam  (Sityrelmer)

Ominar 155  514  ygo 3 283 155  518  073  16  %1 155  535  034

')'o avgitke  stemmer 100,00  oA 0,00  % 0,00  %

o/o representert  AK 99,99  % a,Cl0  % ggigg  %  o,oi  % 0.00  %

% f(ltal  AK 40,16  % 0,00  % 40,16%  0,00% 0,00  %

Totm 155  514  790 3 283  15!i  SIR  073  16  961 1'35  !:l!!  €134

!iak  5B  Anne  Grsthe  Dalans

Ordinar 155  514  789 2 934 155  517  723  17  311 155  535  034

'/o avgitte  stemmer I(X),CIO o/a 0,00  % O,DO %

'lo representert  AK 99,99  o/ii 0,00  % 99199  o/ii O,01 % 0,at)  %

% Otal  AK 40,16  ova 0,00  o/ii 40,16  oAi O,00  ')'o 0,00  %

Totalt 155  514  789 2 934  155  517  723  17  311 155  535  034

!Sak  sc  Richard  Herbeirt

Ordinar iss  514  78(1 2 934 155  517  723  17  311 155  535  034

'Vo avgitte  stemmer 100,00  % 0,00  % 0,00  %

'Va representerk  AK 99,99  o/o 0,00  "/O 99,99  %  0101 o/o 0,00  oto

o/o total  AK 40,16  % 0100 % 40,16  %  0,00  % Cl,CIO %

Totalt 155  514  789 2 934  155  517  723  17  311 155  535  034

Siak  5D  Mariannei  Kah

Ordinar 155  506  131 11  592  155  517  723  17 311 155  535  034

'Vo avgitte  stemmer 99,"19  o/o 0,01  % 0,00  %

% representert  AK 99,98  % D,DI  % 99,99  %  0,01  % 0000 ')'(l

% fatal  AK 40,16  o/o O.Oo ob 40,16  %  0,00  oAi 0,00  %

Totalt 155  506  131 11  592  155  517  723  17  311 155  535  034

Sak  5E Trond  Brandsrud

Ordinar 155  514  790 2 933 155  517  723  17  311 155  535  034

% avgitte  stemmer 100,00  % 0,00  "Ai 0,00  'Vo

o/o representert  AK ggygg  s 0,00  % 99.99  %  0,01  '/o 0,00  %

')'o kOtal AK 40,16  ova 0,00  % 40,16  %  0,00  0Ai 0,00  o/o

Tobitt 155  514  yga 2 933  155  517  723  17  311 155  535  034

Sak  6A  Harald  Noniik  (Leder)

Ordinar 155  417  573 100  500  155  518  073  16  961 155  535  034

% avgitte  stemmer 99,94  % 0,07  % O.CIO %

% reprmntid  AK 99,92  % a,07  % ggigg s  O,01 % 0,00  %

% tOtl)  AX 40,14  % 0, €)3 % 40,16  %  0,00  % 0,00  %

i..w..n:..i-yziic-+yy'tnaio'iain/mn7vrv;noT2pqn1tTntq1'Minnteqhtm?
 menue&frornMain=T...  22.04.2020
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' Aksjeklasse  For  Mot

Totalt I 155 417 573 I 100 SOD i 155 518 073 l 16 961 I

Avgitte AvsFlr  Ikke  avgitt  Sitemmeberettigede

repressnterte  aksjer

155  535  034

Ordinar

Sak  68  Terje  Valebjsrg

Ordinar  155  417  723

% avgitte  stemmer  99,94  %

% representert  AK  99,93  %

o/o total  AK  40,14  o/ii

Totalt  155  417  723

!iak  sc  Alexandra  Hergsr

155  417  723

'/o avgitte  sternmer  99,94  %

% representerf  AK  99,93  %

% total  AK  40,14  "/O

Totalt  155  417  723

Sak  6D  ale  Jakob  Hundstad

Ordinar  155  417  723

% avgRte  stemmer  99,')4  %

% representert  AK  99,93  g"o

o/o total  AK  40,14  oAi

155  417  723Totalt

100  000  155  517  723  17  311

0,06  g"a O,DO %

0,06  o/o 99,")  %  0,01  Wo

0103 %  40,16  oAi O,00  olb

100  000  155  517  723  17  311

100  000  155  517  723  17  311

0,06  oh O,00  '/o

0,06  %  99,99  %  0,01  %

0,03  o/ii 40,16  ')'o O,00  %

1 00  000  155  517  723  17  311

100  000  155  517  723  17  311

0106 o/o O,00 o/o

0,06  'Vo 99,9")  %  0,01  %

0,03  %  40,16  oAi O,00  o/ii

1 00  000  155  517  723  17  311

0,00  olo

0,00  %

0

0,00  '/ii

0,00  o/o

0

0,00  'Vo

0,00  o/ii

o

155  535  034

155  535  034

155  535  034

155  535  034

155  535  034

155  535  034

0,00  o/ii

0,00  %

155  535  034

155  535  034

155  535  034

155  535  034

155  535  034

155  535  034

155  535  034

Sak  7A  Forslag  om  !i  godkjenne  honorarer  for  styremedlemmene  og  medlemmene  av  Valgkomit6en  for

perioden  fra  24.  april  201"l  til  generalforsiamlingen  2

Ordinar  155  522  994  5 021  155  528  015  7 01')

% avgikte  sfemmer  100,00  ok O,00  %  0,00  '/o

oAi representert  AK  99,99  %  0,00  %  100,00  o/i O,01  o/o O,00  %

"/b kOkal AK  40117  %  0,00  oAi 4[]117  %  0,00  %  0,00  %

Totalt  155  522  994  5 021  155  528  015  7 019  0

Sak  7b  Forsilag  om  !!  godkjeinne  prinsippene  for  fastsettslse  av  styremedlemmers  honorar  for  perioden

22.  april  2020  til  generalforsamlint)en  2021

Ordin.:er  155  514  336  13  679  155  528  015  7 019

'/o avgitke  stemmer  ggigg O/o O,01  "/o  0100 'Vo

'/(l  representert  AK  99,99  %  0,01  'Vo 100,00  %  0,01  %  0,00  %

oA total  AK  4046  o/o O,00  o/o 4047  %  0,00  '/o  O,00  %

Totalt  155  514  336  13  679  155  528  015  7 019  0

Sak  7C Forslag  om  h godkjenne  prinsippens  for  fastsettelse  av  Valgkomit6medlemmers  honorar  for

perioden  22.  april  2020  til  gsneralforsamlingen  2021

Ordinar  155  522  883  5 337  155  528  220  6 814

o/o avgitte  stemmer  100,00  olo O,00  %  0,00  o/o

% repreSentert  AK  9')%)9  'Vo O,00  olo 100,00  %  0,00  o/o

'/o total  AK  40,17  o/o O,00  %  40,17  o/o O,00  o/o

Totalt  155  522  883  5 337  155  528  220  6 814

Sak  8 FULLMAKT  TIL  A oept  EGNE  msyeg

Ordmar  155  424  430  107  671  155  532  101  2 933

% avgitte  stemmer  99,93  o/o O,07  a/o O.00  o/o

o/o representerk  AK  99,93  %  0,07  'Vo 100,00  Wo O,00  '/o

% total  AK  40,14  o/o O,03  %  40,17  o/o O,00  "/o

Totalt  155  424  430  107  671  155  532  101  2 933

Sak  9A  Forslag  om  !! godkjenns  da  veiledende  deler  av  Styrsts  erklaring

Ordinar  150  844  256  4 6")0 573  155  534  829  205

')'a avgitte  stemmer  gti,ga  ')'o 3,02  %  0,00  o/o

o/o representert  AK  96,98  '/o  3,02  'Vo 100,00  o/o O,00  %

"/o total  AK  38,96  %  1,21  %  40,17  ')'o O,00  o/o

150  844  256  4 690  573  155  534  829  205

Sak  98  Forslag  om  A godkjenne  de  bindends  prinsipper  i Styrets  erklaring

150  944  256  4 590  573  155  534  829  205

% avgitte  stemmer  97,05  %  2,95  %  0,00  oAi

% repreSentert  AK  97105  '/o  2,95  'Vo 100,00  %  0,00  %

"ja Ofal  AK  38,98  %  1,19  o/a 40,17  'Vo O,00 '/o

Totalt  150  944  256  4 590  573  155  534  829  205

Sak  10  GODKJENNELSE  AV  LANGSlKTfG  INSENTIVPROGRAM  FOR  ANSATTE

Ordinar  155  426  808  108  021  155  534  829  205

o/o avgitte  stemmer  99,93  %  0,07  o/o O,00  Wo

o/o re(iresentert  AK  99,93  "Ai O,07  '/o  100,00  oAi O,00  o/o O,00  %

'/o Otal AK  40,14  %  0103 'Vii 40,17  o/o 0100 o/o O,00  %

155  426  808  108  021  155  534  829  205  0

Sak  11  FORSLAG  OM  A GI  STYRET  FULLMAKT  TIL  A FORHBYE  sasxaptrs  AKSJEKAI)ITAL

Ordinar  155  518  039  16  995  155  535  034  0

'Vo avgitte  stemmer  ggigg 'Vo O,01  %  0,00 "/o

155  535  034

155  535  034

155  535  034

155  535  034

155  535  034

155  535  034

155  535  034

155  535  034

0,00  o/o

0,DO ')ao

0

0000 %

0.00  oh

0

0.00  'Vo

0.00  ')'o

0

Totalt

Ordineer

Totalt

Page  2 of  3
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o/o represenferk AK I 99,99 % I O,01 '/'o I 100,00 % I O,00 oh I O,00 % I
'/(l fatal  AK  40,16  %  0100 o/o 40,17  %  O,[)O %  0,00  oAi

Aksjeklasse For Mot Avgitte AvstAr  Ikks  avgitl  .:iliiiiiiiiiilieiiiil;li

representerte  aksjer

Totalt 155  518  039 16  995  155  535  034 155  535  034

Sak  12  FORSLAG  OM  A GI  STYRET  puuwam  TIL  A UTSTEDE  KONVERTIBLE  LAN

Ordinaer

% avgitte  stemmer

'Vo representert  AK

% total  AK

Totalt

155  529  684

100,00  %

100,00  %

40,17  %

155  529  684

5 350

O,CIO %

0,00  %

O,(10 %

155  535  034

0,00  %

100,00  o/o , €0 '/ii

40,17%  0,00%

5 350  155  535  034

0,00  o/ii

0,00  %

155  535  034

155  535  034

Sak  13  !SIUIDE!iL3SHOLDElJE  AV  STYREMEDLEMMENE  OG ADMINISTRERENDE  DIREKTBR

Ordinar

"/O avqitte  stemmer

olo representerk  AK

% total  AK

Totak

155  409  391

99,92  oAi

99,92  o/ii

4044  %

155  409  391

118  829

0,08  o/a

0,08  %

0,03  oAi

155  528  220 6 814

0,00  o/ii

100,00  o/o O,00  '/o

40,17  %  0,OCI %

118  829  155  528  220  6 814

0,00  ok

0,00  o/ii

155  535  034

155  535  034

Kontofarer  for  selskapet:

!1, j,3j3j  49@y(y)  3Bj  @7

For  selskapet:

niatACA. -*  J  0  *  a  4 *

Lars nar

Gerieral  Counsel

Navn  Totaltantallaksjer  PAlydende  Aksjekapital  Steimmerett

Ordinar

S  u m  :

387  206  996 3,00  1 161  620  988,00  J8

4 5-17  Alminnelig  flertallskrav
krever  flertall  av de  avgitte  stemmer

5-18  Vedtektsendring

sorn  av den  aksjekapital  som  er  representert  p:i generalforsamlingen

Page  3 of  3

kffri  - / /<ay4y yo'tr  !  Ty-z   /rv-'4  /T  y('i,%  !YT;)  @77  1 +'T'/'-+ll  1 'A K taiii+rvn  k+  Q   r-i-t-  l € lll  Qr4'uiyA  K  ztT '1'}  n/l  ')n')n



VPS  GeneralMeeting

Total  Represented

ISIN:  NOOO10199151  PGS ASA

General  meeting  date:  22/04/2020  15.00

Today:  22.04.2020

Number  of persons  with  voting  rights  represented/attended  : 3

Total  shares

Number  of  shares  O/o sc

387,206,996

- own  shares  or  the  company

Total  shares  with  voting  rights

Represented  by own  shares

Represented  by advance  vote

Sum  own  shares

Represented  by proxy

Represented  by voting  instruction

Sum  proxy  shares

Total  represented  with  voting  rights

Total  represented  by  share  capital

1,739

387,205,257

68,500

43,300,814

43,369,314

432,522

111,733,198

112,165,720

155,535,034

155,535,034

0.02  '/o

11.18  %

11.20  o/o

0.11  o/o

28.86  o/o

28.97  o/o

40.17  "Vo

40.17  o/o

Registrar  for  the  company:

D!'JB  Band  ASA

Signature  company:

PC-S ASA
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VPS  GeneralMeeting

Protocol  for  general  meeting  PGS  ASA

ISIN: NOO010199151  PGS ASA

General  meeting  date:  22/04/2020  15.00

Today: 22.04.2020

Shares  class FOR Against Poll  in Abstain  Poll  not  registered  Represented  shares

mth  voting  rights

Agenda  item  1  APPROVAL  OF THE  CALLING  NOTICE  AND  AGENDA

Ordinar 155,535,034 0 155,535,034 155.535,034

votes  aist  in % 100.00  'Va O.nO % 0.00  o/o

representation  of  sc in oh 100.00  % 0.00  % 100.00  %  0.00  % CI.OO %

total  sc in % 40.17  % 0.00  oA 40.17  %  0.00  % 0.00  %

Total 155,535,034 0  155,535,034 155,535,034

Agenda  item  2 ELECTION  OF PERSON  TO  COljNTERSIGN  THE  MfNLlTES

Ordinar 155,535,034 0 155,535,034 155.535,034

votes  cast  in '!/ii 100.00  o/o 0.00  % 0.00  %

re+iresentation  of  sc in ')'(l 100.00  % 0.00  o/ii 100.00  %  0.00  o/o 0.00  %

total  sc in ova 40.17  oAi 0.00  % 40.17  '/o  O.00  g"o 0.00  o/o

Total 155,535,034 0  155,535,034 155,535,034

Agenda  item  3 APPROVAL  OF THE  DIR!CTORS  REPORT  AND  PINANCIAL  STATEMENTS  OF PiTROl!UM  aEO-

SERVICE  ASA  AND  THE  GROu?  FOR  2019

Ordinaer 155,534,684 350  155,535,034 155,535,034

votes  cast  m % ICIO.OO '/ii 0.00  o/o O.aO o/o

representation  of  sc in % 100.00  % 0.00  % 100.00  'Vo O.00  o/a 0.00  %

total  sc m o/a 40.17  % O.Oa % 40.17  %  0.00  '/O 0.00  %

Total 155,534,684 350  155,535,034 155,535,034

Agsnda  item  4 APPROVAL  OF THE  AUDITOFl'S  FEE FOR  2019

Ordinar 155,523,093  11,591  155,534,684  350 155,535,034

votes  cast  in '/ii gg.gg  s 0.01  % 0.00  %

representation  of  sc in % 99.')')  % O.CII o/ii 100.00  'Vo O.00  o/ii 0.00  %

total  sc m "/(l 40.17  o/o 0.00  ')'a 40.17  %  0.00  % 0.00  "lo

Total 155,523,093  11,591  155,534,684  350 155,535,034

Agenda  item  5A  Walter  Qvam  (Styreleder)

Ordinar 155,514,7'l0  3,283  155,518,073  16,961 155,  535.034

votes  cast  in % 100.00  g'o 0. 00 % 0.00  %

representation  of  sc in % gg.gg  s 0.00  % 99.99  %  0.01  'Vo [1.00  W!I

total  sc in ')'a 40.16  % 0.00  o/o 40.16  %  0.00  % 0.00  %

Total 155,514,790 3,283  155,518,073  16,961 155,535,034

Agenda  item  58  Anne  Grethe  Dalane

Ordinar 155,514,789 2,934  155,517,723  17,311 155,535,034

votes  cast  in 'V(I 100.00  '/a 0.00  o/ii 0.00  o/a

representation  of  sc in % 99.99  % 0.00  o/ii 99.9')  %  0.01  '/ii a.(10 o/a

total  sc in % 40.16  % 0.00  o/ii 40.16  oAi O.00  % 0.00  %

Total 155,514,789 2,934  155,517,723  17,311 155,535,034

Agenda  item  5C Richard  Herbert

Ordinar 155,514,789 2,934  155,517,723  17,311 155,535,034

votes  cast  In % 100.00  % 0.00  % 0.00  o/it

reoresentation  of  sc in o/i 99.99  o/o 0.00  o/a 99.99  o/o O.01  o/o 0.00  g"o

total  sc In % 40.16  'Vo 0.00  % 40.16  '/o  O.00  ')'a CIOO o/o

Total 155,514,789 2,934  155,517,723  17,311 155,535,034

Agenda  item  5D  Marianne  Kah

Ordinar 155,506,131 11,592  155,517,723  17,311 155,535,034

votes  cast  in '/(l gg.gg  ')'a 0.01  % 0.00  %

representation  of  sc in ')'(l 99.98  % 0.01  % 99.9')  %  O.CI1 % 0.00  'Vii

total  sc in 'Va 40.16  % 0. 00 % 40.16%  O.OO% 0.00  %

Tobil 155,506,131  11,592  155,517,723  17,311 155,535,034

Agenda  item  5E Trond  Brandsrud

Ordinar 155,514,790 2,933  155,517,723  17,311 155,535,034

vates  aist  in % laO.OO  o/o 0.00  % O.OO %

representation  of  sc in % 99.99  '/O 0.00  '/a gg.ggoi  o.oia* O.O[] %

total  sc in % 40.16  "/o 0.00  0/ti 40.16  oAs O. 00 % 0.00  'Vo

TOtal 155,514,790 2,933  155,517,723  17,311 155,535,034

Agenda  item  6A  Harald  Noivik  (Chairperson)

Ordinar 155,417,573  100,500  155,518,073  16,%1 155,535,034

votes  cast  in % 99.94  s 0.07  % 0.00  %

reoresentation  of  sc in "la 99.')2  o/a 0.07  % 99.99  %  0.01  '/o 0.00  %

total  sc in oAi 40.14  olo 0.[]3  % 40 16  %  0.00  '/o 0.00  %
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VPS  GeneralMeeting

Absiain  Poll  not  registered  Rsipressnted  sharss

wtth  voting  rights

100,000  155,517,723  17,311

D.06  'Vo O.00  o/a

0.06  '/o  g9.99  o/o O.01 oAi

0.03  o/ii 4C+.16 %  0.00  oAi

I00,000  155,517,723  17,311

votes  cast  in '!"o

representation  of  sc in '/o

total  sc in oAi

Total  155,417,723

Agenda  iteim  6C  Alexandra  Hergsr

Ordinar  155,417,723

99.94  %

represenfakion  Of SC In %  99.93  '/o

total  SC In 'Vo 40.14  oAi

Total  155,417,723

Agenda  item  6D  ale  Jakob  Hundstad

Ordinar  155,417,723

g9.94  o/a

9").93  %

40.14  Wii

155,417,723

l

0.00  'VO

0.00  o/ii

0

155,535,034

155,535,034

155,535,034

VOTeS Cart  In oAi

100,000  155.517,723  17,311

0.06  "/o  O.OO %

0.06  %  99.'l")  %  0.01  %

0.03  %  40.16  %  0.00  %

100,000  155,517,723  17,311

0.00  'Vo

0.00  o/o

o

155,535,034

155,535,034

Ordinar

votes  cast  in ')'a

155,535,034

155,535,034

155,535,034

155,535,034

155.535,034

100,000  155,517,723  17,311

V0TeS Cart  in ok O.06  oAi O.00  %

reoresentation  of  sc in '/ii  O.06  ')'o 99.99  %  0.01  %  0.00  %

total  SC In '/o  O.03  '/ii  40.16  %  0.00  %  0.00  %

Total  100,000  155,517,723  17,311  0

Agenda  item  7A  Motion  to  approve  Board  meimbers  and  Nomination  Committee  members  fees  for  the  period  24

April  2019  to  the  annual  meeting  2020

Ordinar  155,522,994  5,021  155,528,015  7,019

VoteS  Cart  in '/o  100.00  %  0.00  %  0.00  %

representakion  Of SC In %  99.99  ok  O.00  oAi 100.00  'Vo O.01  ')'o O.00  o/o

total  SC in %  40.17  oAi O.00  %  40.17  %  0.00  %  0.00  ')'o

Total  155,522,994  5,021  155,528,015  7,019  0  155,535,034

Agenda  item  7b  Motion  to  approve  the  principles  for  the  Board  memheirs  fees  for  the  period  22  April  2020  to  the

annual  general  nieeting  2021

Ordinar  155,514,336  13,679  155,528,015  7,019

VoteS  Ca!t  in 'Vo 99.99  %  0.01  %  0.00  'Vo

represenfaion  Of SC In %  99.')9  %  0.01  '/o  100.00  %  0.01  %  0.00  %

total  SC in %  40.16  %  0.00  %  40.17  o/o O.00 '/o  O.00  '/o

Total  155,514,336  13,679  155,528,015  7,019  0  155,535,034

Agenda  item  7C Motion  to  approvei  the  principleis  for  the  Nomination  Committee  members  feeis  for  the  period  22

April  2020  to  the  annual  general  meeting  2021

155,522,883  5,337  155.528,220  6,814  0

100.00  %  a.00  %  0.00  oh

representation  of  sc in oAi 99.99  %  0.00  o/o 100.00  %  O.O€ o/o

total  SC in o/o 40.17  '/o  O.00  oAi 40.17  ')'o O.00  o/o

Total  155,522,883  5,337  155,528,220  6,814

Agenda  item  8 AUTHORIZATION  TO ACQUIRE  TREASURY  SHARES

Ordinar  155,424,430  107,671  155,532,101  2,933  0

VOteS CaSf in %  99.')3  %  0.07  '/a  O.00  '/ii

representation  of  sc in 'Vo 99.93  oAi O.07 ')'o 100.00  'Vo O.00  %

40.17  %  0.00  o/o

155,424,430  107,671  155,532JD1  2,933

Agenda  item  9A  Motion  to  approve  the  advisory  elements  of  the  Board  statement

Ordinar  150,844,256  4,690,573  155,534,829  205

vOteS  CaSt m ')'o 96.98  ')"o 3.02  %  0.00  %

representation  of  sc in %  96.98  o/o 3.02  %  100.00  'l'o  O.00  %

total  SC tn ')'o 38.')6  'Vo 1.21  %  40.17  %  0.00  oAi

TOtal  150,844,256  4,690,573  155,534,829  205

Agenda  item  98  Motion  to  approvei  the  binding  principles  of  the.  Board  statement

Ordinar  150,')44,256  4,500,573  155,534,829  205

votes  cast  in %  97.C15 aA 2.95  %  O.CIO %

representation  of  sc in o/o 97.05  '/o  2.95  %  100.00  o/o O.00  %

total  SC In o/o 38.98  %  1.19  %  40.17  %  0.00  %

Total  150,944,256  4,590,573  155,534,829  205

Agenda  item  10  APPROVAL  OF LONG  TERM  INCEN'nVE  PLAN  FOR  EMPIOYEES

Ordinar  155,426,808  108,021  155,534,82")  205

99.93  o/o O.07 '/o  O.00  'Vii

99.93  %  0.a7  %  100.00  %  0.00  o/o

155,535,034

155.535,034

155,535,034

155,535,034

155,535,034

155,535,034

155,535,034

155,535,034

0.00  Wo

0.00  ojo

0

0.00  %

O.OD %

o

OjlO  '/ii

0.00  '/o

0

OjlO  ok

0.00  o*

o

0.03  %40.14  %

votes  cast  in %

representaion  Of SC In %  0.00  %

total  SC in %  40.14  Wo a.03  ')"o 40.17  %  0.00  %  0.00  %

Total  155,426,BOB  108,021  155,534,829  205  0  155,535,034

Agenda  item  11  MOTION  TO AUTHORIZE  THE  COMPANYS  BOARD  OF  DIRECTOR'i  TO mCREASE  THE  SHARE

CAPITAL

Ordina.r

total  sc m %

Total

155,518,039

VOTES CaSt In %  99.99  o/a

16,995  15515351034  €1

0.01  'Vo O.00  '/o

155,535,034
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VPS  GeneralMeeting

Shares  class FOR Against Pall  in Abstain  Poll  not  registered  Represented  shares

with  voting  rights

representation  of  sc in %

total  sc in o/a

99.9')  Wo O.01 '/o  100.00  %  0.00  o/ii

40.16  o/o O.00  oAi 40.17  ago O.00 %

0.00  'Vo

0.00  o/a

Total  155,518,039  16,995  155,535,034  0  0  155,535,034

Agenda  item  12  MOTION  TO AUTHORIZE  THE  COMPANYaS  BOARD  OF DIRECTORS  TO ISSiUE  CONVERTIBLE

LOANSi

Ordinar  155,529,684  5,350  155,535.034  0  0 155,535,034

VOfeS Calf  :n %  100.00  %  0.00  !aa O.00 ok

represenfakion  Of SC In %  100.00  oAi O.00  %  IOO.CIO o/a O.00 %  0.C10 %

total  SC In '/'O 40.17  "/o O.00  %  40.17  %  0.00  %  0.00  %

Total  155,529,684  5,350  155,535,034  0  0  155,535,034

agenda  item  13  INDEMNIFICATION  OF BOARD  OF DIRECTORSi  AND  PRESmENT  &  CEO

Ordinar  155,409,391  118,829  155,528,220  6,814  0 155,535,034

VOfeS Cart  in oAi 9"l.92  %  0.08  o/o O.00  Wo

reDresenTafion  Of SC In o/o 99.92  'Vo O.08  "Ai  100.00  %  0.00  o/o O.00  Yo

totalscin%  40.14%  0.03%  40.17%  O.CIO%  O.OO%

Totat  155-409-391  112!J29  155i52!3-220  6-814  0 1551535}034

Registrar  for  the  company: Signature  company:

DNB  Bank  ASA PGS 454

Share  information

Name  Total  number  of  shareis  Nominal  value  Share  capital Voting  rights

Ordinar 387,206,996 3.00  1,161,620,988.00  Yes

§ 5-17  Generally  majortty  requirement

requires  majorRy  of  the  given  votes

4 5-18  Amendment  to resolution
Requires  two-thirds  majority  of  the  given  votes

iiRe  liiti  ibbueu  biiiire  ciipiiiii  riipieibeiiieJ7iiLfeiiueu  un tiiii  gsiiiiieii  niiitung
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