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= Substansvardet den 30 juni 2019 var 104,2 mdkr eller 239 kr per aktie, en 6kning under forsta
halvaret med 43 kr per aktie. Inklusive aterinvesterad utdelning 6kade substansvardet med 25 %.

= Totalavkastningen uppgick under forsta halvaret 2019 till 19 % for A-aktien och 18 % for C-aktien,
jamfort med 21 % for Stockholmsbdrsens totalavkastningsindex (SIXRX).

= Resultat per aktie uppgick under forsta halvaret 2019 till 49,10 kr per aktie.

= Under forsta halvaret 2019 forvarvades aktier for 0,8 mdkr i Volvo, 0,4 mdkr i Skanska och
0,3 mdkr i Sandvik.

= Under forsta halvaret 2019 pakallade exchangeableinnehavare |6sen motsvarande 4,1 mdkr,
varvid aktier i ICA Gruppen levererades. Den 15 maj 2019 forfoll exchangeablen och Industrivar-
den har darefter salt kvarvarande aktier i ICA Gruppen.

= Skuldsattningsgraden den 30 juni 2019 var 2 %, en minskning sedan arsskiftet med 5 %-enheter.

VARDEUTVECKLING

Arlig genomsnittlig férandring per 30 juni 2019

Totalavkastning

Substansvarde* Industrivarden C Index (SIXRX)

6M:2019 25% 18% 21%
1ar 1% 22% 1%

3ar 17% 18% 13%

5ar 12% 13% 10%

7 ar 14% 17% 14%

10 ar 15% 16% 13%

*Inklusive aterinvesterad utdelning.
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VDs kommentar

OMVARLDSFAKTORER

Det forsta halvaret 2019 har karaktiriserats av fortsatt glo-
bal ekonomisk tillvixt, men med avtagande styrka. Trots lag
arbetsloshet och ett hogt kapacitetsutnyttjande i manga ut-
vecklade lidnder &r inflationstrycket fortsatt svagt med laga
rintor som foljd. I USA har tillvixttakten dimpats och i
Europa har den ekonomiska avmattningen fortsatt. Den ki-
nesiska ekonomin uppvisar en nagot svagare tillvéixt och
priglas av utmaningar i form av nédvindiga reformer och
strukturella atgirder. Pa ett 6vergripande plan ir tillvixtfor-
véntningarna saledes mer ddmpade, men dnnu syns inga
tecken pa nagon djupare nedgang i de stérre ekonomierna.
Man kan konstatera att den mer virldshandelsberoende till-
verkningsindustrin uppvisar en stérre avmattning &n den in-
hemska serviceindustrin i de flesta linder.

De historiskt l1aga realrdntorna underbygger tillgangspri-
serna och ger fortsatt stéd for langsiktiga investeringar. Mot
denna bakgrund har aktiemarknaden utvecklats vil. Samti-
digt finns det ett antal orosmoment som, tillsammans med
konjunkturutvecklingen, kan komma att 6ka volatiliteten
framgent.

INNEHAVSBOLAGEN

Under juli manad publicerar vara innehavsbolag sina halv-
arsrapporter. Nagra av bolagen har redan kommunicerat ett
antal aktiviteter under det andra kvartalet 2019 som jag
gérna vill uppmérksamma hir.

Som ett led i bolagets utveckling har Sandvik presenterat
nya finansiella mél och hallbarhetsmal. Man har &ven initie-
rat en intern separation av Sandvik Materials Technology
med syfte att 6ka dess oberoende, sétta storre fokus pa dess
framtida utveckling samt skapa flexibilitet.

Volvo har beslutat genomfora en flexibilitets- och effek-
tivitetshéjande investering om 1,6 miljarder kronor i Sk6v-
defabriken som forser hela koncernen med gjutna produk-
ter. Under det andra kvartalet aviserades vissa kapacitetsan-
passningar, mot bakgrund av ett nagot svagare marknads-
lage.

Handelsbankens nya vd Carina Akerstrom har presente-
rat en ny och mer koncentrerad koncernledning samt tankar
kring bankens framtida strategi. Som ett led i bankens foku-
sering av verksamheten avvecklas verksamheterna i Balti-
kum.

Under det andra kvartalet har Ericsson tagit hem ytterli-
gare affiirer inom 5G-nit, dir man har en stark position. Den
beddmda tillvéxttakten for 5G-marknaden har dven revide-
rats upp.
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SCA har férvirvat skogsmark for cirka 0,7 miljarder kronor i
Lettland och Estland, som ett led i bolagets ambition att ut-
6ka sin ravarubas i Baltikum.

ETT FLERTAL TRANSAKTIONER UNDER ARET

Den 15 maj forfoll den exchangeable i ICA Gruppen-aktien
som emitterades 2014. Sedan forsiljningen av en fjardedel
av innehavet i ICA Gruppen i november 2018, har vi 16pande
levererat vara kvarvarande aktier till exchangeableinneha-
vare i samband med att dessa pakallat 16sen, motsvarande
4,4 miljarder kronor. Darmed har vi avslutat var dgarposit-
ion i ICA Gruppen, vilket har varit en mycket god affér fér
Industrivérden.

Under det forsta halvaret 2019 har vi kopt aktier fér
cirka 1,5 miljarder kronor i innehavsbolag som vi bedémer
har en langsiktigt god virdepotential. Det ror sig om férvirv
i Volvo for 0,8 miljarder kronor, i Skanska for 0,4 miljarder
kronor och i Sandvik for 0,3 miljarder kronor.

INDUSTRIVARDENS UTVECKLING

Den 30 juni 2019 uppgick substansvirdet till 104,2 miljarder
kronor eller 239 kronor per aktie, vilket dr en 6kning under
forsta halvaret med 25 procent om man inkluderar aterinve-
sterad utdelning. Vid periodens utgéng var aktieportféljens
vérde 106,8 miljarder kronor och nettoskulden 2,7 miljarder
kronor, motsvarande en skuldséttningsgrad om 2 procent.
Det innebér att skuldsittningsgraden minskat med 5 pro-
centenheter sedan arsskiftet, varav merparten till f61jd av
avvecklingen av innehavet i ICA Gruppen.

Under forsta halvaret uppgick A-aktiens totalavkastning
till 19 procent och C-aktiens totalavkastning till 18 procent,
jamfért med 21 procent for avkastningsindex (SIXRX). Skill-
naden mellan substansvérdets och aktiens utveckling ater-
speglar en 6kad substansvirderabatt.

Industrivdrdens innehavsbolag har starka marknadsposit-
ioner och ett tydligt fokus pa stéindiga forbéttringar. Under
senare ar har flera av bolagen genomfort betydande atgéirder
som Okat deras operationella prestation samt stirkt den fi-
nansiella positionen. Med bas i fina innehavsbolag, en fram-
gangsrik dgarstyrningsmodell och en stark finansiell posit-
ion, finns goda méjligheter till fortsatt virdeskapande.

Helena Stjernholm
Verkstillande direktér



Oversikt

INDUSTRIVARDEN | KORTHET

Industrivirden bedriver langsiktigt virdeskapande kapital-
férvaltning genom aktivt dgande. Verksamheten bedrivs
inom de tva huvudprocesserna, investeringsprocessen och
processen for aktivt dgande. Det aktiva d4gandet utévas
frimst genom engagemang vid beredning av styrelseval,
styrelserepresentation samt genom utvirdering av styrelse,
vd och féretagsledning. Industrivirden foljer kontinuerligt
innehavsbolagen och paverkar vid behov, genom styrelsen,
deras 6vergripande utveckling. Harigenom bidrar Industri-
virden till innehavsbolagens virdetillvixt over tid.

AKTIEPORTFOLJEN 30 JUNI 2019
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Industrivirdens langsiktiga mal 4r att 6ka substansviir- \gf
det i syfte att generera en avkastning till aktieigarna som 2%
overtriaffar marknadens avkastningskrav. Med beaktande av Efgsgy
portféljinvesteringarnas riskprofil ska aktiedgarna ges en 18%
totalavkastning som 6ver tid dr hogre dn genomsnittet for
Stockholmsbérsen.
Ytterligare information finns pd www.industrivarden.se.
AKTIEPORTFOLJENS OCH SUBSTANSVARDETS SAMMANSATTNING
2019-06-30 6M:2019
Aktiens
Agarandel, % Marknadsvarde Totalavk. totalavk.
Varde-
Innehavsbolag Antal aktier Kapital Roster  andel, % mnkr kr/aktie mnkr %
Sandvik 154 200 000 12,3 12,3 25 26 307 60 7 433 38
Volvo A 148 600 000 21859 35
Volvo B 3600 000 7.2 23,2 2 530 S 6069 36
Essity A 35000 000 9940 33
Essity B 31800 000 93 299 18 9076 44 4893 34
Handelsbanken A 202900 000 10,4 10,6 17 18 642 43 -279 -1
Ericsson A 86 052 615 7 555 15
Ericsson B 1000 000 26 151 / 88 18 994 14
SCAA 35000 000 3297 34
SCAB 31800 000 93 29,7 > 2 566 13 1292 20
Skanska A 12 667 500 2124 23
Skanska B 18 500 000 7.4 243 > 3102 12 968 23
SSAB A 44 334 933 43 1,8 1 1435 3 142 n
Ovrigt 0 3N 1 -1
Aktieportfoljen 100 106 834 245 2151 23
Réntebéarande nettoskuld -2669 -6 Index: 21
Substansvarde 104165 239
Skuldséattningsgrad 2%
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Utveckling

SUBSTANSVARDE

Substansvirdet uppgick den 30 juni 2019 till 104,2 mdkr,
eller 239 kronor per aktie, en 6kning under det f6érsta halv-
aret 2019 med 43 kronor per aktie. Inklusive aterinvesterad
utdelning 6kade substansvirdet med 25 procent. Under
samma period 6kade totalavkastningsindex (SIXRX) med 21
procent.

For den senaste fem- respektive tiodrsperioden har
substansvirdet 6kat med 12 respektive 15 procent per ar
inklusive aterinvesterad utdelning. Under dessa perioder
har totalavkastningsindex (SIXRX) 6kat med 10 respektive
13 procent.

Substansvarde 30 juni 2019

2019-06-30 2018-12-31

makr kr/aktie madkr kr/aktie
Aktieportfolien 106,8 245 92,2 212
Rantebarande
nettoskuld -2,7 -6 -6,6 -15
Justering
exchangeable - - -0,4 -1
Substansvarde 104,2 239 85,2 196

Substansvardets utveckling, 10 ar
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Substansvarde

AKTIEPORTFOLJ

Under det f6rsta halvaret 2019 6kade aktieportfoljens virde,
justerat f6r k6p och férséljningar, med 17,5 mdkr. Den 30
juni 2019 uppgick aktieportfoljens virde till 106,8 mdkr,
eller 245 kronor per aktie. Aktieinnehaven i Sandvik, Volvo
och Essity gav ett betydande positivt bidrag till aktieportf6l-
jens virdeutveckling.

Under f6rsta halvaret 2019 pakallade exchangeableinne-
havare 16sen motsvarande 4,1 mdkr, varvid aktier i ICA
Gruppen levererades. Den 15 maj 2019 forfoll exchangea-
blen och Industrivirden har dérefter salt kvarvarande
aktier i ICA Gruppen. Transaktionerna har inte haft ndgon
materiell resultatpaverkan.
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Bidragsanalys, aktieportfélj 6M:2019

Sandvik 7.4
Volvo
Essity

SCA

Ericsson Totalavkastning, mdkr
Skanska
SSAB

Handelsbanken -0,3

-2,0 0,0 2,0 40 6,0 8,0

Aktieinnehavens utveckling, 3 ar

Arlig genomsnittlig totalavkastning, %

Aktieslag

Sandvik 30
Volvo B 26
Volvo A 26
SSAB A 21
SCA A* 21
SCA B* 16
Ericsson A 14
Ericsson B 13
Totalavkastningsindex (SIXRX) 13
Essity A* 13
Essity B* 13
Skanska B 3
Handelsbanken A 2

*For berakningsmetod, se sidan 9.

KASSAFLODE

Investeringsaktiviteter

Under det forsta halvaret 2019 forvirvades aktier i Volvo
for 822 mnkr, i Skanska f6r 351 mnkr och i Sandvik for 273
mnkr.

Ldmnad utdelning

Arsstimman den 17 april 2019 beslutade enligt styrelsens
férslag om en utdelning om 5,75 (5,50) kronor per aktie.
Totalt uppgick den foreslagna utdelningen till 2 502 (2 394)
mnkr.

Mottagna utdelningar
Under f6rsta halvaret 2019 uppgick mottagna utdelningar
till 4 093 (3 764) mnkr.

Forvaltningskostnad

Under det férsta halvaret 2019 uppgick férvaltningskostna-
den till 64 (70) mnkr, vilket pa arsbasis motsvarar

0,12 (0,14) procent av aktieportfoljens virde den 30 juni
2019.



FINANSIERING

Rdntebdrande nettoskuld

Den rintebidrande nettoskulden uppgick den 30 juni 2019
till 2,7 (7,2) mdkr. Skuldsittningsgraden var 2 (7) procent
och soliditeten uppgick till 97 (92) procent. Skuldsittnings-
graden beriknas som rintebirande nettoskuld i relation till
marknadsvirdet pa aktieportfoljen.

Under férsta halvaret 2019 emitterades ett nytt obliga-
tionslan om 1,0 mdkr inom ramen f6r existerande MTN-
program. Lanet avser i huvudsak refinansiering och har en
16ptid om tre ar.

Ingen del av Industrivirdens finansiering &r beroende
av nagra finansiella restriktioner.

Rantebarande nettoskuld 30 juni 2019

Utnyttjat
Ram, mnkr belopp, mnkr Loptid
MTN-program 8000 3057 2020-2022
Foretagscertifikat 3000 -
Pensionsskuld 105
Ovriga skulder 214
Summa skulder 3376
Avgar:
Réntebarande fordringar 126
Likvida medel 581
Nettoskuld 2669
Skuldsattningens utveckling, 5 ar
mnkr
16 000 20%
12000 — 15%
8000 — 10%
4000 — 5%
0 0%
2014 2015 2016 2017 2018 6M:19
Réantebarande nettoskuld, mnkr Skuldsattningsgrad, %
Kreditbetyg

S&P Global Ratings har givit Industrividrden kreditbetyget
A+/Stable/A-1.

Exchangeable i ICA Gruppenaktien

Den 15 maj 2019 {6rfoll den exchangeable om 4,4 mdkr
baserad pa ICA Gruppen-aktien som emitterades 2014. Un-
der det forsta halvaret 2019 pakallade innehavare 16sen
motsvarande 4,1 mdkr, varvid kvarvarande aktier i ICA
Gruppen levererades.

INDUSTRIVARDENAKTIEN
Borskursen for Industrivirdens A-aktie och C-aktie den
30 juni 2019 var 211,80 kronor respektive 205,80 kronor.
Vid arsskiftet den 31 december 2018 var motsvarande bors-
kurser 183,20 kronor respektive 179,20 kronor.
Totalavkastningen under det férsta halvaret 2019 upp-
gick till 19 procent for A-aktien och 18 procent fér C-aktien.
Under samma period uppgick totalavkastningsindex
(SIXRX) till 21 procent. Den sa kallade substansvirderabat-
ten har séaledes okat.
Aktiens totalavkastning for ldngre tidsperioder framgar
av tabellen pa sidan 1 och f6r enskilda ar av tabellen nedan.

Véardeutveckling respektive ar

Totalavkastning
25%
20% —
15% — —
10% — —
5% — — — — —— —
0%
-5%
-10%
-15%

2014 2015 2016 2017 2018 6M 2019

Totalav ka stning (SIXRX) Industrivarden C

Vid arsstimman 2011 inférdes ett omvandlingsférbehall i
bolagsordningen. Aktiesigare har ritt att nir som helst
begira omvandling av A-aktier till C-aktier. Under det
forsta halvaret 2019 omvandlades inga aktier.

Aktiestruktur 30 juni 2019

Kapital ~ Roéster
Aktieslag Antal aktier Antal roster % %
A (1rost) 268183 457 268183 457 61,6 94,1
C (1/10 rost) 167 026 420 16 702 642 38,4 59
Totalt 435209 877 284 886 099 100,0 100,0
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Ovrigt

BESLUT VID ARSSTAMMAN 2019

Arsstimman 2019 hélls den 17 april varvid bland annat f51-
jande beslut fattades. Utdelningen faststilldes till 5,75 (5,50)
kronor per aktie. Samtliga styrelseledaméter och styrelse-
ordfoéranden omvaldes. Till ny revisor valdes Deloitte AB.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Delérsrapport januari-september: den 4 oktober 2019.
Rapportdagen har flyttats fran den 7 oktober 2019 till den
4 oktober 2019.

KONTAKTPERSONER

Sverker Sivall, kommunikations- och hallbarhetschef
Telefon: 08-666 64 19

E-post: ssl@industrivarden.se

Jan Ohman, CFO

Telefon: 08-666 64 45

E-post: jon@industrivarden.se
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KONTAKTUPPGIFTER

AB Industrivirden (publ)
Box 5403, 114 84 Stockholm
Bolagets site: Stockholm
Reg.nr: 556043-4200
Vixel: 08-666 64 00
info@industrivarden.se
www.industrivarden.se

OFFENTLIGGORANDE

Denna information #r sddan som AB Industrivirden ir skyl-
digt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférord-
ning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen
limnades, genom den ovan angivna kommunikations- och
hallbarhetschefens forsorg, for offentliggérande den 5 juli
2019, k1. 10:00 CET.

TICKERKODER
INDUC:SS i Bloomberg
INDUc.ST i Reuters
INDU C i NASDAQ OMX



Férsakran och granskningsrapport

FORSAKRAN GRANSKNINGSRAPPORT

Styrelsen och verkstillande direktéren forsikrar att halv- Inledning

arsrapporten ger en rittvisande dversikt av moderbolagets Vi har utfért en 6versiktlig granskning av delarsrapporten
och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt fér AB Industrivirden (publ) for perioden 1 januari till 30
beskriver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som juni 2019. Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som
moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star har ansvaret for att upprétta och presentera denna delars-
infor. rapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.

Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna delarsrapport
Stockholm den 5 juli 2019 grundad pa var 6versiktliga granskning.
AB Industrivirden (publ)

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Fredrik Lundberg Pér Boman Christian Caspar Vi har utfért var oversiktliga granskning i enlighet med
Ordférande Vice ordf. Ledamot International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford
Bengt Kjell Nina Linander Annika Lundius av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar
Ledamot Ledamot Ledamot av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
Lars Pettersson Helena Stjernholm utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
Ledamot VD och ledamot granskningsétgéirder. En oversiktlig granskning har en an-

nan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgér-
der som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har dérfor
inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en re-
vision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram négra omstindigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt visentligt, 4 upprittad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisnings-
lagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovis-
ningslagen.

Stockholm den 5 juli 2019
Deloitte AB

Hans Warén
Auktoriserad revisor
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Finansiella rapporter

i sammandrag

KONCERNEN

2019 2018 2019 2018 2018
mnkr april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
RESULTATRAKNING
Utdelningsintakter 2590 2089 4093 3764 3764
Vardeférandring av finansiella tillgangar 3541 -910 17 354 -1046 -11954
Forvaltningskostnad -34 -40 -64 -70 -121
Rorelseresultat 6 097 1139 21383 2648 -8 31
Finansiella poster -9 -5 -15 -7 -19
Resultat efter finansiella poster 6088 1134 21368 2641 -8 330
Skatt - - - - -
Periodens resultat 6088 1134 21368 2641 -8 330
Resultat per aktie, kronor 13,99 2,61 49,10 6,07 -19,14
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Periodens totalresultat 6 088 1134 21368 2641 -8 344
BALANSRAKNING vid periodens slut
Aktier 106 834 103595 92170
Ovriga anlaggningstillgéngar 17 n n
Summa anldggningstillgangar 106 851 103 606 92181
Likvida medel 581 245 786
Ovriga omsattningstillgdngar 183 844 273
Summa omséttningstillgangar 764 1089 1059
Summa tillgangar 107 615 104 695 93 240
Eget Kapital 104 008 96 127 85142
Langfristiga rantebarande skulder 2363 2178 2170
Langfristiga icke rantebarande skulder 16 60 36
Summa langfristiga skulder 2379 2238 2206
Kortfristiga rantebarande skulder 1057 6058 5394
Ovriga skulder 171 272 498
Summa kortfristiga skulder 1228 6330 5892
Summa eget kapital och skulder 107 615 104 695 93240
KASSAFLODE
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3978 3666 3492
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2 451 2525 3252
Kassaflode fran finansieringsverksamheten* -6 634 -6 559 -6 571
Periodens kassafléde -205 -368 173
Likvida medel vid periodens slut 581 245 786

* Varav ldmnad utdelning till aktiedgarna om 2 502 (2 394) mnkr.
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KONCERNEN, FORTS.

2019 2018 2018
mnkr jan-juni jan-juni jan-dec
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Ingdende eget kapital enligt balansrakning 85142 95 880 95 880
Periodens totalresultat 21368 2641 -8 344
Utdelning -2502 -2394 -2394
Utgadende eget kapital enligt balansrékning 104 008 96 127 85142
RANTEBARANDE NETTOSKULD vid periodens slut
Likvida medel 581 245 786
Rantebarande tillgdngar 170 833 177
Langfristiga rantebarande skulder 2 363 2178 2170
Kortfristiga rantebarande skulder 1057 6 058 5394
Rantebarande nettoskuld 2669 7158 6 601
MODERBOLAGET

2019 2018 2018
mnkr jan-juni jan-juni jan-dec
RESULTATRAKNING
Rorelseresultat 15107 3388 -4 991
Resultat efter finansiella poster 15 093 3384 -5007
Periodens resultat 15 093 3384 -5007
Periodens totalresultat 15 093 3384 -5021
BALANSRAKNING vid periodens slut
Anlaggningstillgangar 63 510 62 612 53600
Omsattningstillgangar 237 670 788
Summa tillgangar 63747 63 282 54 388
Eget kapital 58 824 54638 46 233
Langfristiga skulder 2379 2238 2206
Kortfristiga skulder 2544 6 406 5949
Summa eget kapital och skulder 63747 63282 54 388
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Redovisningsprinciper och évriga kommentarer

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34,
Delérsrapportering. Koncernredovisningen har upprittats i
enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sidana de antagits av EU och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning dr upprittad i enlighet med
RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovis-
ningslagen. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsutta-
landen fran IFRIC har inte haft ndgon materiell effekt pa
koncernens eller moderbolagets resultat eller stillning.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Definitioner for nyckeltalen substansvirde, skuldsittnings-
grad, soliditet, aktieportfoljens marknadsvirde och rinte-
birande nettoskuld aterfinns i arsredovisningen for 2018.
Dessa alternativa nyckeltal dr centrala for férstaelsen och
utvirderingen av ett investmentbolags verksamhet.

TOTALAVKASTNING ESSITY OCH SCA

Totalavkastningen fér Essity och SCA har beriknats som
respektive bolags del av det ursprungliga bolaget SCAs to-
talavkastning fore uppdelningen (baserat pa viardeandel vid
uppdelningen) och direfter baserat pa viardeutvecklingen i
respektive bolag. Uppdelningen genomférdes 9 juni 2017
och forsta handelsdag i Essity var 15 juni 2017.

BEDOMNING AV VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA
INSTRUMENT

I enlighet med IFRS 13 redovisas finansiella instrument
utifran verkligt véirde hierarkiskt i tre olika nivaer. Klassifi-
ceringen sker baserat pa de indata som anviénts i virde-
ringen av instrumenten. Instrument i niva 1 virderas till
noterade priser for ett identiskt instrument pa en aktiv
marknad. Instrument i niva 2 modellvirderas med direkt
eller indirekt observerbar marknadsdata. Instrument i niva
3 virderas utifran en virderingsteknik baserad pa indata
som inte dr observerbar pa en marknad.
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2019-06-30 Nival Nivd2 Niva3 Summa

Tillgangar

Aktier 106 523 - 3N 106 834

Summa tillgangar 106 523 0 31 106 834
Nival Nivd2 Niva3 Summa

Skulder

Derivat mm - -79 - -79

Summa skulder . -79 - -79

Inga fordndringar mellan nivaerna har skett mot foregaende
ar.

RISKER OCH OSAKERHETER

Den dominerande risken i Industrivirdens verksamhet

ir aktiekursrisken, det vill séga risken f6r virdeférandring
pa grund av aktiekursférindringar. En férindring om en
procent pa kurserna for innehaven i aktieportfoljen per den
30 juni 2019 skulle ha paverkat dess marknadsvirde med
cirka +/- 1100 mnkr. Ytterligare information om risker och
osékerheter aterfinns i arsredovisningen f6r 2018.

SKATT

Under senare tid har den virdemissiga koncentrationen i
Industrivirdens aktieportfolj 6kat. Detta férhallande har
Industrivirden informerat Skatteverket om under det andra
kvartalet 2019 och avvaktar besked om huruvida Industri-
virden ska beskattas som ett investmentforetag eller som ett
konventionellt beskattat féretag. Oavsett utfall bedéms detta
inte medféra nagra materiella konsekvenser for bolaget un-
der innevarande ér.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under det férsta halvaret 2019 har utdelningsintikter mot-
tagits fran intressebolag.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga visentliga hindelser har intriffat efter den 30 juni
2019.
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