MA IKKE OFFENTLIGGORES, PUBLICERES ELLER UDLEVERES DIREKTE ELLER INDIREKTE,
I ELLER TIL NOGEN JURISDIKTION, HVIS DETTE VILLE UDGORE EN OVERTRAZDELSE AF
GZLDENDE RET ELLER REGULERING I DEN PAGZALDENDE JURISDIKTION.

DENNE MEDDELELSE UDGOR EN MEDDELELSE UDSTEDT I HENHOLD TIL § 3, STK. 1, I
BEKENDTGORELSE NR. 614 af 2. JUNI 2025 OM OVERTAGELSESTILBUD.

30. september 2025

Kongeriget Danmark, via Finansministeriet, offentligger sin pligt til at fremsaette et
pligtmaessigt tilbud til aktionzererne i Kebenhavns Lufthavne A/S

Den 2. december 2024 meddelte Kongeriget Danmark, via Finansministeriet ("Tilbudsgiver"), at den
havde indgaet en betinget kebsaftale ("Kebsaftalen") med Arbejdsmarkedets Tilleegspension ("ATP")
om at erhverve ca. 59,35 procent af aktierne og stemmerettighederne i Kobenhavns Lufthavne A/S
("CPH"). CPHs samlede udstedte aktiekapital bestar af 7,848,070 aktier 4 nominelt DKK 100 (hver en
"Aktie" og samlet "Aktierne"). Efterfolgende meddelte CPH, den 11. august 2025, at selskabet havde
modtaget meddelelse fra ATP, hvoraf det fremgik, at betingelserne for overdragelsen under Kebsaftalen

var opfyldt, hvilket indebar, at overdragelsen kunne gennemfores.

I dag har Tilbudsgiver erhvervet i alt 4.657.549 Aktier 4 nominelt DKK 100 i CPH fra Copenhagen
Airports Denmark ApS ("CAD"), et selskab, der indirekte er 100 % ejet af ATP, i overensstemmelse med
Kobsaftalen. Den samlede kebspris for aktiebeholdningen 1 CPH som Tilbudsgiver har erhvervet fra ATP
(gennem CAD) estimeres til at udgere ca. DKK 32,3 mia.

Forud for kebet af ATP's indirekte aktiebeholdning i CPH ejede Tilbudsgiver allerede 3.077.000 Aktier,
svarende til ca. 39,20 procent af den samlede udstedte aktiekapital og stemmerettigheder. Som falge af
kobet har Tilbudsgiver opnéaet en kontrollerende ejerandel med en samlet aktiebesiddelse pa 7.734.549

Aktier, svarende til ca. 98,55 procent af den samlede udstedte aktiekapital og stemmerettighederne 1
CPH.

Erhvervelsen af en kontrollerende ejerandel i CPH medferer, at Tilbudsgiver nu er forpligtet til at
fremseaette et pligtmeessigt tilbud (det "Pligtmeaessige Tilbud") til aktionaererne i CPH i henhold til § 45
1 lovbekendtgorelse nr. 652 af 10. juni 2025 om kapitalmarkeder, som endret, og § 3, stk. 1, 1
bekendtgorelse nr. 614 af 2. juni 2025 om overtagelsestilbud ("Bekendtgerelse om
Overtagelsestilbud").

Tilbudsdokument og periode for det Pligtmaessige Tilbud

I overensstemmelse med Bekendtgerelse om Overtagelsestilbud § 3, stk. 2, vil Tilbudsgiver foranledige,

at der senest fire (4) uger efter datoen for denne meddelelse offentliggeres et tilbudsdokument vedrerende



det Pligtmeessige Tilbud, der er godkendt af Finanstilsynet ("Tilbudsdokumentet").
Tilbudsdokumentet vil indeholde yderligere oplysninger vedrerende det Pligtmaessige Tilbud. Nar
Tilbudsdokumentet er offentliggjort, vil det Pligtmaessige Tilbud vaere dbent for accept i mindst fire (4)

uger, som pakraevet i Bekendtgerelse om Overtagelsestilbud.

Det Pligtmassige Tilbud

e Tilbudsprisen vil, i overensstemmelse med § 13 1 Bekendtgorelse om Overtagelsestilbud, svare
til den pris pr. Aktie i CPH, som Tilbudsgiver betaler i forbindelse med Tilbudsgivers
erhvervelse af Aktierne fra ATP (gennem CAD). Tilbudsgivers erhvervelse af Aktierne fra ATP
sker 1 henhold til Kebsaftalen, hvor kebesummen forst fastsaettes endeligt efter
overdragelsestidspunktet (30. september 2025). Kebesummen fastsaettes endeligt s hurtigt som
muligt og, hvis muligt, forud for offentliggerelsen af det Pligtmeessige Tilbud. Baseret pa den
nuveerende estimerede kebspris for aktiebeholdningen fra ATP vil tilbudskursen udgoere ca.
DKK 6.933,22 pr. Aktie. Der kan ikke gives sikkerhed for, at den endelige tilbudskurs pr. Aktie
ikke vil afvige herfra. Yderligere information om tilbudsprisen vil fremga af
Tilbudsdokumentet.

o T overensstemmelse med Bekendtgerelse om Overtagelsestilbud vil det Pligtmaessige Tilbud
ikke veere underlagt nogen betingelser og tilbudsprisen vil blive betalt kontant.

Tilbudsgiver vil i sin egenskab af majoritetsaktioneer anmode CPH om snarest at indkalde til en

ekstraordinaer generalforsamling til valg af nye bestyrelsesmedlemmer.

Kontakter

Kongeriget Danmark, via Finansministeriet, e-mail: fm@fm.dk

Versioner

Denne meddelelse er udarbejdet pa dansk og ledsages af en ikke-bindende engelsksproget oversattelse.
I tilfelde af uoverensstemmelse mellem de to sprogversioner skal den dansksprogede version have
forrang.

Ansvarsfraskrivelse

Denne meddelelse udger ikke et tilbud eller en invitation til at kebe veerdipapirer i CPH, og er heller ikke
en opfordring til at afgive et tilbud om keb af veerdipapirer i CPH — hverken i henhold til det Pligtmaessige

Tilbud eller pa anden méade. Det Pligtmaessige Tilbud vil udelukkende blive fremsat gennem et

tilbudsdokument, nar dette er godkendt af Finanstilsynet, og dokumentet vil indeholde de fulde vilkar og
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betingelser for det Pligtmaessige Tilbud, herunder oplysninger om, hvordan det Pligtmeassige Tilbud kan

accepteres.

Udelukkede jurisdiktioner

Det Pligtmeessige Tilbud fremseaettes ikke, og keb af Aktier i1 CPH accepteres ikke fra eller pa vegne af
personer, direkte eller indirekte, 1 jurisdiktioner, hvor fremseettelse eller accept af det Pligtmeessige
Tilbud ville veere i strid med veerdipapirlovgivningen eller anden lovgivning i den pagsldende
jurisdiktion, eller hvor registrering, godkendelse eller andre tiltag fra en tilsynsmyndighed ville veere
pakravet, og som ikke udtrykkeligt er forudsat i Tilbudsdokumentet (de ”Udelukkede
Jurisdiktioner”). Hverken USA eller Storbritannien udger en Udelukket Jurisdiktion.

Personer, der modtager denne meddelelse og/eller kommer i besiddelse af denne meddelelse, skal tage
hensyn til og overholde alle sddanne restriktioner og indhente de pakraevede bemyndigelser,
godkendelser eller tilladelser. Hverken Tilbudsgiver eller nogen af dets radgivere patager sig noget
ansvar for nogen overtraedelse af sidanne restriktioner fra nogen person. Enhver person (herunder, men
ikke begrenset til, depotforvaltere, nominees, betroede personer, kontoferende institutter, trustees og
andre mellemled), der har til hensigt at videresende denne meddelelse til en jurisdiktion uden for
Danmark eller USA, bor gore sig bekendt med lovgivningen i den pag=ldende jurisdiktion, for der
foretages nogen handling. Distribution af denne meddelelse 1 andre jurisdiktioner end Danmark eller
USA kan veere begreenset ved lov, og personer, der kommer 1 besiddelse af denne meddelelse, ber derfor
gore sig bekendt med og overholde sadanne eventuelle restriktioner. Enhver manglende overholdelse af
sddanne restriktioner kan udgere en overtraedelse af veerdipapirlove og regler i den pageaeldende

jurisdiktion.

Tilbudsgiver er ikke ansvarlig for, at distribution, formidling eller kommunikation af denne meddelelse
eller Tilbudsdokumentet uden for Danmark, USA og Storbritannien sker i overensstemmelse med

gaxeldende lovgivning 1 de pageeldende jurisdiktioner.

Information til aktionserer i USA

Det Pligtmaessige Tilbud vedrerer Aktierne 1 CPH, et aktieselskab stiftet og optaget til handel pa et
reguleret marked i Danmark.

Amerikanske CPH Aktioneerer (som defineret nedenfor) gores opmeerksom p4a, at Aktierne i CPH ikke
er noteret pa en amerikansk fondsbers, og at CPH ikke er underlagt de periodiske rapporteringskrav,
som folger af U.S. Securities Exchange Act of 1934 med senere &endringer ("Exchange Act"), og ikke er
forpligtet til og ikke indsender nogen rapporter til U.S. Securities and Exchange Commission ("SEC") i
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henhold hertil. Det Pligtmeessige Tilbud, der henvises til i denne meddelelse, fremseettes til aktionserer
i CPH, der er hjemmehorende i USA ("Amerikanske CPH Aktionzrer") pd samme vilkar som dem,
der gaelder for alle andre aktioneerer i CPH, der modtager et tilbud. Det Pligtmeessige Tilbud

fremseettes af Tilbudsgiver og ingen andre.

Det Pligtmaessige Tilbud fremseaettes 1 henhold til og 1 overensstemmelse med kravene 1 dansk ret,
herunder kapitalmarkedsloven og overtagelsesbekendtgerelsen, samt dansk praksis. Det Pligtmeessige
Tilbud fremseettes til Amerikanske CPH Aktionaerer som et "Tier I’-tilbud 1 henhold til Exchange Act,

Rule 14d-1(e), og i ovrigt 1 overensstemmelse med kravene i dansk lovgivning.

Amerikanske CPH Aktionzerer ber derfor veere opmeerksomme pa, at denne meddelelse og eventuelle
andre dokumenter vedrerende det Pligtmeessige Tilbud er udarbejdet 1 overensstemmelse med, og vil
veere underlagt, de oplysningsmaessige og andre proceduremsessige krav, herunder i forhold til
fortrydelsesret, tidsplan for det Pligtmeessige Tilbud, afviklingsprocedurer og betalingstidspunkter, som
kan afvige veesentligt fra de regler, der finder anvendelse p4 tilbud 1 USA og efter amerikansk lovgivning.
Derudover er de finansielle oplysninger, som er indeholdt i denne meddelelse eller Tilbudsdokumentet,
ikke udarbejdet 1 overensstemmelse med amerikanske regnskabsprincipper og er derfor muligvis ikke

sammenlignelige med finansielle oplysninger fra amerikanske selskaber.

Medmindre andet kreeves ved lov, er der ikke ansegt om eller givet nogen registreringer, godkendelser

eller tilladelser 1 forbindelse med denne meddelelse og/eller det Pligtmeessige Tilbud uden for Danmark.

I overensstemmelse med dansk lovgivning og praksis, og 1 det omfang det er muligt 1 medfer af geeldende
lovgivning, herunder Exchange Act, Rule 14e-5(b), kan Tilbudsgiver, Tilbudsgivers associerede
virksomheder eller enhver af disses nominees eller maeglere (i deres egenskab som agent, eller tilsvarende
egenskab, for Tilbudsgiver eller enhver af Tilbudsgivers associerede virksomheder, alt efter
omstendighederne) fra tid til anden og pa andre mader end i henhold til det Pligtmaessige Tilbud, direkte
eller indirekte kobe eller indgé aftaler om at kebe Aktier i CPH eller veerdipapirer, som kan konverteres,
ombyttes eller udnyttes til Aktier 1 CPH, bade 1 eller uden for USA, for eller 1 lobet af den periode, hvor
det Pligtmaessige Tilbud fortsat er abent for accept, forudsat at sddanne keb eller aftaler om keb er 1
overensstemmelse med geeldende dansk lovgivning og praksis. Sddanne keb kan gennemferes pa
markedet til geeldende priser eller i1 private transaktioner til forhandlede priser. Enhver information om
sadanne kob vil blive offentliggjort via Nasdaq Copenhagen og relevante elektroniske medier, hvis og i
det omfang en saddan offentliggerelse kreeves 1 henhold til geldende dansk ret og praksis. I det omfang
oplysninger om sadanne kob eller aftaler om kob gores offentligt tilgeengelige 1 Danmark, vil sddanne
oplysninger blive offentliggjort ved hjelp af en engelsksproget pressemeddelelse via et elektronisk
informationsdistributionssystem 1 USA eller pa anden rimelig mide med henblik pa at informere

Amerikanske CPH Aktiongerer om sadanne oplysninger.
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Derudover kan, med forbehold for geeldende dansk ret og amerikansk veerdipapirlovgivning, herunder
Rule 14e-5 under Exchange Act, de finansielle radgivere for Tilbudsgiver eller deres respektive
associerede selskaber ogsi deltage i ssedvanlige handelsaktiviteter i veerdipapirer udstedt af CPH,

hvilket kan omfatte keb eller aftaler om keb af sddanne veerdipapirer.

Herudover kan Tilbudsgivers finansielle radgivere eller deres respektive associerede virksomheder i
overensstemmelse med galdende lovgivning i Danmark og USA som led i deres saedvanlige aktiviteter

foretage handler med veerdipapirer i CPH, herunder kob eller aftaler om kob af sidanne veerdipapirer.

Som led i deres normale forretningsaktiviteter kan Tilbudsgivers finansielle radgivere og disses
associerede virksomheder eje eller foretage en bred vifte af investeringer, herunder fungere som
modparter 1 visse derivat- eller afdeekningsaftaler og aktivt handle gaelds- og aktieinstrumenter (eller
relaterede afledte finansielle instrumenter) og andre typer finansielle instrumenter (herunder banklan)
for egen regning og for deres kunders regning. Sddanne aktiviteter kan omfatte vaerdipapirer og/eller

instrumenter 1 CPH.

Det kan veere det ikke er muligt for Amerikanske CPH Aktiongerer at foretage forkyndelse 1 USA over for
CPH, Tilbudsgiver, nogen af deres respektive tilknyttede virksomheder og/eller deres respektive
direktions- eller bestyrelsesmedlemmer, idet nogle eller alle af disse er bosiddende uden for USA, eller at
héndhaeve domme afsagt af amerikanske domstole mod nogen af dem baseret pa de civile
erstatningsbestemmelser i1 de federale amerikanske veaerdipapirlove eller anden amerikansk Lovgivning,

herunder da Tilbudsgiver er en suveraen stat.

Det kan veere, det ikke er muligt at anleegge sag mod Tilbudsgiver, CPH og/eller deres respektive
ledelsesmedlemmer, direktorer, ministerier, agenturer, institutioner og politiske underafdelinger (efter
omstendighederne) ved en ikke-amerikansk domstol for overtreedelser af amerikansk lovgivning.
Endvidere kan det veere, det ikke er muligt at tvinge Tilbudsgiver og/eller CPH eller deres respektive
tilknyttede selskaber, efter omsteendighederne, til at underkaste sig en amerikansk domstols afgerelse.
Derudover kan det veere vanskeligt 1 Danmark at handhaeve oprindelige sogsmal eller ssgsmal med
henblik pa fuldbyrdelse af domme afsagt af amerikanske domstole, der er baseret pa de civilretlige

ansvarsbestemmelser i den faderale amerikanske vaerdipapirlovgivning.

Det Pligtmeessige Tilbud kan have skattemaessige konsekvenser efter amerikanske foaderale
indkomstskatteregler og efter geeldende amerikanske delstats- og lokale samt udenlandske og ovrige
skatteregler. Hver Amerikansk CPH Aktionaer opfordres til straks at konsultere sin uafhengige

professionelle radgiver om de skattemeessige konsekvenser af det Pligtmeessige Tilbud.
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HVERKEN SEC ELLER NOGEN VARDIPAPIRTILSYNSMYNDIGHED I NOGEN STAT ELLER
ANDEN JURISDIKTION I USA HAR GODKENDT ELLER AFVIST DET PLIGTMASSIGE TILBUD
ELLER VURDERET DETS RIMELIGHED, OG HVERKEN §SEC ELLER NOGEN
VARDIPAPIRTILSYNSMYNDIGHED I USA HAR VURDERET ELLER VIL VURDERE INDHOLDET
AF TILBUDSDOKUMENTET ELLER NOGEN ANDEN DOKUMENTATION VEDRORENDE DET
PLIGTMAESSIGE TILBUD MED HENSYN TIL NOJAGTIGHED, FULDSTANDIGHED ELLER
RIMELIGHED. ENHVER UDTALELSE OM DET MODSATTE UDGUR ET STRAFBART FORHOLD I
USA.

Information til aktionserer i Storbritannien

I relation til Storbritannien er denne meddelelse alene rettet til personer, som: (i) befinder sig uden for
Storbritannien; (i1) har erhvervsmaeessig erfaring med investeringer omfattet af artikel 19(5) 1 Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (“FPO Bekendtgerelsen”); (iii) er
omfattet af artikel 49(2)(a)—(d) (“high net worth companies, unincorporated associations, etc.”) i FPO
Bekendtgorelsen; eller (iv) som det 1 evrigt lovligt kan kommunikeres til (samlet bensevnt “Relevante
Personer”). Enhver investering eller investeringsaktivitet, som denne meddelelse vedrerer, er alene
tilgeengelig for, og vil kun blive udevet med, Relevante Personer. Personer, der ikke er Relevante

Personer, ber ikke handle pa grundlag af eller statte sig til denne meddelelse eller dens indhold.

Fremadrettede udsagn

Denne meddelelse indeholder fremadrettede udsagn og udsagn om fremtidige forventninger, der afspejler
Tilbudsgivers aktuelle synspunkter og antagelser vedreorende fremtidige begivenheder, herunder
forventet tidspunkt og gennemforelse heraf. Disse fremadrettede udsagn kan omhandle forventninger,
identificere strategier, indeholde prognoser eller angive andre fremadrettede oplysninger og omfatter
blandt andet udsagn vedrerende den forventede struktur og tidsplan for gennemforelsen af det
Pligtmeaessige Tilbud og tilknyttede forhold beskrevet 1 denne meddelelse, ledelsen af og
fremtidsudsigterne for CPH’s forretning efter gennemforelsen af det Pligtmaessige Tilbud, samt
Tilbudsgivers nuvaerende planer vedrerende det Pligtmeessige Tilbud og CPH’s virksomhed, ledelse og
fremtidsudsigter. Sddanne udsagn er ingen garanti for fremtidige resultater, idet de indebaerer kendte
og ukendte risici, usikkerheder og andre faktorer, som kan medfore, at Tilbudsgivers og/eller CPH’s
faktiske resultater, udvikling eller finansielle stilling i veesentlig grad afviger fra de resultater, der er
udtrykt eller antydet i de fremadrettede udsagn.

Disse fremadrettede udsagn kan identificeres ved brugen af fremadrettede udtryk som fx “tilsigter”,

9 9 LIS

“tror”, "forventer”, skenner”, "kan”, "forudser”, "antager”,

9 9 0

vurderer”’, "pataenker”, "planlegger”’, "agter”,

9

“skulle”, "vil”, "seger”, “forudsiger”, "1 fremtiden” eller negationer heraf samt lignende udtryk, og seerligt
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ved droftelser om "strategi”, “mal”, “plan” eller "hensigt”. Det er muligt, at faktiske resultater kan afvige
vaesentligt fra de resultater, der er udtrykt i eller underforstdet i sddanne fremadrettede udsagn som
folge af forskellige faktorer. Disse faktorer omfatter, men er ikke begreenset til: (i) usikkerheder
vedrerende struktur og tidsplan for gennemforelsen af det Pligtmaessige Tilbud, (i1) at CPH’s aktionserer
matte vaelge at acceptere eller ikke acceptere det Pligtmaessige Tilbud, (ii1) at der méatte blive fremsat et
konkurrerende tilbud, (v) at offentliggorelsen af det Pligtmeessige Tilbud kan vanskeliggore
opretholdelsen af relationerne til CPH’s ledelse og medarbejdere (herunder neglemedarbejdere), kunder,
leverandoerer og ovrige samarbejdspartnere, (v) risikoen for retssager vedrerende Aktierne 1 CPH og de
deraf folgende betydelige udgifter eller forpligtelser, (vi) endringer i lovgivning, regnskabsstandarder
eller andre regulatoriske forhold for de involverede parter, (vii) vanskeligheder ved implementering af
forretningsstrategier, (viii) virkningen af finansiel usikkerhed og @ndringer i generelle skonomiske og
branchemseessige forhold, (ix) omkostninger forbundet med det Pligtmeessige Tilbud, (x) eventuelle
eventualforpligtelser og/eller behov for egede investeringer (herunder investeringer som folge af oget
eftersporgsel, nye forretningsmuligheder eller udvikling af ny teknologi), samt (xi) andre risici, som
fremgar af dokumenter offentliggjort af Tilbudsgiver eller CPH. Hverken Tilbudsgiver eller CPH har pligt
til at ajourfere de fremadrettede udsagn som folge af nye oplysninger, fremtidige heendelser eller andre
forhold, medmindre dette udtrykkeligt kraeves i henhold til geeldende lovgivning.

Selvom Tilbudsgiver anser de forventninger, der er indeholdt i de fremadrettede udsagn, for at veere
rimelige pa tidspunktet for denne meddelelse, er sidanne udsagn baseret pa Tilbudsgivers nuverende
forventninger, skon, prognoser, forudsaetninger og vurderinger vedrerende CPH’s virksomhed samt, efter
gennemforelsen og afviklingen af det Pligtmaessige Tilbud i overensstemmelse med de vilkar, der fremgar
af Tilbudsdokumentet, CPH’s virksomhed og den branche, CPH opererer i. Udsagnene er primart baseret
pa offentligt tilgaengelige oplysninger, som er udledt af publikationer, rapporter og andre dokumenter
udarbejdet af CPH og/eller Tilbudsgiver, og de udger ingen garanti for fremtidige resultater eller
udvikling og indebaerer kendte og ukendte risici, usikkerheder og andre vaesentlige faktorer uden for
Tilbudsgivers og/eller CPH’s kontrol, som kan medfere, at faktiske resultater, praestationer eller
udvikling afviger vaesentligt fra de fremtidige resultater, preestationer eller udvikling, der er udtrykt eller

antydet 1 de fremadrettede udsagn.

Medmindre det kreeves 1 henhold til geeldende lovgivning, patager hverken Tilbudsgiver eller nogen af
dennes radgivere sig nogen forpligtelse til at opdatere eller eendre siddanne fremadrettede udsagn eller
til at afspejle sendringer 1 deres respektive forventninger hertil eller @endringer i begivenheder, nye
oplysninger, forhold eller omstendigheder, som sddanne udsagn er baseret pa, og til at tilpasse dem til

fremtidige begivenheder eller udviklinger.
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