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Fagfjarfestasj6durinn rsH 

Skyrsla og aritun stj6rnar og framkvcemdastj6ra 

Fagfjarfestasj6durinn fSH er fagfjarfestasj6ilur sem starfar skv. logum nr. 128/2011 um verdbrefasj6di, fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasj6oi. Sj6durinn 
er lokaour sj6dur og eingongu <Etladu r fagfjarfestum. Rekstur sj6dsins er i hondu m Jtlpiters rekstrarfelags hf. 

Enginn starfsmaour var hja sj6onum a arinu. 

Arshlutareikningur sj6dsins er hluti af B-hluta arshlutareiknings Jtlpiters rekstrarfelags hf. sem inniheldur arshlutareikninga verdbrefa-, fjarfestingar- og 
fagfjarfestasj6da. Arshlutareikningurinn er gerour i samr<Emi vie log um arsreikninga og log um verobrefasj6oi, fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasj6di. 

Hagnaour varo af rekstri sj6dsins a timabilinu 1. jantlar til 30. jtlni ad fjarh<Ed 1,4 m.kr. Hrein eign hlutdeildarskirteinishafa var neikv<Eo um 1,1 m.kr. 
pann 30. juni 2020. 

Horfur f starfsumhverfi 
Mjog 6venjulegar adst<Edur hafa skapast i efnahagslifinu vegna COVID-19 veirunnar. Faraldurinn hefur ahrif a avoxtun um allan heim. Lj6st er ad 
sj6durinn mun ekki fara varhluta af ahrifum faraldursins og sveiflur i avoxtun geta orilid 6venju miklar a arinu 2020. Sj6durinn hefur p6 ekki purft ail 
bregilast serstaklega vid p6 ail pail geti breyst a n<Estunni ef staoa m6tailila versnar. 

Yfirlysing stj6rnar og framkv<Emdastj6ra 

Samkv<Emt bestu vitneskju stj6rnar og framkv<Emdastj6ra er arshlutareikningur sj6dsins i samr<Emi viil log um arsreikninga og log um verilbrefasj6ili, 
fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasj6ili. Pao er alit stj6rnar og framkv<Emdastj6ra ail arshlutareikningurinn gefi glogga mynd af eignum, skuldum og 
fjarhagsstoou sj6ilsins pann 30. jtlni 2020 og rekstrarafkomu hans og breytingu m a hreinni eign timabilinu 1. jantlar til 30. jtlni 2020. 

Jafnframt er pail alit stj6rnar og framkv<Emdastj6ra ail arshlutareikningurinn og skyrsla stj6rnar og framkv<Emdastj6ra geymi gloggt yfirlit yfir pr6un og 
arangur i rekstri sj6osins og stoou hans og lysi helstu ah<Ettupattum og 6vissu sem sj6ilurinn byr vio. 

Stj6rn og framkv<Emdastj6ri hafa i dag r<Ett arshlutareikning sj6ilsins fyrir timabiliil l. jantlar til 30. juni 2020 og staofesta hann meil undirritun sinni. 

Reykjavik, 20. agust 2020. 
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 Fagfjárfestasjóðurinn ÍSH  Fjárhæðir eru í þúsundum

Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu á hreinni eign

Skýringar 6m 2020  6m 2019

3 73.448  72.138 

3 (69.960) (70.262)

Hreinar fjármunatekjur 3.488  1.876 

11 (1.531) (1.821)

(559) (691)

Rekstrargjöld alls (2.090) (2.512)

Hagnaður (tap) tímabilsins 1.399  (636)

(2.543) 874 

Fjármögnunarhreyfingar

0 0

0 0

0 0

(1.144) 238 

Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu á hreinni eign      
1. janúar til 30. júní 2020

 Hrein eign í byrjun árs ........................................................................................................................................

 Vaxtatekjur ..........................................................................................................................................................

 Umsýsluþóknun ..................................................................................................................................................

 Annar rekstrarkostnaður ....................................................................................................................................

 Seld hlutdeildarskírteini ......................................................................................................................................

 Innleyst hlutdeildarskírteini ................................................................................................................................

Hækkun á fjármögnunarhreyfingum 

(Hrein skuld) hrein eign í lok tímabilsins

 Vaxtagjöld ...........................................................................................................................................................

Yfirlit um breytingu á hreinni eign sjóðsins
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 Fagfjárfestasjóðurinn ÍSH  Fjárhæðir eru í þúsundum

Efnahagsreikningur 30. júní 2020
Efnahagsreikningur

Eignir Skýringar 30.6.2020  31.12.2019 

4 2.136.048  2.121.430 

Fjárfestingar samtals 2.136.048  2.121.430 

5 1.976  1.272 

Aðrar eignir samtals 1.976  1.272 

Eignir samtals 2.138.024  2.122.702 

Skuldir

6,9 2.125.050  2.112.657 

Langtímaskuldir samtals 2.125.050  2.112.657 

9.949  8.418 

4.170  4.170 

Aðrar skuldir samtals 14.119  12.588 

2.139.168  2.125.245 

(1.144) (2.543)

Eigið fé og skuldir samtals 2.138.024  2.122.702 

600  600 

0,00 0,00

 Fjöldi eininga  ......................................................................................................................................................

 Gengi sjóðsbréfa  ................................................................................................................................................

 Aðrar skammtímaskuldir ....................................................................................................................................

 Verðbréf með föstum tekjum .............................................................................................................................

 Handbært fé ........................................................................................................................................................

 Skuldabréfaútgáfa ...............................................................................................................................................

Hlutdeildarskírteini

 Viðskiptaskuldir ...................................................................................................................................................

Skuldir samtals
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 Fagfjárfestasjóðurinn ÍSH  Fjárhæðir eru í þúsundum

Yfirlit yfir fjárfestingar 30. júní 2020
Yfirlit yfir fjárfestingar

Eignir Skýringar 30.6.2020  31.12.2019 

2.136.048  2.121.430 

Verðbréf með föstum tekjum 2.136.048  2.121.430 

2.136.048  2.121.430 

2.136.048  2.121.430 

Hlutfallsleg skipting

100,0% 100,0%

Verðbréf með föstum tekjum 100,0% 100,0%

100,0% 100,0%

100,0% 100,0%Fjárfestingar samtals

Skráðar fjárfestingar samtals

Fjárfestingar samtals

 Verðbréf með föstum tekjum ............................................................................................................................

Skráðar fjárfestingar samtals

 Verðbréf með föstum tekjum ............................................................................................................................
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 Fagfjárfestasjóðurinn ÍSH  Fjárhæðir eru í þúsundum

Skýringar
0

Almennar upplýsingar

1. Grundvöllur reikningsskilanna

2. Skattamál

Reikningsskilaaðferðir

3. Vaxtatekjur og vaxtagjöld

4. Verðbréf

a. Bókfært virði

b. Gengismunur

5. Handbært fé

6. Skuldabréfaútgáfa

Árshlutareikningur Fagfjárfestasjóðsins ÍSH er gerður í samræmi við lög um ársreikninga og lög um verðbréfasjóði, fjárfestingarsjóði og

fagfjárfestarsjóði. Hann byggir á kostnaðarverðsreikningsskilum, að því undanskildu að verðbréf eru almennt metin á markaðsverði og er gerður í

íslenskum krónum. 

Fagfjárfestasjóðurinn ÍSH er lokaður sjóður og eingöngu ætlaður fyrir fagfjárfesta og er því lokaður fyrir viðskiptum almennings.

Langtímaskuldir eru metnar á nafnverði að frádregnum greiddum afborgunum og eru eftirstöðvar nafnverðs reiknaðar upp miðað við gildandi

gengi eða vísitölu í lok tímabilsins eftir því sem við á. Vaxtagjöld vegna langtímalána eru færð til gjalda á því tímabili sem þau tilheyra.

Lántökukostnaður vegna nýrra lána er færður til lækkunar langtímaskulda í ársreikningi og er innleystur í rekstrarreikning miðað við virka vexti.

Skuldabréf sem skráð eru á opinberum verðbréfamarkaði eru metin á gangvirði. Óskráð skuldabréf eru metin með hliðsjón af þeirri

ávöxtunarkröfu sem þau eru keypt á eða áætluðu gangvirði ef það er talið lægra. Við mat á þessum eignum er reiknuð niðurfærsla sem tekur mið

af almennri áhættu sem tengist starfseminni.

Vaxtatekjur og vaxtagjöld eru færð í rekstrarreikninginn eftir því sem þau falla til og er miðað við aðferð virkra vaxta.

Handbært fé inniheldur bankainnstæður hjá lánastofnunum með áföllnum vöxtum.

Sjóðurinn greiðir ekki tekjuskatt heldur er hagnaður eða tap af rekstri hans skattlagður hjá eigendum hlutdeildarskírteinanna. Einstaklingar greiða

fjármagnstekjuskatt af hagnaði sínum af bréfum þegar þeir innleysa hann. Hagnaður og tap af hlutdeildarskírteinum telst til skattskyldra tekna

eða gjalda hjá félögum óháð innlausn.

Sjóðurinn er undanþeginn fjármagnstekjuskatti hér á landi en ekki í þeim löndum þar sem fjármagnstekjuskattur er lagður á tekjur erlendra aðila

og ekki eru í gildi tvísköttunarsamningar milli Íslands og viðkomandi ríkis um að slíkar tekjur skuli skattleggjast hér á landi.

Gengismunur vegna breytinga á matsverði verðbréfa er færður í rekstrarreikning.

Sjóðurinn er í umsjá Júpíters rekstrarfélags hf. sem er dótturfélag Kviku banka hf. og hluti af samstæðureikningi móðurfélagsins og eru upplýsingar

um afkomu og fjárhagsstöðu samstæðunnar þar. Árshlutareikningur sjóðsins er ekki hluti af samstæðureikningi bankans vegna eðlis

starfseminnar. 
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 Fagfjárfestasjóðurinn ÍSH  Fjárhæðir eru í þúsundum

Skýringar - framhald
6

Fjárfestingar

7. Fjárfestingastefna og hlutfallsleg skipting fjárfestinga

30.6.2020  31.12.2019  Breyting  Lágmark  Hámark 

100,0%  100,0%  0,0%  0,0%  100,0% 

0,0%  0,0%  0,0%  0,0%  100,0% 

0,0%  0,0%  0,0%  0,0%  100,0% 

100,0%  100,0% 

8. Sundurliðun fjárfestinga

Útg. af eða 

með ábyrgð  Hlutdeildar‐ 

ríkis eða svf.  skírteini  Hlutabréf  Annað  Samtals 

2.136.048  2.136.048 

Samtals 0  0  0  2.136.048  2.136.048 

100,0%  100,0% 

Samtals 0,0%  0,0%  0,0%  100,0%  100,0% 

9. Skuldabréfaútgáfa

2.110.685 

14.364 

Staða samkvæmt efnahag 2.125.050 

Afborganir af höfuðstól greinast þannig á næstu ár:

43.575 

45.169 

46.770 

48.429 

50.146 

1.876.596 

2.110.685 

Hlutdeildarskírteini

10. Bókfært verðmæti og gengi hlutdeildarskírteina greinist þannig:

30.6.2020  31.12.2019  31.12.2018 

(1.144) (2.543) 95 

0,00 0,00 0,16

Ávöxtun greinist þannig:

‐ ‐32,82%  ‐75,20% 

‐ ‐33,91%  ‐75,95% 

Ýmislegt

11. Þóknanir

Gengi ......................................................................................................................................................

Sjóðurinn greiðir Júpíter rekstrarfélagi hf. fasta umsýsluþóknun sem er á ársgrundvelli 0,15% af meðalstöðu heildareigna sjóðsins og skal greiðsla

innt af hendi ársfjórðungslega.

Nafnávöxtun ...........................................................................................................................................

Raunávöxtun ..........................................................................................................................................

Skuld Fagfjárfestasjóðsins ÍSH er veðskuldabréfið FISH 14 1 gefið út 20. janúar 2014 og í kjölfarið skráð á OMX Nordic. Bréfið er jafngreiðslubréf til

35 ára með 4 afborgunum á ári. Skuldin er bundin vísitölu neysluverðs.

Skuldabréfið FISH 14 1 .................................................................................................................................................................................

Afborganir 2020/21 ......................................................................................................................................................................................

Afborganir 2021/22 ......................................................................................................................................................................................

Afborganir 2022/23 ......................................................................................................................................................................................

Afborganir 2023/24 ......................................................................................................................................................................................

Afborganir 2024/25 ......................................................................................................................................................................................

Afborganir síðar ............................................................................................................................................................................................

Áfallnir vextir ................................................................................................................................................................................................

Fjárfestingastefna 

Aðrir fjármálagerningar ..................................................................

Bókfært verðmæti .................................................................................................................................

Veðskuldabréf sem tryggð eru með veði í atvinnuhúsnæði ..........

Innlán hjá fjármálafyrirtækjum .......................................................

Samtals ......................................................................................

Hlutdeildarskírteini í verðbréfa‐ og fjárfestingasjóðum sem

   fjárfesta í skuldabréfum, víxlum og innlánum .............................

Fjárfestingar 

Aðrir fjármálagerningar ..................................................................
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