DENNE MEDDELELSE ER OFFENTLIGGJORT I HENHOLD TIL § 4, STK. 2 I BEKENDTGORELSE
NR. 636 AF 15. MAJ 2020

MA IKKE OFFENTLIGG@RES, PUBLICERES ELLER DISTRIBUERES, DIREKTE ELLER INDIREK-
TE, I ELLER TIL NOGEN JURISDIKTION, HVOR DETTE VILLE UDGYRE EN OVERTRZADELSE AF
GZALDENDE RET ELLER REGULERING I DEN PAGALDENDE JURISDIKTION

Offentliggorelse af tilbudsdokument for Nykredits anbefalede
frivillige offentlige kebstilbud pa Spar Nord Bank A/S

8. januar 2025

Nykredit offentligger tilbudsdokument vedrerende anbefalet frivilligt offentligt
kebstilbud pa Spar Nord Bank A/S

Nykredit Realkredit A/S ("Nykredit”) offentliggjorde, i henhold til overtagelsesbekendtgerelsens® § 4, stk. 1,
den 10. december 2024, at Nykredit ville fremsatte et frivilligt offentligt kebstilbud (’Tilbuddet”) om at
erhverve alle aktierne i Spar Nord Bank A/S (”Spar Nord Bank”), med undtagelse af Spar Nord Banks egne
aktier, for en kontant pris pd DKK 210 pr. aktie, hvilket veerdiansatter den samlede udstedte aktiekapital i Spar
Nord Bank til DKK 24,7 mia.

Nykredit offentligger hermed tilbudsdokument (’Tilbudsdokument”), som godkendt af Finanstilsynet i
overensstemmelse med overtagelsesbekendtgarelsens § 11, der fastsatter alle vilkdr og betingelser for
Tilbuddet. Tilbudsdokumentet kan, med visse begrensninger, tilgds og downloades pa:
https://www.nykredit.com/kobstilbud-spar-nord/ og https://www.sparnord.dk/investor-relations/overtagelsestilbud.

Tilbudsperioden (”Tilbudsperioden”) lgber fra 8. januar 2025 til 19. februar 2025 klokken 23:59 (CET).
Nykredit forbeholder sig retten til at forlenge Tilbudsperioden i overensstemmelse med vilkarene i
Tilbudsdokumentet og galdende lovgivning.

Det endelige resultat af Tilbuddet vil, i henhold til overtagelsesbekendtgerelsens § 21, stk. 3, blive
offentliggjort senest tre hverdage efter udlegbet af Tilbudsperioden.

Hovedpunkter i Tilbuddet

e Nykredit tilbyder DKK 210 kontant pr. aktie i Spar Nord Bank med forbehold for justering for
eventuelt udbytte eller andre udlodninger udbetalt af Spar Nord Bank forud for gennemfoerelse af
Tilbuddet.

e Tilbudsprisen reprasenterer:

o en premie pa ca. 49 procent i forhold til lukkekursen pd DKK 140,6 den 9. december 2024

o en praemie pa ca. 58 procent i forhold til den tre méneders volumenvagtede gennemsnitlige
aktiekurs pd DKK 133,2 for perioden 9. september 2024 til 9. december 2024

o en premie pa ca. 58 procent i forhold til den seks méneders volumenvagtede gennemsnitlige
aktiekurs pa DKK 132,8 for perioden 10. juni 2024 til 9. december 2024.

" Bekendtgarelse nr. 636 af 15. maj 2020


https://www.nykredit.com/kobstilbud-spar-nord/
https://www.sparnord.dk/investor-relations/overtagelsestilbud

e Spar Nord Fonden har med visse nermere fastsatte betingelser afgivet bindende og uigenkaldeligt
forhandstilsagn om at acceptere Tilbuddet for hele sin aktiebesiddelse, der udger i alt 20,27 procent af
aktiekapitalen 1 Spar Nord Bank.

e Samtlige medlemmer af Spar Nord Banks bestyrelse og direktion, som ejer aktier i Spar Nord Bank,
har med forbehold for visse betingelser afgivet bindende og uigenkaldeligt forhandstilsagn om at
acceptere Tilbuddet for hele deres respektive aktiebesiddelser, svarende til 1 alt 0,3 procent af
aktiekapitalen i Spar Nord Bank.

o Gennemforelsen af Tilbuddet er betinget af opfyldelsen af visse betingelser, herunder at Nykredit
opndr nedvendige godkendelser og tilladelser fra Finanstilsynet og Konkurrence- og
Forbrugerstyrelsen, og at Nykredit ved udlebet af acceptperioden samlet ejer eller har modtaget
gyldige accepter for i alt mere end 67 procent af aktiekapitalen og stemmerettighederne i Spar Nord
Bank, eksklusive Spar Nord Banks egne aktier pa tidspunktet for gennemferelsen af Tilbuddet.

Nykredit har siden 2003 vearet storaktionar i Spar Nord Bank og ejer per 6. januar 2025 28,73 procent af
aktiekapitalen og stemmerettighederne.

Tilbuddet fremsattes som et kontant tilbud uden finansieringsforbehold og forventes gennemfort i lgbet af
forste halvar 2025.

Hvis Nykredit ved gennemforelse af Tilbuddet, eller pé et senere tidspunkt, opnér det tilstreekkelige antal aktier,
der kreeves for at ivaerksatte en afnotering af Spar Nord Bank, har Nykredit til hensigt at sage Spar Nord Bank
aktierne slettet fra handel og notering pa Nasdaq Copenhagen. Hvis Nykredit ved gennemforelsen af Tilbuddet
eller senere opnar en ejerandel pad mere end 90 procent af Spar Nord Bank, forventer Nykredit at foretage
tvangsindlesning af de evrige aktionarer.

Accept

Tilbuddet kan accepteres af Spar Nord Bank aktionarer i henhold til de vilkar, betingelser og begransninger,
der fremgar af Tilbudsdokumentet. Accept skal ske gennem aktionarernes eget kontoferende institut og derfra
videreformidles til Carnegie Investment Bank, Filial af Carnegie Investment Bank AB (publ), Sverige, der skal
have accepten 1 haende for Tilbudsperiodens udleb den 19. februar 2025 kl. 23.59 (CET), eller i tilfzlde af at
Tilbudsperioden forlenges, pa et sddant senere tidspunkt, som anferes i meddelelsen om forlengelse af
Tilbudsperioden.

Accepten skal saledes meddeles til aktionerens eget kontoferende institut tidsnok til, at det kontoferende
institut kan videreformidle accepten til Carnegie Investment Bank AB (publ), Sverige inden Tilbudsperiodens
udleb. Hvornar der senest skal ske meddelelse af accept til det kontoferende institut, athanger af aktionarens
aftale med og regler og procedurer for det pageldende kontofarende institut, og tidspunktet kan vaere tidligere
end den sidste dag i Tilbudsperioden.

Vigtige datoer i forbindelse med tilbuddet

Felgende tidsplan viser visse vigtige datoer i forbindelse med Tilbuddet, som aktionarerne ber vere
opmarksomme pa.

10. december 2024 Nykredit og Spar Nord Bank indgik
offentliggarelsesaftalen



10. december 2024 Offentliggorelse af meddelelse om beslutning
om fremsettelse af Tilbuddet.

10. december 2024 Selskabsmeddelelse fra Spar Nord Bank
vedrorende Nykredits beslutning om at
fremseette Tilbuddet.

8. januar 2025 Offentliggarelse af Tilbudsdokument og
pabegyndelse af Tilbudsperioden.

29. januar 2025 Sidste dag for offentliggerelse af Spar Nord
Bank bestyrelsens redegorelse.
19. februar 2025 Forventet udlgb af Tilbudsperioden (med

forbehold for forlengelse af Tilbudsperioden
og forudsat Tilbuddet ikke tilbagekaldes af
Nykredit i henhold til Tilbuddets vilkar).

20. februar 2025 (18 timer efter udleb af Tilbudsperioden) Offentliggorelse af forelobigt resultat af
Tilbuddet (alternativt, seneste dag for
meddelelse om forleengelse af Tilbudsperioden
eller tilbagekaldelse af Tilbuddet).

24. februar 2025 Seneste forventede offentliggerelse af det
endelige resultat af Tilbuddet.
27. februar 2025 Seneste forventede dag for afregning af

tilbudskursen for hver Spar Nord Bank Aktie,
der skal betales til aktionzrerne, der har
accepteret Tilbuddet.

27. februar 2025 Seneste dato, hvor tilbudskursen for hver Spar
Nord Bank aktie der skal betales til
aktionarerne i henhold til Tilbuddet, forventes
at vere tilgengelig pé aktionzrernes
bankkonto*.

* Betaling til aktionaererne, som ikke har en dansk bankkonto kan tage leengere tid.

Ovenstéende tidsplan er med forbehold for eventuel forleengelse af Tilbudsperioden i overensstemmelse med
vilkérene i1 Tilbudsdokumentet og gaeldende lovgivning.

Om Spar Nord Bank

Spar Nord Bank blev grundlagt i 1824 og er i dag landsdaekkende med 58 filialer. Spar Nord Bank tilbyder alle
former for finansielle ydelser, rddgivning og produkter og har forretningsmaessigt fokus pé private kunder samt
primaert mindre og mellemstore virksomheder i de lokalomrader, hvor banken er repraesenteret. Hertil kommer
fokus pa leasing og storkunder, der begge som forretningsomrader handteres centralt.

Spar Nord Bank har historisk varet funderet i det nordjyske omrade, hvor banken stadig er markedsledende. I
perioden 2002 til 2024 har Spar Nord Bank imidlertid etableret og tilkebt filialer uden for Nordjylland. Over
arene er der lgbende sket tilpasninger af afdelingsnettet, sdledes banken i dag har et landsdackkende
distributionsnet med 58 filialer. Disse 58 filialer er samlet i 32 bankomrader, der hver er ledet af en direktor
med direkte reference til bankens direktion.

Spar Nord Bank koncernen bestar af to indtjeningsenheder: Spar Nord Banks filialer og Handelsomradet.
Handelsomradet betjener dels kunder fra Spar Nord Banks filialer, dels sterre private og institutionelle kunder



med ydelser inden for aktier, obligationer, rente- og valuta, kapitalforvaltning samt internationale transaktioner.
Endelig udbyder banken via konceptet Sparxpres forbrugslan til private kunder gennem Sparxpres’ platform,
samt samlelan og forbrugsfinansiering via detailhandelsbutikker samt gavekortlgsninger via indkebscentre og
cityforeninger.

Om Nykredit

Nykredit Realkredit A/S ("Nykredit”) er et aktieselskab stiftet i henhold til dansk ret, med CVR-nummer 12
71 92 80 og hjemsted pa adressen Sundkrogsgade 25, 2150 Nordhavn. Nykredit driver realkreditvirksomhed
og er sammen med det hel-ejede datterselskab, Totalkredit A/S markedsledende pa det danske realkreditmarked
med en markedsandel pé ca. 45,2 procent. Nykredit tilbyder realkreditfinansiering til private og erhverv.

Nykredit er en del af Nykredit-koncernen, der har historiske radder tilbage til 1851. Koncernen driver, i tilleeg
til realkreditvirksomhed, gennem Nykredit Bank pengeinstitutvirksomhed — herunder bankdrift og wealth
management og beskeftiger samlet set omkring 4.000 medarbejdere i Danmark.

Nykredit er ejet af en forening af Nykredit-koncernens kunder, Forenet Kredit. Forenet Kredit ejer knap 80
procent af aktierne i Nykredit, mens gvrige storre aktionarer er fem danske pensionskasser: Akademikernes
Pension AP Pension, PensionDanmark, PFA og PKA.

Nykredit er kendt for sine foreningsfordele. Det er Forenet Kredit, der sender tilskud til Nykredit-koncernen,
nar det gar godt, og det har Nykredit valgt skal komme kunderne til gode.

Siden 2017 har Forenet Kredit sendt mere end 8 mia. kr. i tilskud til Nykredit-koncernen, og frem mod 2027
har Forenet Kredit afsat yderligere 7 mia. kr.

Spergsmal og yderligere oplysninger
Eventuelle spargsmél vedrerende tilbuddet kan rettes til:

Nykredit Bank A/S
CVR-nummer: 10 51 96 08
Sundkrogsgade 25

2150 Nordhavn

Telefon : 7010 9000

0g

Carnegie Investment Bank

Filial af Carnegie Investment Bank AB (publ), Sverige
CVR-nr. 3552 12 67

Overgaden Neden Vandet 9B

1414 Kebenhavn K

E-mail: annette.hansen@carnegie.dk

For yderligere oplysninger om Tilbuddet henvises til: https://www.nykredit.com/kobstilbud-spar-nord/.

Denne meddelelse og Tilbudsdokumentet henvender sig ikke til aktioncerer i Spar Nord Bank A/S, hvis
deltagelse i Tilbuddet kreever udstedelse af et tilbudsdokument, registrering eller andre aktiviteter, bortset fra
hvad der kreeves i henhold til dansk ret (og i forhold til aktioncerer i USA Section 14(e) og geeldende
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bestemmelser i Regulation 14E udsted i henhold til U.S Securities Exchange Act af 1934, som cendret).
Tilbuddet fremscettes ikke og vil ikke blive fremsat, hverken direkte eller indirekte, til aktioncerer bosiddende i
nogen jurisdiktion, hvor fremscettelse af Tilbuddet eller accept heraf ville veere i strid med den pdgeeldende
Jurisdiktions lovgivning. Enhver person, der kommer i besiddelse af denne meddelelse, Tilbudsdokumentet
eller noget andet dokument, der indeholder en henvisning til Tilbuddet, forventes og forudscettes selv at
indhente alle nodvendige oplysninger om eventuelle geeldende begrensninger samt at overholde disse.

Denne meddelelse udgor ikke et tilbud om eller en opfordring til at kebe veerdipapirer eller en opfordring til
at tilbyde at kobe veerdipapirer i henhold til Tilbuddet eller i ovrigt. Tilbuddet fremscettes udelukkende i form
af Tilbudsdokumentet godkendt af Finanstilsynet, som indeholder de fuldstendige vilkdar og betingelser for
Tilbuddet, herunder oplysninger om, hvordan det kan accepteres. Spar Nord Banks aktioncerer rdades til at lcese
Tilbudsdokumentet og tilhovende dokumenter, da de indeholder vigtige oplysninger.

Udelukkede jurisdiktioner

Tilbuddet fremscettes ikke, og accept af Tilbuddet om salg af Spar Nord Bank Aktier accepteres ikke, hverken
direkte eller indirekte, i eller fra nogen jurisdiktion, hvor fremscettelse eller accept af Tilbuddet ikke ville veere
i overensstemmelse med lovgivningen i den pdgceldende jurisdiktion, eller hvis dette ville krceve registrering,
godkendelse eller avrige tiltag hos en tilsynsmyndighed, som ikke udtrykkeligt er patenkt i Tilbudsdokumentet,
(de ” Udelukkede Jurisdiktioner”). Hverken USA eller Storbritannien er en Udelukket Jurisdiktion.

Udelukkede Jurisdiktioner omfatter, uden at veere begreenset hertil: Australien, Canada, Hong Kong, Japan,
New Zealand og Sydafrika.

Personer, der modtager dokumenter eller oplysninger vedrorende Tilbuddet (herunder depotforvaltere,
kontoforende Institutter, nominees, trustees, repreesentanter, veerger eller andre formidlere) bor ikke
distribuere, videresende, overfore eller sende dem i eller til en Udelukket Jurisdiktion eller bruge post eller
andre midler i eller til en Udelukket Jurisdiktion i forbindelse med Tilbuddet. Personer (herunder uden
begreensning depositarer, depotbanker, nominees, trustees, repreesentanter, betroede eller andre formidlere),
som agter at videreformidle dette Tilbudsdokument eller noget relateret dokument til en jurisdiktion uden for
Danmark eller USA, bor gore sig bekendt med disse restriktioner, inden de foretager sig noget. Enhver
manglende overholdelse af disse restriktioner kan udgore en overtreedelse af Lovgivningen i den pdgeeldende
Jjurisdiktion, herunder Lovgivningen om veerdipapirer. Personer der modtager dette Tilbudsdokument, en
acceptblanket og/eller andre dokumenter vedrorende dette Tilbudsdokument eller Tilbuddet, eller som pd
anden mdde kommer i besiddelse af sadanne dokumenter, skal informere sig om og overholde alle sadanne
restriktioner.

Nykredit er ikke ansvarlig for at sikre, at distribution, udlevering eller formidling af dette Tilbudsdokument til
Aktioncerer uden for Danmark, USA og Storbritannien er i overensstemmelse med geeldende Lovgivning i
nogen anden jurisdiktion end Danmark, USA og Storbritannien.

Vigtige oplysninger til aktioncerer i USA

Tilbuddet omhandler aktierne i Spar Nord Bank, et aktieselskab, der er stiftet, og hvis aktier er optaget til
handel pa et reguleret marked, i Danmark, og som er underlagt oplysnings- og procedurekravene i henhold til
dansk lovgivning, herunder kapitalmarkedsloven og overtagelsesbekendtgorelsen.

Tilbuddet fremscettes til aktioncerer i Spar Novd Bank i USA i overensstemmelse med de geeldende amerikanske
regler om kobstilbud i henhold til U.S. Securities Exchange Act of 1934 med senere cendringer (“U.S. Exchange
Act”), herunder Regulation 14E udstedt i medfor deraf, med forbehold for fritagelse for “Tier Il ”-kobstilbud,
og i ovrigt i henhold til kravene i henhold til dansk lovgivning og praksis.



Amerikanske aktioncerer i Spar Nord Bank bor sdledes veere opmeerksomme pd, at denne meddelelse og alle
andre dokumenter vedrorvende Tilbuddet er udarbejdet i overensstemmelse med og vil veere underlagt
oplysnings- og andre procedurekrav, herunder med hensyn til tilbagekaldelsesrettigheder, tidsplanen for
Tilbuddet, afviklingsprocedurer og betalingsfrister, i henhold til dansk lovgivning og praksis, der kan afvige
veesentligt fra de krav, der er geeldende i henhold til den nationale lovgivning og praksis om kebstilbud i USA.
Endvidere er regnskabsoplysningerne indeholdt i denne meddelelse eller i Tilbudsdokumentet ikke udarbejdet
i overensstemmelse med, eller pd grundlag af, de almindeligt anerkendte amerikanske regnskabsprincipper og
kan derfor muligvis afvige fra eller ikke veere sammenlignelige med regnskabsoplysninger for amerikanske
selskaber.

I overensstemmelse med dansk lovgivning og praksis, og i det omfang det er tilladt i henhold til geeldende
lovgivning, herunder Rule 14e-5 i U.S. Exchange Act, kan Nykredit, Nykredits associerede virksomheder eller
Jorncevntes nominees eller meeglere (der handler som befuldmcegtigede eller i lignende egenskab for Nykredit
eller Nykredits associerede virksomheder, alt efter omstendighederne) til enhver tid, og pd anden vis end i
henhold til Tilbuddet, direkte eller indirekte kobe eller indga aftale om kob uden for USA af aktier i Spar Nord
Bank eller veerdipapirer, der kan konverteres, ombyttes eller udnyttes til sadanne aktier i Spar Nord Bank, for
eller i lobet af den periode, hvor det er muligt at acceptere Tilbuddet. Sadanne kob kan ske enten i markedet
til geeldende kurser eller i private transaktioner til forhandlede priser. Eventuelle oplysninger om sddanne kob
vil blive offentliggjort via Nasdaq Copenhagen og relevante elektroniske medier, hvis og i det omfang en sddan
offentliggorelse krceves i henhold til geeldende lovgivning. I det omfang oplysninger om sdadanne kob eller
aftaler om kob offentliggores i Danmark, vil oplysningerne blive offentliggjort i form af en pressemeddelelse
eller pa anden vis, der med rimelighed anses for at oplyse amerikanske aktioncerer i Spar Nord Bank herom.

Med forbehold af geeldende dansk ret og amerikansk veerdipapirlovgivning, herunder Rule 14e-5 i U.S.
Exchange Act, kan de finansielle radgivere for Nykredit eller deres respektive associerede virksomheder
desuden som led i deres almindelige handelsvirksomhed handle med veerdipapirer i Spar Nord Bank, hvilket
bl.a. kan omfatte kob og aftaler om kob af sddanne veerdipapirer.

Amerikanske aktioncerer kan muligvis ikke fa forkyndt steevning i USA mod Spar Nord Bank, Nykredit eller
nogen af deres respektive associerede virksomheder eller deres respektive direktions- eller
bestyrelsesmedlemmer, hvoraf alle eller nogle kan veere hjemmehorende uden for USA, eller fa fuldbyrdet
domme afsagt af amerikanske domstole mod nogen af dem baseret pa bestemmelser om civilretligt ansvar i
den amerikanske foderale veerdipapirliovgivning eller anden amerikansk lovgivning. Der kan muligvis ikke
anleegges sag mod Nykredit, Spar Nord Bank og/eller deres respektive direktions- og bestyrelsesmedlemmer
(alt efter omstendighederne) ved en domstol uden for USA for overtrcedelse af amerikansk lovgivning.
Endvidere kan Nykredit og Spar Nord Bank eller deres respektive associerede virksomheder, alt efter
omsteendighederne, muligvis ikke tvinges til at underkaste sig en dom afsagt af en domstol i USA. Det kan
desuden veere vanskeligt at opnd tvangsfuldbyrdelse i Danmark i sager anlagt ved amerikanske domstole eller
sager om tvangsfuldbyrdelse af domme afsagt af amerikanske domstole baseret pd bestemmelser om civilretligt
ansvar i den amerikanske foderale veerdipapirlovgivning.

Tilbuddet kan, hvis det gennemfores, fd konsekvenser med hensyn til amerikansk foderal skat og i henhold til
geeldende amerikansk og lokal, herunder ikke-amerikansk, skattelovgivning. Alle aktioncerer i Spar Nord Bank
opfordres til straks at rddfore sig med egne uafheengige professionelle radgivere vedrorende de skattemcessige
konsekvenser af Tilbuddet.

HVERKEN DET AMERIKANSKE BORSTILSYN (SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION) ELLER
NOGET ANDET BORSTILSYN ELLER NOGEN ANDEN TILSYNSMYNDIGHED I NOGEN AMERIKANSK
DELSTAT HAR GODKENDT ELLER AFVIST AT GODKENDE TILBUDDET ELLER DENNE
MEDDELELSE, UDTALT SIG OM RIMELIGHEDEN AF ELLER FORDELENE VED TILBUDDET ELLER
AFGIVET EN ERKLARING OM NOJAGTIGHEDEN ELLER FULDSTANDIGHEDEN AF DENNE



MEDDELELSE ELLER NOGET TILBUDSDOKUMENT. ENHVER ERKLARING OM DET MODSATTE
BETRAGTES SOM EN KRIMINEL HANDLING I USA.



