Bokslutskommunike
TRACTION Januari - december 2021

Perioden oktober - december
e Resultatet efter skatt uppgick till 486 (207) Mk, vilket fordelar sig pa:
o Aktivanoterade innehav 286 (114) Mkr
o Onoterade innehav 127 (0) Mkr
o Finansiella placeringar 76 (94) Mkr
¢ Resultat per aktie uppgick till 32,85 (14,00) kr
e Substansvardet per aktie 6kade med 13 (8) procent
e Avkastningen pa aktiva noterade innehav uppgick till cirka 19 procent

Perioden januari - december

o Resultatet efter skatt uppgick till 1 344 (-19) Mkr, vilket fordelar sig pa:
o Aktiva noterade innehav 820 (32) Mkr
o Onoterade innehav 208 (30) Mkr
o Finansiella placeringar 323 (-72) Mkr
¢ Resultat per aktie uppgick till 90,85 (-1,25) kr
e Substansvardet per aktie uppgick till 286 (197) kr/aktie
e Substansvardet per aktie 6kade med 47 (-1) procent inklusive lamnad utdelning
e Avkastningen pa aktiva noterade innehav uppgick till cirka 76 procent
e Avkastingen pa dvriga noterade aktier uppgick till cirka 47 procent

Hindelser efter rapportperiodens utgang
e Viardeforandring inklusive erhallen utdelning pa noterade aktieinnehav efter kvartalets slut
uppgar till 65 Mkr per den 9 februari 2022, varav aktiva innehav 44 Mkr och 6vriga noterade
aktier 21 Mkr.
e Styrelsen foreslar en utdelning om 4,85 (2,00) kr/aktie

Kort om Traction

Traction ar ett investmentforetag med aktiva dgarintressen i noterade och onoterade mindre- och medelstora foretag. Traction bedriver ocksa
en investeringsverksambhet i syfte att uppna en god avkastning pa bolagets kapital genom finansiella placeringar i huvudsakligen andra
noterade foretag och rantebarande tillgangar. Tractions roll som dgare bygger pa ett aktivt och langsiktigt engagemang i nara samarbete med
andra aktiva delagare, entreprendrer och foretagsledningar. Traction har inget fokus pa enskilda branscher utan bedriver ett utvecklings- och
forandringsarbete som ar applicerbart i samtliga foretag som amnar prioritera affarsmassighet, langsiktighet och sunt foretagande. Tractions
aktie handlas pa NASDAQ Stockholm (Mid Cap-listan). Mer information finns pa www.traction.se.
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Tractions substansvarde

Tabellen nedan visar Tractions substansvirde per den 31/12 2021.
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Innehav Antal Kurs Andel Andel Markn. Andel Kr/
aktier  kr per av av virde av aktie
tusental  aktie kapital roster Mkr total
Aktiva noterade innehav
BE Group 3178 132,50 24% 24% 421 10% 28
Drillcon 24 000 8,16 54% 54% 196 5% 13
Driver Group Plc 10753 6,04 21% 21% 65 2% 4
Hifab Group 32944 2,50 54% 55% 82 2% 6
Nilérngruppen 3000 82,40 26% 58% 247 6% 17
OEM International 2328 185,40 3% 10% 432 10% 29
Softronic 11 589 29,10 22% 20% 337 8% 23
Summa 1780 42% 120
Onoterade innehav
Onoterade innehav 313 7% 21
Fordringar onoterade innehav 30 1% 2
Summa 343 8% 23
Summa aktiva noterade och onoterade innehav 2123 50% 144
Finansiella placeringar och likvida medel
Ovriga noterade aktier' 769 18% 52
Réantebarande placeringar? 875 21% 59
Likvida medel 467 11% 32
Summa 2111 50% 143
TOTALT 4235 100% 286

10vriga noterade aktier dar Tractions dgande &verstiger fyra procent av utestiende aktier:

Antal aktier ~ Agarandel Marknadsvirde
Bolag tusental Mkr
Duroc 3025 8% 97
Poolia 3316 7% 59
Portmeirion Plc 610 4% 46
TOTALT 202

Inklusive rantebarande placeringar med 16ptid kortare &n 1 ar om 369,2 Mkr samt dvriga nettotillgéngar/skulder om -0,2 Mkr.
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VD:s kommentar

2021 avslutades starkt for Traction dar
kvartalsresultatet om 486 Mkr Overtréffar
tidigare toppresultat for ett helt rakenskapsar.
For helaret summerar resultatet till 1 344 Mkr,
vilket innebér en substansvardedkning om

47 procent. Avkastningen pa de aktiva
noterade innehaven uppgick till cirka 76
procent dér bland annat vardefoérandringar pa
innehaven i BE Group och OEM International
var stora bidragsgivare. BE Group uppvisade
ett rekordresultat om knappt 500 Mkr efter
skatt, vilket 6verstiger bolagets borsvarde vid
ingédngen av aret. Detta méste vara ett rekord i
sig fOr ett etablerat foretag i en mogen bransch.

Tractions finansiella placeringar, som under
2020 utvecklades svagt, aterhdmtade sig rejalt
under aret. Finansiella aktieplaceringar bidrog
med 257 Mkr, motsvarande en avkastning om
cirka 47 procent. Réantebdrande placeringar
bidrog med 67 Mkr.

Tractions onoterade innehav har likasa
utvecklats vél och bidrar med 208 Mkr till
resultatet. Det ar framfor allt Ankarsrum
Industries och Sigicom som har utvecklats
starkt, dar bada bolagen uppvisar betydande
l6nsam tillvaxt med forsaljningsokningar om
hela 110 respektive 40 procent.

PERIODEN OKTOBER - DECEMBER

Sammanfattning

Resultatet efter skatt uppgick till 486 (207)
Mkr, vilket inkluderar vardeférandringar om
452 (199) Mkr och erhéllna utdelningar om
29 (2) Mkr. Finansiella intdkter uppgick till

8 (7) Mkr.

Aktiva noterade innehav

Aktiva noterade innehav bidrog med 286 (114)
Mkr, motsvarande en avkastning om cirka

19 procent. Vardeforandringar uppgick till
knappt 286 (114) Mkr och utdelningar till
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1 (0) Mkr. Storst bidrag till resultatet hade

BE Group som bidrog med 97 Mkr, Softronic
med 70 Mkr och OEM International med

59 Mkr. Under perioden har aktier i aktiva
noterade innehav forvarvats for netto 6 Mkr,
varav Driver Group utgor 4 Mkr och BE Group
2 Mkr. Aktier for 27 Mkr avyttrades i OEM
International (kurs 196 kr/st). I januari 2022
avyttrades ytterligare aktier for drygt 20 Mkr
(kurs 205 kr/st).

Virdeforandringar * (Mkr) Iiglz 1
BE Group 97
Drillcon 16
Driver Group Plc 0
Hifab Group -4
Nilérngruppen 50
OEM International 59
Softronic 70
Resultat aktiva noterade innehav 286

!Inklusive utdelningar som uppgick till 1 Mkr.

Onoterade innehav

Onoterade innehav paverkade resultatet med
127 (0) Mkr, varav vardeforandringar uppgick
till 106 (0) Mkr, omvérdering av lanefordringar
2 (0) Mkr och utdelningar 19 (0) Mkr.
Omvérderingen avser i huvudsak Ankarsrum
Industries +100 Mkr och Sigicom +6 Mkr.

Ankarsrum Industries hushallsassistent
Ankarsrum Assistent Original ® uppvisar
fortsatt hog forsaljningstillvaxt och
orderingang. Bolagets omsattning uppgick for
2021 till 265 (126) Mkr med ett rorelseresultat
overstigande 30 Mkr. Under kvartalet har
bolagets fastighet avyttrats med en positiv
likviditetseffekt. Bokfort varde pa det helagda
Ankarsrum Industries uppgar till 200 Mkr.

Under det fjarde kvartalet har Sigicom
genomfort en riktad nyemission till ledande
befattningshavare. Tractions vérdering

(45,5 Mkr) har anpassats till emissionskursen.
Tractions dgande uppgar till 21,5 procent.
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Under kvartalet har en mindre investering
skett i Brillianze Sweden AB i samband med en
nyemission. Tractions dgarandel uppgar till
18,9 procent. Brillianze, som é&r ett ungt
entreprendrsdrivet foretag, har uppfunnit och
patenterat Transversor-teknologin, dar
bolagets forsta produkt finns i rollatorer for att
forhindra fallolyckor relaterade till snabba
rorelser.

Finansiella placeringar

Ovriga noterade innehav bidrog med 76
(94) Mkr, fordelat pa aktier 64 (68) Mkr och
rantebdrande placeringar 11 (26) Mkr.

Vérdeforandringar pa ovriga noterade aktier
uppgick till 55 (66) Mkr och utdelningar till
9 (2) Mkr, dar innehaven Wallenius
Wilhelmsen bidrog med 28 Mkr och Poolia
med 19 Mkr. De fem storsta innehaven per
31 december utgors av Duroc (97 Mkr),
Wallenius Wilhelmsen (73 Mkr), Poolia

(59 Mkr), Volkswagen (55 Mkr) och
Portmeirion (46 Mkr). Aktier i Alternus Energy
har avyttrats for cirka 34 Mkr.
Viérdeforandringar pa rantebarande
placeringar uppgick till 4 (19) Mkr och
ranteintakter till 8 (7) Mkr.

PERIODEN JANUARI - DECEMBER

Sammanfattning

Resultatet efter skatt uppgick till 1 344 (-19)
Mk, vilket inkluderar vardeférandringar om
1 213 (-48) Mkr och erhéllna utdelningar om
108 (6) Mkr. Finansiella intakter uppgick till
31 (33) Mkr. Substansvardet 6kade under
perioden med 47 (-1) procent justerat for
lamnad utdelning om 30 Mkr.

Aktiva noterade innehav

Aktiva noterade innehav bidrog med 820 (32)
Mkr, motsvarande en avkastning om cirka 76
procent. Vardeforandringar uppgick till

755 (32) Mkr och utdelningar till 66 (1) Mkr.
BE Group bidrog positivt med 300 Mkr, OEM
International med 234 Mkr, Nilérngruppen
med 132 Mkr, Softronic med 125 Mkr och
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Drillcon med 48 Mkr. I OEM International har
aktier avyttrats for cirka 69 Mkr, varav 11 Mkr
utgors av likvid fran inlosenaktier. Under
perioden har aktier i noterade aktiva innehav
forvarvats for netto 17 Mkr, varav Driver
Group utgor 11 Mkr och BE Group knappt

6 Mkr.

Virdeforandringar! (Mkr) Hz:lii
BE Group 300
Drillcon 48
Driver Group Plc 2
Hifab Group -20
Nilérngruppen 132
OEM International 234
Softronic 125
Resultat aktiva noterade innehav 820

!nklusive utdelningar som uppgick till 66 Mkr.

Onoterade innehav

Onoterade innehav paverkade resultatet med
208 (30) Mkr, varav vardeforandringar
uppgick till 186 (32) Mkr, erhallen utdelning
till 21 (0) Mkr och omvardering av
lanefordringar 2 (-3) Mkr. Omvérderingen
avser i huvudsak Ankarsrum Industries

+170 Mkr och Sigicom +17 Mkr.

Finansiella placeringar och likvida medel

Ovriga noterade innehav bidrog med 323 (-72)
Mkr, fordelat pa aktier 257 (-91) Mkr och
rantebarande placeringar 67 (20) Mkr.

Vérdeforandringar pa ovriga noterade aktier
uppgick till 235 (-96) Mkr och utdelningar
uppgick till 21 (5) Mkr. Innehaven i Poolia
bidrog med 46 Mkr, Wallenius Wilhelmsen
med 45 Mkr och Nordea med 22 Mkr.
Vérdeforandringar pa rantebérande
placeringar uppgick till 36 (-13) Mkr och
ranteintakter till 31 (33) Mkr.

Tractions likvida medel uppgick till 467 (250)
Mkr. Rantebarande placeringar uppgick per
den 31 december till 876 (914) Mkr, varav 369
(387) Mkr utgors av placeringar i certifikat och
liknande instrument med 16ptid kortare an ett
ar och 507 (527) Mkr i foretagsobligationer och

TRACTION

Bokslutskommuniké 2021


http://traction.se/

liknande instrument. Innehav i 6vriga
noterade aktier uppgick till 769 (553) Mkr.
Utdelning om 2,00 (4,20) kr per aktie, 30 (62)
Mkr lamnades under perioden.

Eget kapital/Substansvirde

Eget kapital uppgick per den 31 december till
4 235 (2 920) Mkr motsvarande 286 (197) kr per
aktie. Antal aktier per 31 december uppgick till
16 000 000 varav 1 800 000 av serie A.
Exklusive aterkopta aktier (1 210 153 st.
motsvarande 8 procent), uppgick antalet till

14 789 847 varav 1 800 000 av serie A.

Utdelningsforslag

Styrelsen foreslar en utdelning om 4,85 (2,00)
kr/aktie motsvarande 72 (30) Mkr.
Utdelningsforslaget ar i linje med bolagets
utdelningspolitik som innebér att utdelningen
anpassas sa att det inte uppstar nagon
skattekostnad i moderbolaget.

Moderbolaget

AB Tractions resultat for 2021 uppgick till
1027 (28) Mkr. Likvida medel uppgick till 410
(119) Mkr exklusive placeringar i certifikat och
andra rantebarande placeringar med 16ptid
understigande ett ar om 301 (376) Mkr.
Moderbolaget har inga externa lan.

Transaktioner med néirstiende

Inga transaktioner mellan Traction och
narstaende som vasentligen har paverkat
koncernens och moderbolagets stéllning har
dgt rum under perioden utdver utbetalning av
utdelning enligt beslut pa drsstamman. Det har
forkommit sedvanliga transaktioner mellan
hel- och majoritetsdgda foretag i
Tractionkoncernen, daribland utlaning,
rantedebitering, amortering,
utdelning/koncernbidrag och viss debitering
for utforda tjanster.

Risker och osikerhetsfaktorer

Tractions vésentliga risk- och
osdkerhetsfaktorer inkluderar affédrsmassiga
risker i form av exponering mot en viss
bransch eller ett enskilt innehav liksom
beroende av enskilda nyckelpersoner i de
foretag dar Traction har dgarintressen.
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Till detta kommer finansiella risker som i
huvudsak ar prisrisker, det vill sdga risken for
en vardeférandring i ett finansiellt instrument
pa grund av forandringar i antingen noterade
eller indikativa kurser pa aktier, derivat,
obligationer, valutakurser eller réantor. Utover
de risker som beskrivs i Tractions
arsredovisning i allmanhet med anledning av
bolagets affarsinriktning kan specifikt hanvisas
till forvaltningsberéttelsen med tillhérande
noter for en utforligare beskrivning av
koncernens och moderbolagets riskexponering
och riskhantering. Déartill bedoms inte nagra
vasentliga risker ha tillkommit.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommunikeé for koncernen har
uppréttats i enlighet med IAS 34 -
Delarsrapportering samt tillampliga
bestimmelser i Arsredovisningslagen. Delérs-
rapporten for moderbolaget har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen. Traction
ar ett investmentforetag enligt IFRS 10, vilket
innebar att Traction tillimpar de undantag
fran konsolidering av dotterforetag som
foreskrivs.

Samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder har anvéants i
delérsrapporten som i den senaste
arsredovisningen. JamfOrelsetalen avser
motsvarande period foregéende ar féorutom
balans- och likviditetstal som hanfor sig till
utgangen av foregaende ar.

Valberedning

Tidigare arsstimma har beslutat att Traction
inte ska ha ndgon valberedning vilket &r en
avvikelse fran Svensk kod for bolagsstyrnings
regler avseende valberedning. Aktiedgare &r
dock alltid vdlkomna att komma med
synpunkter och/eller férslag pa styrelsens
sammansattning till VD eller ordforande.
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Kommande informationstillfillen Arsstimma 2022
Publiceringsdatum for kommande ekonomisk Arsstamma kommer att hallas den 5 maj 2022,
information: kl. 17.00 om den inte sker medelst

postrostning. I kallelsen kommer det att
framga hur arsstimman kommer att 4ga rum.
5maj2022 Delarsrapport januari-mars 2022
5maj2022  Arsstimma 2022
15juli 2022 Delérsrapport januari-juni 2022
25 okt 2022 Delérsrapport januari-september 2022

17 feb 2023 Bokslutskommuniké 2022

Denna information dr sddan information som

AB Traction dr skyldig att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen
lidmnades, genom VD:s forsorg, for offentliggirande
den 10 februari 2022, k. 9.00 CET.

Stockholm den 10 februari 2022

Petter Stillstrom
verkstaillande direktor

Denna bokslutskommuniké har ej varit
foremadl for granskning av bolagets revisorer.

AB Traction

Box 3314

103 66 Stockholm
Org.nr 556029-8654
Tfn: 08-506 289 00
Epost: post@traction.se

traction.se
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Resultatrikning for koncernen i sammandrag
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2021 2020 2021 2020
Mkr KV 4 KVv4 Helar Helar
Erhéllna utdelningar 29,2 2,3 108,1 5,5
Vérdeforandringar 4522 198,6 12128 -48,1
Finansiella intdkter / kostnader 7,9 7,1 31,2 33,1
Ovriga intakter 0,3 0,4 1,6 1,9
Rorelsens kostnader -3,7 -1,4 -10,0 -11,0
Resultat fore skatt 485,8 207,1 1343,7 -18,5
Skatt - - = -
Periodens resultat! 485,8 207,1 1343,7 -18,5
Resultat per aktie fore och efter utspadning? (Kr) 32,85 14,00 90,85 -1,25
Antal aktier (tusental) 14 790 14 790 14 790 14 790
D:o genomsnitt (tusental) 14 790 14 790 14790 14 790

1 Uppgiften om periodens resultat 6verensstimmer for Traction med totalresultatet varfér nagon separat rapport ver totalresultat inte presenteras.

2 Det finns inga instrument som kan leda till utspadningseffekter.

Balansriakning for koncernen i sammandrag

2021 2020
Mkr 31-dec 31-dec
TILLGANGAR
Materiella anldggningstillgdngar - -
Lanefordringar 28,8 11,9
Aktier och andelar m.m. 20931 11922
Summa anliggningstillgangar 2122,0 1204,1
Ovriga omsittningstillgangar 4,0 1,0
Finansiella placeringar 1644,6 1467,1
Likvida medel 466,9 249,6
Summa omsittningstillgangar 2115,5 1717,7
SUMMA TILLGANGAR 42375 2921,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kaptial hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4234,5 29204
Summa eget kapital 42345 29204
Kortfristiga skulder 2,9 1,4
Summa skulder 2,9 14
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 237,5 2921,8
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Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

2021 2020
Mkr 31-dec 31-dec
Belopp hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid arets ingang 29204 3001,1
Utdelning till aktiedgarna -29,6 -62,1
Aterkdp av egna aktier - -
Periodens resultat 1343,7 -18,5
Belopp vid periodens utgang 4 234,5 29204
Kassaflodesanalys fér koncernen i sammandrag
2021 2020 2021 2020
Mkr KV 4 KVv4 Helar Helar
Den l6pande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt 485,8 207,1 1343,7 -18,5
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet -469,5 -198,7 -1230,1 49,4
Betald skatt - - - -
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 16,4 8,4 113,7 30,8
Forandring av rorelsekapital -1,9 -3,5 -1,5 -3,6
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 14,5 4,8 112,2 27,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kop av aktier i onoterade fretag -7,2 -11,5 -12,8 -15,6
Forsaljning av aktier i onoterade foretag = - = -
Kop av aktier i noterade foretag -65,0 97,1 -308,8 -234,0
Forséljning av aktier i noterade foretag 173,8 23,3 381,6 215,3
Forandring 6vriga finansiella tillgangar -136,8 -3,7 74,8 147,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -35,2 -89,0 134,7 113,1
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning - - -29,6 -62,1
Aterkop av egna aktier - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -29,6 -62,1
Periodens kassaflode -20,6 -84,2 217,3 78,2
Likvida medel vid periodens bérjan 487,5 333,8 2496 171,4
Likvida medel vid periodens slut 466,9 249,6 466,9 249,6
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Resultatspecifikation
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Koncernen 2021, Mkr Aktiva noterade . Finansiella Totalt
. Onoterade innehav . .
innehav placeringar / 6vrigt
KV 4
Erhallna utdelningar 0,9 19,3 9,0 29,2
Viardeforandringar 285,5 107,7 59,0 452,2
Finansiella intakter / _ 01 78 79
kostnader
Ovriga intakter - = 0,3 0,3
Rorelsens kostnader = - -3,7 -3,7
Resultat fore skatt 286,4 127,0 72,3 485,8
Koncernen 2020, Mkr Aktiva noterade . Finansiella Totalt
. Onoterade innehav . .
innehav placeringar / 6vrigt
KV 4
Erhallna utdelningar _ _ 23 2,3
Viardeforandringar 1143 -0,3 84,6 198,6
Finansiella intakter /
kostnader - 0,1 7,0 7,1
C)vriga intakter _ - 04 0,4
Rorelsens kostnader _ _ 14 14
Resultat fore skatt 114,3 -0,2 92,9 207,1
Koncernen 2021, Mkr Aktiva noterade . Finansiella Totalt
. Onoterade innehav . .
innehav placeringar / Gvrigt
Helar
Erhallna utdelningar 65,9 20,7 21,5 108,1
Vérdeforandringar 754,5 187,3 271,0 1212,8
Finansiella intikter /
kostnader - 0,3 30,8 31,2
Ovriga intakter - - 1,6 1,6
Rorelsens kostnader _ _ -10,0 -100
Resultat fore skatt 820,4 208,3 314,9 1343,7
Koncernen 2020, Mkr Aktiva noterade . Finansiella Totalt
. Onoterade innehav . .
innehav placeringar / Gvrigt
Helar
Erhallna utdelningar 0.7 00 48 55
Viardeforandringar 315 295 -109.0 -48,1
Finansiella intikter /
kostnader - 0,6 32,6 33,1
Ovriga intakter _ - 19 1,9
Rorelsens kostnader _ - 2110 11,0
Resultat fore skatt 32,2 30,1 -80,8 -18,5
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Finansiella tillgangar
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Koncernen 31 december 2021, Mkr Niva 1l Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar
Aktier i onoterade innehav - - 3129 312,9
Aktier i aktiva noterade innehav 1780,2 - - 1780,2
Finansiella placeringar 1644,6 - - 1644,6
Summa 34248 . 312,9 37377
Koncernen 31 december 2020, Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar
Aktier i onoterade innehav - - 114,3 114,3
Aktier i aktiva noterade innehav 1078,1 - - 1078,1
Finansiella placeringar 1467,1 - - 1467,1
Summa 25453 - 114,3 2659,4
Nyckeltal
2021 2020
Helar Helar
Virdeforandring pa substansvardet per aktie, % 47 -1
Substansvéarde per aktie, kr 286 197
Borskurs vid periodens slut, kr 277 187
Substansrabatt, % B8] 5
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Forandringar av finansiella tillgangar i niva 3

Koncernen 2021, Mkr

Ingaende bokfort varde 114,3
Inkop/aktiedgartillskott 12,8
Forséljning -
Viérdeforandring 185,8
Totalt 3129

Virdering av finansiella tillgangar till verkligt varde

Niva 1: enligt priser pa en aktiv marknad f6r samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifran indata som inte dr observerbara pa marknaden

Virdering av finansiella instrument i niva 3

Varderingen av onoterade innehav gors med
utgangspunkt frén “International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines” som
tagits fram och publicerats gemensamt av
riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och
AFIC. For direktagda investeringar gors en samlad
beddmning for att faststalla vilken
vérderingsmetod som &r lamplig for det enskilda
innehavet. Dels beaktas om det nyligen gjorts
nagon finansiering eller transaktion "“pa armlangds
avstand”, och dels gors en vérdering genom att
applicera relevanta multiplar pa foretagets
nyckeltal fran en utvald grupp av jamforbara
foretag med avdrag for justeringar till f6ljd av till
exempel skillnad i storlek mellan det aktuella
foretaget och gruppen av jamforbara foretag. I det
fall det finns andra metoder som béttre &terspeglar
det verkliga vérdet for ett enskilt innehav, anvands
dessa, vilket innebar att enstaka innehav kan

komma att varderas enligt andra &n ovan
beskrivna metoder. Samtliga tillgdngar i Niva 3
bestar av aktier i onoterade foretag och vérderas
enligt nedanstéende vérderingstekniker och icke
observerbara data som anvants for att faststalla det
redovisade vardet. Datan nedan representerar ett
urval och sdledes inte all indata som anvants vid
varderingen.

EBIT-multiplar:5-9

Omsattningsmultiplar: 0,5 - 3,0
Substansvardering: Faststilld substans
Senaste transaktion: Om nyligen avslutad
nyemission/aktietransaktion tas denna kurs i

beaktande. Darutver kan hogre multiplar
appliceras vid hog forvantad tillvaxttakt.
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Resultatrikning fér moderbolaget i sammandrag

Sida |12

2021 2020 2021 2020
Mkr KV 4 KV 4 Helar Helar
Erhéllna utdelningar 9,8 2,3 52,6 5,5
Vardeforandringar 328,1 158,6 966,4 10,7
Ovriga externa kostnader 0,0 -0,3 -0,9 -1,4
Roérelseresultat 337,9 160,7 1018,1 14,9
IZO;Z:E;;ir;zntékter/kostnader och liknande 16 30 9,0 12,9
Resultat efter finansiella poster 339,5 163,8 1027,1 27,8
Skatt - - - -
Periodens resultat! 339,5 163,8 1027,1 27,8

1 Uppgiften om periodens resultat 6verensstimmer for Traction med totalresultatet varfor nagon separat rapport 6ver totalresultat inte presenteras.

Balansrikning for moderbolaget i sammandrag

2021 2020
Mkr 31-dec 31-dec
TILLGANGAR
Aktier och andelar 16485 980,9
Summa anliggningstillgangar 1 648,5 980,9
Fordringar pa koncernforetag 187,1 252,6
Finansiella placeringar 1137,2 10325
Kassa och bank 410,0 119,1
Summa omsittningstillgangar 1734,2 14043
SUMMA TILLGANGAR 33828 2 385,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 33823 2384,8
Kortfristiga skulder 0,4 0,4
Summa kortfristiga skulder 0,4 0,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 33828 2 385,2
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Definitioner och alternativa nyckeltal

Nedanstaende definitioner och alternativa
nyckeltal dr vdsentliga for forstaelse och
bedémning av Tractions verksamhet. Endast
resultat per aktie fore och efter utspadning nedan
finns definierad enligt IFRS. Samtliga alternativa
nyckeltal avser koncernen. Berdkningar baseras
pa exakta siffror vilket innebar att avvikelse kan
forekomma p.g.a. avrundning.

Tractionkoncernen

Tractionkoncernen bestar, forutom av
moderbolaget AB Traction, av heldgda foretag
som forvaltar vardepapper, bedriver
utlaningsverksambhet, stéller
nyemissionsgarantier samt bedriver
konsultverksambhet till i huvudsak Tractions
projektforetag.

Finansiella placeringar

Avser aktie- och rantebarande placeringar dar
Tractions dgande understiger 10 procent av
rosterna alternativt ddar Traction inte har en aktiv
roll genom att vara representerade i styrelsen.
Finansiella placeringar framgar i forteckningen
over Tractions substansvéarde och i
balansrdkningar for koncernen och moderbolaget
i denna rapport. Ett tidigare aktivt noterat
innehav redovisas som finansiell placering den
dag dgandet understiger 10 procent av rosterna
eller om dgandet understiger 10 procent av
rosterna, fran den dag Tractions representant
lamnar styrelsen.

Aktiva noterade innehav

Innehav i noterade foretag dar Tractions dgande
Overstiger 10 procent av rosterna alternativt dér
Traction har en aktiv roll genom att vara
representerade i styrelsen. Aktiva innehav
framgar i forteckningen 6ver Tractions
substansvarde i denna rapport. Ett innehav
redovisas som aktivt fran och med den dag
Tractions dgande passerar 10 procent av rosterna
eller den dag Traction har representation i
styrelsen.

Onoterade innehav

Hel- och deldgda onoterade foretag dar
eventuellt resterande aktier vanligtvis dgs av en
eller flera entreprendrer eller andra aktiva
deldgare. Onoterade innehav ar foretag vars
aktier ej ar foremal for organiserad daglig handel
dock ej nodvandigtvis en reglerad marknad. Vid
notering av ett onoterat innehav eller avnotering
av ett noterat foretag byter innehavet kategori
den dag forédndringen sker.

Eget kapital per aktie tillika substansvirde per
aktie

Eget kapital vid periodens utgang dividerat med
antalet utestdende aktier pa samma dag, innebér
4 235*1 000 000 / 14 789 847 = 286 kr.

Substansrabatt

Tractions marknadsvéarde, dar onoterade A-aktier
varderats till samma kurs som den noterade B-
aktien vid periodens utgang, minus
substansvardet dividerat med substansvardet vid
periodens utgang i procent multiplicerat med -1.
Innebar ((277-286)/286*100 )*-1 = 3%

Substansvirde tillika eget kapital

Nettot av tillgangar och skulder till
marknadsvéarden vilket f6r Traction motsvarar
Tractionkoncernens egna kapital. Det vill saga
4 235 Mkr per 31 december 2021.

Substansvirdeforindring per aktie inklusive
limnad utdelning i procent/Avkastning pa
substansvirde per aktie

Resultat per aktie dividerat med ingaende eget
kapital per aktie efter avdrag for lamnad
utdelning per aktie under perioden i procent.
Innebér for perioden foljande;
90,85/(197-2)*100 = 47%.

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Periodens resultat efter utspadning dividerat
med genomsnittligt antal aktier under perioden
innebar 1 343,7*1 000 000 / 14 789 847 = 90,85 kr.
Antalet aktier under perioden har inte férédndrats.
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