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HOVDING DELARSRAPPORT KVARTAL 1

Januari — Mars 2020

Bra start pa aret avbrots av Covid-19
Malsittning om 250MSEK omsiattning i 2020
kommer inte nas.

FINANSIELLT e Antal silda Hovdingar under kvartal 1 6kade till 13 646
RESULTAT (13 370) st. (+2%)
PERIODEN

Nettoomsiattningen 6kade till 20 953 (19 640) TSEK (+7%)
Bruttomarginalen uppgick till 15% (31%).

EBITDA uppgick till -16 619 (-11 378) TSEK

Resultatet fore skatt uppgick till -17 944 (-11 877) TSEK
Resultat per aktie uppgick till -0,81 (-0,53) SEK

Kassaflodet frén den 16pande verksamheten uppgick till -24 112 (-12 940)
TSEK

VIKTIGA HANDELSER Teckningsperioden for foretradesemissionen i Hovding Sverige AB (publ)

I PERIODEN avslutades den 11 mars 2020 och sammanrakningen visar att emissionen
tecknades till drygt 173 procent. Teckning med stod av teckningsratter motsvarade
cirka 89 procent av de erbjudna aktierna. Foretradesemissionen tillfor Bolaget
cirka 24,9 MSEK fore emissionskostnader.
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Antal sdlda Hovdingar under forsta kvartalet
Okade med 2% jamfort med foregéende &r.
Omsiattningen 6kade med 7%.

Perioden ar paverkad av Covid-19 pandemin.
Viktiga marknader som Tyskland och Danmark var
under mars manad i all visentlighet stingda och
Sverige paverkades starkt av ett dramatiskt tapp i
trafik till butik hos vara fysiska terforséljare.
Forséljning 6ver webben, fran egen hemsida och
onlineaterforsaljare, hjalpte ndgot men inte i en
utstrackning som kunde kompensera for bortfallet
i 6vriga kanaler.

Virt att notera ar att aret startade bra.
Forséljningen under januari och februari var 43%
hogre 4n samma manader foregéende ar. Sverige
+61% och Tyskland +38%. Det bekriftar att det
finns hog fortsatt tillvaxt i Sverige och att
marknaden ar langt ifran mittad. Vi fortsatter
penetrera storstdderna och har okat fokus pa
mellanstora stiader nationellt, vilket ger bra resultat.
15% bruttomarginal 4r ligre dn planerat da vi har oplanerade kostnader fran slutet av 2019
med oss in i de forsta ménaderna av 2020. Redan under kvartalet ser vi en trend dér de
kostnaderna reduceras och jag ser framfor mig kontinuerlig forbattring av
bruttomarginalen kvartal fér kvartal.

2020 kommer vara ett &r med en viss nivé av osidkerhet for Hovding givet
marknadssituationen. Vi ser redan nu att mélsédttning om 250MSEK omséttning inte
kommer nds. Att uppvisa lonsamhet under aret kommer vara utmanande. Som en f6ljd av
de, dven i ett nagot langre perspektiv, osikra marknadsforutsiattningarna kommer vi
behova justera kostnadsstrukturen till en niva i linje med den narmsta tidens forvantade
utveckling. Jag har tidigare kommunicerat en del av genomforda dtgarder och vi har sedan
borjan av april bl.a. infort korttidspermittering med 20%. Alla kostnader i bolaget har
granskats och ménga av de som inte direkt tillfor forsiljning i det kortare perspektivet har
antingen strukits alternativt skjutits framat. Detta for att méta de finansiella utmaningar
som Covid-19 pandemin staller oss infor.

Vi foljer marknaden noga vecka for vecka. Med endast dagars fordrojning tar vi bland
annat del av forsiljningsrapporter fran vara nyckelkunder. Vi har ocksa god insikt i trenden
for cykling genom data fran Hovding 3-appen. Vi ser nu tydligt hur samtliga av vara
nyckelmarknader kommer tillbaka efter att till viss del varit stillastdende under slutet av
mars och bérjan april. Det cyklas och kops Hévding i 6kande takt igen. Vi har dven justerat
vart marknads- och siljapproach till situationen och ser fram emot drets andra kvartal, som
oavsett situation, r en viktig period for Hovding.

Bortom det omedelbara som pandemin fort med sig ser vi tydliga tecken pa hur cyklismen
fortsitter 6ka och att ett skifte frin andra transportmedel till cykel, som redan innan var pa
gang, nu kan komma att accelerera. Organisationer, lander och stdder uppmuntrar i allt
hogre grad anviandandet av cykel och initiativ som att bygga ut cykelbanor till att
subventionera cykelanvindandet ekonomiskt sker nu runtom i varlden.

Nir fler och fler borjar cykla i vardagen kommer vi finns dar och skydda deras liv.

Jag ar overtygad att Hovding kommer tillbaka till stark tillvaxt igen.

Fredrik Carling
VD, Hovding Sverige AB (publ)
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OMSATTNING OCH RESULTAT
e Nettoomsittningen for perioden var 20 953 (19 640) TSEK.

Antalet silda hjdlmar var under perioden 13 646 (13 370) stycken. Av dessa saldes
46% (46%) via distributorer, 51% (52%) via aterforsiljare och 3% (2%) pa bolagets
webshop. Forsiljningsandel per land visar Sverige 32% (22%), Danmark 21% (30%),
Tyskland 43% (46%), Storbritannien 1% (1%) och for 6vriga lander 3% (1%).

Bruttomarginalen visar péd 15% (31%) for perioden. Bruttomarginalen paverkas
huvudsakligen av kostnader for produktion med 82% (90%), frakt och tullkostnader med
7% (7%), kassation med 0% (1%) samt avséttningar for framtida garantikostnader och
faktiska garantikostnader med 11% (2%).

Rorelsens kostnader uppgick under perioden till 38 803 (31 573) TSEK. Bland kostnaderna
finns 8 305 (8 936) som avser 6vrigt och 9 926 (8 527) TSEK ar personalkostnader.
EBITDA for kvartalet blev -16 619 (-11 378) TSEK. Resultatet fore skatt for perioden
uppgick till -17 944 (-11 877) TSEK och har under perioden belastats med av- och
nedskrivningar av immateriella tillgdngar med -1 014 (-457) TSEK samt av de materiella
tillgdngarna med -183 (-74) TSEK.

INVESTERINGAR
Under kvartalet har inga betydande investeringar gjorts.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING
Bolagets likvida medel uppgick vid periodens slut till 5 647 (53 332) TSEK. Kassaflodet fran
den l6pande verksamheten uppgick under perioden till -24 113 (-12 940) TSEK.

ANSTALLDA
Per den 31 mars 2020 uppgick antalet anstéllda till 42 (38) personer.

RISKFAKTORER
Riskfaktorer finns beskrivet i Hovdings arsredovisning pa sidan 52.

CERTIFIED ADVISER
Vistra Hamnen Corporate Finance AB ar anlitade som Certified Adviser at Hovding.

RAPPORTERINGSDATUM
Hovding offentliggor en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande rapport
ar planerad enligt nedan:

e 25 augusti 2020 — Delarsrapport kvartal 2 2020

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna rapport har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och BENAR 2012:1

(K3).

REVISORS GRANSKNING
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.
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BOLAGSUPPGIFTER

Hovding Sverige AB (publ), organisationsnummer 556708 - 0303, ar ett aktiebolag med
sdte 1 Malmo. Bolagets aktier ar registrerade pa Nasdaq First North Growth Market i
Stockholm.

INFORMATION

Frégor gillande denna delérsrapport besvaras av:
VD Fredrik Carling

Tel: 040 - 236868

fredrik.carling@hovding.com

Hovding Sverige AB (publ)
Bergsgatan 33
214 22 Malmo
040 - 236868

Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en réattvisande
oversikt av foretagets verksamhet, stillning och resultat.

f)rjan Johansson (ordf) Sofia Ulver Samir Mastaki
Christer Ljungberg Peter Svanlund Tony Grimaldi
Alexander Izosimov Helen Richenzhagen

Fredrik Carling (vd)

Hoéuding Sverige AB (publ) dr sedan 2015 noterat pa Nasdaq First North Growth Market.
Vistra Hamnen Corporate Finance AB dr Hovdings Certified Adviser.

Epost: ca@vhcorp.se Tel: 040 - 200 250

For ytterligare information kontakta Fredrik Carling pa tel. 040 - 23 68 68
Hogupplosta bilder kan laddas ner har: www.mynewsdesk.com/se/hovding

Denna information dr sadan som Hévding Sverige AB (publ) dr skyldigt att offentliggora enligt
EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen
ldmnades, genom Fredrik Carling, VD Hovding Sverige AB (publ) férsorg, for offentliggérande den
6 maj 2020 kl. 08.30 CET.


mailto:fredrik.carling@hovding.com
mailto:ca@vhcorp.se
http://www.mynewsdesk.com/se/hovding
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Resultatrikning

januari-mars Helar
(Belopp i TSEK) 2020 2019 2019
Nettoomsattning 20953 19 640 112919
Ovriga rorelseintikter 35 24 286
Summa roérelsens intikter 20988 19 664 113 205
Ravaror och fornédenheter -17 881 -13 477 -83 476
Ovriga externa kostnader -8 305 -8936 -42 801
Personalkostnader -9926 -8527 -35 256
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar -1196 -531 -2 654
Ovriga rorelsekostnader -1495 -102 0
Summa rérelsens kostnader -38 803 -31573 -164 187
Rorelseresultat -17 815 -11 909 -50 982
Réanteintdkter och liknande resultatposter 10 33 109
Rantekostnader och liknande resultatposter -139 -1 -55
Resultat fran finansiella poster -129 32 54
Resultat fore skatt -17 944 -11877 -50928
Skatt pd periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat -17 944 -11877 -50928
Resultat per aktie fore o efter utspadning *)
Resultat per aktie -0,81 -0,53 -2,29
Antal aktier, genomsnitt ** 22281105 22281105 22281105

22281105 22281105 22281105

*) Det finns teckningsoptionsprogram som kan medfora utspddning, men da periodens resultat ar
negativt

uppstar ej nagon utspadningseffekt (se definition av resultat per aktie efter utspadning).

**) I antal aktier genomsnitt samt antal aktier per balansdagen ingar ej tecknat men ej registrerat
aktiekapital med 1 311 TSEK.
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Balansrikning

januari-mars Helar
(Belopp i TSEK) 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital 12 902 0 0
Anldggningstillgdngar
Immateriella tillgangar 15 445 6 069 15499
Finansiella tillgangar 52 52 52
Materiella tillgdngar 2292 759 2474
Summa anliaggningstillgangar 17 789 6 880 18 025
Omsidttningstillgdngar
Varulager 35821 7 594 20848
Kundfordringar 5425 5974 18019
Skattefordringar 520 447 775
Ovriga fordringar 743 936 159
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1780 1152 585
Kassa och bank 5647 53332 20353
Summa omsattningstillgangar 49936 69 435 60739
Summa tillgangar 80627 76 315 78 764
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Tecknat men ej registrerat aktiekapital 1311 0 0
Aktiekapital 22281 22281 22281
Fond for utvecklingsutgifter 12711 3958 13725
Balanserat resultat -1675 35895 26 281
Periodens resultat -17 944 -11877 -50928
Summa eget kapital 16 684 50 257 11 359
Ovriga avsittningar 9422 11203 10 457
Summa Avsattningar 9422 11203 10 457
Leverantdrsskulder 48 646 8807 49 606
Ovriga skulder 621 555 1477
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 5254 5493 5865
Summa Kkortfristiga skulder 54 521 14 855 56 948

Summa eget kapital och skulder 80627 76 315 78 764
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Kassaflodesanalys
jan-mars Helar
(Belopp i TSEK) 2020 2019 2019
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore férandring
av rorelsekapital -17 528 -12 244 -50 246
Okning/minskning varulager -14 973 -1581 -14 836
Okning/minskning fordringar 10815 7 242 -3459
Okning/minskning leverantérsskulder -960 -6 195 34 605
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder -1467 -162 1131
Kassaflode fran den lopande verksamheten -24 113 -12 940 -32 805
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -960 0 -11137
Forvarv av materiella anldggningstillgangar 0 -192 -2322
Kassafléde fran investeringsverksamheten -960 -192 -13 459
Nyemission efter emissionskostnader 23269 0 0
Tecknat men ej inbetalt kapital -12902 0 0
Teckningsoptioner 0 0 153
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 367 0 153
Periodens kassaflode -14 706 -13 132 -46 111
Likvida medel vid arets/periodens borjan 20353 66 464 66 464
Likvida medel vid arets/periodens slut 5647 53332 20353
Fordndringar i eget kapital
jan-mars jan-dec
(Belopp i TSEK) 2020 2019 2019
Eget kapital vid periodens ingang 11359 62 134 62134
Nyemission 24903 0 0
Emissionskostnader -1634 0 0
Teckningsoptioner 0 0 153
Periodens resultat -17 944 -11877 -50928

Eget kapital vid periodens utgang 16 684 50 257 11 359
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Nyckeltal
jan-mars helar
2020 2019 2019
Nettoomsattning 20953 19 640 112919
Bruttoresultat 3072 6163 29 443
EBITDA -16 619 -11 378 -48 328
Rorelseresultat (EBIT) -17 815 -11909 -50982
Balansomslutning 80 627 76 315 78 764
Likvida medel 5647 53332 20 353
Rantebarande nettoskuld N/A N/A N/A
Nettoomsattningstillvaxt (%) 7% 139% 22%
Bruttomarginal (%) 15% 31% 26%
EBITDA-marginal (%) -79% -58% -43%
Rorelsemarginal (%) -85% -61% -45%
Soliditet (%) 21% 66% 14%
Skuldsattningsgrad,ggr N/A N/A N/A
Antal anstillda vid periodens slut 42 38 41
Definitioner
Nettoomsattningstillvaxt forandring i nettoomsattning i férhallande till motsvarande period foregaende ar
Bruttoresultat Nettoomséattning minus kostnad salda varor
Bruttomarginal bruttoresultat i procent av nettoomsattning
Rorelseresultat EBIT resultat fore finansiella kostnader och skatt
Rorelsemarginal rorelseresultat i procent av totala rorelseintdkter
EBITDA rorelseresultat (EBIT) fore avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar
EBITDA-marginal EBITDA i procent av nettoomsattning
Soliditet eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgangar vid periodens slut
Skuldsattningsgrad rantebdrande skulder dividerat med eget kapital
Réantebdrande nettoskuld rantebdrande skulder minus likvida medel

Resultat per aktier fore utspadning periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie efter utspadning  periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier, diar genomsnittligt antal aktier
O0kat med de antal aktier som medfor utspadningseffekt.
Optioner och teckningsoptioner har en utspadningseffekt nar de skulle leda till en emission
av stamaktier till en kurs som ar lagre dn genomsnittskursen pa stamaktier under perioden.
Vidare ger stamaktier endast upphov till utspadningseffekt i det fall en konvertering av dem
leder till en lagre vinst eller hogre forlust per aktie.



