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Foreningen

Navn og adresse

Investeringsforeningen Multi Manager Invest
c/0 Nykredit Portefglje Administration A/S
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

www.nykreditinvest.dk

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 11.160
CVRnr.:2913 8613

Stiftelse
Investeringsforeningen Multi Manager Invest er stiftet den 30. septem-
ber 2005 og omfatter fglgende afdelinger:

e  Globale Aktier (Harding Loevner) (SE nr. 33 47 66 04)

e  Globale Aktier Akk. (Harding Loevner) (SE nr. 33 47 66 12)

e Nye obligationsmarkeder (Sparinvest) (SE nr. 31 02 38 74)

e Nye obligationsmarkeder Akk. (Sparinvest) (SE nr. 31 02 38 82)
e Nye Aktiemarkeder (Sands) (SE nr. 32 53 69 13)

e Nye Aktiemarkeder Akk. (Sands) (SE nr. 32 53 69 21)

e Globale Value Aktier (Harris) (SE nr. 38 90 36 83)

e  Globale Value Aktier Akk. (Harris) (SE nr. 38 50 37 05)

Formal

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom at mod-
tage midler fra offentligheden, som masterinstitut enten at modtage
midler fra offentligheden og have et feederinstitut blandt sine investo-
rer eller som masterinstitut at have mindst to feederinstitutter som in-
vestorer, og anbringe midlerne under iagttagelse af et princip om risi-
kospredning i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om
investeringsforeninger mv., og pa forlangende af en investor at indlgse
investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. §
12. Foreningen skal have Finanstilsynets tilladelse, fer de enkelte afde-
linger kan anvendes som masterinstitut.

Vedtaegter og arsrapporter
Foreningens vedteegter kan findes pa foreningens hjemmeside
www.nykreditinvest.dk.

Foreningens arsrapport aflegges i henhold til reglerne i lov om inve-
steringsforeninger mv. og gaeldende bekendtgerelse om finansielle rap-
porter for danske UCITS. Regnskabsaret falger kalenderaret. Arsrap-
porter og delarsrapporter vil blive sendt til de navnenoterede investo-
rer, der fremsaetter begaering herom. Vedteaegter, drsrapporter og de-
larsrapporter udleveres pa forlangende hos foreningen eller kan hentes
pa foreningens hjemmeside.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfares adskilt. Der
afleegges serskilt regnskab for hver afdeling. De administrationsom-
kostninger, der ikke direkte kan henfares til den enkelte afdeling, for-
deles mellem afdelingerne efter vedtaegternes regler herom.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte kvantitative
graenser og om de metoder, investeringsforvaltningsselskabet anvender
med henblik pa at sikre overholdelse af disse grenser, kan rekvireres
ved at kontakte Nykredit Portefglje Administration A/S. Investor kan
desuden fa oplysning om den seneste udvikling i de vigtigste risici og
afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingen. Der kan
findes yderligere information om Investeringsforeningen og afdelin-
gens portefglje, herunder offentliggarelse af beholdningsoversigten i
foreningens arsrapport og delsarsrapport pa hjemmesiden www.nykre-
ditinvest.dk.

Formue
Ultimo oktober 2021 var foreningens samlede formue 24,75 mia. kr.
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Globale Aktier (Harding Loevner)

Foreningen har indgdet portefaljeforvaltningsaftale for denne afdeling
med Harding Loevner.

Beslutning om etablering
Afdeling Globale Aktier blev besluttet etableret pa bestyrelsens mgde
den 3. juli 2012.

Formalet med afdelingen
Afdelingens formal er som minimum at opnd et afkast pa niveau med
benchmark.

Investeringsomrade

Afdelingen investerer primeert sine midler i globale aktier, som har faet
adgang til eller er optaget til handel pé et reguleret marked. Afdelingen
kan ligeledes investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er med-
lem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of
European Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet reguleret
marked i den Europzeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, an-
erkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle instru-
menter optaget til handel pa de i vedtagternes bilag 1 opregnede mar-
keder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets ret-
ningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold
til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger mv.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavance-
beskatningslovens § 21 stk. 2 og 3.

Investeringsstrategi
Afdelingen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til retningslinjerne
fastsat i prospektet.

Afdelingen investerer med fokus pa kvalitetsselskaber med vaekstpo-
tentiale.

Investeringsbegransninger

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af
sin formue i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pd et requleret
marked eller pa et andet marked, der er regelmaessigt arbejdende, an-
erkendt og offentligt.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske
UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
overensstemmelse med § 139 i lov om investeringsforeninger mv.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Afdelingen inddrager i henhold til investeringspolitikken beeredygtig-
hedsrisici og andre bzredygtighedsaspekter i investeringsbeslutnin-
gerne. Investeringernes negative indvirkninger seges mitigeret gennem
det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklusion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investeringsresultat,
sa fremmer afdelingen miljgmaessige og sociale karakteristika gennem
inddragelse af baredygtighedsaspekter i de forskellige dele af investe-
ringsprocessen beskrevet i politikken for baredygtige investerin-
ger. Herunder indgdr ogsé en vurdering af et givent selskabs niveau for
god selskabsledelse. Afdelingen ser sig dermed som omfattet af rap-
porteringsforpligtelser beskrevet i artikel 8 i forordning om baeredyg-
tighedsrelaterede oplysninger (2019,/2088).

Afdelingens benchmark inddrager ikke baeredygtighedsbetragtninger,
men investeringsbeslutninger inddrager disse, og afdelingen analyseres
lebende for den negative indvirkning, som investeringsbeslutningerne
matte have samt potentielle ESG-risici, der bar handteres. Samtidig ma-
les og rapporteres pa klimaaftryk og pavirkning af verdensmalene.

Baeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel inve-
steringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den negative
indvirkning seges mitigeret og den langsigtede veerdiskabelse sik-
ret. Derfor forventes denne inddragelse af baredygtighedsaspekter af
materiel betydning for investeringen at kunne have en positiv indfly-
delse pa afkastet.

Oplysninger efter Taksonomiforordningen
Investeringerne i produktet bidrager til opndelsen af EU-Taksonomiens
miljgmal, jf. artikel 9 i taksonomiforordningen (EU 2020/852):

modvirkning af klimaandringer
tilpasning til klimazendringer

Investeringerne i produktet bidrager til opndelsen af EU-taksonomiens
miligmal ved at inddrage miljgbetragtninger i udveelgelsen af investe-
ringer.

Andelen af investeringer i miljgmaessigt baredygtige aktiviteter er: 0%.
Beregningen er foretaget ud fra definition af kriterier og data tilgaen-
gelige pr. 1. december 2021.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade gaelder kun for de investe-
ringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske ak-
tiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbagevaerende
andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne
for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& dekket ba-

sis til risikoafdakning. Afledte finansielle instrumenter anvendes pt.
ikke.
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Benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI AC World Daily TR Net USD denomi-
neret i danske kroner.

Administratoren af benchmark er opfart i Den Europeeiske Verdipapir-
og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige register over god-
kendte administratorer af benchmark.

Risikoforhold

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hegj.

Investor skal isaer veere opmaerksom pa, at verdien af investering i af-
delingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, valutarisiko, udste-
derspecifik risiko og risiko pa kontantindestaende. Laes mere om de en-
kelte risikofaktorer i afsnittet "Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil /den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, der
gnsker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko for tab og lengere
perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke have den store
betydning for investors samlede gkonomi, og investeringen skal fore-
tages med en langsigtet investeringshorisont.

For private investorer henvender afdelingen sig primeert til investerin-
ger med frie midler.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaagger
at treekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud udbetales
til investorerne i perioden mellem den 1. januar og foreningens ordi-
nere generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhanger af det foregdende regnskabsars ind-
teegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med Lig-
ningslovens § 16C.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra afdelin-
gen.

Skatte- og afgiftsregler
Afdeling er ikke selvstaendigt skattepligtig, eftersom der er tale om et
investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investo-
rerne i hovedtraek efter samme regler, som ved direkte investering i
veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfer af person-
eller selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab ved
afstdelse af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavancebeskat-
ningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensionsaf-
kastbeskatning.

For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne
skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med felgende fonds-

kode/ISIN: DKO060447274.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
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Globale Aktier Akk. (Harding Loevner)

Foreningen har indgdet portefaljeforvaltningsaftale for denne afdeling
med Harding Loevner.

Beslutning om etablering
Afdeling Globale Aktier blev besluttet etableret pa bestyrelsens mgde
den 3. juli 2012.

Formalet med afdelingen
Afdelingens formal er som minimum at opnd et afkast pa niveau med
benchmark.

Investeringsomrade

Afdelingen investerer primeert sine midler i globale aktier, som har faet
adgang til eller er optaget til handel pa et requleret marked. Afdelingen
kan ligeledes investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er med-
lem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of
European Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet reguleret
marked i den Europzeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, an-
erkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle instru-
menter optaget til handel pa de i vedtagternes bilag 1 opregnede mar-
keder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets ret-
ningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold
til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger mv.

Investeringsstrategi
Afdelingen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til retningslinjerne
fastsat i prospektet.

Investeringsbegransninger

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af
sin formue i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pd et requleret
marked eller pa et andet marked, der er regelmaessigt arbejdende, an-
erkendt og offentligt.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske
UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
overensstemmelse med § 139 i lov om investeringsforeninger mv.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Afdelingen inddrager i henhold til investeringspolitikken bzeredygtig-
hedsrisici og andre baeredygtighedsaspekter i investeringsbeslutnin-
gerne. Investeringernes negative indvirkninger sgges mitigeret gennem
det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklusion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investeringsresultat,
sa fremmer afdelingen miljgmaessige og sociale karakteristika gennem

inddragelse af beeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af investe-
ringsprocessen beskrevet i politikken for beeredygtige investerin-
ger. Herunder indgdr ogsa en vurdering af et givent selskabs niveau for
god selskabsledelse. Afdelingen ser sig dermed som omfattet af rap-
porteringsforpligtelser beskrevet i artikel 8 i forordning om baeredyg-
tighedsrelaterede oplysninger (2019,/2088).

Afdelingens benchmark inddrager ikke baeredygtighedsbetragtninger,
men investeringsbeslutninger inddrager disse, og afdelingen analyseres
lzbende for den negative indvirkning, som investeringsbeslutningerne
matte have samt potentielle ESG-risici, der bar handteres. Samtidig ma-
les og rapporteres pa klimaaftryk og pavirkning af verdensmalene.

Baeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel inve-
steringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den negative
indvirkning seges mitigeret og den langsigtede veerdiskabelse sik-
ret. Derfor forventes denne inddragelse af baredygtighedsaspekter af
materiel betydning for investeringen at kunne have en positiv indfly-
delse pa afkastet.

Oplysninger efter Taksonomiforordningen
Investeringerne i produktet bidrager til opnaelsen af EU-Taksonomiens
miljgmal, jf. artikel 9 i taksonomiforordningen (EU 2020/852):

modvirkning af klimaandringer
tilpasning til klimazendringer

Investeringerne i produktet bidrager til opndelsen af EU-taksonomiens
miligmal ved at inddrage miljgbetragtninger i udvaelgelsen af investe-
ringer.

Andelen af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter er: 0%.
Beregningen er foretaget ud fra definition af kriterier og data tilgaen-
gelige pr. 1. december 2021.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade gaelder kun for de investe-
ringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske ak-
tiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbageveaerende
andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne
for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& dekket ba-
sis til risikoafdekning. Afledte finansielle instrumenter anvendes pt.
ikke.

Benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI AC World Daily TR Net USD denomi-
neret i danske kroner.

Administratoren af benchmark er opfert i Den Europeiske Veerdipapir-
og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige register over god-
kendte administratorer af benchmark.
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Risikoforhold

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hegj.

Investor skal isaer veere opmaerksom pa, at veerdien af investering i af-
delingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, valutarisiko, udste-
derspecifik risiko og risiko pa kontantindestaende. Laes mere om de en-
kelte risikofaktorer i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil /den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, der
gnsker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko for tab og leengere
perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke have den store
betydning for investors samlede gkonomi, og investeringen skal fore-
tages med en langsigtet investeringshorisont.

For private investorer henvender afdelingen sig primaert til pensions-
midler samt frie midler, hvor investor har negativ kapitalindkomst.

Afdelingen kan benyttes som en del af en virksomhedsordning.

Afdelingen er egnet som en del af en pensionsportefglje, hvis der er
mange ar til, at udbetalingen skal finde sted.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlagger
at treekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning,
idet formuerealisationer og nettoresultat i evrigt henlegges til for-
ogelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akkumu-
lerende og bevisudstedende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber med 15%, jf.
samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorer:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af an-
delene efter lagerprincippet. Dette indebzerer arlig beskatning af savel
realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskat-
ningen sker for investorer underlagt personskatteloven som kapitalind-
komst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatningen
ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i skatte-
opgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af ande-
lene efter lagerprincippet med &rlig beskatning efter reglerne i pensi-
onsafkastbeskatningsloven.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med felgende fonds-
kode/ISIN: DK0O060447357.

Optagelse til handel pa reqguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
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Nye obligationsmarkeder (Sparinvest)

Foreningen har indgdet portefaljeforvaltningsaftale for denne afdeling
med ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A., Luxembourg.

Beslutning om etablering
Afdeling Nye obligationsmarkeder blev besluttet etableret pa forenin-
gens bestyrelsesmade den 12. oktober 2009.

Afdelingen har pa generalforsamlingen den 8. april 2015 besluttet at
@ndre navn fra Nye obligationsmarkeder lokal valuta til Nye obligati-
onsmarkeder, samt besluttet at @ndre investeringsstrategi fra alene at
investere i udstedelser denomineret i lokal valuta til ogsa at kunne in-
vestere i emerging markets udstedelser denomineret i hard valuta.

Formalet med afdelingen
Afdelingens formal er at skabe et risikojusteret afkast pa niveau med
benchmark far omkostninger.

Investeringsomrade

Afdelingen vil primart placere sine midler i obligationer, pengemar-
kedsinstrumenter og andre lignende gealdsinstrumenter udstedt af
myndigheder eller selskaber i Emerging Markets lande, men kan sekun-
deert investere i obligationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lig-
nende galdsinstrumenter udstedt af myndigheder i USA, EU eller Ja-
pan samt internationale institutioner.

Afdelingen investerer i ovennzavnte instrumenter udstedt af eller rela-
teret til stater, lokale myndigheder, overstatslige organisationer eller
statsejede selskaber mv., der er hjemmehgrende eller har hovedaktivi-
tet i Emerging Markets. Afdelingen vil hovedsageligt placere sine midler
i instrumenter emitteret af udstedere, der er hjemmehgrende eller har
deres hovedaktivitet i lande i Latinamerika, @steuropa, Mellemgsten,
Afrika og Asien.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte instrumenter emitte-
ret af udstedere i andre lande, safremt udstedelsen er relateret til ud-
stedere i Emerging Markets lande og/eller denomineret i lokale valuta
i Emerging Markets lande.

Instrumenterne skal have faet adgang til eller vaere optaget til handel
pa et requleret marked, der er medlem af World Federation of Exchan-
ges eller medlem af Federation of European Securities Exchanges
(FESE), eller veere handlet pa et andet reguleret marked i Den Europae-
iske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
Endvidere kan instrumenterne handles pa det amerikanske OTC — Fixed
Income marked, reguleret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i
amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyttet en ombytnings-
ret til papirer, der indenfor 1 ar registreres hos Securities and Exchange
Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omszet-
tes pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil pri-
mert blive foretaget i udstedelser med en starrelse pd USD 25 mio.

eller derover. Der geelder ingen krav til kreditvurderingen af disse in-
strumenter i afdelingen. Afdelingen kan foretage investeringer i savel
likvide som mindre likvide vaerdipapirer i det amerikanske OTC - Fixed
Income marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte instrumenter optaget
til handel pa markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Fi-
nanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Investeringsstrategi
Investeringsforeningen er passivt forvaltet og investerer i henhold til
retningslinjerne fastsat i prospektet.

Afdelingen investerer i obligationer udstedt i hard valuta eller lokal va-
luta.

Investeringsbegransninger

Investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pa oven-
navnte markeder, md sammen med investeringer i instrumenter, der
ikke er optaget til handel pa et requleret marked, maksimalt udgere
10% af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske
UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
overensstemmelse med § 139 i lov om investeringsforeninger mv.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Afdelingen investerer efter et benchmark, som inddrager en lang raekke
bzeredygtighedsbetragtninger. Afdelingen inddrager saledes indirekte
baredygtighedsrisici og andre baredygtighedsaspekter i investerings-
beslutningerne.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investeringsresultat,
sa fremmer afdelingen miljgmaessige, sociale og forvaltningsmassige
karakteristika gennem benchmarkets inddragelse af forskellige baere-
dygtighedsaspekter. Afdelingen ser sig dermed som omfattet af rap-
porteringsforpligtelser beskrevet i artikel 8 i forordning om bzeredyg-
tighedsrelaterede oplysninger (2019,/2088).

Afdelingen analyseres lsbende for den negative indvirkning, som inve-
steringsbeslutningerne matte have samt potentielle ESG-risici, der bgr
handteres. Samtidig males og rapporteres pa klimaaftryk og pavirkning
af verdensmalene.

Oplysninger efter Taksonomiforordningen

Investeringerne i produktet bidrager til opnéelsen af EU-Taksonomi-
ens miljgmal, jf. artikel 9 i taksonomiforordningen (EU 2020/852):

modvirkning af klimaandringer
tilpasning til klimazndringer

Investeringerne i produktet bidrager til opnaelsen af EU-taksonomiens
miljgmal ved at inddrage miljgbetragtninger i udvaelgelsen af obligati-
onerne. Dette sker enten gennem en overordnet vurdering af selska-
bet eller en vurdering af den konkrete investering, som obligationen
skal finansiere.
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Andelen af investeringer i miljgmaessigt beaeredygtige aktiviteter er:
0%. Beregningen er foretaget ud fra definition af kriterier og data til-
gangelige pr. 1. december 2021. Andelen er lav, da definitioner for
beregning af statsobligationers eksponering endnu ikke foreligger.

Princippet om ikke at gere vaesentlig skade gzelder kun for de investe-
ringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbagevae-
rende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kri-
terierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket el-
ler ikke-daekket basis.

| kombination med afledte finansielle instrumenter kan afdelingen in-
vestere i EUR-statsobligationer og amerikanske statsobligationer med
henblik pa at opnd en eksponering til Emerging Markets.

Benchmark

Afdelingen anvender som benchmark 50% J.P. Morgan ESG EMBI
(Hedged to DKK) Custom Index - Nykredit Exclusion List og 50% J.P.
Morgan ESG GBI-EM (Unhedged in DKK) Custom Index - Nykredit Ex-
clusion List.

Administratoren af benchmark er opfaert i Den Europaiske Verdipapir-
og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige register over god-
kendte administratorer af benchmark.

Risikoforhold

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende middel.

Investor skal iseer vaere opmaerksom pd, at veerdien af investering i af-
delingen kan blive pavirket af rente- og obligationsmarkedsrisiko, kre-
ditrisiko, modpartsrisiko, likviditetsrisiko, emerging markets risiko, gea-
ringsrisiko, valutarisiko og risiko pa kontantindestdende. Las mere om
de enkelte risikofaktorer i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil /den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

For private investorer henvender afdelingen sig primeert til investerin-
ger med frie midler.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaagger
at treekke deres penge ud inden for tre &r.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud udbetales
til investorerne i perioden mellem den 1. januar og foreningens ordi-
nere generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhenger af det foregdende regnskabsars ind-
teegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med Lig-
ningslovens § 16C.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra afdelin-
gen.

Skatte- og afgiftsregler
Afdeling er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom der er tale om et
investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investo-
rerne i hovedtrak efter samme regler som ved direkte investering i veer-
dipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfer af person- eller
selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab ved afsta-
else af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavancebeskatnings-
loven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensionsaf-
kastbeskatning.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med folgende fonds-
kode/ISIN: DK0060254043.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
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Nye obligationsmarkeder Akk. (Sparinvest)

Foreningen har indgdet portefaljeforvaltningsaftale for denne afdeling
med ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A., Luxembourg.

Beslutning om etablering
Afdeling Nye obligationsmarkeder Akk. blev besluttet etableret pa be-
styrelsens made den 12. oktober 2009.

Afdelingen har pa generalforsamlingen den 8. april 2015 besluttet at
@ndre navn fra Nye obligationsmarkeder lokal valuta til Nye obligati-
onsmarkeder, samt besluttet at &ndre investeringsstrategi fra alene at
investere i udstedelser denomineret i lokal valuta til ogsa at kunne in-
vestere i emerging markets udstedelser denomineret i hard valuta.

Formalet med afdelingen
Afdelingens formal at skabe et risikojusteret afkast pa niveau med
benchmark fer omkostninger.

Investeringsomrade

Afdelingen vil primart placere sine midler i obligationer, pengemar-
kedsinstrumenter og andre lignende galdsinstrumenter udstedt af
myndigheder eller selskaber i Emerging Markets lande, men kan sekun-
deert investere i obligationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lig-
nende galdsinstrumenter udstedt af myndigheder i USA, EU eller Ja-
pan samt internationale institutioner.

Afdelingen investerer i ovennzavnte instrumenter udstedt af eller rela-
teret til stater, lokale myndigheder, overstatslige organisationer eller
statsejede selskaber mv., der er hjemmehgrende eller har hovedaktivi-
tet i Emerging Markets. Afdelingen vil hovedsageligt placere sine midler
i instrumenter emitteret af udstedere, der er hjemmehgrende eller har
deres hovedaktivitet i lande i Latinamerika, @steuropa, Mellemgsten,
Afrika og Asien.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte instrumenter emitte-
ret af udstedere i andre lande, safremt udstedelsen er relateret til ud-
stedere i Emerging Markets lande og/eller denomineret i lokale valuta
i Emerging Markets lande.

Instrumenterne skal have faet adgang til eller vaere optaget til handel
pa et reqguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchan-
ges eller medlem af Federation of European Securities Exchanges
(FESE), eller vaere handlet pa et andet requleret marked i Den Europae-
iske Union, der er regelmassigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
Endvidere kan instrumenterne handles pa det amerikanske OTC — Fixed
Income marked, reguleret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i
amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyttet en ombytnings-
ret til papirer, der inden for et ar registreres hos Securities and Ex-
change Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som
omsattes pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil pri-
mert blive foretaget i udstedelser med en starrelse pa USD 25 mio.

eller derover. Der geelder ingen krav til kreditvurderingen af disse in-
strumenter i afdelingen. Afdelingen kan foretage investeringer i savel
likvide som mindre likvide vaerdipapirer i det amerikanske OTC - Fixed
Income marked. Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte in-
strumenter optaget til handel pd markeder, som af bestyrelsen vurderes
at leve op til Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Investeringsstrategi
Investeringsforeningen er passivt forvaltet og investerer i henhold til
retningslinjerne fastsat i prospektet.

Afdelingen investerer i obligationer udstedt i hard valuta eller lokal va-
luta.

Investeringsbegransninger

Investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pa oven-
nevnte markeder, md sammen med investeringer i instrumenter, der
ikke er optaget til handel pa et requleret marked, maksimalt udgere
10% af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske
UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
overensstemmelse med § 139 i lov om investeringsforeninger mv.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Afdelingen investerer efter et benchmark, som inddrager en lang reekke
bzeredygtighedsbetragtninger. Afdelingen inddrager saledes indirekte
bzeredygtighedsrisici og andre baredygtighedsaspekter i investerings-
beslutningerne.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investeringsresultat,
sa fremmer afdelingen miljgmaessige, sociale og forvaltningsmaessige
karakteristika gennem benchmarkets inddragelse af forskellige baere-
dygtighedsaspekter. Afdelingen ser sig dermed som omfattet af rap-
porteringsforpligtelser beskrevet i artikel 8 i forordning om baeredyg-
tighedsrelaterede oplysninger (2019,/2088).

Afdelingen analyseres lgbende for den negative indvirkning, som inve-
steringsbeslutningerne matte have samt potentielle ESG-risici, der bar
handteres. Samtidig males og rapporteres pa klimaaftryk og pavirkning
af verdensmalene.

Oplysninger efter Taksonomiforordningen
Investeringerne i produktet bidrager til opnéelsen af EU-Taksonomi-
ens miljgmal, jf. artikel 9 i taksonomiforordningen (EU 2020/852):

modvirkning af klimaandringer
tilpasning til klimazendringer

Investeringerne i produktet bidrager til opnaelsen af EU-taksonomiens
miljgmal ved at inddrage miljgbetragtninger i udvaelgelsen af obligati-
onerne. Dette sker enten gennem en overordnet vurdering af selska-
bet eller en vurdering af den konkrete investering, som obligationen
skal finansiere.
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Andelen af investeringer i miljgmaessigt beaeredygtige aktiviteter er:
0%. Beregningen er foretaget ud fra definition af kriterier og data til-
gangelige pr. 1. december 2021. Andelen er lav, da definitioner for
beregning af statsobligationers eksponering endnu ikke foreligger.

Princippet om ikke at gere vaesentlig skade geelder kun for de investe-
ringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbagevae-
rende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kri-
terierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& deekket el-
ler ikke-daekket basis.

| kombination med afledte finansielle instrumenter kan afdelingen in-
vestere i EUR-statsobligationer og amerikanske statsobligationer med
henblik pa at opnd en eksponering til Emerging Markets.

Benchmark

Afdelingen anvender som benchmark 50% J.P. Morgan ESG EMBI
(Hedged to DKK) Custom Index - Nykredit Exclusion List og 50% J.P.
Morgan ESG GBI-EM (Unhedged in DKK) Custom Index - Nykredit Ex-
clusion List.

Administratoren af benchmark er endnu opfert i Den Europaiske Veer-
dipapir- og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige register over
godkendte administratorer af benchmark.

Risikoforhold

Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende middel.

Investor skal iseer veere opmaerksom pa, at verdien af investering i af-
delingen kan blive pavirket af rente- og obligationsmarkedsrisiko, kre-
ditrisiko, modpartsrisiko, likviditetsrisiko, emerging markets risiko, gea-
ringsrisiko, valutarisiko og risiko pa kontantindestaende. Las mere om
de enkelte risikofaktorer i afsnittet "Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil /den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

For private investorer henvender afdelingen sig primaert til pensions-
midler samt frie midler, hvor investor har negativ kapitalindkomst. End-
videre kan midler i virksomhedsordninger anvendes.

Afdelingen kan benyttes som en del af en virksomhedsordning.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger
at treekke deres penge ud inden for tre &r.

Udlodning

Da afdelingen er akkumulerende, vil der ikke ske nogen udlodning, idet
nettooverskuddet henlaegges til foragelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akkumu-
lerende og bevisudstedende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.
Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber med 15%, jf.
samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af an-
delene efter lagerprincippet. Dette indebeerer arlig beskatning af savel
realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskat-
ningen sker for investorer underlagt personskatteloven som kapitalind-
komst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatningen
ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i skatte-
opgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af ande-
lene efter lagerprincippet med &rlig beskatning efter reglerne i pensi-
onsafkastbeskatningsloven.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med felgende fonds-
kode/ISIN: DK0060254126.

Optagelse til handel pa reqguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
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Nye Aktiemarkeder (Sands)

Foreningen har indgdet portefaljeforvaltningsaftale for denne afdeling
med Sands Capital Management, LLC.

Beslutning om etablering
Afdeling Nye Aktiemarkeder blev besluttet etableret pa foreningens
bestyrelsesmade den 14. december 2010.

Formalet med afdelingen
Afdelingens formal er som minimum at opnd et afkast pa niveau med
benchmark.

Investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehg-
rende eller har hovedaktivitet i Emerging Markets lande. Afdelingen
kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADR’s og GDR’s).

Afdelingen investerer i ovennavnte finansielle instrumenter udstedt af
eller relateret til selskaber mv., der er hjemmehgrende eller har hoved-
aktivitet i Emerging Markets lande. Afdelingen vil hovedsageligt pla-
cere sine midler i finansielle instrumenter emitteret af udstedere, der er
hjemmehgrende eller har deres hovedaktivitet i lande i Latinamerika,
@steuropa, Mellemgsten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber, der er hjemme-
herende eller har hovedaktivitet i andre Emerging Markets lande end
de opregnede, safremt aktierne kan handles pa de i vedtagternes bilag
1 opregnede regulerede markeder, og i det omfang aktierne métte have
faet adgang til eller vaere optaget til handel pa disse regulerede marke-
der.

Afdelingen kan investere i aktier, der er optaget til handel pa markeder,
der ikke pa forhand er godkendt af Finanstilsynet, safremt de af for-
eningens bestyrelse vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer.
Det er dog en betingelse for investering, at vaerdipapirerne har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et requleret marked eller er opta-
get til handel pa et andet requleret marked, der er regelmaessigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold
til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger mv.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavance-
beskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Investeringsstrategi
Investeringsforeningen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til ret-
ningslinjerne fastsat i prospektet.

Afdelingen investerer primaert i en koncentreret portefalje af vaekstsel-
skaber.

Investeringsbegransninger

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af
sin formue i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked eller andre markeder, der er regelmaessigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske
UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
overensstemmelse med § 139 i lov om investeringsforeninger mv.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Afdelingen inddrager i henhold til investeringspolitikken baredygtig-
hedsrisici og andre bzeredygtighedsaspekter i investeringsbeslutnin-
gerne. Investeringernes negative indvirkninger seges mitigeret gennem
det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklusion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investeringsresultat,
sa fremmer afdelingen miljgmaessige og sociale karakteristika gennem
inddragelse af beeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af investe-
ringsprocessen beskrevet i politikken for beeredygtige investerin-
ger. Herunder indgdr ogsa en vurdering af et givent selskabs niveau for
god selskabsledelse. Afdelingen ser sig dermed som omfattet af rap-
porteringsforpligtelser beskrevet i artikel 8 i forordning om bzeredyg-
tighedsrelaterede oplysninger (2019/2088).

Afdelingens benchmark inddrager ikke baredygtighedsbetragtninger,
men investeringsbeslutninger inddrager disse, og afdelingen analyseres
lebende for den negative indvirkning, som investeringsbeslutningerne
matte have samt potentielle ESG-risici, der bar handteres. Samtidig ma-
les og rapporteres pa klimaaftryk og pavirkning af verdensmélene.

Baeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel inve-
steringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den negative
indvirkning seges mitigeret og den langsigtede veerdiskabelse sik-
ret. Derfor forventes denne inddragelse af baredygtighedsaspekter af
materiel betydning for investeringen at kunne have en positiv indfly-
delse pa afkastet.

Oplysninger efter Taksonomiforordningen
Investeringerne i produktet bidrager til opnaelsen af EU-Taksonomiens
miljgmal, jf. artikel 9 i taksonomiforordningen (EU 2020/852):

modvirkning af klimaandringer
tilpasning til klimazendringer

Investeringerne i produktet bidrager til opndelsen af EU-taksonomiens
miljgmal ved at inddrage miljgbetragtninger i udvalgelsen af investe-
ringer.

Andelen af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter er: 2%.
Beregningen er foretaget ud fra definition af kriterier og data tilgeen-
gelige pr. 1. december 2021.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade geelder kun for de investe-
ringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager
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hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske ak-
tiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbageveerende
andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne
for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket ba-
sis til risikoafdakning, men det anvendes ikke pt.

Benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI Emerging Markets Index Free
inkl. nettoudbytte i danske kroner.

Administratoren af benchmark er opfart i Den Europeeiske Verdipapir-
og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige register over god-
kendte administratorer af benchmark.

Risikoforhold

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj.

Investor skal iseer veere opmaerksom pa, at vardien af investering i af-
delingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, emerging markets ri-
siko, valutarisiko, udstederspecifik risiko og risiko pa kontantindesta-
ende. Laes mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet ‘Risikoforhold
og risikofaktorer’.

Investorprofil /den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen henvender sig til investorer, der kan acceptere investeringer
med storre risiko end generelt ved investering i aktier. Det anbefales,
at investeringer i afdelingen kun udger en mindre del af en starre por-
tefelje og investeringen skal foretages med en langsigtet investerings-
horisont.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger
at treekke deres penge ud inden for fem ar.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud udbetales
til investorerne i perioden mellem den 1. januar og foreningens ordi-
nere generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhanger af det foregdende regnskabsars ind-
teegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med Lig-
ningslovens § 16C.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra afdelin-
gen.

Skatte- og afgiftsregler
Afdeling er ikke selvstaendigt skattepligtig, eftersom der er tale om et
investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investo-
rerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte investering i vaer-
dipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfer af person- eller
selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab ved afstd-
else af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavancebeskatnings-
loven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensionsaf-
kastbeskatning.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med falgende fonds-
kode/ISIN DKO060316685.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
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Nye Aktiemarkeder Akk. (Sands)

Foreningen har indgdet portefaljeforvaltningsaftale for denne afdeling
med Sands Capital Management, LLC.

Beslutning om etablering
Afdeling Nye Aktiemarkeder Akk. blev besluttet etableret pa forenin-
gens bestyrelsesmade den 14. december 2010.

Formalet med afdelingen
Afdelingens formal er som minimum at opnd et afkast pa niveau med
benchmark.

Investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehg-
rende eller har hovedaktivitet i Emerging Markets lande. Afdelingen
kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADR’s og GDR's)

Afdelingen investerer i ovennavnte finansielle instrumenter udstedt af
eller relateret til selskaber mv., der er hjemmehgrende eller har hoved-
aktivitet i Emerging Markets lande. Afdelingen vil hovedsageligt pla-
cere sine midler i finansielle instrumenter emitteret af udstedere, der er
hjemmehgrende eller har deres hovedaktivitet i lande i Latinamerika,
@steuropa, Mellemgsten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber, der er hjemme-
hegrende eller har hovedaktivitet i andre Emerging Markets lande end
de opregnede, safremt aktierne kan handles pa de i vedtaegternes bilag
1 opregnede regulerede markeder, og i det omfang aktierne métte have
faet adgang til eller vaere optaget til handel pa disse regulerede marke-
der.

Afdelingen kan investere i aktier, der er optaget til handel pa markeder,
der ikke pa forhand er godkendt af Finanstilsynet, safremt de af for-
eningens bestyrelse vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer.
Det er dog en betingelse for investering, at vaerdipapirerne har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et requleret marked eller er opta-
get til handel pa et andet requleret marked, der er regelmaessigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold
til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger mv.
Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik for
bzeredygtige investeringer.

Investeringsstrategi
Investeringsforeningen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til ret-
ningslinjerne fastsat i prospektet.

Afdelingen investerer primaert i en koncentreret portefglje af vaekstsel-
skaber.

Investeringsbegraensninger
Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af
sin formue i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pd et reqguleret

marked eller andre markeder, der er regelmassigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske
UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
overensstemmelse med § 139 i lov om investeringsforeninger mv.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Afdelingen inddrager i henhold til investeringspolitikken baeredygtig-
hedsrisici og andre bzeredygtighedsaspekter i investeringsbeslutnin-
gerne. Investeringernes negative indvirkninger sgges mitigeret gennem
det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklusion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investeringsresultat,
sa fremmer afdelingen miljgmaessige og sociale karakteristika gennem
inddragelse af baeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af investe-
ringsprocessen beskrevet i politikken for baredygtige investerin-
ger. Herunder indgér ogsa en vurdering af et givent selskabs niveau for
god selskabsledelse. Afdelingen ser sig dermed som omfattet af rap-
porteringsforpligtelser beskrevet i artikel 8 i forordning om bzredyg-
tighedsrelaterede oplysninger (2019/2088).

Afdelingens benchmark inddrager ikke bzredygtighedsbetragtninger,
men investeringsbeslutninger inddrager disse, og afdelingen analyseres
lebende for den negative indvirkning, som investeringsbeslutningerne
matte have samt potentielle ESG-risici, der bar handteres. Samtidig ma-
les og rapporteres pa klimaaftryk og pavirkning af verdensmalene.

Baeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel inve-
steringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den negative
indvirkning seges mitigeret og den langsigtede verdiskabelse sik-
ret. Derfor forventes denne inddragelse af baeredygtighedsaspekter af
materiel betydning for investeringen at kunne have en positiv indfly-
delse pa afkastet.

Oplysninger efter Taksonomiforordningen
Investeringerne i produktet bidrager til opnaelsen af EU-Taksonomiens
miligmal, jf. artikel 9 i taksonomiforordningen (EU 2020/852):

modvirkning af klimaandringer
tilpasning til klimazndringer

Investeringerne i produktet bidrager til opndelsen af EU-taksonomiens
miljgmal ved at inddrage miljgbetragtninger i udvalgelsen af investe-
ringer.

Andelen af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter er: 2%.
Beregningen er foretaget ud fra definition af kriterier og data tilgaen-
gelige pr. 1. december 2021.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade geelder kun for de investe-
ringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske ak-
tiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbageveaerende
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andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne
for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket ba-

sis til risikoafdaekning. Afledte finansielle instrumenter anvendes pt.
ikke.

Benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI Emerging Markets Free Index
inkl. nettoudbytte i danske kroner.

Administratoren af benchmark er opfart i Den Europeeiske Verdipapir-
og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige register over god-
kendte administratorer af benchmark.

Risikoforhold

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj.

Investor skal iseer veere opmaerksom pa, at vardien af investering i af-
delingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, emerging markets ri-
siko, valutarisiko, udstederspecifik risiko og risiko pa kontantindesta-
ende. Laes mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet ‘Risikoforhold
og risikofaktorer’.

Investorprofil /den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen henvender sig til investorer, der kan acceptere investeringer
med storre risiko end generelt ved investering i aktier. Det anbefales,
at investeringer i afdelingen kun udger en mindre del af en starre por-
tefelje og investeringen skal foretages med en langsigtet investerings-
horisont.

Afdelingen kan benyttes som en del af en virksomhedsordning.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger
at treekke deres penge ud inden for fem ar.

Udlodning
Da afdelingen er akkumulerende, vil der ikke ske nogen udlodning, idet
nettooverskuddet henlagges til forggelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akkumu-
lerende og bevisudstedende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.
Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber med 15%, jf.
samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:
Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af an-
delene efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig beskatning af savel

realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskat-
ningen sker for investorer underlagt personskatteloven som kapitalind-
komst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatningen
ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i skatte-
opgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af ande-
lene efter lagerprincippet med &rlig beskatning efter reglerne i pensi-
onsafkastbeskatningsloven.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med felgende fonds-
kode/ISIN DK0060316768.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
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Globale Value Aktier (Harris)

Foreningen har indgdet portefaljeforvaltningsaftale for denne afdeling
med Harris Associates LP.

Beslutning om etablering
Afdeling Globale Value Aktier blev besluttet etableret pa bestyrelsens
mede den 3. oktober 2017.

Formalet med afdelingen
Afdelingens formal er som minimum at opnd et afkast pa niveau med
benchmark.

Investeringsomrade
Afdelingen investerer globalt i aktier. Afdelingen kan endvidere inve-
stere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er med-
lem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of
European Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet reguleret
marked i den Europaiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, an-
erkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle instru-
menter optaget til handel pa de i vedtaegternes bilag 1 opregnede mar-
keder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets ret-
ningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavance-
beskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Investeringsstrategi
Investeringsforeningen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til ret-
ningslinjerne fastsat i prospektet.

Afdelingen investerer i en portefglje af globale value selskaber.

Investeringsbegransninger

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af
sin formue i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked eller et andet marked, der er regelmassigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold
til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger mv. Afdelin-
gen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS
og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold
til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger mv.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Afdelingen inddrager i henhold til investeringspolitikken baeredygtig-
hedsrisici og andre baeredygtighedsaspekter i investeringsbeslutnin-
gerne. Investeringernes negative indvirkninger sgges mitigeret gennem
det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklusion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investeringsresultat,
sa fremmer afdelingen miljgmaessige og sociale karakteristika gennem
inddragelse af baredygtighedsaspekter i de forskellige dele af investe-
ringsprocessen beskrevet i politikken for baredygtige investerin-
ger. Herunder indgér ogsa en vurdering af et givent selskabs niveau for
god selskabsledelse. Afdelingen ser sig dermed som omfattet af rap-
porteringsforpligtelser beskrevet i artikel 8 i forordning om baeredyg-
tighedsrelaterede oplysninger (2019,/2088).

Afdelingens benchmark inddrager ikke beeredygtighedsbetragtninger,
men investeringsbeslutninger inddrager disse, og afdelingen analyseres
Izbende for den negative indvirkning, som investeringsbeslutningerne
matte have samt potentielle ESG-risici, der ber handteres. Samtidig ma-
les og rapporteres pa klimaaftryk og pavirkning af verdensmalene.

Baeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel inve-
steringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den negative
indvirkning seges mitigeret og den langsigtede veerdiskabelse sik-
ret. Derfor forventes denne inddragelse af baredygtighedsaspekter af
materiel betydning for investeringen at kunne have en positiv indfly-
delse pa afkastet.

Oplysninger efter Taksonomiforordningen
Investeringerne i produktet bidrager til opnéelsen af EU-Taksonomi-
ens miljgmal, jf. artikel 9 i taksonomiforordningen (EU 2020/852):

modvirkning af klimaandringer
tilpasning til klimazendringer

Investeringerne i produktet bidrager til opnéelsen af EU-taksonomiens
miljgmal ved at inddrage miljgbetragtninger i udvalgelsen af investe-
ringer.

Andelen af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter er:
1,1%. Beregningen er foretaget ud fra definition af kriterier og data
tilgengelige pr. 1. december 2021.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade gaelder kun for de investe-
ringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbagevae-
rende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kri-
terierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket el-
ler ikke-daekket basis.

Benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI World NR USD, malt i DKK.

Administratoren af benchmark er opfart i Den Europeiske Veerdipapir-
og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige register over god-
kendte administratorer af benchmark.
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Risikoforhold

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende middel til hgj.

Investor skal isaer veere opmarksom p3, at veerdien af investering i af-
delingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, valutarisiko, udste-
derspecifik risiko, modpartsrisiko, risiko pa kontantindestaende og ri-
siko ved investeringsstil. Laes mere om de enkelte risikofaktorer i af-
snittet "Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil /den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, der
gnsker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko for tab og leengere
perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke have den store
betydning for investors samlede gkonomi, og investeringen skal fore-
tages med en langsigtet investeringshorisont.

For private investorer henvender afdelingen sig primeert til investerin-
ger med frie midler.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger
at treekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud udbetales
til investorerne i perioden mellem den 1. januar og foreningens ordi-
nzre generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhanger af det foregdende regnskabsars ind-
teegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med Lig-
ningslovens § 16C.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra afdelin-
gen.

Skatte- og afgiftsregler
Afdeling er ikke selvstaendigt skattepligtig, eftersom der er tale om et
investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investo-
rerne i hovedtrek efter samme regler, som ved direkte investering i
veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfer af person-
eller selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab ved
afstdelse af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavancebeskat-
ningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensionsaf-
kastbeskatning.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med felgende fonds-
kode/ISIN: DKO060918498.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
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Globale Value Aktier Akk. (Harris)

Foreningen har indgdet portefaljeforvaltningsaftale for denne afdeling
med Harris Associates LP.

Beslutning om etablering
Afdeling Globale Value Aktier blev besluttet etableret pa bestyrelsens
mede den 3. oktober 2017.

Formalet med afdelingen
Afdelingens formal er som minimum at opnd et afkast pa niveau med
benchmark.

Investeringsomrade
Afdelingen investerer globalt i aktier. Afdelingen kan endvidere inve-
stere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er med-
lem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of
European Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet reguleret
marked i den Europaiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, an-
erkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle instru-
menter optaget til handel pa de i vedtagternes bilag 1 opregnede mar-
keder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets ret-
ningslinjer for godkendte markeder.

Investeringsstrategi
Investeringsforeningen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til ret-
ningslinjerne fastsat i prospektet.

Afdelingen investerer i en portefglje af globale value selskaber.

Investeringsbegraensninger

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af
sin formue i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pd et reqguleret
marked eller et andet marked, der er regelmaessigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold
til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger mv. Afdelin-
gen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS
og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold
til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger mv.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Afdelingen inddrager i henhold til investeringspolitikken baredygtig-
hedsrisici og andre baeredygtighedsaspekter i investeringsbeslutnin-
gerne. Investeringernes negative indvirkninger seges mitigeret gennem
det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklusion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investeringsresultat,
sa fremmer afdelingen miljgmaessige og sociale karakteristika gennem

inddragelse af beeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af investe-
ringsprocessen beskrevet i politikken for beeredygtige investerin-
ger. Herunder indgdr ogsa en vurdering af et givent selskabs niveau for
god selskabsledelse. Afdelingen ser sig dermed som omfattet af rap-
porteringsforpligtelser beskrevet i artikel 8 i forordning om baeredyg-
tighedsrelaterede oplysninger (2019/2088).

Afdelingens benchmark inddrager ikke baeredygtighedsbetragtninger,
men investeringsbeslutninger inddrager disse, og afdelingen analyseres
lzbende for den negative indvirkning, som investeringsbeslutningerne
matte have samt potentielle ESG-risici, der ber hdndteres. Samtidig ma-
les og rapporteres pa klimaaftryk og pavirkning af verdensmalene.

Baeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel inve-
steringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den negative
indvirkning seges mitigeret og den langsigtede veerdiskabelse sik-
ret. Derfor forventes denne inddragelse af baredygtighedsaspekter af
materiel betydning for investeringen at kunne have en positiv indfly-
delse pa afkastet.

Oplysninger efter Taksonomiforordningen
Investeringerne i produktet bidrager til opnéelsen af EU-Taksonomi-
ens miljgmal, jf. artikel 9 i taksonomiforordningen (EU 2020/852):

modvirkning af klimaandringer
tilpasning til klimazendringer

Investeringerne i produktet bidrager til opnéelsen af EU-taksonomiens
miljgmal ved at inddrage miljgbetragtninger i udvalgelsen af investe-
ringer.

Andelen af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter er:
1,1%. Beregningen er foretaget ud fra definition af kriterier og data
tilgengelige pr. 1. december 2021.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade gaelder kun for de investe-
ringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbagevee-
rende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kri-
terierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket el-
ler ikke-daekket basis.

Benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI World NR USD, malt i DKK.

Administratoren af benchmark er opfart i Den Europziske Veerdipapir-
og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige register over god-
kendte administratorer af benchmark.

Risikoforhold

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende middel til hej.
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Investor skal iseer vaere opmaerksom pa, at vaerdien af investering i af-
delingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, valutarisiko, udste-
derspecifik risiko, modpartsrisiko, risiko pa kontantindestaende og ri-
siko ved investeringsstil. Laes mere om de enkelte risikofaktorer i af-
snittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil /den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, der
gnsker et heijt afkast, og som kan leve med en risiko for tab og leengere
perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke have den store
betydning for investors samlede gkonomi, og investeringen skal fore-
tages med en langsigtet investeringshorisont.

For private investorer henvender afdelingen sig primaert til pensions-
midler, samt frie midler, hvor investor har negativ kapitalindkomst.
Endvidere kan midler i virksomhedsordninger anvendes.

Afdelingen kan benyttes som en del af en virksomhedsordning.

Afdelingen er egnet som en del af en pensionsportefalje, hvis der er
mange ar til, at udbetalingen skal finde sted.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlagger
at treekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning
Da afdelingen er akkumulerende, vil der ikke ske nogen udlodning, idet
nettooverskuddet henlagges til foragelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akkumu-
lerende og bevisudstedende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.
Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber med 15%, jf.
samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af an-
delene efter lagerprincippet. Dette indeberer arlig beskatning af savel
realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskat-
ningen sker for investorer underlagt personskatteloven som kapitalind-
komst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatningen
ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i skatte-
opgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af ande-
lene efter lagerprincippet med é&rlig beskatning efter reglerne i pensi-
onsafkastbeskatningsloven.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med felgende fonds-
kode/ISIN: DKO060918571.

Optagelse til handel pa reqguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S.
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Risikoforhold og risikofaktorer

Investering i andele i foreningens afdelinger indebzerer en risiko for tab
pa samme made som ved enhver anden investering. Verdien af andele
i en afdeling kan svinge med tiden og kan saledes pa et vilkarligt tids-
punkt veere enten mindre, det samme eller mere vaerd end pd investe-
ringstidspunktet. Investor skal derfor vaere opmaerksom pa, at investe-
ring i foreningsandele ikke kan sammenlignes med indskud i en bank,
og at veerdien ikke er garanteret.

De enkelte afdelinger er fordelt i risikoklasser. Risikoklassen angiver
den typiske sammenhang mellem risikoen og muligheden for afkast
ved at investere i afdelingen, og den er bestemt af udsvingene i afde-
lingens indre veerdi i de seneste fem ar og/eller repraesentative data.

Foreningen sgger at fastholde risikoprofilen for de enkelte afdelinger
gennem en passende spredning af afdelingens investeringer inden for
de rammer, som lovgivningen og foreningens vedtaegter satter.

Var opmaerksom pa, at en afdelings risikoklasse kan andre sig med
tiden, og at de historiske data, der ligger bag den nuvaerende placering
i en risikoklasse, ikke ngdvendigvis giver et billede af den fremtidige
risikoprofil.

| skemaet nedenunder er den enkelte afdelings risikoklasse markeret pa
en skala fra 1 til 7. Risikoklasse 1 betyder sma kursudsving og dermed
lav risiko, og er typisk kombineret med lavere afkast. Risikoklasse 7 be-
tyder store kursudsving og dermed hgj risiko, typisk kombineret med
mulighed for hgjere afkast.

Afdeling Risikoklasse - skala 1-7
Globale Aktier 6

Globale Aktier Akk.

Nye obligationsmarkeder

Nye obligationsmarkeder Akk.
Nye aktiemarkeder

Nye aktiemarkeder Akk.
Globale Value Aktier

Globale Value Aktier Akk.

a oo o 0o A b O

Risikoklasserne i skemaet herover er de aktuelle risikoklasser pa pro-
spektets offentliggerelsestidspunkt.

De aktuelle risikoklasser kan altid ses under de enkelte afdelingers
“Central investorinformation” pa foreningens hjemmeside.

Risikofaktorer

De forskellige afdelinger har forskellige investeringsomrader og kan
derfor vaere pavirket af forskellige risikofaktorer. En raeekke af disse mu-
lige risikofaktorer er listet op nedenunder.

Ver opmerksom pa, at listen kun er eksempler, og at andre forhold kan
spille ind pd vaerdien af investeringen. Vaer ogsé opmaerksom p4, at for-
skellige dele af de finansielle markeder kan reagere forskellige pa disse
forhold.

Se hvilke af navnte risikofaktorer, der er serligt relevante for den en-
kelte afdeling, i beskrivelsen af disse.

Aktiemarkedsrisiko

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan til tider svinge voldsomt, og
kursvaerdien pa aktier kan falde meget og hurtigt. Aktiemarkederne kan
blive udsat for sarlige politiske eller reguleringsmassige forhold, som
kan pavirke vardien af en afdelings aktieinvesteringer. Desuden vil
markedsmassige, sektormaessige, nationale, regionale eller generelle
gkonomiske forhold kunne pavirke veerdien af en afdelings investering
bade positivt og negativt.

Emerging markets risiko

Emerging markets deaekker lande i @steuropa, Latinamerika, Afrika og
Asien. Falles for landene er, at de kan vare kendetegnet ved politisk
ustabilitet og risiko for fx nationalisering og konfiskation af private
virksomheder eller statslig overvagning og kontrol. Korruption kan
veere udbredt. De finansielle markeder kan veere praeget af usikre for-
hold omkring depoter, registrering og afvikling, og den gkonomiske
udvikling kan veere usikker og forbundet med risiko for devaluering af
valutaen og hyperinflation. Desuden kan likviditeten pa emerging mar-
kets veere lav som fglge af gkonomiske og politiske a&ndringer samt
naturkatastrofer, og effekten kan veere langvarig. Emerging markets
kan saledes vaere forbundet med risici, som ikke findes pa de udviklede
finansielle markeder.

Gearingsrisiko

Hvis en afdeling bruger gearing, vil udsvingene i afdelingens afkast
sammenlignet med afkastet pa markedet bliver forstaerket i bade posi-
tiv og negativ retning. Gearing kan medfere, at afdelingen kan fa tab,
der er storre end den indskudte kapital i afdelingen. Der kan derfor
veere risiko for, at afdelingen kan ga konkurs, og at investor taber hele
sin investering i afdelingen.

Geografisk risiko

Investering i veerdipapirer i et begraenset geografisk omrade eller ét en-
kelt land giver en sarlig risiko. Fx kan de finansielle markeder i det pé-
gxldende omrade eller land blive udsat for srlige politiske eller regu-
leringsmaessige forhold, som kan pévirke veerdien af en afdelings inve-
stering. Desuden vil markedsmaessige eller generelle gkonomiske for-
hold i det enkelte omrade eller land, fx valuta og renteniveau, pavirke
investeringens vaerdi.

Kreditrisiko
Kreditrisiko knytter sig iser til en afdelings investering i obligationer.
En obligation indebarer en risiko for tab, hvis udstederen ikke kan
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overholde sine betalingsforpligtelser i form af rente og afdrag pé obli-
gationsgalden.

Likviditetsrisiko

| serlige tilfelde kan lokale, nationale eller globale forhold betyde, at
nogle veerdipapirer og valutaer kan vaere sveere at kabe og/eller szlge.
Det kan fx veere, fordi der kun er udstedt f& vaerdipapirer af den pagael-
dende slags, sa starre kab eller salg kan presse markedsprisen pa veer-
dipapirer meget enten op eller ned. Det kan i sig selv pavirke veerdien
af afdelingens investeringer. Det kan i sjeldne tilfalde betyde, at af-
delingen ma suspendere indlgsning og salg af nye investeringsbeviser i
en kortere eller lz2ngere periode.

Modpartsrisiko

Nar en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter og depot-
beviser, som fx ADR’s og GRD’s, eller foretager udlan af vaerdipapirer
kan der vare en risiko for, at modparten ikke overholder sine forplig-
telser. Det kan betyde et tab for afdelingen.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko

En afdeling, der investerer pa obligationsmarkeder, vil vaere udsat for
risiko ved svingende renteniveau. Renteniveauet bliver pavirket af bade
nationale og internationale makrogkonomiske forhold, som fx konjunk-
turer, finans- og pengepolitik og inflationsforventninger. Nar renteni-
veauet stiger, betyder det kursfald pd obligationer, sa veerdien af en
afdelings investeringer falder. Renterisikoen kan beskrives ved begre-
bet varighed, som bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pa de obligationer,
afdelingen investerer i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile er
obligationerne, hvis renten andrer sig.

Risiko ved investeringsstil

En afdeling, der er afgreenset til at investere i en sarlig del af aktie-
eller obligationsmarkedet, har en risiko for, at efterspargslen pa de fi-
nansielle markeder i perioder flytter vaek fra denne sarlige del af mar-
kedet. | disse perioder kan verdien af afdelingens investeringer falde
eller give et lavere afkast end markedet.

Risiko pa kontantindestdende

En afdeling kan have en stgrre eller mindre del af sin formue som kon-
tantindestaende eller aftaleindskud i et pengeinstitut, bl.a. i forenin-
gens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis penge-
instituttet gdr konkurs.

Risiko ved kreditspaend/rentespand

Kreditspand/rentespand udtrykker renteforskellen mellem sikre stats-
obligationer og andre obligationstyper, der er udstedt i samme valuta
og med samme lgbetid. Kreditspendet viser den pramie i form af eks-
tra rente, som investor far, for at patage sig en ekstra kreditrisiko ved
investeringer i de andre mindre sikre obligationer. | perioder med uro
pa de finansielle markeder kan rentespendene udvide sig hurtigt og
meget, og det kan give kurstab pa en afdelings investeringer.

Sektorrisiko

En afdeling, der investerer i en enkelt sektor, har en risiko for, at gene-
relle skonomiske forhold eller serlige markedsmaessige forhold i bran-
chen vil kunne pévirke veerdien af afdelingens investeringer.

Udstederspecifik risiko

Et enkelt verdipapir vil kunne svinge mere i veerdi end det samlede
marked og vil dermed kunne give et afkast, der er meget forskelligt fra
markedets. Verdien af det enkelte veerdipapir vil bl.a. afhange af ind-
tjeningen hos udstederen, fx selskabet bag en aktie eller en virksom-
hedsobligation, som igen kan veere pavirket af fx lovgivningsmaessige,
konkurrencemaessige og likviditetsmaessige forhold. Hvis en afdeling
investerer en stor procentdel af sin formue i &t enkelt veerdipapir, bliver
den mere falsom over for udviklingen hos denne udsteder, og veerdien
af afdelingen kan variere meget. Hvis udsteder gar konkurs, kan afde-
lingen fa et tab.

Udtreeksrisiko

Hvis en afdeling investerer i konverterbare realkreditobligationer, kan
der veere en risiko for ekstraordineere indfrielser. Det kan give tab for
afdelingen, hvis de indfriede obligationer har en kursvaerdi over 100,
og indfrielsen ikke var ventet i markedet.

Valutarisiko

Investeringer i udenlandske vaerdipapirer giver en risiko ved omveksling
fra udenlandske valutaer til danske kroner, fordi valutakurserne kan
svinge. Disse udsving kan pavirke veerdien af investeringerne i en afde-
ling, der investerer i udenlandske vaerdipapirer i bade positiv eller ne-
gativ retning. En afdeling, som investerer i danske vardipapirer har fx
ingen direkte valutarisiko, mens en afdeling som investerer i europei-
ske veerdipapirer har begraenset valutarisiko. En afdeling, som systema-
tisk kurssikrer mod danske kroner, har en meget begraenset valutari-
siko. Det vil vaere beskrevet under den enkelte afdelings investerings-
omrade, om den laver en sadan kurssikring.
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Foreningsandele, tegning og indlgsning

Andele

Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Securities
A/S i stykker med en pélydende vaerdi pa kr. 100 og multipla heraf.

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Equity Trading
Kalvebod Brygge 47
1780 Kgbenhavn V

TIf. 445518 96

Nykredit Bank A/S er bevisudstedende institut. Andelene opbevares
gratis i depot hos Nykredit Bank A/S eller andre danske pengeinstitut-
ter. Ved beholdningszndringer pa VP-kontoen betales dog almindeligt
VP-gebyr.

Navnenotering

Andelene udstedes til ih@ndehaveren og skal noteres pa navn i for-
eningens register, der fores af investeringsforvaltningsselskabet Nykre-
dit Portefglje Administration A/S. Navnenotering foretages af det pen-
geinstitut, hvor andelene ligger i depot.

Lebende emission

Tegning i afdelingerne foretages i henhold til vedtzegterne. Forenings-
andele i afdelingerne bliver udbudt i lsbende emission uden fastsat hg-
jeste belgb. Andele tegnet i den lgbende emission afregnes til den ak-
tuelle emissionskurs og med kutymemaessige handelsomkostninger.
Afregning foregar to bankdage efter tegningen ved registrering af an-
delene pad medlemmets konto i VP Securities A/S. Emissionsprisen be-
regnes hver dag.

Lebende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, sa-
fremt det eksempelvis vurderes, at der er vaesentlig tvivl om veerdien af
afdelingens midler pa emissionstidspunktet. Eventuel suspension og
genoptagelse af emission efter suspension vil blive meddelt via Nasdaq
Copenhagen A/S samt pa foreningens hjemmeside.

Ved starre emissioner pd 10 mio. kr. og derover kan foreningens inve-
steringsforvaltningsselskab tillade emissioner ved apportindskud af
verdipapirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i
henhold til § 4, stk. 1 i bekendtgerelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS
mv. ved at dividere formuens verdi pa emissionstidspunktet med den
nominelle veerdi af tegnede andele. Der tillzegges et belgb til dekning
af udgifter ved keb af finansielle instrumenter og ngdvendige omkost-
ninger ved emissionen.

Der er ikke omkostninger forbundet med markedsfering eller tegnings,
salgs- og garantiprovision. Inkluderet i emissionsomkostningerne ind-
gar felgende maksimale udgifter i procent af indre veerdi:

Globale Aktier

Kurtage og dir. omk. ved keb af instrumenter 0,00%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,20%
Offentlige afgifter mv. 0,00%
| alt 0,20%
Globale Aktier Akk.

Kurtage og dir. omk. ved keb af instrumenter 0,00%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,20%
Offentlige afgifter mv. 0,00%
| alt 0,20%
Nye obligationsmarkeder

Kurtage og dir. omk. ved keb af instrumenter 0,00%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,30%
Offentlige afgifter mv. 0,00%
| alt 0,30%
Nye obligationsmarkeder Akk.

Kurtage og dir. omk. ved keb af instrumenter 0,00%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,30%
Offentlige afgifter mv. 0,00%
| alt 0,30%
Nye Aktiemarkeder

Kurtage og dir. omk. ved keb af instrumenter 0,00%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,28%
Offentlige afgifter mv. 0,00%
| alt 0,28%
Nye Aktiemarkeder Akk.

Kurtage og dir. omk. ved keb af instrumenter 0,00%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,28%
Offentlige afgifter mv. 0,00%
| alt 0,28%
Globale Value Aktier

Kurtage og dir. omk. ved keb af instrumenter 0,00%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,30%
Offentlige afgifter mv. 0,00%
| alt 0,30%
Globale Value Aktier Akk.

Kurtage og dir. omk. ved keb af instrumenter 0,00%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,30%
Offentlige afgifter mv. 0,00%
| alt 0,30%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perio-
der med usadvanlige markedsforhold, som medfarer en stigning i de
gvrige markedsafledte udgifter ved kb og salg af den enkelte afdelings
instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen i denne
periode oplyse om de konkrete emissionsomkostninger pa Nasdaq Co-
penhagen A/S samt pa foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive
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offentliggjort samme steder, nar der igen vendes tilbage til de anfarte
maksimale emissionstilleg.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner vaere lavere
end svarende til de i det ovenfor angivne satser. Ved store emissioner
forbeholder foreningen sig derfor ret til i det konkrete tilfaelde at redu-
cere emissionstillzegget. Emissionstillegget kan dog ikke vere lavere
end omkostningerne ved keb af finansielle instrumenter, med mindre
emissionen sker i forbindelse med apportindskud af vaerdipapirer i af-
delingen.

Kursoplysning

Den indre veerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele i for-
eningen beregnes hver dag og offentliggeres pa Nasdaq Copenhagen
A/S og pa foreningens hjemmeside.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter samme principper som
i de af Nasdaq Copenhagen A/S fastlagte retningslinjer for kursangi-
velse.

Flytning/ombytning

Der galder normalt ingen sarlige regler for investorers flytning fra en
afdeling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som indlgsning
med efterfglgende emission pa almindelige vilkar.

Indlgsning
Enhver investor har ret til nar som helst at indlgse sine andele helt eller
delvist.

Indlgsningsprisen beregnes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i
henhold til § 4, stk. 2 i bekendtgerelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS
mv. pa grundlag af indre veerdi pé indlgsningstidspunktet med fradrag
for udgifter ved salg af finansielle instrumenter og ngdvendige omkost-
ninger ved indlgsningen. Indlasningsprisen beregnes hver dag.

Ved indlgsning skennes omkostninger til kurtage, spreads og gvrige
handelsomkostninger maksimalt at andrage i procent af indre veerdi:

Max omkostninger ved indlgsning Procentsats
Globale Aktier 0,20
Globale Aktier Akk 0,20
Nye obligationsmarkeder 0,30
Nye obligationsmarkeder Akk. 0,30
Nye Aktiemarkeder 0,28
Nye Aktiemarkeder Akk. 0,28
Globale Value Aktier 0,30
Globale Value Aktier Akk. 0,30

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, séfremt det
eksempelvis vurderes, at foreningen ikke kan fastsatte den indre veerdi
pa grund af forholdene pa markedet, ndr foreningen af hensyn til en
lige behandling af investorerne farst fastsatter indlgsningsprisen, nar
foreningen har realiseret de til indlesningen af andelene ngdvendige
aktiver, eller hvis et masterinstitut, som foreningens afdelinger investe-
rer i som feeder, pa eget initiativ eller efter Finanstilsynets eller en an-
den kompetent myndigheds pabud har udsat sin indlgsning af andele.
Eventuel suspension, og genoptagelse af indlgsning efter suspension,
vil blive meddelt via Nasdaq Copenhagen A/S og pa foreningens hjem-
meside.

Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsztter indlgsning af andele,
hvis det er i investorernes eller offentlighedens interesse.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides i peri-
oder med usadvanlige markedsforhold, som medfarer en stigning i de
gvrige markedsafledte udgifter ved kb og salg af den enkelte afdelings
instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen i denne
periode oplyse om de konkrete indlasningsomkostninger pa Nasdaq
Copenhagen A/S samt foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive
offentliggjort samme steder, nar der igen vendes tilbage til de anfarte
maksimale indlgsningsfradrag.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem depotselskabet
mod betaling af kutymemaessige handelsomkostninger. Afregning fo-
regar to bankdage efter anmodning om indlgsning.

Foreningen kan i serlige tilflde forlange, at indlgsningsprisen fast-
settes efter, at afdelingen har realiseret de til imgdekommelse af ind-
lzsningen nedvendige aktiver. | sddanne tilfaelde skal foreningen straks
efter udseettelsen underrette Finanstilsynet og de kompetente myndig-
heder i andre medlemsstater af Den Europaiske Union og lande, som
Feellesskabet har indgdet aftale med pa det finansielle omrade, nar for-
eningen markedsfarer sine andele der, om udsattelsen.

Ved starre indlgsninger pa 10 mio. kr. og derover kan foreningens in-
vesteringsforvaltningsselskab foretage indlgsninger ved apportudtraek
af veerdipapirer, séfremt investor matte gnske dette. Indlgsningsfradra-
get vil ved apportudtrek afvige fra farnaevnte skennede omkostninger.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt eller del-
vist.

Andele i foreningen, der er kebt pa det sekundaere marked, kan normalt
ikke salges direkte tilbage til Investeringsforeningen Multi Manager
Invest. Investorer skal kabe og szlge andele pa et sekundaert marked
ved hjelp af en veerdipapirhandler (f.eks. en bank eller en barsmagler)
og skal muligvis aftholde gebyrer i forbindelse hermed. Desuden kan
investorer komme til at betale mere end den eksisterende indre veerdi,
nar de kgber andele, samt fa mindre end den gjeblikkelige indre veerdi,
nar de selger dem.

Negotiabilitet og omszttelighed
Investeringsforeningsandelene er omszetningspapirer, og der geelder
ingen indskraenkninger i andelenes omszettelighed.
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Stemmeret

Hver investor har en stemme for hver andel a 100 kr. Stemmeretten kan
udeves, safremt andelen er noteret p& navn i foreningens register over
investorer en uge fer generalforsamlingen.

Rettigheder

Ingen andele har szrlige rettigheder.

Oplesning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en afdeling op-
lgses. En sadan indstilling kan vare forarsaget af fx utilstraekkeligt ka-
pitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende investeringsomrade i afde-
lingen.

Beslutning om a&ndring af vedtaegterne og beslutning om en forenings
afvikling, spaltning eller fusion af den ophgrende forening, er kun gyl-
dig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, der er afgivet,
som af den del af formuen, der er reprasenteret pa generalforsamlin-
gen.

Beslutning om @ndring af vedteaegternes regler for anbringelse af en
afdelings formue, en afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en
afdeling eller fusion af den opharende enhed tilkommer pa generalfor-
samlingen afdelingens investorer. Beslutning om andring af vedtaeg-
terne er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de stem-
mer, der er afgivet, som af den del af afdelingens formue, der er reprae-
senteret pa generalforsamlingen.

Beslutning om andring af vedtaegternes regler for en andelsklasses
specifikke karakteristika og en andelsklasses afvikling tilkommer pa ge-
neralforsamlingen investorerne i andelsklassen. Beslutning herom er
kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af sdvel de stem m er, der
er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er reprasen-
teret pa generalforsamlingen.

Lan
Foreningens afdelinger ma optage lan i henhold til lovens bestemmel-
ser herom.

Vaesentlige aftaler og omkostninger

Administrationsaftale

Foreningen har indgdet administrationsaftale med investeringsforvalt-
ningsselskabet Nykredit Portefglje Administration A/S, der er 100%
ejet af Nykredit Bank A/S, og indgar i Nykredit-koncernen.

Ifelge aftalen patager Nykredit Portefglje Administration A/S sig for-
eningens administrative opgaver og daglige ledelse. Disse opgaver skal
af Nykredit Portefglje Administration A/S forvaltes i overensstemmelse
med lov om investeringsforeninger mv., lov om finansiel virksomhed,
Finanstilsynets bestemmelser, foreningens vedtegter, bestyrelsens an-
visninger og de af foreningen indgédede aftaler.

Som vederlag for investeringsforvaltningsselskabets ydelser betaler for-
eningen folgende formueafhangige honorarer til Nykredit Portefalje
Administration A/S.

Gebyrsats Gebyrsats Gebyrsats
p.a. af for- p.a. af for- p.a. af for-
Afdeling mue mue mue over
0-100 100-1000 1000 mio.
mio. kr. mio. kr. kr.
Globale Aktier 0,60% 0,51% 0,51%
Globale Aktier Akk. 0,60% 0,51% 0,51%
Nye obligationsmarkeder 0,30% 0,21% 0,16%
Nye obligationsmarkeder
0,30% 0,21% 0,16%
Akk.
Nye Aktiemarkeder 0,60% 0,51% 0,51%
Nye Aktiemarkeder Akk. 0,60% 0,51% 0,51%
Globale Value Aktier 0,60% 0,51% 0,51%
Globale Value Aktier Akk. 0,60% 0,51% 0,51%

Portefgljeforvaltningsaftaler

Foreningen har indgdet portefgljeforvaltningsaftaler vedrarende for-
valtning af foreningens investeringer. Ifglge aftalerne skal portefalje-
forvalterne i henhold til deres analyser og forventninger levere skans-
maessig portefaljepleje og treeffe beslutninger om placering af investo-
rernes midler. Portefgljeforvaltningen sker i overensstemmelse med de
retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt for afdelingerne.

Portefeljeforvalter skal lgbende falge den respektive afdelings porte-
falje med henblik pa at tilpasse portefaljens sammensaetning og forde-
ling pa enkelte investeringer efter forventninger til det opnaelige af-
kast.

Foreningen har for de enkelte afdelinger indgédet portefaljeforvalt-
ningsaftaler med falgende:
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Afdeling Rédgiver

Globale Aktier Harding Loevner

Globale Aktier Akk. Harding Loevner
Nye obligationsmarkeder Sparinvest
Nye obligationsmarkeder Akk. Sparinvest

Nye Aktiemarkeder Sands Capital Management
Nye Aktiemarkeder Akk. Sands Capital Management
Globale Value Aktier Harris Associates LP
Globale Value Aktier Akk. Harris Associates LP

Honoraret er indeholdt i management honoraret til Nykredit Bank A/S.

Aftale om rddgivning

Nykredit Bank A/S indgar i Nykredit-koncernen og har bank og kapi-
talforvaltning som hovedvirksomhed. Ifglge aftalen skal Nykredit Bank
A/S i henhold til sine analyser og forventninger levere radgivning, der
kan danne grundlag for, at investeringsforvaltningsselskabet pa for-
eningens vegne kan treffe beslutninger om placering af investorernes
midler. Rddgivningen sker i overensstemmelse med de retningslinjer,
som foreningens bestyrelse har fastlagt for afdelingerne.

Nykredit Bank A/S skal lebende falge de respektive afdelingers porte-
felie med henblik pa aktivt at radgive om tilpasning af portefaljens
sammensatning og fordeling pa enkelte investeringer efter forventnin-
ger til det opndelige afkast.

SRI-rddgivning

Foreningen har indgaet aftale med Nykredit Bank A/S om héndtering
af SRI-overvdgning af aktie- og virksomhedsobligationsafdelingerne i
foreningen.

Aftale om Manager Selection

Foreningen har indgdet en aftale med Nykredit Bank A/S om rddgiv-
ning om og overvagning af investeringsradgivningen. Aftalen indebae-
rer, at Manager Selection i Nykredit Asset Management lgbende bistar
foreningen med radgivning om valg af investeringsradgiver for forenin-
gens afdelinger samt efterfalgende overvdgning af radgiver via analyser
og sammenligninger.

Market making

Nykredit Bank A/S varetager i henhold til aftalen opgaven med at stille
priser i markedet pé foreningens andele med det formal at fremme li-
kviditeten og mindske omkostningerne ved handel i andelene.

@vrige opgaver

Nykredit Bank A/S varetager endvidere en rekke gvrige opgaver i for-
bindelse med den generelle markedsfaring af foreningen, udvikling og
drift af foreningens hjemmeside, samt handtering af generelle kunde-
forespargsler.

Management honorar
Management honoraret til Nykredit Bank A/S for ovennavnte opgaver
udger pr. afdeling:

Management hono- Performance fee

Afdeling
rar

) X
Globale Aktier 0,59
Globale Aktier Akk. 0,59 X
Nye obligationsmarkeder 0,22
Nye obligationsmarkeder

0,22

Akk.
Nye Aktiemarkeder 0,51 X
Nye Aktiemarkeder Akk. 0,51 e
Globale Value Aktier 0,76 X
Globale Value Aktier Akk 076 X

@vrige aftaler og omkostninger

Depotselskab

Foreningen har indgdet depotselskabsaftale med The Bank of New
York Mellon (“BNY Mellon”). BNY Mellon pdtager sig som depotsel-
skab at opbevare og forvalte verdipapirer og likvide midler for hver af
foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om investeringsfor-
eninger m.v., lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynets bestem-
melser. BNY Mellon patager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolop-
gaver og forpligtelser. Nykredit Bank A/S varetager opgaven som for-
eningens bevisudstedende institut.

Ajourfgrte oplysninger om depotselskabet, dets opbevaringsopgaver
samt eventuelle interessekonflikter, som kan opstd, kan til enhver tid
rekvireres hos foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Som vederlag for disse ydelser betales for hver afdeling et grundgebyr
pa 42.500 kr. p.a., samt et landeafhangigt transaktionsgebyr. Dertil
kommer et arligt gebyr pr. afdeling for depositarfunktionen.
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Honorar til depotselskabet for 2020 fremgar af nedenstaende tabel:

Honorar til depotselskab Honorar 2020
i 1.000 kr.

Globale Aktier 339
Globale Aktier Akk. 459

Nye obligationsmarkeder 715

Nye obligationsmarkeder Akk. 1.802
Nye Aktiemarkeder 328

Nye Aktiemarkeder Akk. 610
Globale Value Aktier 202
Globale Value Aktier Akk 402

Nykredit Bank A/S varetager endvidere opgaven med at stille priser i
markedet pa foreningens andele med det formal at fremme likviditeten
og mindske omkostningerne ved handel i andelene.

Bestyrelse
Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen. Af-
holdt honorar til bestyrelsen for 2020 var 380.000 kr.

Offentlige myndigheder
Finanstilsynet afregnes efter regning. Afholdt afgift til Finanstilsynet
for 2020 var 223.000 kr.

Samlede administrationsomkostninger

| henhold til vedtagterne ma de samlede administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision, tilsyn,
markedsfering og depotselskab for hver afdeling ikke overstige 2,5%
af den gennemsnitlige formueveerdi af afdelingen inden for et regn-
skabsar. Salgs- og informationsomkostninger skal ogsd holdes inden for
nevnte 2,5% i det omfang, de ikke finansieres af emissionsindtaeg-
terne.

Hver afdeling ma ud over de ovenfor navnte administrationsomkost-
ninger afholde et resultatafhangigt honorar pa maksimalt 5% af afde-
lingens hgjeste formue inden for et kalenderar.

Afdelingernes samlede administrationsomkostninger i procent af gen-
nemsnitsformuen udgjorde de seneste fem ar fglgende:

Afdeling 2016 2017 2018 2019 2020
Globale Aktier 1,75 1,64 1,37 1,18 117
Globale Aktier Akk. 1,71 1,61 1,29 1,16 1,14
Nye obl. markeder 1,21 1,03 1,29 1,05 1,01
Nye obl. markeder Akk. 1,11 1,05 1,14 0,99 0,94
Nye Aktiemarkeder 1,49 1,48 1,24 1,18 1,14
Nye Aktiemarkeder Akk. 1,47 1,44 1,20 1,15 1,10
Globale Value Aktier - 1,10 1,39 1,36 1,33
Globale Value Aktier Akk - 1,06 1,33 1,32 1,30
Aop

De &rlige omkostninger i procent (AOP) opgares i henhold til Investe-
ring Danmarks definition.

AOP indeholder administrationsomkostninger og handelsomkostninger
vedrgrende den Igbende drift samt investors handelsomkostninger i
form af det maksimale emissionstilleg og indlgsningsfradrag. Belgbet
beregnes under forudszetning af, at investeringen holdes i syv ar.

Aktuel AOP (+ indirekte handelsomkostninger) for afdelingerne frem-
gar i felgende tabel:

Aktuel AOP
(+ indirekte

handelsomkostninger)

Afdeling

Globale Aktier 1,52% (+ 0,03%)
Globale Aktier Akk. 1,49% (+ 0,03%)
Nye obligationsmarkeder

0,54% (+0,54%)

Nye obligationsmarkeder Akk. 0,47% (+ 0,54%)

Nye Aktiemarkeder 3,49% (+ 0,06%)
Nye Aktiemarkeder Akk. 3,37% (+ 0,06%)
Globale Value Aktier 1,45% (+ 0,03%)
Globale Value Aktier Akk 1,42% (+ 0,03%)
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse
Cand.jur. Tine Roed, formand

Direktgr Mads Jensen

Foreningens direktion

Nykredit Portefglje Administration A/S
Adm. direkter Erling Skorstad

Direkter Tage Fabrin-Brasted

Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

CVRnr. 16 63 76 02

Depotselskab

The Bank of New York Mellon
Tuborg Boulevard 12

2900 Hellerup

CVR nr. 41 82 00 63

Klageansvarlig

Advokat, partner Kim Hgibye
NJORD Law Firm

Direktgr Jeannette Kiirdal Madsen

Foreningens revisorer

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

CVR-nr. 307002 28

SRI-radgiver
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 1051 96 08

Private investorer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel viksomhed indgive en klage til foreningens klageansvarlige hos forenin-
gens investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning fremgar af hjemmesiden nykreditinvest.dk og kan endvidere fas ved henvendelse til

foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Ankeinstans

Private investorer af afdelingen kan anke forhold vedrarende foreningen eller afdelingen til:

Det finansielle ankenavn
Store Kongensgade 62, 2.
1264 Kgbenhavn K
sek@fanke.dk

TIf. 3543 63 33

Serlige forbehold

Dette prospekt, der er udarbejdet pa dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning.
Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om investeringsforeninger mv. Prospektet er ikke godkendt af eller registreret
hos udenlandske myndigheder med henblik pa salg og markedsfering af investeringsforeningsandele uden for Danmark. Oplysninger i dette prospekt kan
ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmassige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel radgivning om egne investe-
ringsmaessige og dertil knyttede forhold. Distribution af dette prospekt kan i visse lande veere underlagt serlige restriktioner. Personer, der kommer i
besiddelse af prospektet, er forpligtede til selv at undersgge og iagttage sadanne restriktioner. De af prospektet omfattede investeringsforeningsandele ma
ikke udbydes eller selges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt mé ikke udleveres til investorer hjemmehgrende i disse lande. Oplysninger i
dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sadan opfordring til at gare tilbud
ikke er tilladt, eller til personer over for hvem, et sddant tilbud eller en sadan opfordring til at gare tilbud ikke er tilladt. Enhver oplysning i narveerende

prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtaegternes rammer andres efter bestyrelsens beslutning.
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