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Skyrsla og aritun stjornar

SIV Fjarmognun er fagfjarfestasjodur i rekstri GAMMA Capital Management hf. Tilgangur sjédsins er kaup og
innheimta krafna og annar skyldur rekstur.

Arsreikningur sjodsins er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfasjéda og
fiarfestingarsjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu. Enginn starfsmadur starfadi hja sjédnum en daglegur rekstur
hans er i héndum rekstrarfélagsins GAMMA Capital Management hf. samkvaemt samningi par um.

| arslok 2019 nam neikvaed uppsdfnud stada sjodsins 106,1 millj. kr. en kemur han fyrst til laekkunar & vikjandi
skuldum sjodsins adur en hun hefur ahrif a adra skuldir hans. Heildar eignir sj6dsins i arslok namu 1.295,6 millj. kr.

A timabilinu fra lokum uppgjérsars sjédsins pann 31. desember 2019 og fram ad undirritun arsreikningsins hefur komi®
upp heimsfaraldur Kérénuveiru sem ber heitid COVID 19. Ljést er ad COVID 19 hefur pegar haft vidteek efnahagsleg
ahrif. A pessum timapunkti er erfitt ad meta nakvaemlega ahrif heimsfaraldursins & rekstur sjédsins.

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og sj6dstjora er arsreikningur SIV Fjarmégnun i samraemi vid 16g um arsreikninga
og reglur um arsreikninga verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda og er pad alit stjérnar og sjédstjéra ad arsreikningurinn
gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu sjodsins i arslok 2019 og rekstrarafkomu hans og breytingu a
hreinni eign a arinu 2019.

Stjorn rekstrarfélagsins  GAMMA Capital Management hf. og sjédstjori SIV Fjdrmdgnunar stadfesta hér med
arsreikning sjodsins fyrir arid 2019 med undirritun sinni.
Reykjavik, 26. mars 2020.

Stjérn:

Andri V. Sigurdsson
HIif Sturludottur

Sjodstjori:

Gudmundur Bjérnsson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og eigenda hlutdeildarskirteina fagfjarfestasjodsins SIV fiarmodgnun.

Aritun um endurskodun arsreikningsins

Alit

Vié héfum endurskodad arsreikning fagfijarfestasjodsins SIV fiarmognun (,sjédurinn®) fyrir arid 2019. Arsreikningurinn
hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af fijarhagsstédu sjodsins 31. desember 2019 og afkomu hans
og breytingu a hreinni eign sjoédsins a &rinu 2019, i samraemi vid 16g um arsreikninga, reglur um reikningsskil
rekstarfélaga verdbréfasjoda og reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingasjooda.

Grundvollur alits

Vi® endurskodudum i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt stédlunum er lyst frekar
i kaflanum Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins i arituninni. Vié erum 6had sjédnum i samraemi vid
alpjodlegar sidareglur fyrir endurskodendur, International Ethics Standards Board for Accountants Code of Ethics for
Professional Accountants (IESBA Code) og sidareglur fyrir endurskodendur & lslandi og héfum uppfyllt adrar
sidferdisskyldur okkar i samraemi vid peer reglur og IESBA Code. Vid teljum ad vid héfum aflad neegilegra og
videigandi endurskodunargagna til ad byggja alit okkar a.

Lykilpaettir endurskodunar

Lykilpaettir endurskodunar eru peir paettir, sem samkveemt faglegu mati okkar, h6féu mest veegi vid endurskodun
arsreikningsins. Vid gefum ekki sérstakt alit a einstokum Iykilpattum en tékum a peim vid endurskodun a
arsreikningnum i heild og vid akvérédun um alit okkar & honum.

Lykilpattur Vidbrégd i endurskoduninni

Bokfaert verd utlana nam 1.288 millj. kr. i arslok 2019, eda
99% af heildareignum félagsins. Mat og tilvist utlana telst
lykilatridi vid endurskodun okkar par sem um er ad reeda
steersta lid reikningsskilanna og vegna d&vissu um préun

Endurskodun okkar ol i sér eftirfarandi adgerdir:

- Vid skodudum eftirlitspeetti med skraningu utlana og
matum réttmaeti peirra forsendna sem liggja il
grundvallar eignfaerslu utlana.

ymissa patta sem stjéornendur byggja & vid mat a- Vid forum yfir mat & virdisryrnun og aldursgreiningu

virdisryrnun  utlana. Visad er til skyringar 4 um|sem stjérnendur byggja matid a.
reikningsskilaadferdir og skyringar 12 um|- Vid yfirférum skyringar i arsreikningi med tilliti til pess
fijarhagsupplysingar. ad par kaemu fram allar upplysingar sem

reikningsskilareglur kveda & um ad skuli birta.
Utlan eru fzerd til eignar med afélinum véxtum og verdbétum
i arslok. Utlan eru faerd nidur til a8 maeta asetludum,
afélinum dtlanatépum. Virdisryrnun er byggd a sértaekri
nidurfzerslu lana i vanskilum. [ arslok 2019 nam virdisryrnun
utlana 262 millj. kr.

Abyrgé stjornar og sj6dstjora a arsreikningnum

Stjérn og sjédstjori eru abyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid I16g um arsreikninga og
fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjérn og sjodstjoéra ad leggja mat a rekstarhaefi sjodsins og upplysa, eftir pvi sem vid 3,

um peetti er varda rekstrarheefi og mida grundvéll reikningsskilanna vid aframhaldandi rekstrarhaefi, nema pau eetli
annad hvort ad leysa sjodinn upp eda haetta starfsemi hans, eda hafa engan annan raunhaefan kost en ad gera pad.

Stjorn og sjodstjori skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad 6dlast haefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka, og ad gefa ut aritun endurskodanda sem inniheldur alit okkar. | heefilegri vissu felst
areidanleiki en ekki trygging fyrir pvi ad endurskodun i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni alltaf leida i
ljés verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda mistaka og eru taldir
verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt gaetu haft ahrif a efnahagslegar akvardanir sem notendur arsreikningsins
taka a grundvelli hans.

Vid endurskodun i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri domgreind og vidhéfum
faglega gagnryni. Ad auki:

¢ Greinum vid og metum haettu a verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka,
skipuleggjum og framkvaeemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri heettu og oflum
endurskodunargagna sem eru neegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Heettan a ad uppgodtva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgbtva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid
i sér samseeri, folsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja innra eftirliti.

o Oflum vid skilnings & innra eftirlit, sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til ad veita alit & virkni innra eftirlits sjédsins.

¢ Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjornenda og tengdar skyringar séu videigandi.

« Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og sjédstjéra & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhzefi sé videigandi og
metum, & grundvelli endurskodunarinnar, hvort adsteedur séu til stadar sem valdid geetu verulegum vafa um
rekstrarheefi sjodsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi ber okkur, i aritun okkar, ad vekja sérstaka
athygli a videigandi skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi, ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun. Nidurstada okkar byggir a endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Samt
sem adur geta atburdir eda adsteedur i framtidinni gert sjodinn orekstrarhaefan.

¢ Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, ad medtdldum skyringum, og hvort
arsreikningurinn gefi gldgga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjorn medal annars um aaetlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg atridi sem upp
kunna ad koma i endurskodun okkar, par 8 medal verulega annmarka a innra eftirliti.

Vid lysum pvi einnig yfir vid stjorn ad vid héfum uppfyllt skyldur sidareglna um 6éhaedi og upplysum um tengsl eda
onnur atridi sem gaetu mégulega talist hafa ahrif a 6haedi okkar og pegar vid 4, til hvada varnaradgerda vid hofum

gripid.

Af peim atridum sem vid hdéfum upplyst stjorn um, leggjum vid mat & hvada peettir héfdu mesta pydingu vid
endurskodun arsreikningsins og eru pvi lykilpaettir endurskodunarinnar. Vid lysum pessum pattum i aritun okkar nema
16g og reglur utiloki ad upplyst sé um pa eda, vid einstakar mjoég sjaldgaefar kringumstaedur, pegar vid metum ad ekki
skuli upplysa um lykilpatt par sem neikvaedar afleidingar pess eru taldar vega pyngra en almennir hagsmunir af
birtingu slikra upplysinga.

Stadfesting vegna annarra akvaeda laga

| samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund
ad i skyrslu stjornar sem fylgir pessum éarsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g
um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Jén Arnar Oskarsson, endurskodandi, ber abyrgd a endurskodun arsreikningsins og pessari aritun.

Reykjavik, 26. mars 2020.

KPMG ehf.

Jon Arnar Oskarsson
Reynir S. Gylfason
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Rekstrarreikningur fyrir ariéd 2019

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)

Vaxtatekjur og poknun vegna lanveitinga
Vaxtagjold og lantdkugjold
Virdisryrnun utldna

Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ...
Annar rekstrarkostnadur

Afkoma arsins

Skyr.

2019 2018
240.323 357.351
165.074) (  258.476)
134.954) 90.421)
59.705) 8.454
13.948 7.020
16.180 20.407
30.128 27.426
89.834) 18.972)
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. 2019 2018
Eignir
LU= T T TP 4 1.288.318 1.451.994
SkammEMaKIOTUN .........ooiiiiei e 5 664 397
[ F=Ta o o= Ty i -SSR 6 6.571 991
Eignir samtals 1.295.553 1.453.382
Skuldir
Skuldabréfattgafa ............oooeiieiieee e 8 878.428 1.119.278
[ ) (o] (U PSR 487.893 339.055
Skuld vid GAMMA Capital Management hf. ........c.ccociriiii e 23.584 6.000
o] = T =] (U Lo [ PRSP 11.759 5.326
Skuldir samtals 1.401.664 1.469.659
HlutdeildarsKirt@ini ............oo e 0 0
Neikvaed uppsofnud afkoma .........ccoooviiiiiiiiiee e 9-10 ( 106.111) ( 16.277)
Samtals ( 106.110)  ( 16.277)
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 1.295.553 1.453.382
Neikvaed uppsOfnUO StaBA .........oevviiiiiiiiicie e ( 106.111) ( 16.277)
o] (o [ =1 10110 o r- ISP UOURPPPRRN 0,10 0,10
Gengi SJOOSDréfa i Arslok .........oooeiiiiii e 0,00 0,00
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2019

2019 2018
Rekstrarhreyfingar
ATKOM@ AISINS ...eviiiieiiiiiiee e e e et e e e et e e e e e nnees ( 89.834) ( 18.972)
Breyting d hreinni @ign ...............ccooooiiiii e ( 89.834) ( 18.972)
(Neikvaed uppsofnud stada) hrein eigni arsbyrjun .....................ccocoee ( 16.277) 2.695
Neikvad uppsofnud stada i arslok .............ccccoeiiiiiiiiiiiie e ( 106.111)  ( 16.277)
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Skyringar

1. Reikningsskilaadferdir

a. Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningur fagfjarfestasjédsins SIV Fjarmdgnunar er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir a kostnadarverdsreglu ad pvi undanskildu ad verdbréf,
énnur en Gtlan, eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum.

Sjodurinn er i umsjd GAMMA Capital Management hf. sem er détturfélag Kviku banka hf. og er hluti af
samsteeduarsreikningi moédurfélagsins og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samsteedunnar par.
Arsreikningur sjodsins er ekki hluti af samstaedureikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

Fadfjarfestasjodir eru lokadir sjodir og eingéngu eetladir fyrir fagfjarfesta.

b. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

2. Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold)
Hreinar fjarmunatekjur (fiarmagnsgjéld) sundurlidast pannig:

Vaxtatekjur
og poknun Vaxtagjold Virdisryrnun
vegna lanveitinga og lantékugjold utlana Samtals
SIV FJarmOgnun .........ooiiiiiiiiiieee e 240.323 ( 165.074) ( 134.954) ( 59.705)

3. Umsyslupéknun
Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., 1% fasta poknun af medalstddu heildareigna
sjodsins en po aldrei laegra en 150 pus. kr. & manudi og 20% i arangurstengda poknun umfram vidmid sjodsins.

4. Utlan
Utlan félagsins eru feerd & asetludu gangvirdi. Gangvirdi er reiknad med navirdingu framtidarsjédstreymis af
utlanum, ad utlanatdpum medtéldum, midad vid videigandi avoxtunarkrofu.

Virdisryrnun utlana
Utlan eru faerd nidur til ad maeta aaetludum, &fdlinum Gtlanatdpum. Virdisryrnun er byggd & sértaekri nidurfzersiu
lana i vanskilum. [ arslok 2019 nam virdisryrnun atlana 261,5 millj. kr.

5. Skammtimakrofur
Skammtimakrofur eru feeréar a nafnvirdi.

6. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

7. Skattamal
Fagfjarfestasjodir eru ekki sjalfstaedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fijarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
skirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda
gjalda hja félégum 6had innlausn.
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Skyringar, frh.:

8. Utgefin skuldabréf
Sjédurinn hefur gefid ut skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru faerd i bdkhaldi sjodsins a
uppreiknudu virdi i arslok 2019 ad vidbaettum aféllnum og égreiddum voxtum. Hluti af dtgefnum skuldabréfum eru
vikjandi og kemur neikvaed uppsofnud stada fyrst til lsekkunar & vikjandi skuldabréfum. Utgefin skuldabréf
greinast pannig:

2019 2018
UHGETiN SKUITADIET ...ttt 590.502 859.434
Utgefin vikjandi SKUIAADIET .........c.coovucueeeieiececeeeeeeeeee et 287.926 259.845
Utgefin skuldabréf SAMEAIS ...........coovoveeeieeeeeeeee et 878.428 1.119.278
9. Hlutdeildarskirteini - raunavoxtun
Raunavoxtun SIV Fjarmégnun greinist pannig:

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi

SIV FJArMOGNUN ....oeiiiiiieeee e - - -

10. Hlutdeildarskirteini - bokfaert veromeaeti og gengi
Hér ad nedan er yfirlit um bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina i arslok 2019, ad teknu tilliti til
neikvaedrar uppsafnadrar afkomu, med samanburdartélum vid arslok 2018 og 2017.

Bokfaert verd Gengi
2019 2018 2017 2019 2018 2017
SIV Fjarmoégnun ... ( 106.111) ( 16.277) 2.695 0,00 0,00 26.680,24

11. Hlutfallsleg skipting & eignasafni sjods
Ad nedan er yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjodsins. Fagfjarfestasjédir eru ekki med fijarfestingastefnu sem
raedur eignasamsetningu peirra og engar homlur eru settar i l6gum um fjarfestingar. bar af leidandi er ekki birt
fjarfestingastefna.

Eign Eign
2019 2018 Breyting
% % %
(U] T TP 99,44% 99,90% (0,5%)
HaNAD@ert f& ... 0,51% 0,07% 0,4%
F o] = T =Y o o1 USSR 0,05% 0,03% 0,02%
12. Utlan - stada i arslok
2019 2018
Stard UHANASAINS ...eoiiiiiieii e 1.549.855 1.578.577
[N 1o 0 g 7= TS F= T =T o - USSR ( 261.538) ( 126.584)
RS = To L= V4= 3 - OSSPSR 1.288.318 1.451.994
Greining a afskriftareikningi:
Stada afskriftareiknings { Arsbyrjun ..........ccooiiiiiiiii e 126.584 36.163
Breyting @ nidurfaersiu @ @riNU ... 134.954 90.421
Stada afskriftareiknings { ArsloK .........cc..eiiiiiiiiiiii e 261.538 126.584
Greining a afskriftareikningi eftir vanskilum:
VanskKil (30 = 90 QA ....cooiuiiieee ettt a e e e e raeeas 9.508 1.075
Vanskil (90 = 180 dAGAI) ....ccuvieeieiie ettt et e et e nee e s eneeeesneeeeenes 21.378 27.822
VansKil (1804 dagQ@Ar) ........ueiiiiieiiiee et e e e e e e er e e e e 230.652 97.687
Stada afskriftareiknings { Arslok .............oooiiiii e 261.538 126.584
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HIif Sturludottir

Undirritad af:

HIif Sturludottir
2008684479

Dags: 26.03.2020
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Signet ID: e680e27a-
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Andri Vilhjalmur Sigurdsson

Undirritad af:

Andri Vilhjalmur
Sigurdsson
1012723469

Dags: 26.03.2020
Timi: 15:46:46
Signet ID: e680e27a-
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fd6368594a38

Jon Arnar Oskarsson

Undirritad af:

Jon Arnar Oskarsson
1105803989

Dags: 26.03.2020
Timi: 20:34:24
Signet ID: e680e27a-
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Undirritunarsioa

Gudmundur Bjérnsson

Undirritad af:
Gudmundur Bjérnsson
3110775389

Dags: 26.03.2020
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Reynir Stefan Gylfason
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Reynir Stefan Gylfason
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