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OP Ryhman liiketoiminnan vahva
kehitys jatkul

Toimintaympariston vaisusta talouskehityksesta huolimatta OP Ryhman liikevoitto kehittyi
edelleen erinomaisesti vuoden toisella vuosineljinnekselld. Vuoden ensimmaisen puoliskon
likevoitto kasvoi edellisvuodesta 25 prosenttia ja nousi 1 229 miljoonaan euroon.

OP Ryhman CET1-vakavaraisuus vahvistui edelleen ja oli 20,8 prosenttia, mika ylittaa 7,5
prosenttiyksikolla saantelyn edellyttiman minimitason. OP Ryhma on yksi Euroopan
vakavaraisimmista suurista pankeista. Erinomainen kannattavuus seka vahva vakavaraisuus
ja maksuvalmius ovat keskeisia tekijoita niin pankille kuin vakuutusynhtiolle.

Kaikkien kolmen liiketoimintasegmentin tuloskehitys oli alkuvuonna vahvaa. Erityisen
voimakkaasti tulos kasvoi korkokatteen hyvan kehityksen ansiosta Osuuspankit-
segmentissd, jossa likevoitto kasvoi 31 prosenttia 685 miljoonaan euroon. Myds
Yrityspankin liikevoitto parani selvasti nousten 25 prosenttia 275 miljoonaan euroon.
Vakuutuksen liikevoitto oli 267 miljoonaa euroa nousten edellisesta vuodesta 23 prosenttia
erityisesti sijoitustoiminnan hyvan tuloksen ansiosta.

OP Ryhman kulu-tuotto-suhde parani tuntuvasti edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta
ja oli erittain hyvalla tasolla 46 prosenttia. OP Ryhman kulut tammi-kesdkuussa kasvoivat
edellisesta vuodesta 2 prosenttia ollen 1 104 miljoonaa euroa. Kuluja kasvattivat erityisesti
henkiléstokulujen kasvu sekad kasvaneet panostukset ICT-kehittAmiseen.




Tuloskehitys

Luottokanta Talletukset Hallinnoitavat
varat

98 mrd. € 75 mrd. € 109 mrd. €

Liikevoitto, milj. €
+25 %
211 31 29 19 30 1229

986 Wl 51 -25
H1/23 Korkokate Saamisten Netto- Vakuutus- Tuotot Kulut Muut H1/24

arvon-  pakkio- palelu-  sioitus-
alentumiset  tuotot tulos  toiminnasta

milj. €
H1/24 H1/23 Muutos, %
Korkokate 1 407 1196 18 %
Saamisten arvonalentumiset -67 -99 -32%
Nettopalkkiotuotot 400 452 -11%
Vakuutusmaksutuotot 1041 967 8%
Vakuutuspalvelukulut -1 005 -931 8%
Jalleenvakuutussopimukset 1 -28 -
Vakuutuspalvelutulos 37 8 368 %
Tuotot sijoitustoiminnasta 269 250 7%
Liiketoiminnan muut tuotot 25 21 17 %
Henkilostokulut -535 -484 10 %
Poistot ja arvonalentumiset -69 -92 -25%
Liiketoiminnan muut kulut -501 -504 -1%
Siirrot vakuutuspalvelutulokseen 263 237 11%
Tuotot yhteensa 2 400 2164 11%
Kulut yhteensa -1104 -1079 2%
Kulu-tuotto-suhde, % 46,0 499 -4 %*
Liikevoitto 1229 986 25%
Tulokseen sisaltyvat OP-bonukset -147 -128 15%

*Suhdeluvun muutos



Korkokate

Korkokate kvartaaleittain, milj. €

Henkildasiakkaiden asuntoluotoista oli katsauskauden lopussa

723 735 709 698
korkosuojattu 34 %.
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Luottokanta, mrd. € Talletuskanta, mrd. €
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Vakuutuspalvelutulos

Vakuutuspalvelutulos kvartaaleittain, milj. €

51 47

-10
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2023 2024

Vahinkovakuutuksen vakuutusmaksutulo, milj. €

667 677

479 507

B H123
W H124

Henkildasiakkaat ~ Yritysasiakkaat

Vakuutuspalvelutuloksen muutos, milj. €

55

Vahinkovakuutus-
maksutuotot

Vahinko-
vakuutuksen
vakuutus-
palvelukulut

Henkivakuutuksen
vakuutuspalvelutulos



Nettopalkkiotuotot

Nettopalkkiotuotot kvartaaleittain, milj. €

235

216 205 214 205 195

Hallinnoitavat varat, mrd. €

36 38
30 33
24 25

13 14

B 2023
M Q224

Sijoitus- Sijoitussidonnaiset Instituutio- Private
rahastot vakuutukset asiakkaat Banking

Nettopalkkiotuottojen muutos, milj. €

452
ao ——— 400
= s 2 =
H1/2023 Maksulike ~ Asunnonvélitys - Sijoitusrahastot Muut H1/24

Omistaja-asiakkaat saavat pdivittéiset pankkipalvelut ilman
kuukausimaksuja vuoden 2024 loppuun saakka.
Taman edun arvo on arviolta 88 miljoonaa euroa vuodelta 2024.



Tuotot sijoitustoiminnasta

Tuotot sijoitustoiminnasta kvartaaleittain, milj. €

151
128

Muutos tuotoissa segmenteittain, milj. €

!

H1/23  Osuuspankit- Yrityspankki  Vakuutus Ryhmé-

Konsemi-

H1/24

segmentti toiminnot  eliminoinnit



Kulut

1104

\

Kulut kvartaaleittain, milj. € Muutos kuluissa, milj. €
553 ST s68 °l -
g 7777777 23 -3
_/ﬁ’ Henkilostokulut Poistot ja Liiketoiminnan
arvonalentumiset muut kulut

Kulujen ja tuottojen suhde liiketoiminnoittain, %

53
48 44

37
29 30

B H1/23

M H1/24

Osuuspankit-  Yrityspankki- Vahinko-
segmentin segmentin  vakuutuksen

kulu-tuotto-  kulu-tuotto- toiminta-

suhde suhde kulusuhde

H1/24



Saamisten arvonalentumiset

Saamisten arvonalentumiset luotto- ja takauskannasta, % Osuuspankit-segmentin g7 303 32 340 334

jarjestamattomat
saamiset vastuista, %

0,26

Yrityspankin o 2B 220 221
jarjestamattomat :
saamiset vastuista, %

2020 2021 2022 2023 H1/24




Vastuiden ja luottokannan jakautuminen

Asuntoluotot

Muut kotitalousluotot
Asunto-osakeyhtiot

Energia

Muiden kiinteistdjen hallinta
Kauppa

Maatalous, metsatalous, kalatalous
Asuntojen vuokraus ja hallinta
Palvelut

Rakentaminen

Rahoitus- ja vakuutustoiminta
Kone- ja laiteteollisuus (ml. huolto)
Kuljetus ja varastointi
Metséteollisuus

Informaatio ja viestinta
Kemianteollisuus

Muut yritykset

I 4 vastuista
I % luottokannasta
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Vahva vakavaraisuus

CET1-vakavaraisuuden kehittyminen, %

11 05 208

— <« 134% CET1-vakavaraisuusvaade

CET1-  Muutosydin-  Muutos CET1-
vakavaraisuus, padomassa  kokonais- vakavaraisuus,
2023 (CET1) riskissé Q2/24

(TREA)

*Lahde: Standard & Poor’s. Top 200 Banks: Capital Ratios Continue To Normalize After Pandemic Peaks, 9/2023

14,9 mrd. €

Ydinpdédoma, CET1 (14,1 mrd. €)

3,2 mrd. €

Tuotto-osuuksien maara
ydinpadomissa (3,1 mrd. €)

71,6 mrd. €

Kokonaisriski (73,5 mrd. €)

17,4 %
Strateginen CET1-tavoite: MDA +
400 korkopisteen johdon pddomapuskuri

17 S&P:n mukaan OP:n riskisopeutettu pddoma
(Risk-adjusted Capital, RAC) on yksi vahvimmista
maailman 200 suurimman pankin joukossa*
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Vakaa rahoitusasema ja maksuvalmius

Lyhyt- ja pitkdaikainen varainhankinta, mrd. €

‘ Bl Katetut jvkt 13
. Il Vihrea rahoitus 3
Il Senior-ehtoiset 10
Senior Non-Preferred -ehtoiset 3

I Velat, joilla huonompi etuoikeus 1
’ ECP&CD 6
Il Rahamarkkinatalletukset 1

Tammikuussa OP-Asuntoluottopankki laski likkeeseen 1 mrd. €
katetun joukkovelkakirjalainan.

Maaliskuussa OP Yrityspankki laski likkeeseen 500 milj. € vihredn
senior-ehtoisen joukkovelkakirjalainan.

Likviditeettireservin jakauma, mrd. €

33

~1
1
12

2023 Q2/24

31

—_—1
1

I Ei-vakuuskelpoiset saamiset

Vakuuskelpoiset lainasaamiset
B Vakuuskelpoiset saamistodistukset
I Talletukset keskuspankissa
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e LCR-suhdeluku (Liquidity Coverage Ratio) 193 %

NSFR-suhdeluku (Net Stable Funding Ratio) 130 %



Osuuspankit

Vélitetyt asunto-
Luottokanta Talletukset ja kiinteisto-
kaupat

70 mrd. € 63 mrd. € 3 938 kpl

Liikevoitto, milj. €

13

+31 %
196 24
,,,,, — | 8 685
524 -55 -3 8
H1/23  Korkokate Saamisten  Netto- Tuotot Kulut Muut H1/24
arvon- palkkio- sijoitus-

alentumiset  tuotot  toiminnassa

milj. €

H1/24 H1/23 Muutos, %
Korkokate 1092 896 22%
Saamisten arvonalentumiset -52 -76 -32%
Nettopalkkiotuotot 305 361 -15%
Tuotot sijoitustoiminnasta -5 -2 -
Liiketoiminnan muut tuotot 35 28 27%
Henkilostokulut -270 -249 8%
Poistot ja arvonalentumiset -18 -22 -18%
Liiketoiminnan muut kulut -403 -412 -2 %
Tuotot yhteensa 1428 1283 11%
Kulut yhteenséa -691 -683 1%
Liikevoitto 685 524 31 %



Yrityspankki
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Luottokanta Talletukset Hallinnoitavat
varat
27 mrd. € 13 mrd. € 80 mrd. €
Liikevoitto, milj. €
+25 %
42 7 1 3 275
ZEN -4 _10
H1/23 Korkokate ~ Saamisten Netto- Tuotot Muut H1/24
palkkio- sijoitus-

alentumiset

tuotot  toiminnasta

milj. €

H1/24 H1/23 Muutos, %
Korkokate 328 285 15%
Saamisten arvonlentumiset -16 -23 -32%
Nettopalkkiotuotot 99 103 -4 %
Tuotot sijoitustoiminnasta 19 30 -34%
Liiketoiminnan muut tuotot 16 12 28%
Henkilostokulut -55 -54 3%
Poistot ja arvonalentumiset -1 -2 -70%
Liiketoiminnan muut kulut -115 -132 -13%
Tuotot yhteensa 461 430 7%
Kulut yhteenséa -171 -188 -9 %
Lilkevoitto 275 219 25 %



Vakuutus

Yhdistetty Nettomaksu-

kulusuhde, tuotot,
vahinkovakuutus | vahinkovakuutus

100,4 % 844 milj. €
Liikevoitto, milj. €

+23 %
21 267

217 -29 ————————

H1/23  Vakuutus-  Tuotot

palvelutulos  sijoitus-  nettotuotot

toiminnasta

H1/24

Sijoitus-
sidonnaiset
vakuutussaastot

14 mrd. €

15

milj. €
H1/24 H1/23  Muutos, %
Vakuutusmaksutuotot 1041 967 8%
Vakuutuspalvelukulut -1 005 -931 8%
Jalleenvakuutussopimukset 1 -28 -
Vakuutuspalvelutulos 37 8 368 %
Tuotot sijoitustoiminnasta 232 211 10%
Nettopalkkiotuotot 21 18 17%
Muut nettotuotot 1 4 -76 %
Henkilostokulut -90 -87 4%
Poistot ja arvonalentumiset -19 -25 -24 %
Liiketoiminnan muut kulut =177 -148 20 %
Kulut yhteensa -287 -261 10%
Siirrot vakuutuspalvelutulokseen 263 237 11%
Liikevoitto 267 217 23 %



Omistaja-asiakkaat hyotyvat palveluiden keskittamisesta

Omistaja-asiakkaan edut

154 mili. € 124 mili. € 88 milj. €

kertyneet alennukset Tuotto-osuuksille
OP-bonukset paivittéaispalvelu- arvioitu kertynyt
H1/24 paketista, korko H1/24
vahinkovakuutuksista ja
rahastoista H1/24

Kaytetyt OP-bonukset H1/24, € mil;.

Pankki- ja varallisuudenhoitopalvelut
\26 %
129

Vahinkovakuutus-
tuotteiden vakuutusmaksut
74 %

1) Vuonna 2024 OP-bonuksia maksetaan yhteensa
arviolta yli 300 miljoonaa euroa.

Omistaja-asiakkaat saavat myos paivittaiset
pankkipalvelut ilman kuukausimaksuja vuoden 2024
loppuun saakka. Taman edun arvo vuodelta 2024 on
arviolta 88 miljoonaa euroa.
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OP Ryhma lyhyesti

Vakuutus
22 %

Osuuspankit

56 Y%
Yrityspankki '

22%

1229 milj. €

Liikevoitto
H1/2024

Johtava markkina-asema Suomessa

Vahinko-
vakuutus

33 %

Luotot Talletukset

34% | 39 %

Henki-
vakuutus

19 %

Lahde: Suomen Pankki (Lainat ja talletukset 12/2023), Finanssiala (Vahinkovakuutus ja henkivakuutus 12/2023)

20,8 %

CET1-vakavaraisuus

159 mrd. €

Tase yhteensa

Keskindinen vastuu

Keskusyhteisd OP Osuuskunta
ja yhteenliittyman
jasenluottolaitokset (ml.
molemmat likkeeseenlaskijat)
ovat keskinaisesti vastuussa
toistensa veloista ja
sitoumuksista Suomen
lainséadanndn nojalla.
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2.1 milj.
5.6 milj.
Suomen OP:n
vakiluku omistaja-asiakkaat

Korkeat luottoluokitukset

Moody'sAa3  Moody's Aaa
S&P AA- S&P* AAA
OP Yrityspankki Oyj  OP-Asuntoluottopankin
katetut joukkolainat

* EMTCN-ohjelma

@



Keskeiset yhtiot

OP Ryhman rakenne

°

°

°

Osuuspankit

Osuuspankit-segmentti muodostuu
henkilo- ja pk-yritysasiakkaiden
pankkitoiminnasta osuuspankeissa
seké keskusyhteisokonsernissa.

OP-Asuntoluottopankki Oyj
OP Vahittaisasiakkaat Oyj
Pivo Wallet Oy

2,1 miljoonaa omistaja-asiakasta

e o o o o

101 osuuspankkia

Keskusyhteist

Yrityspankki

Yrityspankki-segmentti muodostuu
yritys- ja instituutioasiakkaiden
pankkitoiminnasta seka
omaisuudenhoidosta.

OP Yrityspankki Oyj
OP-Rahastoyhtid Oy
OP Varainhoito Oy

OP Kiinteistosijoitus Oy
OP Sailytys Oyj

Vakuutus

Vakuutus-segmentin muodostavat
Pohjola Vakuutus ja OP-
Henkivakuutus.

¢ Pohjola Vakuutus Oy
¢ OP-Henkivakuutus Oy

19



OP Ryhman yhteenliittymarakenne

OP Ryhma

___________________________________________________________

|
| |
| |
| |
| , :
|
| 1 : |
| : | |
| A i riehiviabiviaietils y : |
| b Keskinaisen vastuun ! ! |
| 1 o .. . e 1 |
| : : piirissa olevat yhteisot 1 ; !
1 1
I 1 . ! !
! o Osuuspankit T . |
| 1 1 ! !
: . ! | 1 ! b : l v |
1 ' Hr— Muut tytar-
| . 1 I Muut tytar- | | uut tytar- |
| o OP Osuuskunta I i | ja osakkuus- | ! | ja osakkuus- !
! ' o htist P yhtiot, esim |
| 1 1 | yhtior [ : .
| L |t I | OPKodit !
| J 1 | | L |
| mm— e ———— = [m—————t e ————n [ | 1 [
: : Pohjola Vakuutus Oy : : OP-Henkivakuutus Oy : | OP Yrityspankki Oyj I OP-Rahastoyhtié Oy | :
| T T T TTTTTTTTTT s e [ OP Vahittaisasiakkaat Oyj OP Varainhoito Oy | |
I ! 1 I
! v OP-Asuntoluottopankki Oyj 1 | oP sailytys oyj | i
' P OP Kiinteistosijoitus Oy [ [
| Lo 1 | Pvo wallet 0 | '
| 1 ivo Wallet Oy 1 |
1
| T S 1 ! |
| 1 . I
I ! !

OP Ryhman luottolaitokset vastaavat toistensa veloista. EKP valvoo OP Ryhmaa konsolidoidusti. I OP-Elakesaatio |
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Keskinainen vastuu

* Yhteenliittymalainsdddannon mukaisesti osuuspankkien yhteenliittymé& muodostuu keskusyhteisosta (OP
Osuuskunta), keskusyhteison jasenluottolaitoksista, keskusyhteison ja jasenluottolaitosten
konsolidointiryhmiin kuuluvista yrityksista sekéa sellaisista luottolaitoksista, rahoituslaitoksista ja
palveluyrityksistd, joiden aanivallasta edell& mainitut yhteisot yhdessa omistavat yli puolet.

» Keskusyhteison jasenluottolaitoksia olivat katsauskauden lopussa OP Ryhman osuuspankit sekd OP
Yrityspankki Oyj, OP-Asuntoluottopankki Oyj ja OP Vahittéisasiakkaat Oyj.

* Talletuspankkien yhteenliittymasta annetun lain mukaan keskusyhteisd on oikeutettu ohjaamaan
jasenluottolaitoksia ja silla on velvollisuus valvoa niiden toimintaa. Talletuspankkien yhteenliittymad valvotaan
konsolidoidusti. Keskusyhteis0 ja jasenluottolaitokset ovat laissa sdadetylla tavalla keskindisessa vastuussa
toistensa veloista ja sitoumuksista. Siten siis esimerkiksi OP Ryhman vakuutusyhtiot eivat kuulu keskinéisen
vastuun piiriin.



Keskusyhteison hallintorakenne

Osuuskunnan
kokous

OP Ryhmén
nimitystoimikunta

Hallintoneuvosto
ja sen jaokset

Hallintoneuvoston
nimitystoimikunta

Hallitus ja sen Paajohtaja
valiokunnat
Tarkastusvaliokunta Johtokunta

Riskivaliokunta
Nimitysvaliokunta

Palkitsemisvaliokunta

Keskusyhteison
tytaryhtiot
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tehokas toiminta

Vastuullinen
liketoiminta

Kannattava
kasvu

== Johtava ja vetovoimaisin
Q fmanssiryhma Suomessa
© @& o y APTEAA

Edistamme omistaja-asiakkaidemme ja Osaava,
Arvoa Siais toimintaymparistomme kestavaa taloudellista innostunut ja
asiakkaalle i - . . o hyvinvoiva
menestysta, turvallisuutta ja hyvinvointia. % s :
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_____________________________________________________________________________________________________________________________________________
Polarisaatio ja vaeston Kestava kehitys Teknologian ja Liiketoiminnan arvoketjut
murroksessa

Geopolitiikan ja globaalin
datan voima

talouden epavarmuus demografinen muutos

ja vastuullisuus



Vakavaraisuusvaatimukset

Luottolaitosvakavaraisuus

CET1-vakavaraisuus 20,8 %
Vakavaraisuussuhde 22,8 %

Ryhman toiminta perustuu lakiin talletuspankkien
yhteenliittymasta.

Laki talletuspankkien yhteenliittymasté asettaa
osuuspankkien yhteenliittymélle omien varojen
vahimmaismaaran, joka lasketaan CRR:n ja
luottolaitostoiminnasta annetun lain vakavaraisuutta
koskevien séanndsten mukaan.

Osuuspankkien yhteenliittymé& muodostuu yhteenliittyman
keskusyhteisdsta (OP Osuuskunta), keskusyhteison
jasenluottolaitoksista ja niiden konsolidointiryhmiin
kuuluvista yrityksistd. OP Ryhman vakuutusyhtiéihin
tehdyillé sijoituksilla on merkittava vaikutus luottolaitosten
vakavaraisuussdéannostén mukaisesti laskettuun
vakavaraisuuteen, vaikka vakuutusyhtiot eivat kuulukaan
osuuspankkien yhteenliittyméaan.

Vakuutusyhtididen Solvenssi Il -
vakavaraisuus

Solvenssisuhde, Vahinkovakuutus 187 %
Solvenssisuhde, Henkivakuutus 211 %

Vakuutusyhtididen toiminta ja vakavaraisuusvaatimus
perustuvat vakuutusyhtidlakiin ja EU-tason saantelyyn.

Vakavaraisuuspddomavaatimus (SCR) lasketaan yksittaisille
vakuutusyhtidille ja vakuutusyritysryhmélle. Yhtidilta
edellytetddn SCR:n kattamista ryhmaén siséisesti
maéaritellylla riittavalla puskurilla.

Vakavaraisuusvaatimuksia kattaa hyvéksyttava oma
varallisuus.

Vakuutusyritysryhman laajuus on sama kuin Rava-
ryhmittymén.

Rava-vakavaraisuus =
OP Ryhmaén vakavaraisuus

Ryhmittyméan vakavaraisuussuhde 143 %

OP Ryhma muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittyman
(rava) valvonnasta annetun lain tarkoittaman rahoitus- ja
vakuutusryhmittymén. Rava-ryhmittymille on saadetty
oma vakavaraisuusvaatimus.

Rava-lain mukainen vakavaraisuus lasketaan
konsolidointimenetelmén mukaisesti, jossa ryhmittymén
taseen mukaisiin omiin padomiin lisatéan sellaisia pankki-
tai vakuutusalan sddnndsten mukaisia omiin varoihin
luettavia erid, jotka eivat sisélly omiin padomiin.

Omiin varoihin ei voida sisallyttaa erid, jotka eivét ole
kaytettavissa muiden ryhmittyméén kuuluvien yritysten
tappioiden kattamiseksi.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman omien varojen
vahimmaéismaara muodostuu luottolaitosten
konsolidoidusta omien varojen vaateesta puskurit mukaan
lukien ja vakuutusyhtididen yhteenlasketuista
vakavaraisuuspadomavaatimuksista (SCR).
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