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Investeringsportefgljen tabte 3,2 pct. i 2018

ATP fik et negativt afkast af investeringsportefgljen pa 3,7 mia. kr. svarende til -3.2 pct. i forhold til
bonuspotentialet, hvilket ikke er tilfredsstillende. Vores balancerede investeringsportefglie har dog
begraenset det negative afkast, hvor seerligt stats- og realkreditobligationer samt illikvide investeringer
bidrog positivt til afkastet, mens iseer investeringer i bgrsnoterede udenlandske aktier bidrog negativt til
afkastet.

"Efter flere ar med stabile positive afkast var finansmarkederne, seerligt i slutningen af 2018, praeget af
kursfald pa de globale aktiemarkeder og rentestigninger i USA. Vi har de senere ar faet meget afkast pa
forskud. Derfor har det veeret ventet, at de hgje afkast ikke kunne fortsaette, hverken for os eller andre i
branchen, hvilket 2018 meget klart illustrerer. Med vores lange investeringshorisont og balancerede tilgang
til risiko har vi dog et godt grundlag for at realveerdisikre medlemmernes pensioner, om end vi forventer, at
afkastene bliver moderate de kommende ar,” siger konstitueret direkter, Bo Foged.

Afdaekning beskytter pensionsgarantierne

ATP beskytter pensionsgarantierne til medlemmerne ved at afdeekke renterisikoen. Med afdaekningen kan
ATP sikre, at medlemmerne far de lovede pensioner, uanset om renten stiger eller falder. ATP’s afdaekning
virkede ogsa i 2018 efter hensigten, idet resultatet af afdeekningen inden det sakaldte rentekurveknask
udgjorde 27 mio. kr., hvilket svarer til mindre end 0,005 pct. af de garanterede pensioner. Afdaekningen
gav samlet et negativt resultat pa 3,1 mia. kr. som fglge af, at ATP efter 40-arspunktet pa diskonterings-
kurven fastseetter renten til 3 pct.

Medlemmernes samlede formue er pa 785 mia. kr.

Arets resultat inklusiv opdatering af forventet levetid

ATP Koncernen fik i 2018 et negativt resultat pa 5,5 mia. kr. fgr opdatering af levetid. ATP’s levetidsmodel
fik medio 2018 et grundigt eftersyn med den effekt, at vi forventer vores medlemmer lever lzengere end
hidtil antaget. Derfor overfgrte vi allerede ved halvaret 20 mia. kr. til de garanterede pensioner. Da ATP
har haft steerke resultater de seneste ar, er bonuspotentialet fortsat robust med 13,4 pct. af vaerdien af de
garanterede pensioner. Arets samlede resultat lander saledes péa -25,5 mia. kr. efter opdatering af levetid.

Samlede arlige omkostninger

Da omkostningernes stgrrelse ikke er uvaesentlige for en pensionsordning, har ATP vedvarende fokus
herpa. Vi balancerer lgbende dette hensyn med hensynet til at skabe det bedst mulige afkast til
medlemmerne. ATP’s samlede arlige omkostninger i pct. (AOP) blev i 2018 p& 0,34 pct. i forhold til formuen
- og er fortsat lave i international sammenhaeng.
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Milepzle i Administrationsforretningen

ATP’s Administrationsforretning, der administrerer opgaver for staten, kommunerne og arbejdsmarkedets
parter, har - udover et kontinuerligt arbejde med at forenkle og forbedre de enkelte forretningsomrader -
haft seerligt fokus pa at konsolidere de mange opgaver, ATP er blevet tildelt de seneste ar. Blandt andet
fik vi lanceret to nye it-systemer og fortsatte arbejdet med at realisere konkurrenceudseettelsesprogram-
met i Udbetaling Danmark.

Resultatmal

ATP’s langsigtede resultatmal pa 11 pct. af bonuspotentialet efter omkostninger og skat til understattelse
af malseetningen om at realveerdisikre pensionerne, svarede i 2018 til 12,9 mia. kr. Det er en absolut
malsaetning, der skal opnas pa lang sigt og er isoleret for 2018 - med et negativt resultat af investering og
afdaekning pa 6,8 mia. kr. - ikke opnaet.
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