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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkveemdastjora

Meginstarfsemi félagsins

Landsbréf hf. eru fjarmalafyrirtaeki samkvaemt I6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, med starfsleyfi sem
rekstrarfélag verdbréfasjoda samkveemt [6gum nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, og sem rekstraradili sérhaeféra sjoda
samkvaemt 16gum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaeféra sjéda. Auk pess hefur félagid vidboétarstarfsheimildir til ad
sinna eignastyringu og fijarfestingaradgjéf. Fjarmalaettirlit Sedlabanka slands hefur eftirlit med félaginu & grundvelli laga
nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fijarmalastarfsemi.

Eignaradild og framsetning arsreiknings:

Hluthafar i Landsbréfum hf. eru tveir: Eignarhluti
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf., kt. 530407-1790 99,99%
Blami fjarfestingarfélag ehf., kt. 470301-3920 0,01%

Badir hluthafar félagsins eru détturfélég Landsbankans hf., en Landsbankinn hf. er ad meirihluta til i eigu islenska
rikisins, en islenska rikid (Bankasysla rikisins) & um 98,2% hlutafjar i Landsbankanum.

Arsreikningur Landsbréfa skiptist i A og B-hluta, par sem A-hluti hefur ad geyma arsreikning félagsins sjalfs, en B-hluti
arsreikning verdbréfasjéda, fjarfestingarsjoda og annarra sérhaefdra sjoda sem reknir eru sem hlutdeildarsjédir og voru i
rekstri félagsins a arinu. Sjodum i styringu félagsins ma skipta i prja flokka, p.e verdbréfasjodi, fijarfestingarsjoédi og adra
sérheefda sjodi. Pessum 68rum sérhaefdum sjodum ma sidan skipta eftir pvi hvort peir eru reknir & sjédaformi sem
hlutdeildarsjédir og eru peir sjodir hluti af B-hluta arsreikningsins en adrir sérhaefdir sjédir sem eru reknir a félagaformi
eru ekki hluti af reikningsskilum Landsbréfa, enda sjalfsteedir I6gadilar. Alls voru um 15 pusund einstaklingar og l6gadilar
med fijarmuni i sjodum Landsbréfa. Landsbréf hf. eru dotturfélag Landsbankans hf. og er A-hluti arsreiknings Landsbréfa
hf. hluti af samstaedureikningi Landsbankans hf., en B-hluti hans ekki nema i peim tilvikum par sem samsteeda
Landsbankans hefur yfirrad hlutdeildarskirteina i einstokum sjédum i skilningi laga um arsreikninga. Framsetning
arsreikningsins er i samreemi vid reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands nr. 1240/2020, um arsreikninga
rekstrarfélaga verdbréfasjdda, rekstraradila sérhaefdra sjoda, verdbréfasjdéda og fjarfestingarsjéda. Félagid starfar sem
sjélfsteett fjarmalafyrirtaeki og er meirihluti stjérnar félagsins 6hadur Landsbankanum hf.

Afkoma og helstu atridi i rekstri félagsins a arinu 2020

Hreinar rekstrartekjur félagsins a arinu 2020 namu radmum 2.181 milljén kréna, samanborid vid teepar 1.683 milljonir
kréna & & érinu 2019. Hagnadur af rekstri arsins 2020 eftir skatta var teepar 768 milljonir krona samkveemt
rekstrarreikningi, samanborid vid ramar 489 milljénir kréna a arinu 2019. Eigid fé Landsbréfa hf. i lok arsins 2020 var
teepar 5.059 milljonir krona samkveemt efnahagsreikningi, en var i lok arsins 2019 teepar 4.291 milljonir kréna.
Eiginfjarhlutfall félagsins, reiknad samkvaemt I6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, var 91,47% i lok ars 2020, en
petta hlutfall ma ekki vera leegra en 8,0% samkvaemt 84. gr. laganna. Eiginfjarhlutfall i lok arsins 2019 var 93,89%. ba
var eiginfjargrunnur félagsins 428% af féstum rekstrarkostnadi, en hlutfall petta ma ekki vera leegra en 25% samkvaemt
sama lagaakvaedi.

Adalfundur var haldinn pann 28. april 2020. A dagskréa fundarins voru hefdbundin adalfundarstérf. [ stjorn félagsins voru
kjérin béranna Joénsdéttir, formadur, Haraldur Flosi Tryggvason, Gudmunda Osk Kristjansdéttir, Magnis Magnlsson og
Signy Sif Sigurdardoéttir. Varamenn voru kjornir Erna Eiriksdottir og Gudjon Valgeir Ragnarsson. Vegna évissu um ahrif
og framvindu COVID-19 faraldursins og abendingar fra eftirlitsadilum greiddi félagié ekki ard a arinu 2020.

Stjorn Landsbréfa leggur til ad 500 milljonir kréna verdi greiddar i ard til hluthafa, sem nemur um 65% af hagnadi arsins
2020 og er i samraemi vid stefnu félagsins um ad greida hluthéfum ad jafnadi meirihluta hagnadar fyrra ars. Stjorn
Landsbréfa getur bodad til sérstaks hluthafafundar sidar a arinu par sem tillaga um greidslu ards af hagnadi fyrri
rekstrarara ad fjarhaed allt ad 2.000 milljonir kréna, kann ad vera 16gé fram.

Um mitt ar téku Landsbréf ad sér eignastyringarverkefni fyrir Landsbankann hf. og var fjarhaed eigna i styringu
samkvaemt eignastyringarsamningum um 195 milljardar kréna um &ramoét, auk pess sem eignir i styringu sjoda i arslok
namu um 210 milljérdum kréna, en sambeerileg fjarhaed var um 180 milljardar i lok ars 2019.

Starfsmenn Landsbréfa hf. voru 20 talsins i lok ars 2020 i 19 arsverkum, en prir starfsmenn fluttust til Landsbréfa um
mitt ar fra Landsbankanum samhlida pvi ad Landsbréf toku ad sér styringu eigna fra eignastyringu Landsbankans.
Heildarlaunakostnadur félagsins (laun og launatengd gjold) vegna baedi stjérnar og starfsmanna nam samtals taepum
550 milljon kréna, samanborid vid teepar 560 milljénir krona aridé adur.
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkvamdastjéra frh.

bad er ljost ad efnahagsleg ahrif COVID-19 faraldursins eru umtalsverd baedi hér a landi og erlendis og téluverd dvissa
um préun eignamarkada til skemmri og lengri tima. Sveiflur i avoxtun sj6da i rekstri Landsbréfa voru allnokkrar a arinu
2020 og geta verid pad afram, en einstakir sjédir eru p6 misnaemir fyrir efnahagslegum ahrifum faraldursins. Fjarhagsleg
ahrif af COVID-19 faraldrinum & rekstur Landsbréfa a arinu 2020 reyndust dveruleg. Félagid er fjarhagslega sterkt og
tekjugrundvoéllur pess stendur traustum fétum.

Stjérnarhaettir, ahaettustyring og innra eftirlit

i stiornarhattayfirlysingu félagsins er ad finna itarlega lysingu a stjérnarhattum félagsins, en hana er ad finna &
heimasidu félagsins (landsbref.is) auk pess sem hun er birt med reikningskilum pessum og telst hluti peirra.

Landsbréf hf. IGta opinberu eftirliti af halfu Fjarmaleftirlitsins Sedlabanka Islands samkvaemt logum nr. 87/1998, um
opinbert eftirlit med fijarmalstarfsemi. Virk ahasttustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir paettir i rekstri félagsins. Mégulegir
aheettupeettir eru greindir med skipuldgdum haetti og par & medal sérsték ahersla 16gé a greiningu a moégulegum
hagsmunaarekstrum og adger8um til ad lagmarka neikvaedar afleidingar peirra. Med pessari vinnu er markvisst unnié ad
pvi ad treysta alla umgjord rekstrarfélagsins og tryggja traustan og heilbrigdan rekstur. Gengid er ur skugga um ad
rekstur félagsins sé i samraemi vid markmid pess og ad reikningsskil pess séu i samraemi vid peer reglur sem um pau
gilda. Reglulegar skyrslur eftirlitseininga eru lagdar fyrir stjorn til skodunar. Endurskodendur félagsins eru kosnir a
adalfundi og er Grant Thornton endurskodun ehf. endurskodunarfélag Landsbréfa hf.

Yfirlysing stjérnar og framkvamdastjora

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og framkvaemdastjéra er arsreikningur félagsins i samraemi vid l6g um arsreikninga.
Er pad alit stjérnar og framkveemdastjéra ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins & arinu 2020,
eignum, skuldum og fjarhagsstédu pess 31. desember 2020 og breytingum & handbaeru fé a arinu.

Stjorn félagsins og framkveemdastjori hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir arid 2020 og stadfesta hann med
undirritun sinni.

Reykjavik, 24. mars 2021

Framkvaemdastjori:
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Aritun 6h4ds endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Landsbréfa hf.

Alit

Vié héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Landsbréfa hf. (hér eftir ,félagid“) fyrir arid 2020. Arsreikningurinn er i
tveimur hlutum: A-hluti sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem er fyrir verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og adra
sérhaefda sjodi sem reknir eru sem hlutdeildarsj6dir og voru i rekstri félagsins a arinu. A-hlutinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymisyfirlit og skyringar fyrir rekstrarfélagié. B-hlutinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni eign og skyringar fyrir verdbréfasjooi, fjarfestingarsjodi
og adra sérhaefda sjodi i rekstri félagsins sem reknir eru sem hlutdeildarsjodir.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins a arinu 2020, efnahag pess 31. desember
2020 og breytingu & handbeeru fé & arinu 2020, i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfa-
og fjarfestingarsjéda.

Grundvollur ad aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla (ISA) en nanar er gerd grein fyrir 4byrgd okkar i
kaflanum Abyrgd endurskodanda. Vid uppfyllum akvaedi sidareglna endurskodenda & Islandi og teljumst pvi 6had
félaginu. Vi teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Lykilatridi endurskodunar

Lykilatridi endurskodunarinnar eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu vid endurskodun okkar a
arsreikningi félagsins arid 2020. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun & é&rsreikningnum og héfo til hlidsjonar vid
akvordun a videigandi aliti & honum. { aritun okkar latum vid ekki i ljos sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Eftirfarandi atridi teljum vi® vera lykilatridi vié endurskodun okkar:

a) Innlausn umsyslupdknana

Vid hoéfum skilgreint innlausn umsyslupdknana sem lykilatridi vid endurskodun arsreiknings Landsbréfa hf. Verdbréfa-,
fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjodanna. Landsbréf reka einnig fagfjarfestasjodi sem greida arangurstengdar pdknanir sem teljast til umsyslupdknana.
Vid héfum skilgreint innlausn umsyslupdknana sem lykilatridi vid endurskodunar okkar i ljosi pess ad um helsta
tekjustreymi félagsins er ad raeda auk pess sem innlausn arangurstengdra péknana er ad hluta til byggd a huglaegu mati
stjérnenda. Sja nanar i skyringu 2.3 i umfjéllun um mikilvaegar reikningsskilaadferdir.

Framkvaemdar voru profanir a lykileftirlitsadgerdum er snda ad innlausn umsyslupdknana. baer adgerdir snéru ad
utreikningum daglegrar poknunar og innra eftirliti med tekjuinnlausn. Vid framkveemdum einnig gagnaendurskodun &
umsyslupdknunum sem folust i greiningaradgerdum, yfirferd afstemminga milli A-hluta og B-hluta, yfirferd a forsendum
arangurstengdra péknana og utreikningi peirra.

b) Mat oq tilvist fjarfestinga sj6da i rekstri Landsbréfa

Fjarfestingar verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjéda i B-hluta Landsbréfa hf. samanstanda af framseljanlegum
verdbréfum, peningamarkadsgerningum og innlanum hja fijarmalafyrirtseekjum. Mat og tilvist fiarfestinga B-hluta teljast
lykilatridi vid endurskodun okkar par sem um steersta einstaka lid reikningsskilanna er ad reeda, mat fjarfestinga kann ad
radast af mati stjérnenda i tilfelli dmarkadsheefra eigna auk pess sem umsyslupdknanir i A-hluta Landsbréfa eru
reiknadar daglega sem fast hlutfall af hreinni eign sjédanna. Sja nanar i skyringu 2.6 i skyringum A-hluta.

Vid endurskodun okkar stadfestum vid tilvist verdbréfa med ytri stadfestingum, férum yfir verdmatsadferdir og forsendur
stjornenda i tilfelli 6markadsheefra eigna og I6gdum mat a eignaflokkun i arsreikningi og skyringum i B-hluta og
samkvaemni peirrar flokkunar vid reglur um reikningsskil verébréf- og fijarfestingarsjoda.

Adrar upplysingar

Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir 6llum upplysingum sem félagid birtir, jafnt med arsreikningi sem og a 6drum
vettvangi. Alit okkar naer ekki til annarra upplysinga sem félagi® gefur Gt en tilgreint er hér ad ofan. Adrar upplysingar eru
m.a. skyrsla stjérnar sem fylgir arsreikningi, stjérnarhattaryfirlysing og énnur 6fjarhagsleg upplysingagjof. Stadfestum vid
bvi ekki paer upplysingar sem par er ad finna. Hvad abyrgd okkar vardar felst hun i yfirlestri @ efni og innihaldi og
athugun a pvi hvort um verulegt 6samraemi sé ad raeda milli peirra og arsreikningsins.

Landsbréf hf.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.

[ samraemi vid akveedi 2. mgr. 104. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjornar og framkvaemdastjdra & arsreikningnum

Stjéorn og framkveemdastj6ri eru abyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samreemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfa- og fjarfestingarsjéda. Stjérn og framkveemdastjéri eru einnig abyrg
fyrir innra eftirliti vid gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka.

Vio gerd arsreikningsins eru stjérn og framkveemdastjéri abyrg fyrir mati a rekstrarheefi félagsins. Ef vafi leikur &

Abyrgd endurskodanda
Markmio okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa Gt aritun sem felur i sér alit okkar.

Neegjanleg vissa er nokkud hatt stig vissu, en pad tryggir ekki ad endurskodun sem framkveemd er i samreemi vid
alpj6dlega endurskodunarstadla muni uppg6tva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid til vegna
mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef peer geetu haft ahrif a4 fjarhagslega akvardanatoku notenda
arsreikningsins, stakar eda samanlagdar.

Sem hluti af endurskoduninni sem framkveemd er i samraemi vid alpj6dlega endurskodunarstadla, beitum vid faglegu
mati (e. professional judgment) og vidhéfum faglega tortryggni (e. professional skepticism). Eftirfarandi er einnig hluti af
endurskodun okkar & arsreikningi félagsins:

- Greina og meta heettuna a verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
skipuleggja og framkvaema endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og 6flun endurskodunargagna
sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Haettan & ad uppgétva ekki verulega skekkju vegna
sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka par sem sviksemi getur falid i sér samseeri,
skjalafals og misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad innra eftirlit sé ekki virt.

- Afla skilnings & innra eftirliti, ekki i peim tilgangi ad veita alit a virkni innra eftirlits félagsins, heldur i peim tilgangi
ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerair.

- Meta hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjornenda sé raunhaeft.

- Meta hvort forsendan um rekstrarheefi eigi vid, hvort verulegur vafi leiki & rekstrarheefi eda hvort adsteedur séu til
stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad vafi leiki & rekstrarhaefi ber
okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru
ofullnaegjandi ber okkur ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem
aflad er fram ad dagsetningu aritunar. Atburdir eda adstaedur eftir dagsetningu aritunar geta pannig valdio évissu
um rekstrarhaefi félagsins.

- Meta hvort arsreikningurinn gefi glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum og leggja mat a
framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins mead tilliti til gloggrar myndar, skyringum par a medal.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um aeetlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar auk verulegra atrida sem upp komu i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka & innra
eftirliti, ef vido 4. Vido héfum afhent stjorn og endurskodunarnefnd endurskodunarskyrslu par sem gerd er grein fyrir
pessum atridum og er han i samraemi vid aritun pessa.

Vid hofum ekki veitt félaginu neina pa pjonustu sem telst 6heimilt ad veita samhlida endurskodun i samraemi vid |6g um
endurskodendur. Vid héfum afhent stjorn og endurskodunarnefnd yfirlysingu pess efnis ad vio uppfyllum akvaedi
sidareglna er vardar 6haedi. Vid héfum jafnframt komid & framfaeri upplysingum um tengsl eda adra peetti sem geetu haft
ahrif & 6haedi okkar og hvada vartdanir vio héfum studst vid til ad tryggja 6haedi okkar, ef vid a.

Landsbréf hf.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.

Af peim atribum sem vid upplystum stjérn og endurskodunarnefnd um I6gdum vid mat a hvada atridi h6féu mesta
py&ingu i endurskoduninni & yfirstandandi ari og eru pad lykilatridi endurskodunarinnar. Vié gerum grein fyrir pessum
atridum i aritun okkar nema 16g og reglur heimila ekki slika upplysingagjof. i undantekningartilfellum kunnum vié ad
greina ekki fra slikum atridum ef vid metum pad svo ad neikvaedar afleidingar af slikri upplysingagjof vegi pyngra en
hagsmunir almennings af upplysingunum.

Vid vorum kjornir endurskodendur félagsins a adalfundi arsins 2016 og er petta pvi fimmta samfellda reikningsarié par
sem vid erum endurskodendur félagsins.

Fyrir hénd Grant Thornton endurskodunar ehf.
Reykjavik 24. mars 2021

%‘ 2 Z : \0 g‘rvﬂ,* \,)OM%J

David Arnar Einarsson J. Sturla Jonsson
16ggiltur endurskodandi 16ggiltur endurskodandi
Landsbréf hf.
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Rekstrarreikningur 2020

Skyr. 2020 2019

Rekstrartekjur
Umsyslupdknun og arangurstengdar poknanir ...........c.cccceevevveeveeeeeecnvnnnnn. 1.786.456 1.399.229
Hreinar fAMMUNALEKJUT ........oooiiiiece e 4 341.016 218.710
YN 1 T (=14 [ | O EROR TP 54.156 64.884
Hreinar rekstrartekjur 2.181.628 1.682.823

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ...........ooooeiiiiiiiiiiee e 5 549.533 559.551
Pjonustugjold til Landshankans ..........cccocveveiiiiie i 378.752 317.330
ANNAr rekStrarkOSINAGUL ...........eiiiiiiiiiiiie et 6 222.207 123.844
N 5] ) 1] S 7 72.144 70.125
Rekstrargjold 1.222.635 1.070.850
Hagnadur fyrir teKjuskatt .........ccvviiiieiiiiii e 958.993 611.973
TEKJUSKATTUL ...evvvieee ettt e e e e s e e e e e e e nnnaaee s 12 (191.368) (122.799)
HAGNAOUT ArSINS .oiiiiiii ittt e e e e e e e s e et r e e e e e e nnnens 767.625 489.174
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Skyr. 31.12.2020 31.12.2019
Eignir

Verdbréf med breytilegum tekjum ..........ccooiiiiiiiiiii e 9 2.321.698 1.904.246
Verdbréf med fOstum teKjUM ......occvviiiiir e 24.834 22.899
Langtimakréfur & tengda adila ...........ococvveevieiiiiiiiie e 380.531 2.320.372
Vidskiptakrofur & tengda adila ..........cceveeiiieieniie e 2.659.223 185.403
VIOSKIPIAVIIA ..o 8 132.500 185.500
Nytingarréttur [@igUEIGNAT ........cceveiiuieeeiiiie e ceee e 2.13,10 23.421 40.594
P e 1 ¢ =T o | 1| PP OPPPPRRPRN 13.188 9.292
[ Fo Va0 ] Ty = OSSR 55.637 73.992
Eignir samtals 5.611.031 4.742.298
31.12.2020 31.12.2019

Eigio fé
L 10 = SRR 35.000 35.000
YHIrVErOSIEIKNINGUE ....vvveiieeiiiiiiiii et e st e e e e s s e e e e e e e e snnnes 1.437.000 1.437.000
LOgbundinn VarasjOdU ...........ccueeeeiiiieeeieee e e e eee e 8.750 8.750
Bundinn gangVirdisSreikningUI ..........ccccvveiiee i 417.718 212.629
Oradstafad @igidh f& ..........ovvvveeeeeeeeeeeeeee et 3.160.369 2.597.833
Eigio fé samtals 13 5.058.837 4.291.212

Skuldir
Tekjuskattsskuldbinding .........ceeveiiiiiii e 12 57.492 61.975
SKASKUIA ..o s 12 195.851 130.042
Skuldir vid tengda adila ..........oeeiiiiiii 131.460 88.414
LeiQUSKUIL ..eeeieiiei e 2.13,10 24.917 43.873
ABKA SKUIIF ..eeeiee e e e e e e 142.474 126.782
Skuldir samtals 552.194 451.086
Eigio fé og skuldir samtals 5.611.031 4.742.298
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Sjodstreymisyfirlit 2020

Skyr. 2020 2019
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUE AISINS ....ovviiiiieeiiiiiiiiit e e e e s e e e e s e earaeeeaeeeas 13 767.625 489.174
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:
ATSKIILI oo e 7 72.144 70.125
Gangyvirdisbreyting Verabréfa .........cccccovciieiiiee e (329.161) (196.028)
Greidd vaxtagjold ...........ccoveiiiiiiiiee e 1.155 1.488
Hagnadur af solu rekstrarffarmuna ...........ccccoccceeiiiieeeniine e (1.395) 0
TEKJUSKATTUL ©..vvvvieiee ettt e e e e e et e e e e e e 12 191.368 122.799
Veltufé fra rekstri 701.735 487.557
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum
Langtimakréfur & tengda adila, breyting ........cccccoovvviiiieieiiiiiiiieeeee 1.939.841 (226.739)
Vidskiptakrofur & tengda adila, breyting ........cccecceeeevcveevien e (2.473.820) 3.010
Adrar eignir, Breyting ....cc.vvveiie e 2.821 (3.446)
Skuldir vid tengda adila, breyting ... 43.046 (8.027)
Adrar skuldir, Breyting .......ceeeeeeiiiiiiiiiee e (114.351) (238.948)
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda (602.462) (474.150)
Handbeert fé fra rekstri 99.273 13.408
Fjarfestingarhreyfingar
KeYPt VEIBDIET ... (869.466) (50.500)
Seld VEIODIES ... 779.240 281.568
Keyptir rekStrarfiarmunir ...........ccccoi e (7.790) 0
Seldir reKStrarffarmUNIE ... 1.650 0
Fjarfestingarhreyfingar (96.366) 231.068
Fjarmoégnunarhreyfingar
Greidd hUSAIBIGA ......vveiiee i (21.263) (20.715)
(1= o (o[0T =T o 11 | S PSPPSRI 0 (200.000)
Fjarmégnunarhreyfingar (21.263) (220.715)
(Leekkun) haekkun & handbaeru fé ... (18.355) 23.761
Handbaert f& { upphafi &rs .......ccceveiiiiec e 73.992 50.231
Handbaert T8 110K ArS ......ccueveiiiiee e 55.637 73.992

Landsbréf hf. A-hluti
Arsreikningur 2020 10 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Skyringar

1. Upplysingar um félagio

Landsbréf hf. eru islenskt hlutafélag med starfsemi i Reykjavik. Landsbréf hf. eru fjarmalafyrirtaeki med starfsleyfi sem
rekstrarfélag verdbréfasjoda samkvaemt [6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki og sem rekstraradili sérhaefdra sj6da
samkvaemt 16gum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda. Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands hefur eftirlit med
félaginu & grundvelli laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarméalastarfsemi. Landsbréf hf. annast rekstur
verobréfasj6da, fjarfestingarsj6da og annarra sérhaefdra sjoda og hefur auk pess viobétarstarfsheimildir til ad sinna
eignastyringu og fjarfestingaradgjof. Arsreikningur Landsbréfa hf. inniheldur A-hluta og B-hluta. A-hluti neer til
rekstrarfélagsins, B-hluti naer til verobréfasj6da, fjarfestingarsjéda og annarra hlutdeildarsjéda i rekstri félagsins.

Landsbréf hf. eru med starfsstdd sina & Islandi og fer starfsemin fram ad Borgartini 33, 105 Reykjavik. Félagid er
dotturfélag Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf. sem er i 100% eigu Landsbankans hf., Austurstreeti 11 i Reykjavik.

2. Yfirlit yfir helstu reikningsskilaadferdir
2.1 Grundvollur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga og
samstaedureikninga, reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda asamt
reglum um Aarsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefora sjoda, verdbréfasjoda og
fiarfestingarsjoda. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pasundum kréna.
Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arié & undan.

Arsreikningur Landsbréfa hf. A-hluti er hluti af samsteedu Landsbankans hf. Arsreikningur Landsbréfa hf. B-hluti er ekki
hluti af samstaedu bankans nema i peim tilvikum sem samsteeda Landsbankans hefur yfirrad hlutdeildarskirteina i
einstékum sjodum i skilningi laga um arsreikninga. Haegt er ad nalgast samsteedureikning Landsbankans & vefnum,
www.landsbankinn.is.

2.2 Matsaoferdir

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, leggi mat a og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera
frabrugonar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stédugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum a mati og forsendum
feerd & pvi timabili sem breytingin & sér stad og & sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif a pau.

2.3 Umsyslupdknanir

Verdbréfasjodir, fjarfestingarsj6dir og adrir sérhaefdir sjodir i B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf.
umsyslupéknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjddanna svo sem utreikning & innlausnarvirdi, reikningshald, pjénustu
vid fjarfesta, vorslu verdbréfa og umsjon med skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina og styringu eigna sjédsins. Auk pess
greida sjéairnir hlutdeild i beinum utlégdum kostnadi sem ekki er innifalinn i péknun rekstrarfélagsins svo sem vegna
endurskodunar sjodanna, kauphallarkostnadar, fjarmalakerfa (annarra en eignastyringarkerfis), askriftar af
verdbréfavisitdlum, hugbunadar, l|6gfreedikostnadar og kostnadar vid prentun Gtbodslysinga og arsreikninga.
Umsyslupoéknunin og kostnadarhlutdeildin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign viokomandi sjo6ds i peirri mynt
sem hann er i. | sumum tilvikum greida sérhaefdir sjodir i rekstri Landsbréfa arangurstengdar péknanir sem teljast til
umsyslupéknana félagsins.

2.4 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vio virka vexti. Verdtryggdar eignir
og skuldir eru umreiknadar midad vid visitélur sem téku gildi i byrjun jandar 2021. Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar
akvoroun adalfundar um ardgreidslu i viokomandi félégum liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi. Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til tekna eda gjalda
midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok arsins.
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2.4 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold (framhald)

[ sjodum skradum T islenskum krénum eru vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
krénur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar krénur i lok arsins
samkvaemt lokagengi Landsbankans. Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i
rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

2.5 Vidskiptavild

Vidskiptavild er tilkomin vegna kaupa a rekstri sjoda Landsvaka hf. (n Landsvaki ehf.) pann 22. mars 2012. Kaupverd
var akvedid med tilliti til tveggja 6hadra verdmata sem framkvaemd voru fyrir stjérnir félaganna. Vidskiptavildin er
afskrifud & 10 arum.

2.6 Fjéarfestingar

Verdbréf med fostum eda breytilegum tekjum sem skrad eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi
eru metin & opinberu gengi i lok arsins. Virdi annarra verdbréfa med fostum eda breytanlegum tekjum er had mati
rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Sérteek nidurfeersla er feerd telji rekstrarfélagio porf a

pvi.

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar sem skrdd eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi
verobréfamarkadi eru metin a opinberu gengi i lok arsins. Virdi annarra framseljanlegra verdbréfa og
peningamarkadsgerninga er had mati rekstrarfélagsins ad teknu filliti til markadsadsteedna hverju sinni. Sértaek
nidurfeersla er faerd telji rekstrarfélagid porf a pvi.

Hlutdeildarskirteini i sjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok arsins.

Innlan hjé lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum voxtum og/eda gengismun i lok arsins.

2.7 Afleidur

Einstaka sjodir hafa heimild til ad fjarfesta i afleidum. Afleida er samningur par sem uppgjérsakvaedi samningsins byggist
a breytingu tiltekins pattar, svo sem vaxta, gengis gjaldmidla, verdobréfaverds eda visitdlu. Virdi sliks samnings byggir &
préun pessara undirliggjandi patta frd samningsdegi til uppgjérsdags. Afleidur eru skradar i efnahagsreikningi sjédsins a
gangvirdi en gangvirdi byggir a skradu markadsvirdi peirra. Allar breytingar a gangvirdi eru feerdar undir lidinn
gengisbreytingar eigna i rekstrarreikningi sjédanna. Helstu ahaettupaettir i afleidusamningum sem sjédirnir eru adilar ad
eru vaxta- og markadsaheetta.

2.8 Vidskipta- og langtimakrofur

Vidskipta- og langtimakrofur eru faerdar a nafnvirdi ad teknu tilliti til nidurfeersina vegna likna a tépudum kréfum. Um er
ad raeda krofur adallega vegna ogreiddrar umsyslu sj6da i rekstri Landsbréfa hf. i lok arsins.

2.9 Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfijarmunir eru feerdir til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur
hundradshluti midad vid asetladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsveroi er nad.

2.10 Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

2.11 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptaskuldir. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok arsins.
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2.12 Skattamal

Skattskuldbinding félagsins er reiknud og faerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun efnahagslida
samkvaemt skattuppgjéri annars vegar og arsreikningi félagsins hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af
pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins. Reiknud skattskuldbinding vegna
fradrattarbaers timabundins mismunar er feerd i samraemi vid settar reikningsskilareglur.

Sj6sir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avéxtun hvers sjods rennur oskipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn O&uthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja I6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

2.13 Leigusamningar

Leigusamningur sem félagid & adild ad sem leigutaki er rekstrarleigusamningur og er bokfaerdur i efnahagsreikningi
undir eignir (nytingarréttur leigueignar) og undir skuldir (leiguskuld). I upphafi er leiguskuld og nytingaréttur af eign metin
sem nuvirdi leigugreidsina (skilgreindar sem ohjakveemilegar greidslur). Nytingarréttur af eign er svo afskrifadur med
linulegri adferd a leigutimabilinu og er afskriftin feerd i rekstrarreikning & medal afskrifta. Leiguskuldin er metin sem
navirdi framtidar leigugreidsina midad vid avoxtunarkrofu leigusamningsins eda, ef ekki er haegt ad akvarda hana,
jadarfjarmoégnunarkjor félagsins. Almennt notar félagid jadarfjarmoégnunarkjor sin sem afvoxtunarstudul. Vaxtagjold
leiguskuldarinnar eru faerd i rekstarreikning medal vaxtagjalda. Leiguskuldin er metin a afskrifudu kostnadarverdi med
adferd virkra vaxta og eru leigusamningar nQvirtir med 3,0% avoxtunarkréfu. Leiguskuldin er endurmetin pegar
breytingar verda a framtidarleigugreidslum vegna breytinga & visitélu, voxtum eda gengi, breytinga 4 umsamdri
leigugreidslu og framlengingu a leigusamningi. begar leiguskuldin er endurmetin & pennan hatt er samsvarandi breyting
gerd a bokfaerdu virdi nytingarréttar eigna.

3. Fjarhagsleg aheettustjornun félagsins

Virk aheettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir peettir i rekstri félagsins. Mogulegir ahaettupeettir eru greindir med
skipulégdum heetti og markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjoéro rekstrarfélagsins.

Starfsemi sj6da B-hluta hefur i for med sér margvislega ahaettu svo sem ahrif breytinga a gengi fjarmalagerninga,
erlendra gjaldmidla, greidsluheefi skuldara og vaxtabreytinga. Aheettustjornun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad
styra pessum aheaettupattum. Sjédstjorar sj¢édanna leitast vid ad styra dhaettupattum medal annars med virkri styringu
fjarmalagerninga par sem pad & vio. Nanari upplysingar um fjarhagslega ahaettupaetti ma finna i Utbodslysingum
sj6danna a vefsiou félagsins (www.landsbref.is).

4. Hreinar fjarmunatekjur

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig: 2020 2019
Hreinar tekjur af verabréfum ... 329.161 196.028
RV V= 1 (= 4 | TP SOPPUPRRRT 14.025 24.234
RV 2= = To (o] [ PP (2.411) (1.562)
Gengishagnadur gJaladMIBIA ..........oouieeiiiie e e e e neeeeeaa e 241 8
Fjarmunatekjur SAMLAIS ..........ouvviiiiiii e 341.016 218.710

5. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold starfsmanna félagsins greinast pannig: 2020 2019
> ] o P 404.312 412.537
10GOId til HFEYFISSJOO@ ... v e e e s e e e e e e e e aaa e 61.324 64.570
(= 18] F= 1 (=1 Vo o [ oo ] (o RSP SPRR 61.485 60.577
Laun og launatengd gjold vegna starfsmanna samtalsS ............ccccoevvvieiieeeiiiiiiieiee e, 527.121 537.684
Starfsmenn { oK timabilSiNS ...........oiiiiiiii e 20 18
FJOIAI ArSVEIKA .......vveiieiie et e e e e s s e e e e e s e et e e e e e e e s eeaaraaeeeas 19 19
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5. Laun og launatengd gjold (framhald)

Laun og launatengd gjold stjérnar félagsins greinast pannig: 2020 2019
0= 10 o PRSPPI 17.913 17.420
(LYo fo) (o IR i1 W 11557 43 [0 1o L= N PP 2.108 2.071
(= 18] F= 1 (=1 Vo o [ o o ] (o SR PT PO 2.390 2.376
Laun og launatengd gjold vegna stjornar félagsins samtals ..........cccoccveeviiiie e, 22.412 21.867
Laun og launatengd gjold SAMLAIS .........ooiuiiiiiiiiieee e e 549.533 559.551
Greidd laun og hlunnindi til stjérnar og framkveemdastjéra 2020 greinast pannig :
Laun og Motframlag i
hlunnindi  lifeyrissj6d Samtals
Helgi Por Arason, framkvaemdastjori ............coccvvvevieieiiiiiiiiieee e 35.311 5.792 41.103
Péranna Jonsdottir, StOrNarforMaBU ..........cccveeiueeeeriireeeiieee s seeeeeseeee e 5.702 770 6.471
Gudmunda Osk Kristjansdottir, medstornandi ............ccoceevevveievveeeeeeeeeeeans 2.982 358 3.340
Haraldur Flosi Tryggvason, varaformadur ............ccccooeiiiiiiieree e 2.877 288 3.165
Magnus Magnisson, medstjornandi .........c.c.eevveeeeiiiiiieiee e 2.982 298 3.280
Signy Sif Sigurdardottir, medstjornandi ...........ccovveeiiiiiiieniee e 1.848 213 2.061
Erna Eiriksdottir, vararmadUr ............ccooocueiiiiiiiee i 1.292 155 1.446
Gudjon Valgeir Ragnarsson, VararmadU .............cceeevreeresieeeeesneneeessseneessnnes 116 14 129
Drifa Kristin Sigurdardéttir, fyrrverandi varamadur 116 13 129
Greidd laun og hlunnindi til stjérnar og framkveemdastjora 2019 greinast pannig :
Laun og Moétframlag i
hlunnindi  lifeyrissj6d Samtals
Helgi bor Arason, framkvaemdastjori ...........ceevcuvieiiieeesiiiee e see e 39.468 6.475 45.943
Péranna Jonsdottir, stjornarformadur ............eeeeeeiiiiiiiiieeee e 5.628 760 6.388
Erna Eiriksdéttir, fyrrverandi medstjérnandi, nGverandi varamadur ............... 2.692 323 3.015
Gudmunda Osk Kristjansdottir, medstiornandi ............ccoceevevveeeveeieeeeeieas 2.939 353 3.292
Haraldur Flosi Tryggvason, varaformadur ............ccccoeriiieiieee e 2.897 290 3.187
Magnus Magnisson, medstjornandi .........cc.eeeveeeeiiiiiieieee e 2.306 231 2.537
Gudjon Valgeir Ragnarsson, VaramMadUr ............cceeeeeeeresiueeesssnreesseeeesnneeess 959 115 1.074
6. Annar rekstrarkostnadur
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 2020 2019
20.489 20.775
201.717 103.069
222.207 123.844
7. Afskriftir
Afskriftir feerdar i rekstrarreikning samanstanda af: 2020 2019
Afskrift vidskiptavildar ................... 53.000 53.000
Afskrift leigueignar ..........ccccceeeeeeiinnns 18.326 17.125
Afskrift rekstrarfjarmuna 818 0
AFSKIFHE SAMEAIS ...eeeieeeeie ettt e s e e s seneee s 72.144 70.125
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8. Vidskiptavild

Vidskiptavild greinist pannig: 2020 2019
Stada | UPPhafi ArsSiNS .......c.oiiiiiiie e 185.500 238.500
F N ] g1 = Vo J= - 1 U PRSPPI (53.000) (53.000)
BOKFERIT VEID 1 10K ArSINS ...ooeviieiiiiie ettt ettt et e e et e e s nnae e nnaaeeean 132.500 185.500
AFSKIFLATNIULTAIL .....eeeiiee e e s e et e e e 10,00% 10,00%

9. Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

31.12.2020
Hlutdeildar-
Innlend skrad: skirteini Hlutabréf Samtals
Hlutdeildarskirteini SJO0@ ............ccciiriiiiee i 157.430 0 157.430
Innlend 6skrad:
Hlutdeildarskirteini SJO0@ ............ccciiviiiiee i 2.159.967 0 2.159.967
ABKIT fJArMAlAGEINMINGAN .....vviiieiiee et eee e e e eeae e enees 0 4.300 4.300
2.159.967 4.300 2.164.267
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ...........cccceevviiieiriee e 2.317.398 4.300 2.321.698
31.12.2019
Hlutdeildar-
Innlend skrad: skirteini Hlutabréf Samtals
HlutdeildarsKirteini SJOO@ .........ceeeiiuiireiiiiee et 129.294 0 129.294
Innlend 6skrad:
HlutdeildarsKirteini SJOG@ .........cueviiuiereiiiiie e 1.774.902 0 1.774.902
ADrir flArmMaAlagerNiNgaAr ........cccoiiiiiiiiiee e 0 50 50
1.774.902 50 1.774.952
Verobréf med breytilegum tekjum samtals ........cccceeeviiiiiieiie e 1.904.196 50 1.904.246

10. Leigusamningar

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun & nytingarrétti eigna sem birtur er i efnahagsreikningnum i arslok.

2020 2019
Leigueign - Nytingarréttur fasteignar
BYFUNAISIA0A L. 1. ..iiiiiiiiii ettt e e e e e e e s s e e e e e e s st b aa e e e eeessatnebeeeeeeeaanannaes 40.594 57.403
21231 g o = | PSRRI 0 (2.173)
AT o1 gY/o o[ oo [ PSTRRSPR 1.153 1.489
ATSKIITL ettt h et e h e b bt a et b b nae e nen e nae et (18.326) (17.125)
NYHNQAITETIUT SAMTAIS ....ieiiiiiiiiiiiei e e e e e e e e s st e e e e e s ee b ra e e e e e e s eaaanenes 23.421 40.594

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun & leiguskuldbindingum sem birtar eru i efnahagsreikningnum i arslok.

2020 2019
Leiguskuld
BYFUNAISIA0A L. 1. ..iiiiiiiiii ettt e e e e e e e s s e e e e e e s st b aa e e e eeessatnebeeeeeeeaanannaes (43.873) (62.784)
21231 g o = | PSRRI 0 1.173
A =T o1 gY/o o[ oo [P STRT PP (1.153) (1.489)
V2= V= Lo o] (o PSRRI (1.155) (1.488)
(=T (o 0o (=1 o ] [ | PSP POPPPPRR 21.263 20.715
NYHNQAITETUN SAMTAIS .....evieiiiiie i e e e e et e e e srba e e e s taeeeenntaeeenreeeeeas (24.917) (43.873)
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11. Tengdir adilar

Tengdir adilar Landsbréfa hf. eru méourfélag pess, Landsbankinn hf. asamt systur-, doéttur- og hlutdeildarféldgum pess,
sjodir i rekstri Landsbréfa hf., stjorn Landsbréfa hf., lykilstjornendur og adilar peim tengdir. Vidskiptin vid Landsbankann
hf. eru i samraemi vid pjonustusamning milli bankans og félagsins. Endurgjald fyrir selda pjonustu moédurfélags midast

Vvid steerd sj0da eda fasta fjarhaed.

Félagio var med innlan hja moédurfélagi sinu & arinu og fékk vaxtatekjur af peim reikningum i samraemi vid edlilega

vioskiptaskilmala.

Nytingaréttur leigueignar og leiguskuld eru tilkomin vegna leigusamnings vid moédurfélagid.

Sj6air i rekstri Landsbréfa hf. greida félaginu umsyslupéknun likt og kvedid er a um i Utbodslysingum einstakra sjéda,
auk arangurstengdrar poknunar i tilfelli fagfjarfestasjoda. Kostnadarhlutdeild sj¢édanna i Gtlogdum kostnadi telst ekki til

vidskipta vio tengda adila i pessu samhengi.

| rekstrar- og efnahagsreikning hafa verid feerd eftirfarandi vidskipti vid tengda adila:

2020 31.12.2020

Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ... 128.507 412.338 206.187 150.554
Sj6air i rekstri Landsbréfa hf. ........cccccoeciiiiiiineieeee e 2.000.796 186.170 5.234.323 6.518

2019 31.12.2019

Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ... 2.890 356.794 114.586 122.409
Sj6air i rekstri Landshréfa hf. .........c.oooviiiiiiiii e 1.616.939 71.291 4.410.022 9.877
12. Skattar
Reiknadur tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi greinist pannig: 2020 2019
Breyting & skattsKuldbindingU ..........oooiiriiiiie e (4.483) (8.320)
Anrif innleidingar IFRS 16 pann 1. jantar 2019 .........ccocooveiieeieeee et 0 1.076
TeKjuSKattUr til greiOSIU «.ooceieee ettt e et e e e e e e et e e e e e e e neneeeas 195.851 130.042
Reiknadir skattar samkvaemt rekstrarreikningi ........cccveevieeiiiiiiiieiee e 191.368 122.799
Skattskuldbinding greinist pannig: 31.12.2020 31.12.2019
Skattskuldbinding { UPPhafi Ars .........cooiiiiiiiie e (61.975) (70.295)
Anrif innleidingar IFRS 16 pann 1. jantar 2019 ........ccccovoeeeveeeireeeeeseeeeeeeeseeseeeseerenanas 0 1.076
REIKNAAUI SKALIUF AISINS ....ciiiiiiiiii e e e e e e e e e e e s st e e e e e e e s snsaaees (191.368) (122.799)
TeKjuSKattUr til greiOSIU «.ooeeieeee e e e e e e et e e e e e e e neneeeas 195.851 130.042
Skattskuldbinding 110K ArsSins ..........eeviiiiiiiiiie e e (57.492) (61.975)
Skattskuldbinding skiptist pannig & milli lida: 31.12.2020 31.12.2019
Yo Y4 o] 2= L0 U | PRSP PPRPSP (30.449) (25.133)
RV 4T 1S (] o] 2= 1Y/ 1o RSP (26.500) (37.100)
Frestadur QENGISMUNUL .........oiiiiiie e e e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e satb e e e eaeeessnatbrseeaeeesanases (33) (186)
Varanlegir reKStrarfjarmMUNIT ..........cuoieiire e e e et e e s e e s sraeeeenneaeeeeneeas 266 445
NYtINGArEtUr [IGUEIGNAT ...cciiiiiiiei e e e e e e e e s et e e e e e s s aabrae e e e e e s easannnes (777) 0
L2 £ S| SRR (57.492) (61.975)
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13. Eigid fé

Heildarhlutafé félagsins nam i lok arsins 35 m. kr. samkveemt sampykktum félagsins. Hver hlutur er ein kréna ad
nafnverdi og fylgir eitt atkveedi hverjum hlut i félaginu.

L6ég um arsreikninga nr. 3/2006 med aoronum breytingum kveda m.a. a um ad 6radstdfudu eigin fé sé skipt i tvennt:
bundid og 6bundid éradstafad eigid fé.

Obundid oradstafad eigid fé samanstendur af 6uthlutudum hagnadi og tapi sem hefur safnast upp hja félaginu, ad
fradregnum framlégum i I6gbundinn varasj6d og bundnu 6éradstéfudu eigin fé.

Bundid oradstafad eigid fé er vegna gangvirdisbreytinga fjareigna sem tilgreindar eru a gangvirdi gegnum
rekstrarreikning. Félagid feerir gangvirdisbreytingar vegna fjareigna tilgreindra & gangvirdi gegnum rekstrarreikning, af
6bundnu 6radstdfudu eigin fé & bundinn reikning medal eigin fjar. Fjarhaedir sem faerdar hafa verid a bundna reikninginn
eru faerdar til baka & 6radstafad eigid fé vid solu fjareignarinnar.

Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:

Bundinn
Légbundinn gangvirdis-  Oradstafad

Hlutafé  Yfirverd varasjéour reikningur eigio fé Samtals
Eigid fé 1.1.2020 ....ccevvvveeeiiereeiiiennn 35.000 1.437.000 8.750 212.629 2.597.833 4.291.212
Hagnadur arsins .........ccccceecvvvveeeeennne 767.624,879 767.625
Breyting a gangvirdisreikningi ........... 205.089 (205.089) 0
Eigio fé 31.12.2020 .......ccovvvvevrireenne 35.000 1.437.000 8.750 417.718 3.160.369 5.058.837
Eigid fé 1.1.2019 ......cccovveviieeecieene 35.000 1.437.000 8.750 82.320 2.438.968 4.002.038
Hagnadur arsins .........ccccccoevvvvveeeeennne 489.174 489.174
Breyting & gangvirdisreikningi ........... 130.309 (130.309) 0
Greiddur ardur .........cccccveereeeeeeciiienn. (200.000) (200.000)
Eigid fé 31.12.2019 .....ccceevveveeceennn 35.000 1.437.000 8.750 212.629 2.597.833 4.291.212

14. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkveemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, er 91,47% en
lagmarks eiginfjarhlutfall samkvaemt [6gum er 8,0%. Eiginfjarhlutfallid reiknast pannig:

31.12.2020 31.12.2019
Eiginfjargrunnur:
L L0 = USRS 35.000 35.000
YHIPVEIOSTEIKNINGUE ...vvviiiieeiiiiiiie et e e e e e e e s et e e e e e s e et bt e e e e e e s e e ssatbeeeeaeeeasanranees 1.437.000 1.437.000
[oTe | oTU ] T 1 oY TRV Z= = 1) Yo LU | PR 8.750 8.750
Bundinn gangVirQiSreIKNINQUI .........ccoiiiiiiie et e e e e e e e s e eaaraaee s 417.718 212.629
(O To I N = YO =Yoo L= TR 3.160.369 2.597.833
1T [T I = TSRO PR OTPRP PP 5.058.837 4.291.212
RV 4T 1S3 (] o] 2= 1Y/ 1o PR (132.500) (185.500)
1T Lo IR (=2 o I= L1 = OO PRI 4.926.337 4.105.712
T Loz 1o 0 o] LU SRS 4.926.337 4.105.712
Heildar eiginfjarkrafa greinist a eftirfarandi hatt:
UHANGANGEIA ........cveveveeeiiic ettt bbbttt es e 425.856 329.506
Y T o =1 g = <1 1 = PP PP TTPRR 4.985 4.729
REKSITAIANGEIA .......uviiiiiei et e e et e e e e e e e taa e e e e e e s e taaaaeeeas - -
Eiginflarkrafa SAMLaAlS ..........cccuviiiiiii e 430.842 334.235
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkoStnad ...........ccccvveviiieiiiiee e 287.827 250.181
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall ..................cccoieeieiiinnnnn. 91,47% 98,27%
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14. Eiginfjarhlutfall (framhald)

Samkveemt 84. gr. d laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sbr. og 5. mgr. 15. gr. laga nr. 45/2020, um rekstraradila
sérheefdra sjoda, skal eiginfjargrunnur rekstrarfélaga verdbréfasj6da og rekstraradila sérheefdra sjoda aldrei nema laegri
fjarhaed en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta reikningsars. Eiginfijargrunnur Landsbréfa var i lok
timabilsins 428% af fostum rekstrarkostnadi sidasta ars.

Utlanaaheetta
Eiginfjarkrafa vegna utlanaahaettu reiknast af fjareignum félagsins i lok arsins.

Markadsaheetta
Gjaldeyrisaheetta reiknast af handbaeru fé, vidskiptakrofum og vidskiptaskuldum i erlendum gjaldmidlum.

Rekstrardheetta

Samkveemt 3. mgr. 84. gr. e laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki ber ad undanskilja &haettugrunn vegna
rekstraraheettu vid Utreikning a eiginfjarkrofu rekstrarfélaga verobréfasjéda. Eftirlit med rekstrarahaettu er lidur i almennri
ahaettustyringu félagsins.

15. Vogunarhlutfall

Vogunarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkvaemt akveedum 30. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002,
er 89,92% en lagmarks vogunarhlutfall samkvaemt I6gum er 3,0%.

Vogunarhlutfallid reiknast pannig: 31.12.2020 31.12.2019
EIQIO & PALLAN L ..ot 4.926.337 4.105.712
Ahgettuskuldbindingar

- Ligir innan efnahags (afleidur undanskildar) ............ccoccovvieieiiiiiiiiiee e 5.611.031 4.742.298
- Logbundnir fradrattarlidir eigin flar PAMar L ........ccocceveiiiiee e (132.500) (185.500)

5.478.531 4.556.798

Heildarahaettuskuldbindingar
VOoGUNATNIULTAIL ...t e e e e e et e e e e e s et beeeeaaeeenn 89,92% 90,10%

16. Adrar upplysingar

Eignir i styringu voru um 405 milljardar kréna i lok ars 2020 samanborid vio 180 milljarda kréna i upphafi ars. Eignir i
styringu hafa pvi heekkad um 225 milljarda kréna eda um 125% & arinu. Alls voru um 15.000 vidskiptavinir med eignir {
styringu hja félaginu.

17. Efnahagsleg ahrif COVID-19 faraldursins

pad er ljést ad efnahagsleg &hrif COVID-19 faraldursins eru umtalsverd bzedi hér & landi og erlendis. Afram er téluverd
dvissa um préun eignamarkada baedi til skemmri og lengri tima. Sveiflur i avéxtun sjéda i rekstri Landsbréfa geta afram
verid tdluverdar, en einstakir sjédir eru pé misneemir fyrir efnahagslegum ahrifum faraldursins. Fjarhagsleg ahrif a
rekstur Landsbréfa a arinu eru éveruleg og ekki horfur & ad miklar breytingar verdi par a. Félagio stendur eftir sem adur
mjog vel og tekjugrundvéllur pess er traustur.
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Stjérnarhattayfirlysing Landsbrefa

Landsbréf hf., kt. 691208-0520 eru sjalfsteett fijarmalafyrirtaeki sem starfar samkveemt I6gum nr. 161/2002, um
fijarmalafyrirteeki, og er meginstarfsemi pess rekstur sjoda um sameiginlega fjarfestingu samkvaemt I[6gum nr. 45/2020,
um rekstraradila sérheeféra sjéda og l6gum nr. 128/2011, um verdbréfasjodi. Félagid hefur jafnframt leyfi til
eignastyringar og fjarfestingarradgjafar. Skrifstofa félagsins er ad Borgartuni 33 i Reykjavik.

bessi stjornarhattayfirlysing Landsbréfa hf. hefur ad geyma lysingu & stjérnarhattum félagsins. Markmid
yfirlysingarinnar er ad studla ad pvi ad stjérnarheettir séu opinberir og med pvi lagdur grunnur ad gagnseei i
samskiptum milli félagsins, stjérnar pess, hluthafa og vidskiptavina. Landsbréf leggja aherslu a ad vidskiptavinir,
einkum peir sem fjarfesta i sjodum og félégum i styringu hja Landsbréfum eda fela félaginu eignir til styringar med
6drum heetti, geti med einféldum haetti kynnt sér stjérnarhaetti félagsins. Stjérnarhattayfirlysingin er birt med visan til 7.
mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 20. gr. laga nr. 57/2015 og a grundvelli 66. gr. ¢ laga nr.
3/2006, um arsreikninga, sbr. 1. gr. laga nr. 118/2011. Vid framsetningu yfirlysingarinnar er hofd hlidsjon af
Leidbeiningum um stjérnarhzetti fyrirtaekja sem gefnar eru Gt af Vidskiptarddi islands, Samtékum atvinnulifsins og
NASDAQ Iceland hf. (6. utgéfa fra febrdar 2021 sem m.a. er birt & vefsidunni http://www.leidbeiningar.is).
Stjérnarhattayfirlysing Landsbréfa er birt & heimasidu félagsins www.landsbref.is, auk pess ad vera birt med
arsreikningi félagsins. Akvedin fravik eru fra leidbeiningunum ad pvi er vardar bodun og auglysingu hluthafafunda,
p.m.t. adalfunda, sem fyrst og fremst helgast af pvi ad hluthafar eru adeins tveir og badir i samsteedu Landsbankans.
Med sama heetti eru frambod til stjornar ekki kynnt sérstaklega & heimasidu félagsins. Af sému &steedu hefur
tilnefningarnefnd ekki verid skipud og pa hefur ekki verid sett sérstok stefna um fjdlbreytileika. Tilnefningar til stjérnar
eru akvednar af bankaradi Landsbankans ad fenginni tilldgu bankastjora. [ starfsreglum bankarads kemur fram ad vid
skipan stjdornarmanna i stjornir dotturfélaga skuli séd til pess ad kynjahlutfall sé i samreemi vid jafnréttislég og
jafnfréttisstefnu bankans ad teknu tilliti til haefni peirra sem til greina koma vid slika skipan. Ekki er i starfsreglunum
sérstaklega reett um fjolbreytileika vid tilnefningu til stjérnar doétturfélaga, en gengid er ut fra pvi ad tilnefningar
samreemist askilnadi 4. mgr. 52. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, auk pess sem pess er geett ad meirihluti
stjornar sé & hverjum tima skipadur adilum sem eru 6h&dir Landsbréfum og Landsbankanum.

Landsbréf leggja aherslu & vandada stjornarhaetti og telja pa naudsynlega umgjoérd fyrir heilbrigdan og traustan rekstur
fyrirteekisins til frambudar. Landsbréf vinna stédugt ad pvi ad treysta umgjord stjornarhatta sinna og uppfeera i pvi
skyni reglulega allt regluverk og ferla félagsins.

Landsbréf eru détturfélag Landsbankans i gegnum Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. og Blama fjarfestingarfélag
ehf. Landsbréf eru sjalfsteett fjarmalafyrirtaeki. Tilteknum verkefnum hefur verid Gtvistad til Landsbankans samkvaemt
sérstékum Gtvistunarsamningum sem Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands hefur sampykkt. Reikningsskil Landsbréfa
eru pannig unnin af Landsbankanum samkveemt sérstokum Gtvistunarsamningi. Landsbankinn er jafnframt
vorslufyrirtaeki sj6da i rekstri Landsbréfa, sbr. II. kafla C laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi og IV. kafla laga nr.
45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoéda. Ytri endurskodun er framkveemd af Grant Thornton endurskodun ehf.

Landsbréf hafa skilgreint arangur, lausnir, fagmennsku og traust sem grundvallargildi i rekstri sinum. Leggur félagid
metnad sinn i ad skilgreina parfir vidskiptavina, baedi almennra fjarfesta og fagfjarfesta, og bjéda fjdlbreytt
sj6daframbod til samraemis vid pessar parfir og vinna i hvivetna af fagmennsku og leggja pannig grunninn ad trausti til
félagsins og starfsmanna pess. Landsbréf hafa sett sér sérstakar reglur til ad koma i veg fyrir eda lagmarka neikvaedar
afleidingar hagsmunaarekstra i rekstri sinum, m.a. ad pvi er vardar samskipti vid tengda adila eins og modurfélagio
Landsbankann. Urdrattur ar reglum pessum er birtur & heimasidu félagsins www.landsbref.is. Samskipti félagsins vid
hluthafa fara jafnan fram & formlegum hluthafafundum. Pa hefur stjérn Landsbréfa sett sérstakar sidareglur,
(Sidasattméla Landsbréfa) sem fela i sér grunnvidmid godra vidskiptahatta og sidferdis fyrir Landsbréf og starfsmenn
pess. Viomidin gilda pannig um samskipti starfsmanna félagsins vid vidskiptavini, samstarfsmenn, eftirlitsadila,
hluthafa og adra adila sem hagsmuna eiga ad gilda. Reglurnar eru birtar & heimasidu félagsins www.landsbref.is.

Landsbréf hafa skilgreint arangur, lausnir, fagmennsku og traust sem grundvallargildi i rekstri sinum. Leggur félagid
metnad sinn i ad skilgreina parfir vidskiptavina, baedi almennra fjarfesta og fagfjarfesta, og bjéda fjdlbreytt
sj6daframbod til samraemis vid pessar parfir og vinna i hvivetna af fagmennsku og leggja pannig grunninn ad trausti til
félagsins og starfsmanna pess. Landsbréf hafa sett sér sérstakar reglur til ad koma i veg fyrir eda lagmarka neikvaedar
afleidingar hagsmunaarekstra i rekstri sinum, m.a. ad pvi er vardar samskipti vid tengda adila eins og modurfélagio
Landsbankann. Utdrattur dr reglum pessum er birtur & heimasidu félagsins www.landsbref.is. Samskipti félagsins vid
hluthafa fara jafnan fram & formlegum hluthafafundum. Pa hefur stjérn Landsbréfa sett sérstakar sidareglur,
(Sidasattmala Landsbréfa) sem fela i sér grunnvidmid godra vidskiptahatta og sidferdis fyrir Landsbréf og starfsmenn
pess. Viomidin gilda pannig um samskipti starfsmanna félagsins vid vidskiptavini, samstarfsmenn, eftirlitsadila,
hluthafa og adra adila sem hagsmuna eiga ad gilda. Reglurnar eru birtar & heimasidu félagsins www.landsbref.is.
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Landsbréf lGta opinberu eftirliti af halfu Fjarmalaeftirlits Sedlabankans samkveemt I6gum nr. 87/1998, um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi. Virk ahaettustyring og innra eftirlit eru mikilveegir peettir i rekstri félagsins. Mogulegir
ahaettupeettir eru greindir med skipulégdum haetti og markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjérd rekstrar félagsins
0g gengid Ur skugga um ad rekstur félagsins sé i samraemi vid markmio pess og paer reglur sem um rekstur pess
gilda. Steerstur hluti innra eftirlits er unninn innan félagsins sjélfs, en innri endurskodun og regluvoérslu er Gtvistad med
sérstokum samningum til Landsbankans med leyfi Fjarmalaeftirlits Sedlabankans. Reglulegar skyrslur eftirlitseininga
eru lagodar fyrir stjorn til skodunar. Formleg samskipti vid hluthafa eiga sér stad a hluthafafundum, en jafnframt eiga
Landsbréf og médurfélagio Landsbankinn téluverd vidskiptaleg samskipti baedi vegna verdbréfavidskipta og einnig a
grundvelli Gtvistunarsamninga sem gerdir hafa verid vid médurfélagio.

Starfsmenn félagsins voru 20 talsins i lok arsins 2020. Stjérn Landsbréfa var sidast kjorin & adalfundi félagsins pann
28. april 2020 og voru pa kjorin i stjérnina pau Péranna Jénsdéttir, sem kjorin var formadur stjérnarinnar, Gudmunda
Osk Kristjansdéttir, Haraldur Flosi Tryggvason, Magnis Magnusson og Signy Sif Sigurdardattir. Signy Sif kom ny inn i
stjérnina, en adrir stjornarmenn voru endurkjornir. Varamenn i stjorn félagsins voru kjorin pau Erna Eiriksdoéttir og
Gudjon Valgeir Ragnarsson. Meirihluti stjornarmanna er éhadur Landsbankanum og Landsbréfum samkveemt peim
viomidum sem sett eru i Leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirteekja og Leidbeiningum ESMA og EBA um heefi
stjornarmanna fjarmalafyrirteekja. Stjorn félagsins skipa nu:

pPéranna Jonsdattir, faedd &rid 1968, formadur stjérnar. Péranna Jonsdottir Gtskrifadist med MSc i lyfjafreedi fra
Haskéla Islands arid 1994 og med MBA gradu fra IESE i Barcelona 1998. Arid 2008 lauk han préfi i verdbréfamidlun
og Utskrifadist med doktorsprof i vidskiptafraedi fr& Cranfield University i Bretlandi arid 2011, en par sérheefdi hun sig i
abyrgd og skyldum stjérnarmanna. béranna er sjélfsteett starfandi stjérnendaradgjafi og lektor vid HR. Hun starfadi &
arunum 2011 til 2016 sem deildarforseti vidskiptafreedideildar Haskdlans i Reykjavik og framkvaemdastjori rekstrar og
stjornunar vid sama skoéla. béranna var framkveemdastjori samskipta- og vidskiptapréunar hja Audi Capital hf. arin
2007 til 2011 og framkvaemdastjori vidskiptapréunar hja Vistor hf./Veritas Capital hf. & arunum 2005 til 2008. Auk
pess ad vera i stjorn Landsbréfa a boranna seeti i stjorn félaganna Tolur ehf., Delta-radgjof ehf., Veritas Capital hf og
Gudrunarborg ehf. béranna var kjorin i stjorn Landsbréfa i april 2017 og hefur verid formadur stjérnar sidan i jantar
2018. Hun telst baedi 6had félaginu sem og stérum hluth6fum samkveemt skilgreiningu Leidbeininga um stjérnarheetti
fyrirteekja. HUN & engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa.

Magnus Magnusson, faeddur arid 1965, medstjérnandi. Magnus er vidskiptafreedingur fra Haskéla islands og er med
meistaragradu i alpjédavidskiptum fra Norvegian School of Economics i Bergen i Noregi. Magnus starfar na a
fyrirteekjasvidi Landsbankans hf. var 4dur forstédumadur fyrirteekjasvids Landsbanka islands hf. i slitamedferd (LBI
ehf.) & arunum 2009 til 2017, var sjalfsteett starfandi vio eigid fyrirteeki & arunum 2002 — 2008, en vann hja
Bunadarbankanum, Gildingu og Lysingu & arunum 1990 til 2002. Magnus hefur jafnframt setid i stjéornum ymissa
félaga, en situr nd i stjorn Magnus fjarfestingarfélags ehf. og Lysis hf. Magnus er flokkadur sem hadur stjornarmadur.
Magnus sat i stjérn Landsbréfa fra april 2018 til jantar 2019 og var kjorinn ad nyju i stjérnina i april 2019.

Gudmunda Osk Kristjansdéttir, feedd arid 1976, medstjérnandi. Gudmunda Osk er vidskiptafreedingur fra Haskéla
{slands og hefur lokid profi i verdbréfavidskiptum. Gudmunda hefur starfad sem vidskiptastjori & fyrirteekjasvidi
Landsbankans fra arinu 2016, var framkvaemdastjori fjarmalasvids 365 midla 2015 til 2016, starfadi sem vidskiptast;ori
hja Landsbankanum fra 2007 til 2015 en vann sem hlutabréfa- og skuldabréfagreinandi hja Bunadarbankanum og
sidar Landsbankanum fra 2003 til 2007. Gudmunda er sem starfsmadur fyrirtaekjasvids Landsbankans, flokkud sem
hadur stjornarmadur vegna starfa hennar fyrir stéran hluthafa félagsins. Auk pess ad sitja i stjorn Landsbréfa er
Gudmunda Osk varamadur i stjorn FRR ehf. Fyrir utan tengsl hennar vid Landsbankann, sem starfsmadur hans, og
tengsl vid Kviku banka hf. & grundvelli starfs eiginmanns hennar hja pvi fyrirteeki, & han engin sérstok hagsmunatengsl
vid helstu vidskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa. Gudmunda Osk var fyrst kjérin i stjorn Landsbréfa 6. april
2018.

Haraldur Flosi Tryggvason, faeddur arid 1966, medstjérnandi og varaformadur stjérnar. Haraldur Flosi Tryggvason
lauk embeettisprofi i 16gum fra Haskola islands arid 1999, arid 2002 baetti hann vid sig M.Jur gradu vid Oxford haskola
og ari sidar MBA grédu vid Oxford Brookes haskola. A starfsferli sinum hefur Haraldur Flosi jéfnum héndum sinnt
stjérnunarstérfum og légmennsku, auk kennslu a svidi l16gfreedi og vidskiptafraedi. Hann hefur setid i stjdrnum ymissa
fyrirteekja og a nu seeti i stjornum Félagsbustada hf., GGX ehf., Aton media ehf., Fluglestarinnar — préunarfélags ehf.,
Arnarskdla ses. og Hvals ehf. Haraldur sinnir [sgmennsku sem adalstarfi og er medeigandi & Ildgmannsstofunni LMB
Mandat. Haraldur Flosi er flokkadur sem o6hadur stjornarmadur og telst baedi 6h&dur félaginu sem og stérum
hluth6fum samkvaemt skilgreiningu Leidbeininga um stjérnarhaetti fyrirtaekja. Haraldur Flosi var fyrst kjérinn i stjorn
Landsbréfa 6. april 2018.
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Signy Sif Sigurdardottir, faedd arid 1978, medstjorandi. Signy Sif er verkfraedingur fra Haskéla islands og er med
meistaragradu i ,Operations Research” fr& Columbia University i New York. Signy Sif hefur unnid hja Landsvirkjun fra
arinu 2015 og er nu forstddumadur fjarstyringar hja pvi fyrirtaeki. Arin 2010 — 2015 vann Signy sem sérfraedingur hja
slitastjorn LBI hf. Signy Sif er flokkud sem 6hadur stjérnarmadur og telst baedi 6had félaginu og stérum hluthéfum
pess. Signy Sif var fyrst kjorin i stjorn Landsbréfa 28. april 2020.

Tveir varastjornarmenn voru kjornir & adalfundi félagsins, en pad er pau Gudjon Valgeir Ragnarsson, faeddur ario
1964, sérfreedingur i Landsbankanum sem telst hadur Landsbankanum og Erna Eiriksdéttir, feedd ario 1963,
fijarmalastjori Borgarplasts, sem telst 6had Landsbankanum hf. og Landsbréfum. Hvorki Erna né Gudjén Valgeir eiga
seeti 1 stjornum annarra félaga og eiga engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda samkeppnisadila
Landsbréfa énnur en pau sem radast af starfssambandi Gudjons Valgeirs vid Landsbankann.

Stjérnarfundir eru ad jafnadi haldnir manadarlega og oftar ef porf krefur. A &rinu 2020 voru haldnir 12 stjérnarfundir og
séttu allir stjornarmenn pa.

Logfreedingur Landsbréfa ritar fundargerdir & stjornarfundum. A arinu 2020 var haldinn sérstakur matsfundur stjérnar
par sem stjorn lagdi mat a eigin stérf og lagdi jafnframt mat a storf framkvaemdastjéra. Markmid fundarins var ad
leggja mat a skilvirkni stjornar, styrkleika og veikleika i stérfum hennar og skilgreina hvad meetti betur fara og med
sama heetti var lagt & mat undirnefnda stjérnar og framkveemdastjoéra.

Starfsreglur stjérnar eru birtar & heimasiou félagsins, en par ma einnig finna sampykktir félagsins. par eru ad auki
birtar ymsar adrar reglur sem félagid hefur sett um starfsemi sina, svo sem reglur um heefi og haefismat
lykilstarfsmanna, Gtdratt ar reglum um hagsmunadrekstra, reglur um upplysingar um vidskiptamenn, reglur um
adgerdir gegn peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka og Sidasattmali Landsbréfa. Auk pessara reglna hefur félagio
fiélda innri reglna og ferla sem starfsemin fer eftir. Allt innra regluverk félagsins er reglulega yfirfarid og uppfeert.

Starfandi eru tveer undirnefndir stjornar, p.e. starfskjaranefnd og endurskodunarnefnd, og kys stjérn i undirnefndir.

Endurskodunarnefnd hefur pad hlutverk ad fylgjast med verkefnum er varda reikningsskil, endurskodun og innra
eftirlit. Han kemur ad undirbdningi gerdar arsreiknings og arshlutareiknings og gerir stjorn Landsbréfa grein fyrir
storfum sinum og veitir stjérn radgjof um malefni tengd reikningsskilum félagsins. Eftir ad ny stjorn kom saman eftir
adalfund 28. april 2020 voru kjorin i endurskodunarnefnd varastjérnarmadurinn Erna Eiriksdéttir, formadur, og
stjornarmennirnir Magnis Magnusson og Gudmunda Osk Kristjansdéttir. Endurskodunarnefnd hélt 2 fundi & &rinu
2020 og meettu allir nefndarmenn & pa fundi.

Starfskjaranefnd hefur pad hlutverk ad undirbia og gera tilldgur ad &kvordun stjornar Landsbréfa um almenna
starfskjarastefnu félagsins og um starfskjor stjornarmanna og framkvaemdastjéra eftir nanari akvoéroun stjérnar. Eftir
ad ny stjorn kom saman eftir adalfund 28. april 2020 voru kjorin i starfskjaranefnd stjornarmennirnir béranna
Joénsdottir, formadur, Haraldur Flosi Tryggvason og Signy Sif Sigurdardéttir. Starfskjaranefnd hélt 1 fundi & arinu 2020
og meettu allir nefndarmenn & pa fundi.

Ekki er starfandi sérstok ahaettunefnd i félaginu, sbr. 78. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, og fer stjorn sjalf
med hlutverk aheettunefndar samkveemt I6gunum samkveemt sérstakri undanpagu fra Fjarmalaeftirlitinu, sbr. 5. mgr.
78. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki.

Helgi b6r Arason, feeddur arid 1975, er framkvaemdastjori Landsbréfa. Helgi hof storf sem framkveemdastjori
félagsins i byrjun juni 2014. Hann nam vidskiptafraedi vid Haskéla islands med &herslu & fjarmal og hefur lokid MBA
gradu fr4 sama skéla. pa hefur hann lokid profi i verdbréfavidskiptum. Helgi starfadi &dur sem forstddumadur
Markadsvidskipta hja Landsbankanum hf. fra 2008, og sem midlari skuldabréfa hja Landsbanka [slands & arunum
2003 til 2008. A arunum 2000 til 2003 starfadi hann hja Bunadarbanka Islands hf. sem sérfreedingur hja
markadsvidskiptum bankans vid midlun skuldabréfa. A arunum 1999 til 2000 starfadi hann hja fyrirtaekjasvidi
Landsbanka islands hf. einkum vid gerd lanshaefismats & fyrirtaekjum. Helgi & enga eignarhluti i Landsbréfum né hefur
hann gert kaupréttarsamning um kaup & hlutum i félaginu. Helgi & engin sérsték hagsmunatengsl vid helstu
vidskiptaadila félagsins eda hluthafa félagsins.

Hlutverk framkvaemdstj6éra og skyldur felast fyrst og fremst i pvi ad annast daglega stjorn fyrirteekisins og fer hann i
peim efnum eftir peim stefnum og fyrirmaelum sem stjorn félagsins hefur gefid, sbr. 68. gr. laga nr. 2/1995, um
hlutafélég. Skyldur framkveemdastjéra og verkaskipting milli hans og stjérnar fer samkvaemt I6gum, sbr. einkum [X.
kafla laga nr. 2/1995, um hlutaféldg, auk pess sem nanari akveedi og Utfeerslur er varda hlutverk og skyldur pessara
adila og verkaskiptingu peirra & milli eru sett i sampykktum félagins og i starfsreglum stjérnar félagsins.
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Samandreginn arsreikningur verobréfasjoda 2020

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun

2020 2019 31.12.2020 31.12.2019 | 31.12.2020 31.12.2019 | 31.12.2020 31.12.2019 Breyting | 31.12.2020 31.12.2019 2020 2019 2018
Landsbréf - Sparibréf stutt ...........cccccce... 141.692 108.539| 4.621.880  3.953.688 3.343 2985 4.618.537 3.950.703  16,90% 17,592 16,694 5,38% 5,31% 4,21%
Landsbréf - Sparibréf medallong .. 421.825 457.583| 8.746.930  7.767.094 17.898 6.383| 8.729.032  7.760.711 12,48% 4,614 4,376 5,44% 6,21% 3,91%
Landsbréf - Sparibréf plus ..........c.cccoo..... 586.880 389.925| 13.099.772  4.675.699 43.521 4.021| 13.056.251 4.671.679 179,48% 12,862 12,207 5,37% 7,39% 4,36%
Landsbréf - Sparibréf verdtryggd............ 344 479 602.393| 7.992.506 11.255.204 7.119 9.963| 7.985.387 11.245.241 (28,99%) 19,110 18,045 5,90% 5,51% 6,61%
Landsbréf - Sparibréf 6verdtryggo.......... 34.307 30.138 868.785 618.756 771 506 868.014 618.251 40,40% 19,723 18,795 4,94% 12,72% 1,57%
Landsbréf - Markadsbréf ... 63.642 78.123| 1.072.083  1.040.478 918 952| 1.071.165  1.039.526 3,04% 5,799 5,455 6,31% 7,64% 4,58%
Landsbréf - Global Equity Fund .............. 661.725 756.091 3.019.816  2.767.515 21.880 3.840( 2.997.936 2.763.675 8,48%( 3.390,150 2.612,04 29,79%  34,18% 0,40%
Landsbréf - Nordic 40 *........ccccoovveeeeennne 67.556 66.715 517.465 367.625 1.870 7.611 515.595 360.015  43,21% 199,720 172,76 15,61% 24,51% (10,00%)
Landsbréf - LEQ UCITS ETF .................. 287.085 495.546| 2.507.829  2.776.262 3.750 4.397| 2504.079 2.771.865 (9,66%)| 2.177,460  1.788,300 21,76% 20,28% (3,78%)
Samtals 2.609.189  2.985.053( 42.447.066 35.222.322 101.069 40.658| 42.345.996 35.181.664  20,36%
* Avéxtun i mynt sjodsins, EUR
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu 4 hreinni eign 2020

Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf -

Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Landsbréf - Global Equity Landsbréf- LEQ UCITS 2020 2019
stutt medallong plus verotr. overaotr. Markadsbréf Fund Nordic 40 ETF Samtals Samtals

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
ATOUL ettt 0 0 0 0 0 0 11.312 7.882 25.131 44.325 62.854
Vextir ...... 126.414 343.644 519.887 208.482 46.593 38.120 208 0 30 1.283.378 1.025.515
Verdbeaetur.. 47.188 153.405 245.434 211.274 0 33.969 0 0 0 691.271 487.041
ABrar tekjur ......cc.eeeiiiiii e 0 0 0 0 0 0 516 0 0 516 887
Heildartekjur 173.603 497.049 765.321 419.757 46.593 72.088 12.036 7.882 25.162 2.019.489 1.576.298

Gjold
Umsyslupdknun rekstrarfélags ...........cccccecenvnennee. 21.358 67.246 105.857 59.501 7.293 8.582 40.289 4.924 11.304 326.354 282.889
Vextir og verdbaetur ..........ccoooeveiiiie e 0 0 0 0 0 0 34 0 0 34 33
Vidskiptakostnadur .............ccccvieiiieiiiiiicicie e 1.228 1.569 6.447 2477 361 196 846 1.121 2.130 16.374 9.331
Onnur gjéld og kostnadur 2.334 6.430 10.123 5.690 697 811 3.398 449 3.391 33.324 29.111
Heildargjold 24.920 75.246 122.426 67.668 8.351 9.589 44.567 6.494 16.825 376.086 321.364
Hreinar tekjur (gjold) ........cocvvvvineenecnicnieneirinins 148.682 421.803 642.894 352.089 38.242 62.500 (32.531) 1.388 8.336 1.643.404 1.254.934
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .......... 11.700 23.698 105.169 211.706 7.439 5.371 248.314 19.271 (37.593) 595.076 556.577
Oinnleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum ........... (18.690) (23.677) (161.184) (219.316) (11.375) (4.229) 445.943 46.896 316.341 370.710 1.173.541
Hagnadur arsins af rekstri sj6dsins 141.692 421.825 586.880 344.479 34.307 63.642 661.725 67.556 287.085 2.609.189 2.,985.053
Hrein eign i byrjun ars ... 3.950.703 7.760.711 4.671.679  11.245.241 618.251 1.039.526 2.763.675 360.015 2.771.865 35.181.664 32.411.112
Hagnadur arsins af rekstri sjédsins ...........ccccvveene 141.692 421.825 586.880 344.479 34.307 63.642 661.725 67.556 287.085 2.609.189 2.985.053
Seld hlutdeildarskirteini .............cccooeivnieincccnenn. 4.525.397 1.485.069 13.254.358 3.751.481 762.577 264.554 626.384 74.039 1.432.124 26.175.983 12.238.378
Innleyst hlutdeildarskirteini .............cccooeiininiiceenne (3.999.256) (938.572)  (5.456.665) (7.355.813) (547.120) (296.556) (1.053.847) (40.901) (1.986.995) | (21.675.726) | (12.458.208)
Gjaldeyrisgengisahrif .............ccoviiiiiiie e 0 0 0 0 0 0 0 54.886 0 54.886 5.330
Hrein eign i lok arsins ........cccocviiiircnnescscnnens 4.618.537 8.729.032 13.056.251 7.985.387 868.014 1.071.165 2.997.936 515.595 2.504.079 42.345.996 35.181.664
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf -
Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Landsbreéf - Global Landsbréf - LEQ UCITS 31.12.2020 31.12.2019
stutt medallong plus verotr. overétr. Markadsbréf Equity Fund  Nordic 40 ETF Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar
VEIBDIES ..o 3.434.844 7.031.348  11.227.298 6.305.117 853.445 1.019.806 2.306 514.184 2.502.759 32.891.107 30.335.991
Peningamarkadsgerningar .. 922.962 1.580.401 1.768.594 1.663.892 2.000 21.086 0 0 0 5.958.934 1.616.087
Hiutdeildarskirteini ..... 0 0 0 0 0 0 2.970.176 0 0 2.970.176 2.729.916
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ...........cccoeevveieneennns 195.002 130.001 95.001 0 0 0 0 0 0 420.004 390.027
Fjarfestingar samtals 4.552.808 8.741.751  13.090.893 7.969.010 855.444 1.040.892 2.972.481 514.184 2.502.759 42.240.221 35.072.021
Adrar eignir
REIOUFE ... 7.002 5.179 8.880 20.916 13.340 31.191 4.895 3.281 5.070 99.754 134.127
Adrar eignir 62.070 0 0 2.581 0 0 42.440 0 0 107.090 16.174
Adrar eignir samtals 69.072 5.179 8.880 23.497 13.340 31.191 47.335 3.281 5.070 206.844 150.301
Eignir samtals 4.621.880 8.746.930 13.099.772 7.992.506 868.785 1.072.083 3.019.816 517.465 2.507.829 42.447.066 35.222.322
Skuldir
Skammtimalan ..........cccooeioiiiiiiiiie e
Skuld vid rekstrarfélag .. 2.854 6.471 9.925 6.200 659 799 4.077 1.513 3.660 36.158 30.395
Adrar skuldir 489 11.426 33.596 919 112 119 17.803 358 90 64.911 10.263
Skuldir samtals 3.343 17.898 43.521 7.119 771 918 21.880 1.870 3.750 101.069 40.658
Hrein eign 4.618.537 8.729.032 13.056.251 7.985.387 868.014 1.071.165 2.997.936 515.595 2.504.079 42.345.996 35.181.664
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 262.536 1.891.858 1.015.103 417.864 44.010 184.716 884 17 1.150
Gengi hlutdeildarskirteina 17,592 4,614 12,862 19,11 19,723 5,799 3.390,150 199,720 2.177,460
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
Y= USRS 126.414 107.917
RV =T o] 2= | PR 47.188 23.802
Heildartekjur 173.603 131.719

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ...........ccooeveiiiiiiiiiiiiiee e 21.358 15.757
ViBSKIiptaKOSINAOBUE ........eeiiiiiiiieet e 1.228 1.189
ONNUP Gidld 0 KOSINABU .........cooueieeeeee et 2.334 1.697
Heildargjold 24.920 18.644
Hreinar tekjur ... ————— 148.682 113.075
Innleystur hagnadur (tap) fjarfestinga .........cccocciiiieininicccee, 11.700 (8.534)
Oinnleyst (tap) hagnadur flarfestinga ............ccoeeeeceeeevessneeesseeescseseesesseeeeens (18.690) 3.998
Hagnadur arsins af rekstri sj6dsins 141.692 108.539
Hrein eign i BYIJUN Ars ... e e e s 3.950.703 2.133.855
Hagnadur arsins af rekstri Sj00SINS ..........cccouvviiiieiiiiiiiiiieee e 141.692 108.539
Seld hlutdeildarskirteini ............occiiiiiiie e 4.525.397 3.394.564
Innleyst hlutdeildarsKirteini .............cooieiiiiiiiiie e (3.999.256) (1.686.254)
Hrein eign i IoK ArSins .......coiiiiiiccicierie e cseer e sssne e s ssnnn s 4.618.537 3.950.704
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Skyr.
Eignir
Fjarfestingar 2
VEIBDIES ...
PeningamarkadSgerningar ..........cocuuvie ittt
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ...........cccoooiiii e

Adrar eignir

Reidufé ................
Adrar eignir ..........

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag
Adrar skuldir ........

Hrein eign ..........

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

31.12.2020 31.12.2019
3.434.844 3.209.924
922.962 567.780
195.002 170.012
4.552.808 3.947.716
7.002 5.973
62.070 0
69.072 5.973
4.621.880 3.953.688
2.854 2.538

489 448

3.343 2.985
4.618.537 3.950.703
262.536.185 236.654.065
17,592 16,694

Landsbréf hf. B-hluti

Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf stutt

Arsreikningur 2020
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Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og tutgefendum:

Riki, sveitarfélog 31.12.2020
eda i abyrgo %  Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi

Rikissjodur iSlands ...........ccccccevvurvereieennee, 3.046.446 66% 922.962 20% 0 0% 3.969.408 86%
IL = SJBBUT ..o 388.398 8% 0 0% 0 0% 388.398 8%
3.434.844 74% 922.962 20% 0 0% 4.357.806 94%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum

Landsbankinn hf. ... 0 0% 0 0% 195.002 4% 195.002 4%
0 0% 0 0% 195.002 4% 195.002 4%
REIOUFE ... 0 0% 0 0% 7.002 0% 7.002 0%
ABrar €ignir .......c.oooeeeieeeeeee e 0 0% 0 0% 62.070 1% 62.070 1%
0 0% 0 0% 69.072 1% 69.072 1%
Eignir samtals 3.434.844 74% 922.962 20% 264.074 6% 4.621.880 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki, sveitarfélog 31.12.2020
eda i abyrgo %  Skuldabréf % Annad % Samtals %

Overdtryggd rikisbréf ............ccccoveevvveerrrennne. 2.246.232 49% 0 0% 0 0% 2.246.232  49%
Verdtryggd rikisbréf ... 800.214 17% 922.962 20% 0 0% 1.723.176  37%
[OUBADIES ... 388.398 8% 0 0% 0 0% 388.398 8%
INNIAN <. 0 0% 0 0% 195.002 4% 195.002 4%
REIOUFE ... 0 0% 0 0% 7.002 0% 7.002 0%
ABrar €ignir .......c.oooeeeieeeeeee e 0 0% 0 0% 62.070 1% 62.070 1%
Eignir samtals 3.434.844 74% 922.962 20% 264.074 6% 4.621.880 100%

Markmi® sjédsins er ad na avoxtun sem endurspeglar avoxtun stuttra skuldabréfa med abyrgd rikis og innlana.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf stutt
Arsreikningur 2020 29 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2020 % 31.12.2019 % Breyting %
RIKS 21 0414 ...oooiiiieeeeee e 922.962 20% 801.036 20% 121.926 3%
RIKB 22 1026 .....ccveiviiieiieciiieeee e 810.382 18% 790.890 20% 19.492 0%
RIKS 26 0216 ....ccceeiiiieiieeiieeeeee e 800.214 18% 420.757 11% 379.457 8%
RIKB 25 0612 .....cceeeiiiieiecneceee e 733.337 16% 661.800 17% 71.537 2%
RIKB 23 0515 ....ooiiiiiieeee e 532.766 12% 0 0% 532.766 12%
HFF150224 ......ooiiiieeeeee e 309.322 7% 282.202 7% 27.120 1%
INNLAN L oo 195.002 4% 170.012 4% 24.990 1%
RIKB 21 0805 .....cceeiiiieieciiieeee e 169.747 4% 204.181 5% (34.434) (1%)
HFF150434 ..o 79.076 2% 49.058 1% 30.018 1%
Samtals  4.552.808 99% 3.379.936 85% 1.172.872 25%
Adrar fjarfestingar .........cccocoviiiiiiiiee, 0 0% 567.780 14% (567.780)  (12%)
ReIBUTE ... 7.002 0% 5.973 0% 1.029 0%
ABrar €ignir .....o.ceeeiiciieie e 62.070 1% 0 0% 62.070 1%
Eignir samtals 4.621.880 100% 3.953.688 100% 668.191 14%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur

Toflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
RIKS 21 0414 ..o 875.479 763.348
RIKB 25 0612 ..ot 696.507 624.772
RIKS 26 0216 ...oooeeieeiiieeeeiee e 695.601 342.788
RIKB 22 1026 ....coveeeeiiieeeeie e 533.699 510.612
RIKB 23 0515 ..o 530.979 0
RIKB 21 0805 ....coveeeeiiiee e 258.532 296.256
HFF150224 ... 221.020 158.459
RIKV 20 0615 ..o 49.902 29.975
HFF150434 ...oooiiiieeeeeeeeee e 39.235 7.796
RIKV 21 0115 oo 29.480 29.793
RIKB 20 0205 ....coeeeeeiiieeeeiee e 0 371.265

Samtals 3.930.433 Samtals 3.135.064

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf stutt
Arsreikningur 2020
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavéxtun og nafnavoéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

NafNAVOXIUN ..o
(e U T = (Vo) 4 (1] o O

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sjodsins og kaupgengi er sem hér segir:

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............ccccooviiiiiiiiiiiie e

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina

Avoéxtun Avéxtun Avéxtun
arsins 2020 arsins 2019 arsins 2018
5,38% 5,31% 4,21%
1,83% 2,57% 0,95%
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
17,592 16,694 15,852
4.618.537 3.950.703 2.133.855

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf stutt
Arsreikningur 2020
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Landsbréf - Sparibréf medallong
Verobréfasjoour

Arsreikningur 2020

32



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
Y= USRS 343.644 320.753
RV =T ] 2= | PR 153.405 107.956
Heildartekjur 497.049 428.709

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ...........cccoveeviiiiiiiiiiiiee e 67.246 61.136
ViBSKiptaKOSINAOUE ........vviiiiiiiieei e e 1.569 1.640
ONNUP Gidld 0 KOSINABU .........cveveieeeeee oot 6.430 5.762
Heildargjold 75.246 68.538
Hreinar tekjur ... 421.803 360.171
Innleystur hagnadur fjarfestinga ........c.cccccviiimiinin s 23.698 425
Oinnleyst (tap) hagnadur fJarfestinga ............ccoeeeececeevessneeessesesesesesesesseeeeens (23.677) 96.987
Hagnadur arsins af rekstri sj6dsins 421.825 457.583
Hrein eign i BYIJUN Ars ... e mmr e e s 7.760.711 7.633.823
Hagnadur arsins af rekstri Sj00SINS ..........cccuviiiiieiiiiiiiiiiee e 421.825 457.583
Seld hlutdeildarskirteini ............oociiiiiiieee e 1.485.069 644.080
Innleyst hlutdeildarskirteini .............coooeiiiiiiiiie e (938.572) (974.775)
Hrein eign i IoK ArSins .......cciviiiicciccierie s scceeeeee e cseer e s sssne e e s esnnnees 8.729.032 7.760.711

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf medalléng

Arsreikningur 2020 33
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Skyr. 31.12.2020 31.12.2019
Eignir
Fjarfestingar 2
[V Z=10 ] o] 1= SRR 7.031.348 6.879.773
PeningamarkadSgerningar ..........cocuuviiiiiieiiieeeeeie et 1.580.401 811.083
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ...........ccoooiiii 130.001 70.005
Fjarfestingar samtals 8.741.751 7.760.860
Adrar eignir
REIGUFE ... et e e e s e e eneeeean 5.179 6.233
Adrar eignir samtals 5.179 6.233
Eignir samtals 8.746.930 7.767.094
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag ..........oveeiiieiiiiiieiee e 6.471 5.780
F o =T =] (0 | o | PRSP 11.426 604
Skuldir samtals 17.898 6.383
L L= 1 4 T T [ PSSP 8.729.032 7.760.711
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 1.891.857.876 1.773.471.374
Gengi hlutdeildarskirteina 4,614 4,376

Landsbréf hf. B-hluti

Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf medalléng

Arsreikningur 2020
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Riki, sveitarfélog 31.12.2020
edaiabyrgd % Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verébréfamarkadi

Rikissjoour IS1ands ...........cccoceuvvecvevecieinnnns 4.715.218 54% 1.580.401 18% 0 0% 6.295.619 72%
IL = SJOBUN vt 2.316.130 26% 0 0% 0 0% 2.316.130 26%
7.031.348 80% 1.580.401 18% 0 0% 8.611.749 98%

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Landsbankinn hf. .........ccccoeiiiiiiiene. 0 0% 0 0% 130.001 1% 130.001 1%
0 0% 0 0% 130.001 1% 130.001 1%
REIBUTE ... 0 0% 0 0% 5.179 0% 5179 0%
0 0% 0 0% 5179 0% 5179 0%

Eignir samtals 7.031.348 80% 1.580.401 18% 135.180 2% 8.746.930 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki, sveitarfélog 31.12.2020
edaiabyrgd % Skuldabréf % Annad % Samtals %
Overdtryggd rikisbréf ...........c..ccoeeeerveeerereennne, 3.246.242 37% 0 0% 0 0% 3.246.242 37%
Verdtryggd rikisbréf ..., 1.468.976 17% 1.580.401 18% 0 0% 3.049.377 35%
IDUBADIES ... 2.316.130 26% 0 0% 0 0% 2.316.130 26%
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ..............ccc.... 0 0% 0 0% 130.001 1% 130.001 1%
REIBUFE ..o 0 0% 0 0% 5.179 0% 5179 0%

Eignir samtals 7.031.348 80% 1.580.401 18% 135.180 2% 8.746.930 100%

Markmid sjédsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreiféu eignasafni skuldabréfa med
abyrg®d rikis og i innlanum hja fjarmalafyrirtaekjum.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf medalléng
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2020 % 31.12.2019 % Breyting %
RIKB 22 1026 ...t 1.644.668 19% 1.418.815 18% 225.853 3%
RIKS 210414 ..o 1.580.401 18% 1.395.164 18% 185.237 2%
RIKB 25 0612 ...t 1.280.286 15% 451.370 6% 828.916 9%
HFF150434 ... 1.042.388 12% 767.427 10% 274.961 3%
HFF150224 ... 726.863 8% 911.607 12% (184.745) (2%)
RIKS 30 0701 .. 694.552 8% 465.513 6% 229.038 3%
RIKS 26 0216 .....cevuiiiiiieeeeeeiiieee e 670.627 8% 642.209 8% 28.419 0%
HFF150644 ..o 546.879 6% 464.519 6% 82.360 1%
RIKB 28 1115 ... 163.979 2% 242.531 3% (78.552) (1%)
RIKB 310124 ... 157.309 2% 120.617 2% 36.693 0%
Tiu steerstu samtals  8.507.952 97% 6.879.773 89% 1.628.179 19%
Adrar fjarfestingar ..........cccccoeeiiiiiiieneeeees 233.799 3% 881.088 11% (647.289) (7%)
ReIBUFE ... 5.179 0% 6.233 0% (1.054) (0%)
Eignir samtals  8.746.930 100% 7.767.094 100% 979.836 11%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
RIKB 25 0612 ....cccveeeiieeiee e 1.112.368 278.131
RIKB 22 1026 ....cceveeeeiiieeeeie e 522.764 294.300
RIKS 26 0216 ....cccveeeiiieieeeiee e 489.811 515.855
RIKS 21 0414 ..o 375.955 206.442
RIKS 30 0701 ...veeiieieecee e 294.754 82.710
HFF150434 ...oooiieeeeeeeee e 287.006 0
RIKB 21 0805 .....ccveeiiieeieeciee e 205.827 205.666
HFF150644 ...t 165.429 82.962
RIKS 33 0321 ..oiiiieeieceeeee e 107.732 0
HFF150224 ... 51.526 94.159
RIKB 310124 ... 40.557 4.271
RIKB 20 0205 ....coveeeeeiieeeeee e 0 424.145
RIKB 28 1115 ..iiieieeeeeeee e 0 85.222

Samtals 3.653.729 Samtals 2.273.862

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf medalléng
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavéxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avoxtun Avéxtun

arsins 2020 arsins 2019 arsins 2018

NafNAVOXIUN ..., 5,44% 6,21% 3,91%

= U = 1Y 0> 4 (1] o RN 1,88% 3,45% 0,65%
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina sjédsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ... 4,614 4,376 4,120

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............cooovvvvviviiiiiiiieeeeeeeeeeeeeee 8.729.032 7.760.711 7.633.823

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf medalléng
Arsreikningur 2020 37
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Landsbréf - Sparibréf plas
Verobréfasjoour

Arsreikningur 2020
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
Y= USRS 519.887 197.065
RV =T o] 2 | SRR 245434 83.824
765.321 280.889

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ...........cccoveeiiiiiiiiiiiiee e 105.857 42.131
ViBSKIiptaKOSINAOBUE ........vviiiiiieieei e 6.447 2.007
ONNUP Gidld 0g KOSINABU .........oooueieee et 10.123 3.971
Heildargjold 122.426 48.109
Hreinar teKjur ... 642.894 232.780
Innleystur hagnadur af fjarfestingum .........ccccoeiiincii s 105.169 147.354
Oinnleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum ..........ccccoceeeeeecrcsesesensseeseeeeeenas (161.184) 9.791
Hagnadur arsins af rekstri sj6dsins 586.880 389.925
Hrein eign i BYIJUN Ars ... e nr e e 4.671.679 7.040.951
Hagnadur arsins af rekstri Sj00SINS ..........cccuviiiiiiiiiiiiiiieee e 586.880 389.925
Seld hlutdeildarskirteini ............occeiiiiiieee e 13.254.358 1.202.392
Innleyst hlutdeildarskirteini .............coooeiiiiiiiiiee e (5.456.665) (3.961.590)
Hrein eign i IoK ArSins .......cciiiiiicciccierii e cseer e sssne e e s sannnees 13.056.251 4.671.678

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf plus
Arsreikningur 2020 39 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Skyr. 31.12.2020 31.12.2019
Eignir
Fjarfestingar 2
VEIBDIES ...t 11.227.298 4.490.157
PeningamarkadSgerningar ..........cocuuiie ettt 1.768.594 128.250
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ...........ccoooiiii e 95.001 50.003
Fjarfestingar samtals 13.090.893 4.668.410
Adrar eignir
REIBUTE.......eeee e e 8.880 6.999
ABIAI BIGNIT ...t 0 290
Adrar eignir samtals 8.880 7.289
Eignir samtals 13.099.772 4.675.699
Skuldir
Skuld Vid rekstrarfélag ..o 9.925 3.490
y e = 1= (0 | o | SRR 33.596 530
Skuldir samtals 43.521 4.021
HIein @igN ... 13.056.251 4.671.679
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 1.015.102.728 382.704.894
Gengi hlutdeildarskirteina 12,862 12,207

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf plus
Arsreikningur 2020 40 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Riki, sveitarfélog 31.12.2020
edaiabyrgd % Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Rikissjédur Islands ............ccccccvvrveveuene. 7.103.730 54% 1.768.594 14% 0 0% 8.872.324 68%
IL = SJOBU v 4.123.568 31% 0 0% 0 0% 4.123.568 31%
11.227.298 86% 1.768.594 14% 0 0% 12.995.892 99%

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Landsbankinn hf. ..., 0 0% 0 0% 95.001 1% 95.001 1%
0 0% 0 0% 95.001 1% 95.001 1%
REIBUTE ... 0 0% 0 0% 8.880 0% 8.880 0%
0 0% 0 0% 8.880 0% 8.880 0%

Eignir samtals 11.227.298 86% 1.768.594 14% 103.881 1%  13.099.772 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki, sveitarfélog 31.12.2020
edaiabyrgd % Skuldabréf % Annad % Samtals %
Overdtryggd rikisbréf ..........cocccovveeuererrerenne. 4.967.738 38% 0% 0 0% 4.967.738 38%
Verdtryggd rikisbréf ..o, 2.135.992 16% 1.768.594 14% 0 0% 3.904.586 30%
IDUBADIES ........eoeeeeeeeeeeeee e 4.123.568 31% 0 0% 0 0% 4.123.568 31%
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ..................... 0 0% 0 0% 95001 1% 95.001 1%
REIBUFE ..o 0 0% 0 0% 8.880 0% 8.880 0%

Eignir samtals 11.227.298 86% 1.768.594 14% 103.881 1%  13.099.772 100%

Markmid sjédsins eru ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni verdbréfa med
abyrgd islenska rikisins og i innlanum hja fjarmalafyrirtaekjum.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf plus
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2020 % 31.12.2019 % Breyting %
RIKB 25 0612 ......vvviieieeeeeecieieeeeeceeee 2.391.731 18% 349.207 7% 2.042.524 16%
HFF150434 ... 2.220.131 17% 886.030 19% 1.334.100 10%
RIKS 210414 ... 1.768.594 14% 1.048.700 22% 719.894 5%
HFF150644 ... 1.580.614 12% 663.162 14% 917.452 7%
RIKB 22 1026 ......c.ovvveeeeeeeeeciiieeee e 1.569.266 12% 572.539 12% 996.727 8%
RIKS 26 0216 ......cvvvieeieeeeeeieee e 1.385.446 11% 409.685 9% 975.761 7%
RIKS 30 0701 ... 750.546 6% 74.566 2% 675.980 5%
RIKB 28 1115 ... 414.196 3% 101.832 2% 312.363 2%
RIKB 310124 ... 386.476 3% 149.530 3% 236.946 2%
HFF150224 ..., 322.823 2% 234.905 5% 87.918 1%
Tiu steerstu samtals  12.789.822 98% 4.490.157 96% 8.299.665 63%
Adrar fjarfestingar ..........ccccccoeeeeviiiiiee e, 301.071 2% 178.253 4% 122.817 1%
ReIBUFE ..., 8.880 0% 6.999 0% 1.881 0%
ABrar €ignir ......cceeveeeiieiie e 0 0% 290 0% (290) (0%)
Eignir samtals 13.099.772  100% 4.675.699 100% 8.424.073 64%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Séluverd
RIKB 25 0612 ...t 3.131.745 1.081.563
RIKB 22 1026 .....cceeiiiieiieciiceee e 1.985.283 975.537
RIKS 30 0701 ..ooieeeeeiieee e 1.962.889 1.260.481
RIKS 26 0216 .....cceeiiiieiieerrieeee e 1.798.948 879.583
RIKS 21 0414 ..o 1.777.644 1.075.825
HFF150434 ... 1.432.143 74.651
HFF150644 ... 1.139.337 238.839
RIKB 28 1115 ..o 750.954 440.159
RIKB 310124 ...t 422.540 181.117
RIKB 23 0515 ....ooiiiiiieiecieee e 204.975 0
HFF150224 ... 153.392 0
RIKB 21 0805 .....cceeiiiieiiecieieeee e 140.565 140.012

Samtals 14.900.415 Samtals 6.476.338

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf plus
Arsreikningur 2020 42 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavéxtun og nafnavoéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avoéxtun Avoéxtun Avéxtun

arsins 2020 arsins 2019 arsins 2018

NafNAVOXIUN ... 5,37% 7,39% 4,36%

= U= 1Y 0> 4 (1] TR 1,81% 4,59% 1,09%
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina sjédsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ... 12,862 12,207 11,367

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ............coocoovvieiieiiiiiiieee e 13.056.251 4.671.679 7.040.951

6. Afleiduvidskipti

Sjodurinn hefur heimild til ad fiarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & arinu. Vid dtreikning a heildarahaettu

sjodsins er stadfestuadferd notud.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf plus

Arsreikningur 2020 43
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Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
Verobréfasjoour

Arsreikningur 2020

44



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
Y= USSR 208.482 337.915
RV =T ] 2= | PR 211.274 251.229
Heildartekjur 419.757 589.144

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ...........ccooveeiiiiiiiiiiiiieec e 59.501 95.112
ViBsKiptaKOSINAOBUE ........vviiiiiiiiee e 2477 3.178
ONNUP Gidld 0 KOSINABU .........cvoueieeeeee et 5.690 8.870
Heildargjold 67.668 107.160
Hreinar teKjur ........ov et 352.089 481.984
Innleystur hagnadur af fjarfestingum .........ccccvveiiniiic s 211.706 133.420
Oinnleyst (tap) af fJArfeStingUM ...........cccceceeeereeeee et enee s (219.316) (13.011)
Hagnadur arsins af rekstri sj6dsins 344.479 602.393
Hrein eign i BYIJUN Ars ... e e 11.245.241 9.043.071
Hagnadur arsins af rekstri Sj00SINS ..........cccuvviiiiiiiiiiiiiieeee e 344 .479 602.393
Seld hlutdeildarskirteini ............oociiiiiiiiee e 3.751.481 5.776.607
Innleyst hlutdeildarsKirteini .............coooeiiiiiiiiie e (7.355.813) (4.176.830)
Hrein eign i IoK ArSins .......coiiiiiicciccierie e cseer e s snsne e e s sannnees 7.985.387 11.245.241

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf verdtryggd

Arsreikningur 2020 45
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Skyr.
Eignir
Fjarfestingar 2
VEIBDIES ... e
PeningamarkadSgerningar ..........cocuuvieiiiieiiiieeeeie et

Innlan hja fjar

Adrar eignir
Reidufé ........
Adrar eignir ..

Skuldir

MAlAfyrirtaeKjumM .......oooiiiiii e

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuld Vid rekstrarfélag ..........oeioiiiiiie e

Adrar skuldir

L L= 4 T T o P

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

31.12.2020 31.12.2019
6.305.117 11.149.129
1.663.892 0

0 100.007
7.969.010 11.249.136
20.916 6.068
2.581 0
23.497 6.068
7.992.506 11.255.204
6.200 8.142
919 1.821
7.119 9.963
7.985.387 11.245.241
417.864.338 623.177.657
19,110 18,045

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Riki, sveitarfélog 31.12.2020
edaiabyrgd % Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Rikissjodur [slands ...........cccccevvirieeeeennnen. 2.912.165 36%  1.663.892 21% 0 0% 4.576.057 57%
IL = SJOBUP v 3.392.953 42% 0 0% 0 0% 3.392.953  42%
6.305.117 79%  1.663.892 21% 0 0% 7.969.010 100%

ReiBUfé ... 0 0% 0 0% 20.916 0% 20.916 0%
ABrar €ignir ........ccoeceiiiiiiiii e 0 0% 0 0% 2.581 0% 2.581 0%
0 0% 0 0% 23.497 0% 23.497 0%

Eignir samtals 6.305.117 79%  1.663.892 21% 23.497 0% 7.992.506 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki, sveitarfélog 31.12.2020
edaiabyrgd % Skuldabréf % Annad % Samtals %
Verdtryggd rikisbréf ..o 2.912.165 36%  1.663.892 21% 0 0% 4.576.057 57%
T0UBADIES ... 3.392.810 42% 0 0% 0 0% 3.392.810 42%
HUSN@BISbréf ........ooviiiiiiiiie 143 0% 0 0% 0 0% 143 0%
REIOUFE ... 0 0% 0 0% 20.916 0% 20.916 0%
ABrar €IgNIK .....eeieeieiee et 0 0% 0 0% 2.581 0% 2.581 0%

Eignir samtals 6.305.117 79%  1.663.892 21% 23.497 0% 7.992.506 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni verdtryggdra
verdbréfa med abyrgd rikis og i innlanum hja fjarmalafyrirteekjum.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
Arsreikningur 2020 47 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada

31.12.2020 % 31.12.2019 % Breyting %

RIKS 210414 ... 1.663.892 21% 2.156.734 19% (492.842) (6%)
HFEF150434 ... 1.416.686 18% 2444918  22% (1.028.232) (13%)
RIKS 26 0216 .......cvviiiiiieeeeeeiieee e 1.336.477 17% 1.553.480 14% (217.003) (3%)
RIKS 30 07071 .o 1.246.324 16% 1.348.936 12% (102.612) (1%)
HEF150644 ... 1.165.128 15% 2.042.465 18% (877.337) (11%)
HFF150224 ... 810.997 10% 1.408.848 13% (597.852) (7%)
RIKS 330321 ... 329.364 4% 152.809 1% 176.554 2%
IBH 37 1215 .. 143 0% 205 0% (62) (0%)
Samtals 7.969.010 100% 11.108.395  99% (3.139.386) (39%)

Adrar fijarfestingar ..........cccccceeeeiiiiiiee e 0 0% 140.741 1% (140.741) (2%)
REIBUFE ... 20.916 0% 6.068 0% 14.848 0%
ABrar €igNir .......eveeeiiiiii e 2.581 0% 0 0% 2.581 0%

Eignir samtals 7.992.506 100% 11.255.204 100% (3.262.698)  (41%)

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna uppsdfnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Séluverd
RIKS 21 0414 ..o 853.940 1.360.319
RIKS 30 0701 ...oeiieeeiiieeeeee e 842.293 993.120
RIKS 26 0216 ...ocoivieiieeeee e 707.896 976.411
HFEF150434 ... 523.489 1.5637.872
HFF150644 ... 182.119 1.073.564
RIKS 33 0321 ...oiiiiiieiieeeeeee e 176.930 0
HFF150224 ... 154.076 608.892

Samtals 3.440.744 Samtals 6.550.178

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
Arsreikningur 2020 48 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavéxtun og nafnavoéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avoéxtun Avéxtun Avoéxtun

arsins 2020 arsins 2019 arsins 2018

NAFNAVOXIUN ..o e e e e e e et e e e e e e e snrreeeeeeeeenannnes 5,90% 5,51% 6,61%

= TU L= 1Y 0> 4 (1] IO 2,33% 2,76% 3,27%
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina sjédsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............cccoooiiiiiiiii e 19,110 18,045 17,103

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ..............coccvevieieiiiiiiiieee e, 7.985.387 11.245.241 9.043.071

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
Arsreikningur 2020 49
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Landsbréf - Sparibréf 6verdtryggo
Verobréfasjoour

Arsreikningur 2020

50



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
Y= USSR 46.593 18.532
Heildartekjur 46.593 18.532

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ... 7.293 2.692
ViOSKIPIaKOSINABUE ......ooiiiiiiiii e e e e e e e eaees 361 146
ONNUr gjBld 0g KOSINABUF .........cveveiveeiieireeieeeeeeee et 697 254
Heildargjold 8.351 3.092
Hreinar teKJUN ... s e s ssmnn s e s s ssne e e e s s smnnne s 38.242 15.440
Innleystur hagnadur af fjarfestingum ..........cccoerieicceie s 7.439 3.348
Oinnleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum ..........cccceveeeeericcerscseeesseeeesenns (11.375) 11.351
Hagnadur arsins af rekstri sjéodsins 34.307 30.138
Hrein eign i byrjun ars ... 618.251 198.581
Hagnadur arsins af rekstri SJOOSINS ........ccovviiiiiiiiie e 34.307 30.138
Seld hlutdeildarskirteini ...........ooooeiiiiiiii e 762.577 512.880
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........coooiiieiiii (547.120) (123.348)
Hrein eign i IoK Arsins ........ccccvciiieeiici 868.014 618.251

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf éverdtryggd
Arsreikningur 2020 51 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Skyr. 31.12.2020 31.12.2019
Eignir
Fjarfestingar 2
V2= 10 ] o] 1= PSSR 853.445 504.560
PeningamarkadSgerningar ..........cocuuviiiiiiieiiieeeeeie et 2.000 71.052
Fjarfestingar samtals 855.444 575.611
Adrar eignir
= o U = SRR 13.340 38.173
F o = =1 o | 1 PSPPI 0 4,972
Adrar eignir samtals 13.340 43.145
Eignir samtals 868.785 618.756
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag ...........ueeiiiiiiiiiie e 659 451
ABIAr SKUIIT. ...t e e e e e e e 112 55
Skuldir samtals 771 506
[ L= 1 4 T T [ o PSSP 868.014 618.251
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 44.010.232 32.894.415
Gengi hlutdeildarskirteina 19,723 18,795

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf éverdtryggd
Arsreikningur 2020 52 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Riki, sveitarfélog 31.12.2020
edaiabyrgd % Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Rikissjoour Islands ............cccooveveveevececvnenane. 853.445 98% 2.000 0% 0 0% 855.444  98%
853.445 98% 2.000 0% 0 0% 855.444 98%

REIOUTE ... 0 0% 0 0% 13.340 2% 13.340 2%
0 0% 0 0% 13.340 2% 13.340 2%

Eignir samtals 866.785 98% 2.000 0% 13.340 2% 868.785 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki, sveitarfélog 31.12.2020
edaiabyrgd % Skuldabréf % Annad % Samtals %
Overdtryggd rikisbréf ...........ccooeeveveeeeeeeeeenn 853.445 98% 2.000 0% 0 0% 855.444  98%
REIBUTE ...t 0 0% 0 0% 13.340 2% 13.340 2%
Eignir samtals 853.445 98% 2.000 0% 13.340 2% 868.785 100%

Markmid sj6dsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni 6verdtryggdra
verdbréfa med abyrgd islenska rikisins og i innlanum hja fijarmalafyrirtaekjum.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf éverdtryggd
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

RIKB 25 0612........c.ccoeeeee
RIKB 22 1026..........cccceevnee.
RIKB 310124.......ccocoieee
RIKB 28 1115,
RIKB 21 0805...........ccooeeeee
RIKB 23 0515.......ccceiieen.
RIKV 21 0115,

Adrar fjarfestingar

Reidufé .......cccoovviiiieiceen
Adrar eignir .......ccccevcviiennnn.

Stada Stada
31.12.2020 %  31.12.2019 % Breyting %
................................ 228.005 26% 125.083 20% 102.922 12%
................................ 205.279 24% 144.739 23% 60.539 7%
................................ 173.316 20% 107.118 17% 66.198 8%
................................ 168.336 19% 105.159 17% 63.177 7%
................................ 48.352 6% 22.460 4% 25.892 3%
................................ 30.157 3% 0 0% 30.157 3%
................................ 2.000 0% 0 0% 2.000 0%
Samtals 855.444 98% 504.560 82% 350.885 40%
............................... 0 0% 71.052 11% (71.052) (8%)
................................ 13.340 2% 38.173 6% (24.833) (3%)
............................... 0 0% 4972 1% (4.972) (1%)
Eignir samtals 868.785 100% 618.756  100% 250.028 29%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
RIKB 22 1026......cueeeeiiieeeeiiee e 216.780 111.585
RIKB 31 0124.. ... 209.763 147.120
RIKB 25 0612.....ciiiieiiieeeeiee e 115.797 53.775
RIKB 28 1115, e 102.484 34.339
RIKV 20 0715, 76.878 51.739
RIKV 20 1116, e 30.128 0
RIKV 21 0115 e 9.855 0
RIKB 20 0205...... .t 1.965 0
RIKV 20 1116...ci et 1.956 0
Samtals 765.607 Samtals 398.558
Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf éverdtryggd 54

Arsreikningur 2020
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavéxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

NafNAVOXIUN ..o
e U = (Vo) 4 (1] o O

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina sjédsins og kaupgengi er sem hér segir:

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteing ............ooccoeeiiiiiiiiie e

Avoéxtun Avéxtun Avéxtun
arsins 2020 arsins 2019 arsins 2018
4,94% 12,72% 1,57%
1,40% 9,78% (1,62%)
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
19,723 18,795 16,674
868.014 618.251 198.581

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf éverdtryggd
Arsreikningur 2020
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Landsbréf - Markadsbréf
Verobréfasjoour

Arsreikningur 2020

56



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
Y= RS 38.120 42.182
RV =T ] T | PRSPPI 33.969 20.231
Heildartekjur 72.088 62.413

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ..........cccovvieeiiiiiiiiiiiiie e 8.582 8.458
ViOsKiptaKOSINAOUE ........oviiiiiiiii e 196 10
ONNUr Gidld 0g KOSINABU ..........voueieeeieeeeeeeeee et 811 778
Heildargjold 9.589 9.246
Hreinar teKjur ... 62.500 53.167
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .........ccccovciiiiiiinicininiceee, 5.371 (97.207)
Oinnleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum ........ccccccoeeeeeeecccccerneseeesceenens (4.229) 122.162
Hagnadur arsins af rekstri sj6dsins 63.642 78.123
Hrein eign i BYHUN Ars ... er e e 1.039.526 1.185.290
Hagnadur arsins af rekstri Sj00SINS .........ccoveiiiiiiiieiiiieee e, 63.642 78.123
Seld hlutdeildarskirtini.............oociiiiiiiiee e 264.554 123.601
Innleyst hlutdeildarskirteini............ccccooeeiiiiiiiiei e (296.556) (347.488)
Hrein eign i IoK ArSins .......couiiivicciiieriiscccccee e sre s e e e s e 1.071.165 1.039.526

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Markadsbréf

Arsreikningur 2020 57

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnah

agsreikningur 31. desember 2020

Skyr. 31.12.2020 31.12.2019
Eignir
Fjarfestingar 2
RV =T o] o] = PR 1.019.806 970.470
PeningamarkadSgerningar ..........cocueeiiiiiiee it 21.086 37.923
Fjarfestingar samtals 1.040.892 1.008.393
Adrar eignir
= o1 = SRR 31.191 31.113
ABIAr ©IGNIT ... e e e e e e e e e e e e aa e e e e e anaaes 0 973
Adrar eignir samtals 31.191 32.085
Eignir samtals 1.072.083 1.040.478
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag ...........uevieiiiiiiiiiiee e 799 776
ABIAr SKUII ...t a e e 119 176
Skuldir samtals 918 952
L 1= 1 T T [ SRR 1.071.165 1.039.526
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 184.715.504 190.563.861
Gengi hlutdeildarskirteina 5,799 5,455

Landsbréf hf. B-
Verdbréfasjodur

hluti
- Landsbréf - Markadsbréf

Arsreikningur 2020 8

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Riki, sveitarfélog 31.12.2020
eda i abyrgo %  Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Rikissjodur {s1ands ...........cccocoevevevevevennnen. 144.845  14% 0 0% 0 0% 144.845 14%
Orkuveita Reykjavikur ...........ccccoooeninee. 0 0% 104.706 10% 0 0% 104.706  10%
Landsbréf - BUS | .....c.ccucueueeeecececececrceeae, 0 0% 92514 9% 0 0% 92.514 9%
Landsbankinn hf. ........ccccoooiiniiiniiee, 0 0% 89.647 8% 0 0% 89.647 8%
I = SJOBUI .. 76.446 7% 0 0% 0 0% 76.446 7%
Rarik ohf. ......ccooiiiii 0 0% 72263 7% 0 0% 72.263 7%
Kvika banki hf. ... 0 0% 70.214 7% 0 0% 70.214 7%
Akureyrarkaupstadur ............ccccccveeeriiinnes 59.551 6% 0 0% 0 0% 59.551 6%
Lanasjoédur sveitarfélaga ohf. .................... 59.032 6% 0 0% 0 0% 59.032 6%
Reykjavikurborg ........c.cccovveeiiiiiiniiiens 53.226 5% 0 0% 0 0% 53.226 5%
Heimstaden ehf. ... 0 0% 43.203 4% 0 0% 43.203 4%
Gardabaer ........cooveiiiiie e 40.751 4% 0 0% 0 0% 40.751 4%
Greidslumidlunin Hringur ehf. ................... 0 0% 23.759 2% 0 0% 23.759 2%
Arion banki hf. ... 0 0% 21.264 2% 0 0% 21.264 2%
Hagar hf. ..o 0 0% 20.614 2% 0 0% 20.614 2%
Mosfellsbagr ..........ccvveviiiiiiiiiicieees 19.875 2% 0 0% 0 0% 19.875 2%
HS Veitur hf. ..o 0 0% 14.503 1% 0 0% 14.503 1%
Lykill fiarmoégnun hf. ... 0 0% 14.181 1% 0 0% 14.181 1%
Jeratin ehf. ... 13.821 1% 0 0% 0 0% 13.821 1%
Reitir fasteignafélag hf. ............cccccoieen 0 0% 5.756 1% 0 0% 5.756 1%

467.547  44% 572.623 53% 0 0% 1.040.170  97%

Onnur framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar

Kaupbping ehf. ... 0 0% 703 0% 0 0% 703 0%
Glitnir Holdco ehf. ... 0 0% 20 0% 0 0% 20 0%

0 0% 20 0% 0 0% 722 0%

Reidufé ... 0 0% 0 0% 31.191 3% 31.191 3%
0 0% 0 0% 31.191 3% 31.191 3%

Eignir samtals 467.547  44% 572.642 53% 31.191 3% 1.072.083 100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki, sveitarfélog 31.12.2020
eda i abyrgo %  Skuldabréf % Annad % Samtals %
Sveitarfélagabréf og abyrgd sveitarf. ............ 246.256  23% 0 0% 0 0% 246.256  23%
Fjarmalafyrirtaeki ..o 0 0% 195.306 18% 0 0% 195.306  18%
Rikisskuldabreéf ............ccccocoviiiiniiiiicen, 144845 14% 0 0% 0 0% 144845 14%
[DUBADIES .......oeeeieieeeeee e, 76.446 7% 0 0% 0 0% 76.446 7%
OnnUr fYrirteeki .....veveeeeceeeeeeceee e 0 0% 378.039 35% 0 0% 378.039 35%
REIBUTE ... 0 0% 0 0% 31.191 3% 31.191 3%
Eignir samtals 467.547  44% 573.345 53% 31.191 3% 1.072.083 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni skuldabréfa,
peningamarkadsgerninga og innlana.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2020 % 31.12.2019 % Breyting %
BUS 56 LBR ...ooiiiiiieieeeee e 92.514 9% 86.322 8% 6.192 1%
KVB 15 071 .eoiiieiieecee e 70.214 7% 67.355 6% 2.859 0%
RIKB 22 1026 ....coveeieiiieeeiee e 59.684 6% 39.509 4% 20.175 2%
AKU 10 1 oo 59.551 6% 57.517 6% 2.034 0%
LSS150434 ... 53.871 5% 28.078 3% 25.793 2%
RVKN 351 .o 43.332 4% 45.646 4% (2.313) (0%)
HEIMAOQT71225 ... 43.203 4% 0 0% 43.203 4%
LBANK T21 29 ..o 41.970 4% 40.129 4% 1.840 0%
ORO020934 GB ......cceiiiieiiiiieeiiee e 40.394 4% 20.265 2% 20.129 2%
RARIK 13 1 i 32.880 3% 33.302 3% (423) (0%)
Tiu steerstu samtals 537.612 50% 418.123 40% 119.489 11%
Adrar fjarfestingar ..........cccccoeiiiiiiiiis 503.280 47% 590.270 57% (86.990) (8%)
REIBUFE ... 31.191 3% 31.113 3% 79 0%
ABrar €ignir ........eeeiiiii i 0 0% 973 0% (973) (0%)
Eignir samtals 1.072.083 100% 1.040.478 100% 31.605 3%
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd

HEIMAO71225 .....ooeeeeieee e 107.955 64.956
LBANK CBI 28 .......ooeieiieeeee e 55.455 27.445
RIKB 22 1026 ......cveeeeieeeeeee e 37.172 17.342
LSS150434 ... 27.754 0
ORO090546 ......oovveeeeeciiieee et 25.253 0
HARP 46 0217 ...ooeeeeeieeeee e 22.343 22.248
RIKB 25 06812 ....cocvieiiiieeeeee e 21.960 6.648
LBANK CB 23 ... 21.547 0
LBANK CB 21 ..o 20.877 21.888
ORO020934 GB ......cceeiiieeiieeeeee e 20.400 0
RARIK 011025 ..o 20.000 0
RARIK 011040 ...ooeieiiieeeee e 20.000 0
RIKS 30 0701 ...eeiiieeeeeeeeee e 16.526 0
OR231023 GB .....ooeeeeiieeieeeeee e 15.000 0
RIKS 26 0216 .....ccveieiiicieeeee e 12.157 0
LSS150224 ... 11.282 10.067
RVK 32 1 oot 10.270 0
LYKILL 17 1 e 0 16.760
RIKB 28 1115 ..ot 0 5.840
RIKB 310124 ..o 0 9.693
REG3A 14 1 oot 0 38.322
ISLACBI 22 ...t 0 23.144
LFE 14 1 s 0 21.785
EIK 161047 ..o 0 22.823
REITIR151244 ..ot 0 20.881
ISLACBI24 ...t 0 13.238
LYKILL 18 1 oo 0 9.714

Samtals 465.952 Samtals 352.795
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavéxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avoéxtun Avoéxtun

arsins 2020 arsins 2019 arsins 2018

NafNAVOXIUN ..o 6,31% 7,64% 4,58%
e U = (Vo) 4 (1] o O 2,72% 4,83% 1,30%

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina sjédsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ... 5,799 5,455 5,068
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............ccoovvvvveviiiiieiieeeeeeeeeeeeee 1.071.165 1.039.526 1.185.290

6.  Afleiduvidskipti

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & arinu. Vid utreikning a heildarahaettu
sjodsins er stadfestuadferd notud.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
AATOUI etttk b e bt e ehe e eh et e e ae et e e bt kbt e bt be e e b s 11.312 17.212
Y=L SRS 208 1.027
ABIAI HEKJUT .ottt 516 887
Heildartekjur 12.036 19.126

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ... 40.289 40.462
Vextirog verdbaetur ..., 34 33
ViBsKIiptaKOSINAOUE ........oeiiiiiiieei e e 846 371
ONNUP Gidld 0g KOSINABU .........ovoueieee oot 3.398 3.383
Heildargjold 44.567 44.249
Hrein gjold ..o (32.531) (25.123)
Innleystur hagnadur af fjarfestingum ........ccccovviincii s 248.314 247.995
Oinnleystur hagnadur af fjarfestingum .............ccccoeevrieeecceesseeeeeseeccsenns 445.943 533.219
Hagnadur arsins af rekstri sjodsins 661.725 756.091
Hrein eign i BYIJUN Ars ... mmr e e 2.763.675 2.448.915
Hagnadur arsins af rekstri Sj00SINS ..........cccouviiiiieiiiiiiiiieee e 661.725 756.091
Seld hlutdeildarskirteini ..........coceeiiiiiiie e 626.384 550.925
Innleyst hlutdeildarskirteini .............coooeiiiiiiiiie e (1.053.847) (992.256)
Hrein eign i IoK ArSins .......ccuviiiiccicierie e sseer e s sssne e e s sannnees 2.997.936 2.763.675
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Skyr. 31.12.2020 31.12.2019
Eignir
Fjarfestingar 2
V2= 10 ] o] 1= PSSR 2.306 2.469
HlutdeildarsKirteini ...........ocueiiiiie e 2.970.176 2.729.916
Fjarfestingar samtals 2.972.481 2.732.385
Adrar eignir
= o U = SR 4.895 26.340
F o = =1 o | 1 PRSPPI 42.440 8.790
Adrar eignir samtals 47.335 35.130
Eignir samtals 3.019.816 2.767.515
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag ..........oueeiiiiiieiiiec e 4.077 3.840
F o =T =1 (0 | o | RSP 17.803 0
Skuldir samtals 21.880 3.840
[ L= 1 4 T T [ PSSP 2.997.936 2.763.675
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 884.308 1.058.052
Gengi hlutdeildarskirteina 3.390,150 2.612,040
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

31.12.2020
Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peningamarkads-
gerningar skrad a skipulegum verdbréfamarkadi
Atlantic Petroleum P/F ... 2.083 0% 0 0% 2.083 0%
G0o0gle INC. - Class C .......ueveeeieeiiiiiiiee e 223 0% 0 0% 223 0%
2306 0% 0 0% 2.306 0%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda

T.rowe Price Funds SICAV - Global EqQ. ........ccocceiviiiiiiiinnenns 0 0% 568.360 19% 568.360 19%
UBAM - 30 Global Leaders EQULiy .........ccccoeeiriiiniiiiiiiiee, 0 0% 362.753 12% 362.753 12%
American Century Global Growth Eq. Fund ...........cccceeenee. 0 0% 346.534 11% 346.534 11%
iShares Core S&P 500 ETF ......ooiiieiiiiiiieiien et 0 0% 259.778 9% 259.778 9%
Jupiter JGF - European Growth Ishares ..., 0 0% 204.124 7% 204.124 7%
iShares S&P 100 ETF ......coooiiiiiiiiiieeeeee e 0 0% 203.103 7% 203.103 7%
iShares Russel 1000 ETF .......cccoooiiiiiiiiiiie e 0 0% 181.658 6% 181.658 6%
Seilern Int. - Stryx World Growth ...........ccociviiiiiiiiiiieee 0 0% 171.930 6% 171.930 6%
Fisher Investments Institutional US Equity ..........c.cccoeveennee. 0 0% 166.496 6% 166.496 6%
iShares MSCIl Japan ETF ........cocooiiiiiiiiee e 0 0% 138.506 5% 138.506 5%
UBS LUX Equity Sicav - Eur. Opp. Uncon. ........cccccceeeviieenenne 0 0% 120.298 4% 120.298 4%
GAM Multistock - Emerging Markets Equity ............ccccevveneeee. 0 0% 94.200 3% 94.200 3%
Landsbréf - Nordic 40 .........ccoociviiieiiie e 0 0% 87.899 3% 87.899 3%
Invesco QQQ Trust Series 1 .......oocvvrciiiiiiriie e 0 0% 64.536 2% 64.536 2%
0 0% 2970176 98% 2.970.176  98%
REIBUTE ... e 0 0% 4.895 0% 4.895 0%
ABIAr @IGNIT ... 0 0% 42.440 1% 42.440 1%
0 0% 47.335 2% 47.335 2%
Eignir samtals 2306 0% 3.017.510 100% 3.019.816 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslium: 31.12.2020

Hlutabréf % Annad % Samtals %

NOFBUI-AMEITKA ....oovvieiiiieieiiectee e 223 0% 1.844.348 61% 1.844.571 61%
EVIOPA ..o s 2083 0% 717.602 24% 719.685 24%
JAPAN Lo 0 0%  196.553 7% 196.553 7%
ANNGD . e 0 0% 211.672 7% 211.672 7%
REIBUTE ... 0 0% 4.895 0% 4.895 0%
ABFA EIGNIT ...ttt e 0 0% 42.440 1% 42.440 1%

Eignir samtals 2.306 0% 3.017.510 100% 3.019.816 100%

Markmid sjédsins er ad na gédri avoxtun og dreifingu ahaettu med pvi ad fjarfesta i alpjodlegum verdbréfasjédum,
kauphallarsjodum og stékum hlutabréfum. Sjédurinn saekist eftir pvi ad na betri avoxtun en heimsvisitalan Morgan Stanley
Capital International (MSDUWI), sem er vidmidunarvisitala sjédsins.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2020 % 31.12.2019 % Breyting %
TRPGEQI LX EQUItY «..oeeeeiiieiiiiiee e 568.360 19% 499.754  18% 68.606 2%
UBGLIUA LX EQUItY «.oeveeeeiiiieeeeceeee e 362.753 12% 321922  12% 40.831 1%
NOAGGIU ID EQUITY ..o 346.534 11% 304.122  11% 42.412 1%
IVV US EQUILY «eeeeeiiieeeiiieeeee e 259.778 9% 385.078  14% (125.300) (4%)
JGEUGRI LX EQUItY ..oceeeeeeeiieeeciie e 204.124 7% 190.001 7% 14.123 0%
OEF US EQUIY «oeeoeeieeiieee e 203.103 7% 274.151 10% (71.048) (2%)
IWB US EQUItY «eeveeeiiiee e 181.658 6% 165.542 6% 16.116 1%
STWDIUS ID EQUITY i 171.930 6% 142.859 5% 29.071 1%
FIUSEQU ID EQUITY ..ooiiiiiiieiie e 166.496 6% 0 0% 166.496 6%
EWJ US EQUItY .o 138.506 5% 155.223 6% (16.718) (1%)
Tiu steerstu samtals  2.603.243 86% 2.438.653 88% 164.589 5%
Adrar fjarfestingar ..........cccccceeeeiiiiiiiee e 369.239 12% 293.732 11% 75.507 3%
REIOUFE ... 4.895 0% 26.340 1% (21.445) (1%)
ABrar €igNir .......oeeeveiiiii e 42.440 1% 8.790 0% 33.650 1%
Eignir samtals 3.019.816 100% 2.767.515 100% 252.301 8%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna uppsdfnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Séluverd
FIUSEQU ID EQUITY ..oooiiiiiiiiiie e 161.686 0
QQQ US EQUItY ..eeveeveieiiieeeeveeeec e 64.155 1.272
IVV US EQUItY «eeeeeiiiieiieec e 50.681 232.838
OEF US EQUItY ..ecoveeiiiieieee e 43.151 163.816
IWB US EQUILY ..eeeeeiiee e 39.811 55.728
EWJ US EQUItY ..ooovviiieiiieeeeeeecee 12.280 51.255
JBEMEUC LX EQUItY ..ooooveeeeiiieeeeieec e 10.117 43.104
UBGLIUA LX EQUItY .oeeeieeiiicciciceec e 6.608 44131
NOAGGIU ID EQUITY oo 6.446 40.784
STWDIUS ID EQUITY ..ooiiiiiiiiiiiiieneee e 4.184 17.481
JGEUGRI LX EQUItY ..oceveeeeiieeceieeec e 3.631 23.605
LNZO oo 1.772 4.064
TRPGEQI LX EQUItY ..cceeeiieieeieieeee e 1.054 159.714
UBSMUBP LX EQUITY ...oiiiiiiiicieeeeieee 758 783

Samtals 407.055 Samtals 853.951
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavéxtun og nafnavoéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avoéxtun Avéxtun Avoéxtun

arsins 2020 arsins 2019 arsins 2018

NafNAVOXIUN ..., 29,79% 34,18% 0,40%
RAUNAVOXIUN ..ottt e e e e e ettt e e e e e e nnaes 25,41% 30,69% (2,75%)

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sjodsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Kaupgengi hlutdeildarsKirteina .............cccvviiiiiiiiiiiiee e 3.390,150 2.612,040 1.946,630
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteing .............occocveiiiieiniii e 2.997.936 2.763.675 2.448.915

6. Afleiduvidskipti

Sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & arinu. Vid Utreikning a heildarahaettu
sjodsins er stadfestuadferd notud.

7.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins voru eftirfarandi:
31.12.2020 31.12.2019

Bandarikjadalur (USD) .......ccccuei oottt ettt et e et 127,21 120,81
EVIA (EUR) ettt ettt et et e et e et e et e e et e e et e e e beeaabe e s beeenteeenaeeenreeenreeenre s 156,1 135,45
NOFSK KrON@ (NOK) ...ttt ettt ettt e et e e eate e e et e e e e eas e e eenate e e enneas 14,928 13,734

Vid utreikning & daglegu gengi sjéda er lokagengi Landsbankans hf. notad en vid arsfjérdungsleg uppgjor er midgengi
Sedlabanka islands notad i samraemi vid leidbeiningar fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands vegna skyrsluskila.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
o T SRR 7.882 11.267
Heildartekjur 7.882 11.277

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ... 4.924 3.457
ViOSKIPIaKOSINABUE ......ooiiiiiiiii e e e e e e e eaees 1.121 613
ONNUr gjBld 0g KOSINABUF .........cveveiveeiieireeieeeeeeee et 449 316
Heildargjold 6.494 4.386
Hreinar teKJUN ... s e s ssmnn s e s s ssne e e e s s smnnne s 1.388 6.892
Innleystur hagnadur af fjarfestingum ..........cccoerieicceie s 19.271 8.219
Oinnleyst hagnadur af fJArfesStingUM .........cccoeeeveeeeeecseeecse e eeee s 46.896 51.605
Hagnadur arsins af rekstri sjéodsins 67.556 66.715
Hrein eign i byrjun ars ... 360.015 273.407
Hagnadur arsins af rekstri SJO8SINS ........c.ooviiiiiiiiiie e 67.556 66.715
Seld hlutdeildarskirteini ...........ooooeiiiiiiii e 74.039 33.329
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........coooiiieiiii (40.901) (18.766)
GjaldeyrisgengiSANif ............ooeiiiiiiie e 54.886 5.330
Hrein eign i IoK ArSins .......cciviiiiccicierie e sseer e s sssne e e s ssnnnees 515.595 360.015
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Skyr. 31.12.2020 31.12.2019
Eignir
Fjarfestingar 2
VEIBDIES ... 514.184 358.338
Fjarfestingar samtals 514.184 358.338
Adrar eignir
REIBUTE......oeee et 3.281 8.138
ABIAE BIGNIT ...t 0 1.149
Adrar eignir samtals 3.281 9.287
Eignir samtals 517.465 367.625
Skuldir
Skuld Vid rekstrarfélag ... 1.513 1.006
ABFAr SKUIAI ... 358 6.605
Skuldir samtals 1.870 7.611
Hrein @ign ...t ————— 515.595 360.015
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 16.538 15.385
Gengi hlutdeildarskirteina 199,720 172,760
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 31.12.2020
Hlutabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verébréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

NOVO NOrdisk A/S = B ....ovviiiiiiiiiiiieee e 72770 14% 0 0% 72770 14%
Vestas Wind System A/S ..o 25.298 5% 0 0% 25.298 5%
VOIVO AB ..ot 21.427 4% 0 0% 21.427 4%
Telefonaktiebolaget LM Ericsson ..........cccccevviieeiniieennnee, 20.932 4% 0 0% 20.932 4%
DSV A/S e 19.829 4% 0 0% 19.829 4%
Atlas COPCO AB .....ceeiieee e 18.990 4% 0 0% 18.990 4%
KONE OV ettt 18.788 4% 0 0% 18.788 4%
NEStE Ol .. 17.870 3% 0 0% 17.870 3%
INVESTIOr AB ...ttt 17.323 3% 0 0% 17.323 3%
Orsted A/S ... 17.159 3% 0 0% 17.159 3%
Hexagon AB ... 14.711 3% 0 0% 14.711 3%
SaANAVIK AB ... 14.513 3% 0 0% 14.513 3%
GENMAB A/S ..ot 14.153 3% 0 0% 14.153 3%
AsSa ABIOY AB ... 14.008 3% 0 0% 14.008 3%
SAMPO OV weeiiiiiiiieiiee e 12.293 2% 0 0% 12.293 2%
[N o] F= T 3 SR 11.830 2% 0 0% 11.830 2%
COLOPLAST-B ...ttt 11.794 2% 0 0% 11.794 2%
ESSItY AB .o 11.230 2% 0 0% 11.230 2%
UPM-Kymmene OYj .....ccuuriieieeiieiiieiiee e 10.826 2% 0 0% 10.826 2%
Carlsberg A/S ... 9.469 2% 0 0% 9.469 2%
SWedbank AB .......cooiiiiiiiieee e 9.316 2% 0 0% 9.316 2%
Hennes & MauritzZ AB ..........oovviiiviiiiiiieeeeeeeeeeeeee e 8.919 2% 0 0% 8.919 2%
Svenska Handelsbanken AB ...........ccccceeeiiiiiiiiiicec e, 8.851 2% 0 0% 8.851 2%
Skandinaviska Enskilda Banken AB,Stockholm ............... 8.569 2% 0 0% 8.569 2%
AstraZeneca PLC ..........oooouiiiiiie e 7.631 1% 0 0% 7.631 1%
ABB LTD ... 7.524 1% 0 0% 7.524 1%
A.P. Moller - Maersk ser. B ..........ccccoeovcvieieeiiieiiiiieeee e, 7.128 1% 0 0% 7.128 1%
Evolution Gaming Group AB ..........ccoviiiiiiiiiieneee e 7.003 1% 0 0% 7.003 1%
Swedish Match AB ........coooiiiiiiiieee e 6.837 1% 0 0% 6.837 1%
Stora ENSO OY] c.uvvviiiiiiie et 6.831 1% 0 0% 6.831 1%
NOVOZYMES A/S ... 6.794 1% 0 0% 6.794 1%
Danske Bank A/S ... 6.649 1% 0 0% 6.649 1%
Pandora A/S ... 6.284 1% 0 0% 6.284 1%
FOrtum OV ..o 6.114 1% 0 0% 6.114 1%
TeliaSoNera AB ........oooieiiiiiiieeeee et 5.976 1% 0 0% 5.976 1%
Nordea Bank AB ..........ccoooiiiiiiiiieeee e 5.954 1% 0 0% 5.954 1%
Kinnevik Investment AB .............uuvveviiiiiiiiiiiiiieiiieieevieeeeeeens 5.912 1% 0 0% 5912 1%
CHR Hansen Holding A/S ......c.ooiiiiiiieeeeeeee e 5.780 1% 0 0% 5.780 1%
SKF AB .. 5.699 1% 0 0% 5.699 1%
Boliden AB MiNES .......ccooeeiiiiiiiiiiieeeeecceeeee e 5.201 1% 0 0% 5.201 1%
514.184 99% 0 0% 514.184 99%

REIGUFE ... 0 0% 3.281 1% 3.281 1%
0 0% 3.281 1% 3.281 1%

Eignir samtals 514.184 99% 3.281 0% 517.465 100%
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Skyringar, frh.

2. Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 31.12.2020
Hlutabréf % Annad % Samtals %
o o =T T PP 153.402 30% 0 0% 153.402 30%
HeilbrigdisSgeiri ......ccuviiiiiiiie 112.128 22% 0 0% 112.128 22%
Fjarmalapjonusta ...........ccooeiiiiiiiii 68.955 13% 0 0% 68.955 13%
NEYSIUVOTUT ...ttt 50.077 10% 0 0% 50.077 10%
TEKNIGEIM ..t 32.761 6% 0 0% 32.761 6%
NAUOSYNJAVOIUN ....coiiiiiiiee e e e e e e 27.535 5% 0 0% 27.535 5%
VEITUT ettt e 23.273 4% 0 0% 23.273 4%
SMASAIA .eeiiiiiee e 22.206 4% 0 0% 22.206 4%
(@ 37 T PSSR S 17.870 3% 0 0% 17.870 3%
FJarskipti ...ooeeoeeee e 5.976 1% 0 0% 5.976 1%
REIBUFE ... 0 0% 3.281 1% 3.281 1%
ABIar @IGNIE .. 0 0% 0 0% 0 0%
Eignir samtals 514.184 99% 3.281 1% 517.465 100%

Markmid sj6dsins er ad na godri avoxtun og dreifingu dhaettu med pvi ad fijarfesta i peim 40 féldgum sem mynda
visitdluna OMX Nordic 40. bessi félog eru pau steerstu og veltumestu sem skrad eru i donsku, saensku og finnsku
OMX kauphdllunum.
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3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du somu flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2020 % 31.12.2019 % Breyting %
NOVO B ... 65.753 13% 50.847 14% 14.906 3%
ERICB SS EQUITY ..oooiiiieceeeeee e 17.256 3% 13.710 4% 3.546 1%
KNEBV FH EQUITY ..oooiiiieeecee e, 17.026 3% 13.641 4% 3.385 1%
COLO B et 16.626 3% 11.190 3% 5.437 1%
ATCOA SS EQUITY .. 16.623 3% 13.205 4% 3.418 1%
DSV o 16.161 3% 12.359 3% 3.802 1%
NOKIA FH EQUITY ..o 14.949 3% 10.671 3% 4.278 1%
VOLVB SS EQUITY ..o 14.645 3% 13.308 4% 1.337 0%
INVEB SS EQUITY ..oooiiiieeeeeee e 13.185 3% 11.578 3% 1.607 0%
GMAB ...ttt 12.415 2% 6.902 2% 5.513 1%
Tiu steerstu samtals 204.640 40% 157.411 43% 47.229 9%
Adrar fjarfestingar ..........cccoovveeiiiiie e 309.544 60% 200.928  55% 108.616 21%
REIBUFE ..o 3.281 1% 8.138 2% (4.857) (1%)
Yo ==Y o oL SR 0 0% 1.149 0% (1.149) (0%)
Eignir samtals 517.465 100% 367.625 100% 149.839 29%

4. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
ELISA FH EQUItY ..coeiiieiie e 58.080 51.851
NOVOB DC EQUItY ...coeveiiiieiiieeieee e 7.112 6.032
CHR DC EQUILY «.eeeeeeeieeiieeiee e 5.947 0
BN s 4.278 0
AMBU B ... 4157 0
SCAB SS EQUILY ..eeviveiieieiieeee e 3.640 0
ERICB SS EQUItY ....coeiveiiiieiieeiee e 1.859 1.160
DSV e 1.856 624
COLOPLAST-B ....ceiiiiieeieie et 1.731 1.105
KNEBV FH EQUItY ...cccveiiiiiiiieeceece 1.701 1.113
ATCOA SS EQUItY ..eeeeeeeiiieeiieeeeee e 1.304 672
VOLVB SS EQUILY ..oevveieiiiiiiieeieeeeeeeeee e 1.244 651
SAMPO FH EQUItY ....cooiiiiiiiiie e 1.200 611
NOKIA FH EQUItY ...ooiiiiiieiiieiieee e 1.192 606
ASSAB SS EQUILY ...oeiiieiiieieeee e 1.144 621
ORSTED DC EQUITY ..ooiiiiiiicieeiee e 1.134 488
INVEB SS EQUItY «.oooeeeiieiieeiie e 1.123 620
NESTE FH EQUITY ..o 1.102 534
HEXAB SS EQUItY ....eeeiieiiiieieeee e 1.058 475
ESSITYB SS EQUItY ..eoeveiiiieiieeeeeiee e 1.035 1.175
VWS DC EQUItY «eeeeereiiieieeciee e 939 547
GEN DC EQUItY ..eoeeeiiiieiiiee e 938 473
SHBA SS EQUILY ..veeiieeiii e 931 508
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4. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur, frh.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
HMB SS EQUItY ...ooveeeieeceieeeeeceeeeece e 917 454
SAND SS EQUItY .eooveeeieie e 911 377
CARL B ..ottt 904 471
UPM FH EQUItY «.veoeeeeeeeeeeceeeeee e 902 517
SEBA SS EQUItY ..occvveeieieeecee e 898 471
SWEDA SS EQUItY ...cooveeiieieciieie e 821 802
AZN SS EQUItY ....veeeeeeiieceeeeeee e 749 450
ABB SS EQUILY ....eeeiiiieiieiie e 601 399
NDA SS EQUILY ..oocvveeeiieiee e 590 490
ATCOB SS EQUITY ..o 559 421
STERV FH EQUItY ...c.oeevieeieeceeeeece e 479 0
TEL2B SS EQUItY ...ocveeeeeeieeieceeeeeee e 444 478
SWMA SS EQUItY ..cvveeeieeieceeeeee e 434 211
MAERSKB DC EQUItY ......cccceeiieiiieiieeiie e 372 5.153
DANSKE DC EQUItY ....voecvieiieeciee e 365 133
NZYMB DC EQUILY «.ecvveeeeeieeiiecieeie e 301 6.858
TELIA SS EQUItY ..ooecveeeieicee e 248 66
SKFB SS EQUItY ..ceeitieiiieiiiecie e 232 0
FORTUM FH EQUItY ...cccveeiiieciecee e 230 58
BOL SS EQUItY .ooveeeieeiieeeee e 202 3.398
ELUXB SS EQUItY .....oovvveeiiiiieece e 187 2.337
SKAB SS EQUITY ..o 164 4.071
EPROB SS EQUITY ..ot 0 295

Samtals 116.215 Samtals 97.776
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5. Hlutdeildarskirteini

Sjédur med uppgjérsmynt adra en islenskar kréonur birtir nafnavoxtun i vibkomandi mynt.

Avoxtun Avéxtun Avoxtun
arsins 2020 arsins 2019 arsins 2018
NafNAVOXIUN ..o EUR 15,61% 24.51% (10,00%)

Landsbréf — Nordic 40 er visitdlusjodur, sbr. 36. grein laga nr. 128/2011 um verdbréfasjédi, fijarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi, og fylgir kauphallarvisitélunni OMX Nordic 40. Visitalan er endurskodud tvisvar a ari. Ardgreidslur,
fiarmagnstekjuskattur, umsyslupdknun, vidskiptakostnadur dsamt 68rum beinum kostnadi sem sjodurinn greidir veldur pvi
ad avallt er munur a avoxtun sjédsins og visitdlunnar OMX Nordic 40.

Samanburdur avoxtunar vid vidmid.

Avoxtun
Avéxtun vidmids Munur a
arsins 2020 arioé 2020 avoxtun
NafNAVOXIUN ..o EUR 15,61% 15,94% (0,33%)

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina sjédsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Kaupgengi hlutdeildarskirteina i EUR ... 199,720 172,760 138,750
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............ccooovvveveiiiieiiieeeeeeeeeeeeee, 515.595 360.015 273.407

6. Erlendir gjaldmidlar

Gengiskrossar erlendra gjaldmidla i lok timabilsins voru eftirfarandi:
31.12.2020 31.12.2019

EVIA (EUR) .ottt ettt e et e et e e bt e e st e e st e eas e ease e e abe e e teeebe e e eaeeeeaeeanneeenreean 156,10 135,45
DONSK KrANa ( DK )¥ ..ottt e et e e e s eaee s 20,97 18,13
SENSK KrONa (( SEK ) ...ttt e e e e e e e e e e e e e nae e e e e e e e s aannee 15,53 12,96

* Gengi skv. Utreikningsadila visitélunnar faert yfir i EUR midad vid midgengi Sedlabanka islands i lok arsins.

7.  Fylgnifravik
Fylgnifravik er flokt & peim mun sem er & avoxtun sjédsins og visitdlunnar sem hann fylgir og synir samkvaemni a milli
avoxtunar sjodsins og visitdlunnar yfir akvedid timabil. Veent fylgnifravik sjodsins er 2% vid edlilegar markadsadsteedur par
sem avallt er munur a avoxtuninni. Taflan hér ad nedan synir samanburd a vaentu fylgnifraviki fyrir sjodinn og reiknudu
fylgnifraviki i lok arsins 2020.
A=tlad  Utreiknad
fylgnifravik fylgnifravik
FYIGNITTAVIK. ...t e e e e e e e e e e e e e st aeee e e e s e ennraaeeaeeeaanannres 2,00% 0,28%

8.  Adrar upplysingar

Starfreekslugjaldmidill sjodsins er evra (EUR) en i lok arsins eru fjarhaedir feerdar i islenskar kronur (ISK) midad vid
midgengi Sedlabanka islands i samraemi vid leidbeiningar fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands vegna skyrsluskila.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
o T PSSR 25.131 34.375
Y=L RSP 30 116
Heildartekjur 25.162 34.491

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ...........cccoveeiiiiiiiiiiiiee e 11.304 13.684
ViBSKiptaKOSINAOBUE ........oeiiiiiiiieeit e 2.130 177
ONNUP Gidld 0g KOSINABU .........oooueieee et 3.391 4.081
Heildargjold 16.825 17.941
Hreinar teKjur ... 8.336 16.550
Innleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum ..........ccccocoiiiinciinccnnee, (37.593) 121.557
Oinnleystur hagnadur af fjarfestingum ..........ccccccoeeerieeeccecssseeeeeeeccsens 316.341 357.439
Hagnadur arsins af rekstri sj6dsins 287.085 495.546
Hrein eign i BYIJUN Ars ... e nr e e 2.771.865 2.453.220
Hagnadur arsins af rekstri Sj00SINS ..........cccuviiiiiiiiiiiiiiieee e 287.085 495.546
Seld hlutdeildarskirteini ............occeiiiiiieee e 1.432.124 0
Innleyst hlutdeildarskirteini .............coooeiiiiiiiiiee e (1.986.995) (176.901)
Hrein eign i IoK ArSins .......cciiiiiicciccierii e cseer e sssne e e s sannnees 2.504.079 2.771.865
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Skyr. 31.12.2020 31.12.2019
Eignir
Fjarfestingar 2
V2= 10 ] o] 1= SRR 2.502.759 2.771.171
Fjarfestingar samtals 2.502.759 2771171
Adrar eignir
REIGUFE ... et e e s e e e ean 5.070 5.091
Adrar eignir samtals 5.070 5.091
Eignir samtals 2.507.829 2.776.262
Skuldir
Skuld Vid rekstrarfélag .........c..veeieeiiiiiiiiiee e 3.660 4373
ABFAr SKUIIT ...t e e e e e e e eeeaeeas 90 24
Skuldir samtals 3.750 4.397
Hrein @ign ... ———— 2.504.079 2.771.865
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 1.150.000 1.550.000
Gengi hlutdeildarskirteina 2.177,460 1.788,300
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 31.12.2020
Hlutabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verébréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Marel hf. ... 750.578 30% 0 0% 750.578 30%
Arion banki hf. ... 375.639 15% 0 0% 375.639 15%
Festi hf. oo 251.915 10% 0 0% 251.915 10%
Hagar hf. ..o 230.734 9% 0 0% 230.734 9%
Siminn hf. oo 210.021 8% 0 0% 210.021 8%
Kvika banki hf ... 172.137 7% 0 0% 172.137 7%
Reitir fasteignafélag hf. .........occcoiiiiii 161.287 6% 0 0% 161.287 6%
TIM R e 151.083 6% 0 0% 151.083 6%
Eik fasteignafélag hf. ..........ccooooiiiiiiiii s 101.323 4% 0 0% 101.323 4%
Vatryggingafélag islands hf. ..........ccccccoevevercueveiennne. 98.042 4% 0 0% 98.042 4%
2.502.759 100% 0 0% 2.502.759  100%
REIOUFE ... e 0 0% 5.070 0% 5.070 0%
0 0% 5.070 0% 5.070 0%
Eignir samtals 2.502.759 100% 5.070 0% 2.507.829 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 31.12.2020

Hlutabréf % Annad % Samtals %

[ =T T T USRS 750.578 30% 0 0% 750.578 30%
Fjarmalastarfsemi ..........ccccovieiiiiiiiiie e 547.776 22% 0 0% 547.776 22%
Fasteignastarfsemi ..........ccccooiiiiiiiiiiic e 262.610 10% 0 0% 262.610 10%
SMASAIA .. 482.649 19% 0 0% 482.649 19%
FJarskipti ....oooooeeee e 210.021 8% 0 0% 210.021 8%
TrYGQINGAr oo 249.125 10% 0 0% 249.125 10%
REIBUFE ... 0] 0% 5.070 0% 5.070 0%

Eignir samtals 2.502.759  100% 5.070 0% 2.507.829  100%

Markmid sjodsins er ad endurspegla samsetningu og avoxtun OMX Iceland 10 Cap (OMXI10CAP) visitélunnar sem
kauphdllin Nasdaq Iceland reiknar.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada

31.12.2020 % 31.12.2019 % Breyting %

MAREL ..oooeiiii e 750.578  30% 831.503 30% (80.925) (3%)
ARION ..o 375.639 15% 415.727 15% (40.088) (2%)
FESTI oo 251915 10% 122.456 4% 129.460 5%
HAGA et 230.734 9% 236.725 9% (5.991) (0%)
SIMINN L. 210.021 8% 245.215 9% (35.193) (1%)
KVIKA oot 172.137 7% 0 0% 172.137 7%
REITIR <. 161.287 6% 239.045 9% (77.757) (3%)
LI SRRSO 151.083 6% 0 0% 151.083 6%
EIK e 101.323 4% 138.312 5% (36.989) 0%
VIS e 98.042 4% 0 0% 98.042 0%
Tiu steerstu samtals  2.502.759 100% 2.228.982 80% 273.777 8%

Adrar fjarfestingar...........cccccooei i 0 0% 542.189 20% (542.189) (22%)
REIBUFE ... 5.070 0% 5.091 0% (21) (0%)

Samtals eignir  2.507.829 100% 2.776.262  100% (268.433)  (13%)

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
MAREL ..ottt 370.015 556.277
HAGA et 323.345 356.751
ARION L. 221.910 275.698
FESTI oot 176.084 114.729
KVIKA L 172.137 0
TV e 119.521 39.130
VIS e 99.849 40.970
SIMINN L. 97.662 225.791
REITIR oottt 91.943 150.836
EIK e 77.685 127.733
BRIM ..o 72.999 271.032
ICEAIR .ot 72.903 127.088
SUOVA et 46.501 203.176

Samtals 1.942.554 Samtals 2.489.211
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5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd med raunavéxtun og nafnavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avoéxtun Avéxtun Avoéxtun

arsins 2020 arsins 2019 arsins 2018

[N = F= 10 4 (U] RSSO RSR 21,76% 20,28% (3,78%)
= U = 1Y 0> 4 (1] o RSN 17,65% 17,14% (6,80%)

Landsbréf - LEQ UCITS ETF er kauphallarsjodur (ETF) og jafnframt visitdlusjodur, sbr. 36. grein laga nr. 128/2011 um
verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi, og fylgir kauphallarvisitdlunni OMX Iceland 10 Cap (OMXI10CAP).
Visitalan er endurskodud tvisvar a ari. Ardgreidslur, umsyslupdknun, vidskiptakostnadur asamt 6drum beinum kostnadi
sem sjodurinn greidir veldur pvi ad avallt er munur & avéxtun sjédsins og visitélunnar OMXI10CAP.

Samanburdur avoxtunar vid vidmid:

Avoxtun
Avoxtun vidmids Munur a
arsins 2020 arsins 2020 avoxtun
NafNAVOXIUN......coeieeee 21,76% 21,27% 0,49%

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina sjédsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2020  31.12.2019  31.12.2018

Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............ccuueiiiiiiiii e 2.177,460 1.788,300 1.486,800
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ..............oooovvveviviiiiiiieeeeeeeeeeeeeee 2.504.079 2.771.865 2.453.220

6. Fylgnifravik

Fylgnifravik er flokt @ peim mun sem er a avoxtun sjédsins og visitdlunnar sem hann fylgir og synir samkveemni a milli
avoxtunar sjédsins og visitdlunnar yfir akvedid timabil. Veent fylgnifravik sjodsins er 1,0% vid edlilegar markadsadstaedur
par sem ad avallt er munur & avoxtuninni. Taflan hér ad nedan synir samanburd a vaentu fylgnifraviki fyrir sjédinn og
reiknudu fylgnifraviki i lok arsins 2020.

A=tlad  Utreiknad
fylgnifravik fylgnifravik
Yool = 1Y/ SRR PRSP 1,00% 0,17%
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Fjarfestingarsjodir Landsbréfa hf.
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Samandreginn arsreikningur fjarfestingarsjoda 2020

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun

2020 2019 31.12.2020 31.12.2019 | 31.12.2020 31.12.2019 | 31.12.2020 31.12.2019 Breyting | 31.12.2020 31.12.2019 2020 2019 2018
Landsbréf - Veltubréf 813.837  1.682.980| 31.478.022 36.584.023 35.701 45.531| 31.442.321 36.538.492 (13,95%)| 1.293,220  1.266,086 2,17% 4,19% 4,01%
Landsbréf - Veltubréf plus 118.739 -|  7.947.385 - 34.822 - 7.912.562 - 100,00%| 1.028,830 - - - -
Landsbréf - Markadsbréf Sértryggd ........ 193.535 91.910| 3.393.251 1.223.410 3.506 1.226| 3.389.746  1.222.184 177,35%| 1.340,920  1.253,950 6,94% 5,86% 5,27%
Landsbréf - Fyrirteekjaskuldabréf *..... 356.718 426.795| 6.397.635  7.956.270 6.633 8.977| 6.391.002 7.947.293 (19,58%)| 1.157,810  1.089,280 6,29% 6,83% -
Landsbréf - Eignadreifing langtima ... 184.622 59.973| 1.493.284 751.636 22.190 4.856| 1.471.094 746.780  96,99% 21,104 17,420 21,15% 9,07% 2,08%
Landsbréf - Eignadreifing virdi ....... . 76.611 14.367| 1.343.959 304.435 14.371 1.005( 1.329.587 303.430 338,19% 12,482 11,000 13,47% 6,90% 2,77%
Landsbréf - Eignadreifing voxtur ............ 65.024 11.686 808.771 163.470 8.077 970 800.694 162.499 392,74% 12,960 11,097 16,79% 8,30% 2,30%
Landsbréf - Einkabréf B ..o 1.233.774 653.095| 14.870.943 11.198.392 14.587 7.358| 14.856.355 11.191.034  32,75% 15,156 13,821 9,66% 6,57% 4,46%
Landsbréf - Einkabréf C ...........ccccoceciine 1.499.389 634.073| 14.003.210 10.540.761 37.811 6.884( 13.965.399 10.533.877  32,58% 16,573 14,546 13,94% 7,96% 3,85%
Landsbréf - Einkabréf D .........cocccceeeenne 1.320.551 359.610| 9.883.001 7.878.989 47.118 5.146| 9.835.883  7.873.843  24,92% 13,043 11,059 17,94% 9,43% 3,16%
Landsbréf - Urvalsbréf.........c.cocuverererennnes 1.527.659  1.088.458| 10.479.913 10.516.016 16.627 25.718| 10.463.286 10.490.298  (0,26%) 3,538 2,949 19,97% 15,60% (3,81%)
Landsbréf - Ondvegisbréf...............c......... 535.658 330.802| 4.092.332  2.028.449 49.707 3.660| 4.042.625 2.024.789  99,66% 24,299 20,486 18,61% 13,86% (0,32%)
Landsbréf - Global Portfolio ** 138.809 160.734 806.753 597.023 2.205 1.245 804.548 595.779  35,04% 17,932 14,492 23,74%  28,82% (9,02%)
Landsbréf - Global Multi Asset Fund *..... 4.869 (1.839) 101.500 50.232 529 57 100.972 50.175 100,00%| 1.083,060 965,350 12,19% - -
Samtals 8.069.794  5.512.644( 107.099.959 89.793.107 293.886 112.633( 106.806.073 89.680.473  19,10%

* Starfsemi Landsbréf - Veltubréfa plus hofst i febriar 2020, Starfsemi Landsbréfa - Fyrirteekjaskuldabréfa hofst i oktéber 2018 og starfsemi Landsbréfa - Global Multl Asset Fund hofst i névember 2019.

** Avoxtun i mynt sjédsins, USD
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu 4 hreinni eign 2020

Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf -  Landsbréf -
Landsbréf - Landsbréf - Markadsbréf  Fyrirteekja- Eignadreifing Eignadreifing Eignadreifing Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf - Landsbréf - Global Global Multi 2020 2019
Veltubréf Veltubréf plus* sértryggd skuldabréf langtima virdi voxtur Einkabréf B Einkabréf C  Einkabréf D Urvalsbréf  Ondvegisbréf  Porfolio Asset Fund Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Ardur . 0 0 0 0 266 65 48 834 1.319 1.514 75.786 17.705 2.818 221 100.577 328.813
945.294 146.031 119.846 204.569 6.059 4.621 12 186.543 123.994 62.012 839 265 43 17 1.800.146 2.595.599
0 0 60.745 137.755 (7.341) 3.242 1.513 146.043 93.519 46.304 0 0 0 0 481.780 340.487
Heildartekjur 945.294 146.031 180.591 342.324 (1.015) 7.927 1.573 333.420 218.833 109.830 76.625 17.970 2.861 239 2.382.502 3.264.900
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags 129.913 17.363 32.362 59.045 10.882 6.636 4.267 85.581 72.918 50.496 136.806 36.839 9.505 945 653.559 599.641
Endurgreidd poknun ..... 0 0 0 0 0 0 0 (52.349) (68.945) (59.903) 0 0 0 0 (181.197) (71.137)
Arangurstengd poknun . 0 0 0 0 18.684 7.384 6.519 0 0 0 0 0 0 0 32.586 5.286
Vextir og verdbaetur .. 0 0 0 0 0 0 0 0 64 0 104 23 0 0 190 20
Vidskiptakostnadur ... 798 1.142 1.005 2714 271 184 99 2.527 2.559 1.876 18.528 5.108 131 38 36.980 35.481
Onnur gjéld og kostnadur 17.260 2.019 2.476 4.517 1.101 672 421 16.655 14.191 9.827 10.531 2.705 802 100 83.275 78.262
147.971 20.523 35.843 66.276 30.938 14.876 11.306 52.415 20.788 2.296 165.968 44.675 10.438 1.083 625.395 647.554
Hreinar tekjur (gj6ld) ........ccceevvurerecrciciciiciieens 797.324 125.508 144.748 276.048 (31.954) (6.949) (9.732) 281.005 198.046 107.533 (89.344) (26.705) (7.577) (844) 1.757.108 2.617.346
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfe gum ....... 24.103 3.064 32.067 67.042 34.119 6.506 3.983 342.764 279.771 209.962 (261.189) (27.857) 17.652 802 732.790 947.339
Oinnleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum ........ (7.590) (9.832) 16.720 13.628 182.457 77.053 70.773 610.005 1.021.572 1.003.055 1.878.192 590.220 128.734 4.911 5.579.896 1.947.959
Hagnadur arsins af rekstri sjodsins 813.837 118.739 193.535 356.718 184.622 76.611 65.024 1.233.774 1.499.389 1.320.551 1.527.659 535.658 138.809 4.869 8.069.794 5.512.644
Hrein eign i byrjun ars ........cccooeverenecrincenscnnnnens 36.538.492 0 1.222.184 7.947.293 746.780 303.430 162.493 11.191.034  10.533.877 7.873.843 10.490.298 2.024.789 595.779 50.175 89.680.467 76.291.140
Hagnadur arsins af rekstri sjodsins ...................... 813.837 118.739 193.535 356.718 184.622 76.611 65.024 1.233.774 1.499.389 1.320.551 1.527.659 535.658 138.809 4.869 8.069.794 5.512.644
Seld hlutdeildarskirteini ... 98.624.243 15.095.488 4.652.570 1.603.830 647.208 1.123.823 697.657 5.607.791 4.403.281 2.515.674 2.378.736 1.634.691 122.947 81.000 139.188.940 130.541.633
Innleyst hlutdeildarskirtein (104.534.251) (7.301.665) (2.678.544) (3.516.839) (107.516) (174.277) (124.479)  (3.176.244)  (2.471.148)  (1.874.184) (3.933.407) (152.513) (84.549) (35.073) | (130.129.617) | (122.692.018)
Gjaldeyrisgengisahrif 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 31.562 0 31.562 27.178
Hrein eign i lok arsins ........ccccocvemmnecineencnsnennns 31.442.321 7.912.562 3.389.746 6.391.002 1.471.094 1.329.587 800.694 14.856.355 _ 13.965.399 9.835.883 10.463.286 4.042.625 804.548 100.972 106.841.146 89.680.577
*Starfsemi sj6dsins hofst & arinu
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

L &f - L &f L éf - L &f - L &f - L éf - Landsbréf -  Landsbréf -
L éf - ef Mar Fyrirteekja- Eignadreifing Eignadreifing Eignadreifing L éf - éf - L ef - L ef - L éf - Global Global Multi 31.12.2020 31.12.2019
Veltubréf plas* sértryggd skuldabreéf langtima virdi voxtur Ei éfB Eil éfC Eil éfD  Urvalsbréf Ondvegisbréf  Portfolio Asset Fund Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar
Verdbréf 0 2.946.260 3.178.919 6.015.071 308.868 322.914 184.846 5.140.718 3.961.927 2.007.362 9.667.238 3.515.894 0 0 37.250.016 28.860.216
Peningamarkadsgerningar 9.608.080 1.709.485 106.812 26.584 8.989 39.934 25.907 1.151.356 756.474 332.941 0 0 0 0 13.766.563 8.792.908
Hlutdeildarskirteini 0 0 0 230.980 1.156.171 965.605 585.745 8.521.495 9.167.121 7.409.721 632.939 409.099 800.978 98.118 29.977.974 19.524.677
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum . 20.703.283 3.283.250 0 70.001 0 0 0 0 85.001 75.001 0 120.001 0 0 24.336.536 30.611.695
Afleidur. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 102.628 30.688 0 0 133.315 6.615
Fjarfestingar samtals 30.311.363 7.938.995 3.285.731 6.342.636 1.474.028 1.328.453 796.498 14.813.569 13.970.523 9.825.025  10.402.805 4.075.682 800.978 98.118 105.464.404 87.796.110
Adrar eignir
Reidufé 1.166.659 8.273 78.519 8.125 14.046 15.506 11.207 54.325 32.687 57.977 44.862 16.650 1.861 3.290 1.513.986 1.930.102
Adrar eignir samtals 0 117 29.002 46.874 5.210 0 1.066 3.049 0 0 32.246 0 3.913 92 121.569 66.894
Adrar eignir samtals 1.166.659 8.390 107.521 54.999 19.256 15.506 12.273 57.374 32.687 57.977 77.108 16.650 5.775 3.382 1.635.555 1.996.996
Eignir samtals 31.478.022 7.947.385 3.393.251 6.397.635 1.493.284 1.343.959 808.771 14.870.943 14.003.210 9.883.001 10.479.913 4.092.332 806.753 101.500 107.099.959 89.793.107
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag 35.044 8.783 3.074 5.523 20.239 8.740 7.509 9.566 8.902 5.817 14.916 5.643 1.080 116 134.954 96.647
Adrar skuldir ............ . 658 26.039 431 1.110 1.952 5.631 567 5.022 28.909 41.301 1.711 44.064 1.125 413 158.933 15.987
Skuldir samtals 35.701 34.822 3.506 6.633 22.190 14.371 8.077 14.587 37.811 47.118 16.627 49.707 2.205 529 293.886 112.633
Hrein eign 31.442.321 7.912.562 3.389.746 6.391.002 1.471.094 1.329.587 800.694  14.856.355 13.965.399 9.835.883  10.463.286 4.042.625 804.548 100.972 106.806.073 89.680.473
Fjoldi utgefil skirteina i pus. 24.307 28.859 2.528 5.520 69.707 106.520 61.782 980.229 842.660 754.112 2.957.401 166.370 353 93
Gengi hlutdeildarskirteina 1.293,559677 1.028,830000 1.340,92 1.157,810 21,104 12,482 12,960 15,156 16,573 13,043 3,638 24,299 17,932 1.083,060
*Starfsemi sjodsins hofst & arinu
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
Y=L U RSPRR 945.294 1.848.157
Heildartekjur 945.294 1.848.157

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ...........ccooveeviiiiiiiiiiiiee e 129.913 143.044
ViBSKiptaKOSINAOBUE ........vviiiiiiie e 798 807
ONNUP Gidld 0g KOSINABU .........cooueieee et 17.260 18.555
Heildargjold 147.971 162.406
Hreinar teKjur ... 797.324 1.685.751
Innleystur hagnadur af fjarfestingum .........cccooeiiiniii s 24.103 285.657
Oinnleyst (tap) af fJArfeStiNGUM ...........cccceceeceieneee et enee s (7.590) (288.428)
Hagnadur arsins af rekstri sj6dsins 813.837 1.682.980
Hrein eign i BYIJUN Ars ... e e e s 36.538.492 38.322.460
Hagnadur arsins af rekstri Sj00SINS ..........cccuvviiiieiiiiiiiiieeee e 813.837 1.682.980
Seld hlutdeildarskirteini ............cccoiiiiiiiieie e 98.624.243 110.423.920
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........ccccooeeiiiiiiiie e (104.534.251) (113.890.869)
Hrein eign i IoK ArSins .......coiviiiiccicierie e seer e s annn s 31.442.321 36.538.491
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Skyr. 31.12.2020 31.12.2019
Eignir
Fjarfestingar 2
PeningamarkadsSgerningar .........cccuveiiieeiiiiiieeiee e 9.608.080 6.312.261
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ..o 20.703.283 28.539.391
Fjarfestingar samtals 30.311.363 34.851.652
Adrar eignir
REIBUFE ...t e et e et e e e et e e enneee s enneeeean 1.166.659 1.732.371
Adrar eignir samtals 1.166.659 1.732.371
Eignir samtals 31.478.022 36.584.023
Skuldir
Skuld Vid rekstrarfélag ..o 35.044 42.234
o= 1= (0 | o || SRR 658 3.297
Skuldir samtals 35.701 45.531
L L =Y T =Y T S 31.442.321 36.538.492
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 24.306.819 28.859.410
Gengi hlutdeildarskirteina 1.293,559677 1.266,085874
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:
Riki, sveitarfélog 31.12.2020
edaiabyrgd % Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi
Rikissjodur Islands ...............cco....... 7.490.604 24% 0 0% 0 0% 7.490.604 24%
[slandsbanki hf. .........ccccccoeoieeeeennn 0 0% 748.894 2% 0 0% 748.894 2%
Landsbankinn hf. ...........ccccccoeinnnee. 0 0% 709.428 2% 0 0% 709.428 2%
Kvika banki hf. ........................... 0 0% 397.973 1% 0 0% 397.973 1%
Lykill flarmoégnun hf. ... 0 0% 261.181 1% 0 0% 261.181 1%
7.490.604 24% 2117476 2% 0 0% 9.608.080 31%

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum

[slandsbanki hf. .........ccccccveoioieeennn 0 0% 0 0% 9.678425 31% 9.678.425 31%
Kvika banki hf. ........cccccooviiiiiie 0 0% 0 0% 5.024925 16% 5.024.925 16%
Arion banki hf. ...........c.ccooiiii . 0 0% 0 0% 4.829.778 15% 4.829.778 15%
Landsbankinn hf. .........c.cccccoeeinnnnne. 0 0% 0 0% 1.170.155 4% 1.170.155 4%

0 0% 0 0% 20.703.283 66% 20.703.283 66%

ReiOUfé ......oeveeeiiiic e, 0 0% 0 0% 1.166.659 4% 1.166.659 4%
0 0% 0 0% 1.166.659 4% 1.166.659 4%

Eignir samtals 7.490.604 24% 2.117.476 2% 21.869.942 69% 31.478.022 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki, sveitarfélog 31.12.2020
edaiabyrgd % Skuldabréf % Annad % Samtals %
INNIAN ..o 0 0% 0 0% 20.703.283 66% 20.703.283 66%
Overdtryggd rikisbréf ...........c.coceveunen. 7.490.604 24% 0 0% 0 0% 7.490.604 24%
Peningamarkadsgerningar ................. 0 0% 2117476 7% 0 0% 2.117.476 7%
ReiBUE ... 0 0% 0 0% 1.166.659 4% 1.166.659 4%

Eignir samtals 7.490.604 24% 2117476 7% 21.869.942 69% 31.478.022 100%

Markmid sj6dsins er ad na avéxtun sem endurspeglar skammtimavaxtastig 4 Islandi. Sjédnum er styrt med virkum haetti i
samraemi vid sérstaka og fyrirframakvedna fjarfestingarstefnu.
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3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada

31.12.2020 %  31.12.2019 % Breyting %

Innlan Landsbankinn hf. ..., 8.175.585 26% 10.613.288 29% (2.437.704) (8%)
RIKB 21 0805 .......oviiiieiieecccieeee e 6.397.082 20% 641.023 2% 5.756.059 18%
Innlan Kvika banki hf. ............cccoooiiiiii. 5.024.925 16% 6.391.986 17% (1.367.061) (4%)
ISLB INNLAN ..o 5.999.933 19% 8.774.943  24% (2.775.010) (9%)
Innlan Arion banki hf. ...........ccoocoiii 1.502.840 5% 1.613.549 4% (110.709) (0%)
LBANK CB 21 . 709.428 2% 0 0% 709.428 2%
ISLA CB 27 oo 629.069 2% 0 0% 629.069 2%
RIKV 21 0517 e 498.029 2% 0 0% 498.029 2%
RIKV 21 0115 . 297.913 1% 0 0% 297.913 1%
RIKV 21 0915 .. 297.580 1% 0 0% 297.580 1%
Tiu steerstu samtals 29.532.384 94% 28.034.789 77% 1.497.595 5%

Adrar fjarfestingar ...........ccccoeei i 778.978 2% 6.816.863 19% (6.037.884) (19%)
REIBUFE ... 1.166.659 4% 1.732.371 5% (565.712) (2%)
ABrar @IgNIr .....eeeieeeiie e 0 0% 0 0% 0 0%

Eignir samtals 31.478.022 100%  36.584.023 100%  (5.106.001)  (16%)

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
RIKB 21 0805 .....ccviiiiiieiieeiee e 6.015.145 205.790
RIKB 20 0205 ...ooeiiiieeeiiee e 923.981 0
RIKV 20 0815 ..o 878.301 0
LBANK CB 21 oot 718.864 0
ISLA CB 271 .ottt 691.706 62.838
RIKV 20 0715 .oooiiieeeeee et 682.013 0
RIKV 21 0517 ..ot 496.780 0
RIKV 20 0805 ...ccoiiiiieieiiee e 397.748 0
KVB 20 12271 oo 396.549 198.275
RIKV 21 0915 ..o 297.018 0
RIKV 21 0115 e 293.143 0
KVB 21 08271 ...t 277.802 0
LYKILL 21 04 ..ot 233.623 0
RIKV 20 1116 .ooieiiiiieeeiee e 194.731 0
LYKILL 23 11 oot 178.920 0
LYKILL 20 11 oo 122.300 201.249
(Y25 70 0 TSR 119.100 0
ISLA 21 0218 ..ot 115.899 0

Samtals 13.033.622 Samtals 668.152
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5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem nafnavoxtun og raunavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2020 arsins 2019 arsins 2018

NafNAVOXIUN ... 2,17% 4,19% 4,01%

= U= 1Y 0> 4 (1] o PR (1,28%) 1,47% 0,75%
Kaupgengi sjédsins og bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Kaupengi hlutdeildarskirteina ..............ccccovviiiiiiiiiiiiiee e 1.293,559677 1.266,085874 1.215,205695

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ..............cccoooovi 31.442.321 36.538.492 38.322.460

6. Afleiduvidskipti

Sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjoédurinn nytti ekki pa heimild & arinu. Vid Utreikning a heildarahaettu

sjodsins er stadfestuadferd notud.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

eign 2020

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ...........cccoveeiiiiiiiiiiiiie e
ViBsKiptaKOSINAOUE ........vviiiiiiiee e e
ONNUP Gidld 0 KOSINABU .........cvoveieee et
Hreinar teKJUF ... .o

Innleystur hagnadur af fjarfestingum .........ccccveiiiiiiic s

Oinnleyst tap af flArfesStingUM ...........c.c.ececeeececeeeeeeeec e e nee e

Hrein eign i BYIJUN Ars ... s e e e

Hagnadur arsins af rekstri Sj00SINS ..........ccccuviiiiieiiiiiiiieeee e
Seld hlutdeildarskirt@ini ...........ooooiiiiiii e
Innleyst hlutdeildarskirteini ............coooeiiiiiiiiie e

Hrein eign i IoK ArSins .......cciviiiiccicierie e cseer e s sannn s

* Starfsemi sjédsins hofst i februar 2020

2020 2019+
146.031 -
146.031 -

17.363 -
1.142 -
2.019 -

20.523 -

125.508 -

3.064 -

(9.832) -

118.739 -
0 -

118.739
15.095.488 -
(7.301.665) -
7.912.562 -
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Eignir

Fjarfestingar

VEIBDIES ...
PeningamarkadSgerningar ..........cocuueieiiieiiiieeeee et
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ...........ccoooiiii e

Adrar eignir

REIGUFE ... et e e s e e e ean
ABIAT BIGNIE <.t
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid rekstrarfélag ..........oeiiiiiiiie e
ABIAr SKUIIE ...
Skuldir samtals
L L= 1 4 T T o

* Starfsemi sjodsins héfst i febraar 2020
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

31.12.2020 31.12.2019*
2.946.260 -
1.709.485 -
3.283.250 -
7.938.995 -

8.273 -

117 -

8.390 -
7.947.385 -
8.783 -
26.039 -
34.822 -
7.912.562 -
7.690.836 -
1.028,830 -
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

31.12.2020
Skuldabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Arion banki hf. ..o 813.838 10% 0 0% 813.838 10%
[slandsbanki hf. ..........ccccoeeoioeeeieeeeeeeee e 774.958 10% 0 0% 774958 10%
Landsbankinn hf. ... 542577 7% 0 0% 542577 7%
Orkuveita Reykjavikur ohf. ..........cccociiiii 595453 7% 0 0% 595.453 7%
Reitir fasteignafélag hf. ... 569.595 7% 0 0% 569.595 7%
Hagar hf. ..o 391.657 5% 0 0% 391.657 5%
Kvika banki hf. ... 360.514 5% 0 0% 360.514 5%
Lykill flarmognun hf. ..o 305.710 4% 0 0% 305.710 4%
Reginn hf. ..o 201.083 3% 0 0% 201.083 3%
4.555.385 57% 0 0% 4555385 57%
Onnur framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar
Heimstaden ehf. ... 100.360 1% 0 0% 100.360 1%
100.360 1% 0 0% 100.360 1%
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum
Kvika banki hf. ... 0 0% 1.329696 17% 1.329.696 17%
Islandsbanki hf. ..........cccceeeeveeeieeereeeeeeeee e 0 0% 851.310 11% 851.310 11%
Landsbankinn hf. ... 0 0% 601.759 8% 601.759 8%
Arion banki hf. ..o 0 0% 500.486 6% 500.486 6%
0 0% 3.283.250 41% 3.283.250 41%
REIBUFE ... e 0 0% 8.273 0% 8.273 0%
ABIar @IGNIT ... 0 0% 117 0% 117 0%
0 0% 8.390 0% 8.390 0%
Eignir samtals 4.655.745 59% 3.291.640 41% 7.947.385 100%
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 31.12.2020
Skuldabréf % Annad % Samtals %
0] 1= o SRR 0 0% 3.283.250 41% 3.283.250 41%
Seértryggd skuldabréf ... 2.111.400 27% 0 0% 2111400 27%
Fjarmalafyrirtaeki annad ...........cccooovieiiiiiiiiie e, 686.197 9% 0 0% 686.197 9%
ONnNUr sKUldabIréf ...........coovoiieeeeeeeeeeee e 1.858.147 23% 0 0% 1.858.147 23%
REIBUFE ... e 0 0% 8.273 0% 8.273 0%
ABIar @IGNIT ... 0 0% 117 0% 117 0%

Eignir samtals 4.655.745 59% 3.291.640 41% 7.947.385 100%

Markmid sjédsins er ad na avéxtun sem endurspeglar skammtimavaxtastig & Islandi. Sjédnum er styrt med virkum haetti i
samraemi vid sérstaka og fyrirframakvedna fjarfestingarstefnu.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2020 % 31.12.2019* % Breyting %
Innlan Kvika banki hf. .............ccoooiii, 1.329.696 17% - - 1.329.696 17%
Innlan islandsbanki hf. .........cccocooioiveoieieiceeeeeeen 851.310 11% - - 851.310 11%
ARION CB 22 ....oeoiiieeeeeeee e 813.838 10% - - 813.838 10%
ISLA CB 27 oot 754.985 9% - - 754.985 9%
Innlan Landsbankinn hf. .............cccooiiii . 601.759 8% - - 601.759 8%
OR231023 GB ...ovveeiieeiceieeee e 553.078 7% - - 553.078 7%
LBANK CB 21 ... 542.577 7% - - 542 577 7%
REITIR 22 ..ot 519.468 7% - - 519.468 7%
Innlan Arion banki hf. ...........ccooiiiii 500.486 6% - - 500.486 6%
HAGA 181021 ..o 391.657 5% - - 391.657 5%
Tiu steerstu samtals  6.858.853 86% - - 6.858.853 86%
Adrar fjarfestingar ..........cccccceeeeiviiiiiee e 1.080.142 14% - - 1.080.142 14%
REIOUFE ... 8.273 0% - - 8.273 0%
ABrar €IgNIr ......eeeeeiiiii i 117 0% - - 117 0%
Eignir samtals 7.947.385 100% - - 7.947.385 100%

* Starfsemi sjodsins héfst i febraar 2020

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Séluverd
ARION CB 22 .....ooiiiiieieeeect e 1.498.012 680.921
ISLA CB 271 oo 1.410.169 649.823
LBANK CB 21 ..o 1.199.538 631.123
REITIR 22 ..ot 762.294 250.949
OR231023 GB ....ooiiiiiiieeiiieee et 550.000 0
HAGA 181021 ..o 382.273 0
KVB 19 01 oo 336.499 56.421
REGINN23 GB .....c.ooeiiiiiiieiiieeieeeee e 300.000 100.488
LYKILL 20 11 e 201.249 67.101
LYKILL 23 11 o 159.040 0
LYKILL 16 1 oot 151.162 0
KVB 21 08271 ..ot 138.877 138.926
KVB 20 07 ..ottt 119.100 0
HEIMA-ASBR ..ot 100.000 0
KVB 20 12271 ... 99.409 0
LYKILL 21 04 ..o 50.435 0
REITIR150523 ... 50.000 0
OROT1222 ..ot 43.498 0
ISLA 21 0218 ..o 19.316 0

Samtals 7.570.870 Samtals 2.575.751
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem nafnavoxtun og raunavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avoxtun Avoxtun Avoxtun

arsins 2020 arsins 2019 arsins 2018

NAFNAVOXIUN <. et e et ee e - - -

RAUNAVOXIUN .ot - - -

* Starfsemi sjodsins hdfst i febraar 2020

Kaupgengi sjodsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Kaupengi hlutdeildarskirteina ...........cocoveiiiiiii e 1.028,8300 - -

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........cccooooeeeiiiiiini e, 7.912.562 - -

* Starfsemi sjédsins hofst i februar 2020

6. Afleiduvidskipti

Sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild a arinu.

sjodsins er stadfestuadferd notud.

7.  Adrar upplysingar

Sjédurinn hoéf starfsemi sina i febraar 2020.

Vid utreikning a heildarahaettu
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Landsbréf - Markadsbréf sértryggo
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
Y=L S RSPRR 119.846 58.262
RV =T ] T U SRR 60.745 23.750
Heildartekjur 180.591 82.012

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ... 32.362 15.398
ViOSKIPtaKOSINABUE ......cooiiiiiiiiiiii et e e 1.005 364
ONnNUr gjBld 0g KOSINABUF ..........cvcveiiveeieeeiceeeeeteee ettt 2.476 1.133
Heildargjold 35.843 16.895
Hreinar teKJUN ... sre s s s e s sn e e e e s smnnne e 144.748 65.117
Innleystur hagnadur af fjarfestingum ..........ccccere e 32.067 27.411
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ..........cccceevveeeeeeeessceeesreeenes 16.720 (618)
Hagnadur arsins af rekstri sjé6dsins 193.535 91.910
Hrein eign i BYHUN Ars ... 1.222.184 1.360.553
Hagnadur arsins af rekstri SJOOSINS ........ccoovviiiiiiiiie e 193.535 91.910
Seld hlutdeildarskirteini ............oooeiiiiiiii e 4.652.570 645.810
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........coviiiiiii e (2.678.544) (876.089)
Hrein eign i IoK Arsins ..o 3.389.746 1.222.184
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Skyr. 31.12.2020 31.12.2019
Eignir
Fjarfestingar 2
RV Z=T4o ] o] 1= PRSPPI 3.178.919 1.072.307
PeningamarkadSgerningar ..........cocuuvieiriiieiiieeeeie et 106.812 56.661
Fjarfestingar samtals 3.285.731 1.128.968
Adrar eignir
REIBUFE ...ttt e e e e st e e e e nte e e e snnaeaeeanaeeeenns 78.519 94.442
P o = =Y o | T PP 29.002 0
Adrar eignir samtals 107.521 94.442
Eignir samtals 3.393.251 1.223.410
Skuldir
SKuld Vid reKstrarf@lag ..........cccuveeiieei i 3.074 1.098
ABFAr SKUIIT.....ceeiee ettt e e e e e e e e e e et aeeaaeaeannn 431 128
Skuldir samtals 3.506 1.226
L L= 10 T T [ SR 3.389.746 1.222.184
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 2.527.925 974.667
Gengi hlutdeildarskirteina 1.340,92 1.253,95
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Riki, sveitarfélog 31.12.2020
edaiabyrgd %  Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verébréf og peningamarkads-
gerningar skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Landsbankinn hf. .........ccccocoeiiinnnn. 0 0% 1.126.920 33% 0 0% 1.126.920 33%
Rikissjodur Islands ..........c.ccccevee.... 881.801 26% 0 0% 0 0% 881.801 26%
islandsbanki hf. .........cccccvevevrirnne. 0 0% 641.947 19% 0 0% 641.947  19%
Arion banki hf. ..o 0 0% 635.063 19% 0 0% 635.063  19%
881.801 26% 2.403.930 71% 0 0% 3.285.731  97%

ReiBUE ... 0 0% 0 0% 78519 2% 78.519 2%
ABrar eignir .......ccceeevieeiiiee e 0 0% 0 0% 29.002 1% 29.002 1%
0 0% 0 0% 107.521 3% 107.521 3%

881.801 26% 2.403.930 71% 107.521 3% 3.393.251 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki, sveitarfélog 31.12.2020
edaiabyrgd %  Skuldabréf % Annad % Samtals %
Seértryggd bréf ... 0 0% 2403930 71% 0 0% 2.403.930 71%
Overdtryggd rikisbréf ...........c.coceevuee.. 804.684 24% 0 0% 0 0% 804.684  24%
Verdtryggd rikisbréf ... 771417 2% 0 0% 0 0% 77117 2%
REIBUFE ..o 0 0% 0 0% 78519 2% 78.519 2%
ABrar eignir ......ceeeeeviiiiiiis 0 0% 0 0% 29.002 1% 29.002 1%

881.801 26% 2.403.930 71% 107.521 3% 3.393.251 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreiféu eignasafni sértryggdra
skuldabréfa, rikistryggéra skuldabréfa og innlana.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2020 % 31.12.2019 % Breyting %
LBANK CBI 28 ... 391.459 12% 216.731 18% 174.729 5%
LBANK CBI 26 .......cooovieieiiiieeeee e 369.161 11% 0 0% 369.161 11%
ARION CBI 26 ....ooeiiieiiiiieeeee e 319.718 9% 0 0% 319.718 9%
RIKB 22 1026 ...ccoiieeiiieeeeee e 308.994 9% 36.923 3% 272.071 8%
RIKB 25 0612 ... 279.452 8% 72.982 6% 206.470 6%
ISLACB 23 ... 246.985 7% 65.871 5% 181.114 5%
ISLACBI 26 ...ooeieiiieeeee e 158.379 5% 49.123 4% 109.256 3%
ARION CBI 25 ..o 151.115 4% 46.165 4% 104.950 3%
ARION CBI 29 ....oooiiiiiieeeeeeeee e 141.745 4% 78.669 6% 63.077 2%
LBANK CBI 24 ......coooiieeeieeeeee e 122.253 4% 45.751 4% 76.502 2%
Tiu steerstu samtals 2.489.262 73% 612.215 50% 1.877.048 55%
Adrar fjarfestingar ..........ccccccoeevveivinieeenee 796.469 23% 516.753 42% 279.716 8%
ReIOUFE ... 78.519 2% 94.442 8% (15.923) (0%)
ABrar €ignir ........eeeeeiiiiiiiie e 29.002 1% 0 0% 29.002 1%
Eignir samtals 3.393.251  100% 1.223.410 100% 2.169.841 64%
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
RIKB 22 1026 .....cceeeviiieeieecie e 416.175 135.131
LBANK CBI 26 .......ccoooviieeiieeeceee e 379.267 20.454
ARION CBI 26 .....ooeiieieeiieceee e 352.760 46.178
LBANK CB 23 ...t 296.216 285.536
RIKB 25 0612 ....ooceeeeiiieeiee et 259.566 51.562
ISLACB 23 ... 223.563 45.203
LBANK CBI 28 .....cevieiieeiieeeeeee e 175.824 26.751
ARION CBI 25 .....ooiiiieeeiee e 163.227 75.606
ISLA CBI 26 ...cceeeeiieeeeeeeeeee e 158.251 52.817
ISLACB 21 i 126.470 127.868
ARION CB 22 ..o 109.902 155.631
LBANK CB 25 ...t 101.555 20.788
LBANK CBI 24 ......ooveeeeie e 91.914 23.937
RIKB 23 0515 ..o 80.292 0
RIKB 28 1115 ..iiieeeiece e 77.240 54.255
ARION CBI 29 ....oooiiiiieeiie e 60.524 0
ISLACBI 28 ... 58.847 0
LBANK CBI 22 .......oooeiiiecieeeeeee e 46.896 0
ARIONCB 24 ......oooieeeeeee e 44.739 22.913
LBANK CB 21 ..o 41.685 84.662
RIKS 30 0701 ..ovieeeeiieeee e 33.392 0
RIKS 21 0414 ..o 27.730 54.777
ISLA CBI 30 ..oooieeieeceeceeeee e 26.627 0
ISLACBI 22 ... 23.144 0
RIKS 33 0321 ..oviiiieiieee e 16.789 0
ISLACBI24 ... 13.238 0
RIKS 26 0216 .....cceeeviiiecieeciee e 12.157 0
ARION CBI 21 ..o 0] 46.860

Samtals 3.417.992 Samtals 1.330.929
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem nafnavoxtun og raunavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avoéxtun Avéxtun

arsins 2020 arsins 2019  arsins 2018

NafNAVOXIUN .o 6,94% 5,86% 5,27%

(2= UL = 1Y 0> 4 (1] o O 3,33% 3,10% 1,97%
Kaupgengi sjodsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..............ccciiiiiiiiiii e 1.340,920 1.253,950 1.184,570

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina .............cccocvvvieeiiiiiiiiieee e 3.389.746 1.222.184 1.360.553
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Landsbréf - Fyrirteekjaskuldabréf
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
Y=L SRR 204.569 252.142
VEIBDBBIUN ...ttt 137.755 122.157
Heildartekjur 342.324 374.299

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ... 59.045 67.402
ViOSKIPIaKOSINABUE ......ooiiiiiiiii e e e e e 2.714 2.240
ONnNur gjBld 0g KOSINABUF .........cuevevieiieeieeieeeeeeeee et 4.517 4.961
Heildargjold 66.276 74.602
Hreinar teKJUN ...t e e s e e e e n e e e e s s e 276.048 299.696
Innleystur hagnadur af fjarfestingum ..........cccccoii e s 67.042 65.277
Oinnleystur hagnadur af fJarfestingum ............cccucveeveeeeeeecesensseeesseseesenas 13.628 61.822
Hagnadur arsins af rekstri sjédsins 356.718 426.795
Hrein eign i byrjun ars ..., 7.947.293 5.578.132
Hagnadur arsins af rekstri SJOOSINS ........cccooviiiiiiiiiee e 356.718 426.795
Seld hlutdeildarskirteini ...........ooceiiiiiiiie e 1.603.830 3.247.519
Innleyst hlutdeildarskirteini ... (3.516.839) (1.305.153)
Hrein eign i IoK Arsins .......ccccccvciiicei i e 6.391.002 7.947.293
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Skyr. 31.12.2020 31.12.2019
Eignir
Fjarfestingar 2
RV Z=To ] o] = PSSP 6.015.071 7.634.099
PeningamarkadSgerningar ..........ocueeioiiiiiiieee it 26.584 0
HlutdeildarsKirteini ..........ooouiiiiie e 230.980 176.125
Innlan hja flarmalafyrirtaekjum ... 70.001 130.009
Fjarfestingar samtals 6.342.636 7.940.234
Adrar eignir
REIBUFE ...t e et et e e st e e e et e e enneae s anneeeean 8.125 9.968
Yo = =1 o | ] PP RPPP 46.874 6.069
Adrar eignir samtals 54.999 16.037
Eignir samtals 6.397.635 7.956.270
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag ...........ueeiiieiiiiiieee e 5.523 7.245
F o] =T =] (0 o | RO 1.110 1.733
Skuldir samtals 6.633 8.977
[ (=110 T T | R PSR PS 6.391.002 7.947.293
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 5.519.906 7.295.914
Gengi hlutdeildarskirteina 1.157,81 1.089,28
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Riki, sveitarfélog 31.12.2020
edaiabyrgd %  Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verébréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Arion banki hf. .......cccooooiiii 0 0% 802.781 13% 0 0% 802.781 13%
Orkuveita Reykjavikur ........c...ccccoeviiireennneen. 0 0% 611.258 10% 0 0% 611.258 10%
Reitir fasteignafélag hf. ..., 0 0% 592574 9% 0 0% 592574 9%
Landsbankinn hf. ...........ccccoooiiiiiii e 0 0% 459.588 7% 0 0% 459.588 7%
Landsbréf - BUS | .......cccoovoveveveeeeecceeren. 0 0% 439439 7% 0 0% 439439 7%
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. ...................... 376.095 6% 0 0% 0 0% 376.095 6%
Hagar hf. ..o 0 0% 347721 5% 0 0% 347.721 5%
islandsbanki hf. ............cccooieveeeeeeieieeeen. 0 0% 324.034 5% 0 0% 324.034 5%
Reykjavikurborg ..........ccccoeceeiiieeiineeee, 292.335 5% 0 0% 0 0% 292335 5%
Kvika banki hf. .......ccccoooiiiiis 0 0% 279.497 4% 0 0% 279497 4%
Heimstaden ehf. ........cccooiiiiiiiiiiiii 0 0% 259.221 4% 0 0% 259.221 4%
Lykill flarmégnun hf. ... 0 0% 230.614 4% 0 0% 230.614 4%
Eik fasteignafélag hf. .........c.cccciiiiinienn. 0 0% 229312 4% 0 0% 229312 4%
Reginn hf. ..o 0 0% 140.758 2% 0 0% 140.758 2%
Greidslumidlunin Hringur ehf. ...................... 0 0% 95.036 1% 0 0% 95.036 1%
Gardabaer ......ccevveiiee e 81.502 1% 0 0% 0 0% 81.502 1%
Félagsbustadir hf ..........cccoooiiiiiiiieiiiee 0 0% 40.198 1% 0 0% 40.198 1%
Rarik ohf. ... 0 0% 32.880 1% 0 0% 32880 1%
Akureyrarkaupstadur ............ccccceeeiiiininee.n. 29.775 0% 0 0% 0 0% 29.775 0%
MosfellsSbaar .........oeeveeiieiieeeeee e 19.875 0% 0 0% 0 0% 19.875 0%
HS Veitur hf. ..o 0 0% 19.483 0% 0 0% 19.483 0%
Jeratlin ehf. .....ocooiiiiii 13.821 0% 0 0% 0 0% 13.821 0%

813.403 13% 4.904.394 77% 0 0% 5.717.797 89%

Onnur framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar

Heimstaden ehf. .........cccooiiiiiiiiiis 0 0% 100.360 2% 0 0% 100.360 2%
Lykill fjarmognun hf. .......cccoooiviiiieee 0 0% 26.584 0% 0 0% 26.584 0%
0 0% 126.944 2% 0 0% 126.944 2%
Nyutgefin verdbref
Rarik ohf. ....ccoiiieee e 0 0% 196.915 3% 0 0% 196.915 3%
0 0% 196.915 3% 0 0% 196.915 3%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Fixed Inc. Opp. Fund ................ 0 0% 0 0% 184.961 3% 184.961 3%
Landsbréf - Vedskuldabréfasjodur Il 0 0% 0 0% 46.019 1% 46.019 1%
0 0% 0 0% 230.980 4% 230.980 4%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Landsbankinn hf. ........cccvviiiiiiiiiiiiieeeiees 0 0% 0 0% 70.001 1% 70.001 1%
0 0% 0 0% 70.001 1% 70.001 1%
REIBUTE ... 0 0% 0 0% 8.125 0% 8.125 0%
ABrar €ignir .....ooceeee i 0 0% 0 0% 46.874 1% 46.874 1%
0 0% 0 0% 54999 1% 54.999 1%

Eignir samtals 813.403 13% 5.228.253 82% 355.980 6% 6.397.635 100%
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Skyringar, frh.

2. Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki, sveitarfélog 31.12.2020
edaiabyrgd %  Skuldabréf % Annad % Samtals %

Eignatryggd skuldabréf .............ccccoiiiiinnnne 0 0% 2.204.421 34% 0 0% 2.204.421 34%
Fjarmalafyrirteeki .........cocooveeriiiiiiniceen 0 0% 2.123.098 33% 0 0% 2.123.098 33%
Abyrgd sveitarfélaga ............ccccevevevererereennen, 813.403 13% 0 0% 0 0% 813.403 13%
Onnur skuldabréf ...........ccovvveveeeeeeeeeeeee 0 0% 900.734 14% 0 0% 900.734 14%
SJOBIE ettt 0 0% 0 0% 230.980 4% 230.980 4%
INNIAN o 0 0% 0 0% 70.001 1% 70.001 1%
REIBUTE ... 0 0% 0 0% 8.125 0% 8.125 0%
ABrar €igNir ........eeeveiiiiiii e 0 0% 0 0% 46.874 1% 46.874 1%

Eignir samtals 813.403 13% 5.228.253 82% 355.980 6% 6.397.635 100%

Markmid sjodsins er ad na fram avoéxtun og dreifingu aheettu med virkri styringu & fjarfestingum i islenskum skuldabréfum

og peningamarkadsgerningum.
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3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2020 % 31.12.2019 % Breyting %
BUS 56 ... 417.381 7% 410.028 5% 7.352 0%
HAGA 021029 ... 333.751 5% 334.249 4% (498) 0%
REITIR 22 ..oeeiiiieeeeee e, 326.839 5% 416.309 5% (89.470) (1%)
ARION T21 30 .o 312.737 5% 307.909 4% 4.828 0%
LSS150434 ...oovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeea e 288.750 5% 166.392 2% 122.358 2%
ARION CBI 26 .....ooceoeeiiiiiiiee e 252.975 4% 104.730 1% 148.246 2%
LBANK T21 29 ..o 251.936 4% 401.293 5% (149.358) (2%)
OR020934 GB .....oeevveeiieiiiieee e 212.357 3% 202.654 3% 9.703 0%
LYKILL 17 1 e 206.394 3% 231.889 3% (25.494) 0%
EIK 161047 ..ovveeieieeei et 196.759 3% 194.408 2% 2.351 0%
Tiu steerstu samtals 2.799.879 44% 2.769.861 35% 30.018 0%
Adrar fjarfestingar ..........ccccccoeeeviiivienene. 3.542.757 55% 5.170.373 65% (1.627.616) (25%)
ReiBUFE ......ovveeieeiie e 8.125 0% 9.968 0% (1.843) (0%)
ABrar €ignir ......cceeeeeeeiiiiiiee e 46.874 1% 6.069 0% 40.805 1%
Eignir samtals 6.397.635 100% 7.956.270 100% (1.558.635) (24%)

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur kaupverd s6luverd
HEIMAOQT71225 ..o 454.325 397.879
REITIR 22 ..o 392.067 603.404
LBANK CB 23 ... 390.162 268.718
LSS150434 ..o 368.066 149.425
LBANK CBI 28 ......cooiiieieiiieeiee e 284.926 284.791
ARION CBI 26 ....ooeieiiiiiiiieeeeeieeeee e 263.138 200.282
REITIR150523 ......ooiiiiieeeee e 250.104 0
OR231023 GB ....oeiiieeeieiiieee e 235.000 0
ISLACB 23 ... 202.124 177.299
LBANK CBI 26 .......cooevieeeeiiieeeciee e 192.719 152.736
ISLACB 21 . 169.197 380.964
LBANK T21 29 ..o 164.308 328.616
ARION CB 22 .....ooiiiiieeeeeeee e 154.395 154.124
REGINN23 GB ..o 140.488 0
ARION CB 24 ......oooiiieiieeeeee e 111.333 179.559
REITIR150529 ......ouiiiiiiieeiiee e 101.111 193.278
RARIK 011025 .....ooiiiiiieeeee e 100.000 0
HEIMA-ASBR .....cooiiiiiii e, 100.000 0
RARIK 011040 ....ooeiiiiiiieeiee e 100.000 0
ISLACBI28 ..o 96.785 0
LBANK CBI 24 ......ccoooiiiieiieeeee e 92.632 186.671
RVK 321 e 92.430 50.098
OR090524 ... 76.584 144.020
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur, frh.

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
OR020934 GB ......cccoeeeeeeiieee e 65.539 0
ARION CBI 29 ....oooiiiiiieiie e 60.524 53.569
KVB 19 01 oo 57.095 222.983
OR180255 GB ......coeeiiiiieeiiee e 52.058 0
LVED Il e 46.791 0
FB100366 SB ......c.ceveiiiieeeeiee e 39.774 0
ISLA CBI 26 ..o 27.007 0
ARION CBI 25 .....ooiiiieeeiie e 23.688 188.029
EIK 161047 ...ooeeiieee e 22.823 0
LE 141 e 21.785 0
LYKILL 17 1 e 16.760 0
HARP 46 0217 ....oeeeeiieeeee e 0 111.334
REITIR151124 ..o 0 124.147
LYKILL 16 1 e 0 38.856
HAGA 181021 it 0 382.273
REITIR151244 ..o 0 357.644
LSS150224 .......ooveeeeieeee e 0 204.596
ARION CBI 21 ..o 0 163.617
LYKILL 26 05 ...oeeeeiiiecie e 0 93.824
LSS151155 .o 0 85.501
REG3A 14 1 oo 0 57.483
LYKILL 20 11 e 0 55.198
LBANK CBI 22 .....cviiieeeie e 0 46.896
OROT1222 oo 0 43.498

Samtals 4.965.740 Samtals 6.081.312
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5. Hlutdeildarskirteini

Avoxtun sjédsins er baedi synd sem nafnavoxtun og raunavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avoxtun Avoxtun

arsins 2020 arsins 2019 arsins 2018*

NafNAVOXIUN ..o 6,29% 6,83% -

(2= U= 1Y 0) 4 (1] o N 2,70% 4,05% -

*Starfsemi sjodsins hoéfst i oktdber 2018

Kaupgengi sjodsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ... 1.157,81 1.089,28 1.019,61

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina .............cccccoo 6.391.002 7.947.293 5.578.132
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
(o1 | SRR 266 67
Y= U RSRR 6.059 70.985
A= (o] o= =Y (0| PP ERR PR (7.341) 3.527
Heildartekjur (1.015) 74.579

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ...........cccoveeviiiiiiiiiiiee e 10.882 5.129
Arangurstengd POKNUN ...........ccoocuiuiueieieiee e 18.684 3.938
ViOSKIPIaKOSINABUE ......ooiiiiiiiii e e e e e e e e e e 271 226
ONnNUr gjBld 0g KOSINABUF ..........cvevevieiieeeeeieeeeeeee et 1.101 4.848
Heildargjold 30.938 14.141
Hrein (gjold) teKJUN ... e sr e e mnr s (31.954) 60.438
Innleystur hagnadur af fjarfestingum ..........cccoere e 34.119 31
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ..........cceeeeeeeeereercseeeeseeenenes 182.457 (775)
Hagnadur arsins af rekstri sjé6dsins 184.622 59.973
Hrein eign i byrjun ars ... 746.780 673.083
Hagnadur arsins af rekstri SJOOSINS ........ccoovviiiiiiiiie e 184.622 59.973
Seld hlutdeildarskirteini ............ooceiiiiiiii e 647.208 153.684
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........cccoviiieiiii (107.516) (139.960)
Hrein eign i IoK Arsins ..o 1.471.094 746.780
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Skyr. 31.12.2020 31.12.2019
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg VErobIréf .........cc.uuiiiiiiiieee e 308.868 91.585
PeningamarkadSgerningar ..........cocuueiiiiiieiiieeeeeie et 8.989 22.990
HlutdeildarsKirteini ..........cooueiiiie e 1.156.171 545.809
Innlan hja flarmalafyrirtaekjum ... 0 69.469
Fjarfestingar samtals 1.474.028 729.854
Adrar eignir
= o= SRR 14.046 21.420
F o = =1 o | 1 PRSPPI 5.210 362
Adrar eignir samtals 19.256 21.782
Eignir samtals 1.493.284 751.636
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag ..........oveeiiieiiiiiieiee e 20.239 4.814
F o =T =] (0 | o | PRSP 1.952 42
Skuldir samtals 22.190 4.856
L L= 1 4 T T [ PSSP 1.471.094 746.780
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 69.706.874 42.869.096
Gengi hlutdeildarskirteina 21,104 17,420
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Riki, sveitarfélog Hluta- Skulda- 31.12.2020
edai adbyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verébréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi
islandsbanki hf. ........c.c.cccocoe.e... 0 0% 0 0% 135.199 9% 0 0% 135.199 9%
Reitir fasteignafélag hf. ............. 0 0% 14.648 1% 20.051 1% 0 0% 34.699 2%
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. .... 31.080 2% 0 0% 0 0% 0 0% 31.080 2%
Arion banki hf. ..........ccccciiiie. 0 0% 0 0% 25190 2% 0 0% 25.190 2%
Landsbankinn hf. ....................... 0 0% 0 0% 21580 1% 0 0% 21.580 1%
Hagar hf. ..o 0 0% 15.205 1% 6.184 0% 0 0% 21.389 1%
Orkuveita Reykjavikur ............... 0 0% 0 0% 20112 1% 0 0% 20.112 1%
Reginn hf. ..o 0 0% 0 0% 20.108 1% 0 0% 20.108 1%
Kvika banki hf. .......cccccooeeiiene. 0 0% 0 0% 20.018 1% 0 0% 20.018 1%
IL = SJOBUT v 15.531 1% 0 0% 0 0% 0 0% 15.531 1%
Iceland Seafood Intern. hf. ........ 0 0% 8.505 1% 0 0% 0 0% 8.505 1%
Brim hf. ..o 0 0% 8.464 1% 0 0% 0 0% 8.464 1%
Marel hf. ..o 0 0% 6.934 0% 0 0% 0 0% 6.934 0%
Rikissjédur islands .................... 2.805 0% 0 0% 0 0% 0 0% 2.805 0%
Festihf. oo 0 0% 1.725 0% 0 0% 0 0% 1.725 0%
49.416 3% 55.481 4% 268.442 18% 0 0% 373.339  25%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda
T. Rowe - Global Equity ............ 0 0% 0 0% 0 0% 129.486 9% 129.486 9%
Seilern Int. - Stryx World Gr. ..... 0 0% 0 0% 0 0% 57.470 4% 57.470 4%
T. Rowe - Em.M. Eq. Fund ........ 0 0% 0 0% 0 0% 29.109 2% 29.109 2%
Axa World - Global Fac.s.e. ...... 0 0% 0 0% 0 0% 24998 2% 24.998 2%
Crown Sigma Ucits - PLC ......... 0 0% 0 0% 0 0% 21.821 1% 21.821 1%
UBAM - 30 Global Leaders ....... 0 0% 0 0% 0 0% 21.100 1% 21.100 1%
0 0% 0 0% 0 0% 283.984 19% 283.984 19%
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda
Landsbréf - Fyrirteekjask. .......... 0 0% 0 0% 0 0% 202.617 14% 202.617  14%
Landsbréf - Ondvegisbréf .......... 0 0% 0 0% 0 0% 182243 12% 182.243 12%
Landsbréf - Urvalsbréf ............... 0 0% 0 0% 0 0% 180.438 12% 180.438 12%
0 0% 0 0% 0 0% 565297 38% 565.297 38%
Onnur hlutdeildarskirteini
Hekla fagfjarfestasjodur ............ 0 0% 0 0% 0 0% 188.264 13% 188.264 13%
Landsbréf - Fixed Inc. Opp. ....... 0 0% 0 0% 0 0% 63.145 4% 63.145 4%
0 0% 0 0% 0 0% 251409 17% 251409 17%
ReiBUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 14.046 1% 14.046 1%
Adrar eignir ......cccceeeviiiiiiieeeee 0 0% 0 0% 0 0% 5210 0% 5.210 0%
0 0% 0 0% 0 0% 19.256 1% 19.256 1%

Eignir samtals 49.416 3% 55.481 4% 268.442 18% 1.119.945 75% 1.493.284 100%
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2. Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki, sveitarfélog Hluta- Skulda- 31.12.2020
edaiabyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %

Fjarmalastarfsemi ...........ccccceenee. 0 0% 0 0% 201.986 13% 0 0% 201.986 13%
Fasteignastarfsemi ...................... 0 0% 14.648 1% 40.159 3% 0 0% 54.807 4%
Sveitarfélog .......cccocvvevveeniieiieenn, 31.080 2% 0 0% 0 0% 0 0% 31.080 2%
Verslun ......cooveeieriienec e 0 0% 16.930 1% 6.184 0% 0 0% 23.114 2%
Orkusala .........ccoceivvieiiieieciees 0 0% 0 0% 20112 1% 0 0% 20.112 1%
Opinber starfsemi .........c.cccceeeenen. 18.336 1% 0 0% 0 0% 0 0% 18.336 1%
Sjavaratvegur .........ccccevevienieennnen. 0 0% 16.969 1% 0 0% 0 0% 16.969 1%
10NABUF ..o 0 0% 6.934 0% 0 0% 0 0% 6.934 0%
SJOOIT e 0 0% 0 0% 0 0% 1.100.690 74% 1.100.690 74%
ReiBUé ... 0 0% 0 0% 0 0% 14.046 1% 14.046 1%
ABrar eignir ........ccccocveeeenniienieens 0 0% 0 0% 0 0% 5210 0% 5.210 0%

Eignir samtals 49.416 3% 55.481 4% 268.442 18% 1.119.945 75% 1.493.284 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i bléndudu safni verdbréfa,

hlutdeildarskirteina sjéda og innlana.
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3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, stodu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

STWDIUS ID EQUITY oo
ISLACB 23 ...
ISLACBI 28 ...t
LSS150434 ...t
Tiu steerstu samtals

Adrar fjarfestingar ..........cccccceev v
REIOUFE ...
Yo ] = 1= o | o | PR
Eignir samtals

Stada Stada
31.12.2020 % 31.12.2019 % Breytingar %
202.617 14% 135.615 18% 67.001 4%
188.264 13% 74.389 10% 113.875 8%
182.243 12% 40.972 5% 141.271 9%
180.438 12% 135.654 18% 44.784 3%
129.486 9% 28.500 4% 100.986 7%
63.145 4% 54.002 7% 9.143 1%
57.470 4% 14.679 2% 42.791 3%
44,906 3% 21.957 3% 22.949 2%
38.222 3% 0 0% 38.222 3%
31.080 2% 0 0% 31.080 2%
1.117.870 75% 505.768 67% 612.102 41%
356.159 24% 224.086 30% 132.072 9%
14.046 1% 21.420 3% (7.374) (0%)
5.210 0% 362 0% 4.849 0%
1.493.284 100% 751.636 100% 741.649 50%
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
ONB . s 124.984 4.378
URB ..ot 105.504 92.909
MSER ..ot 105.020 128.136
HEKLA ..t 98.034 38.469
FYRSKU ..ottt 85.916 26.803
TRPGEQI LX EQUItY «.eoeeeviiieiiieeeeie e 71.705 0
LSS150434 ...ttt 42.869 10.845
LBANK CBI 26 .......oooiiiiiieiiiee et 40.795 42.984
ISLA CBI 28 ...t 38.494 0
VELTPLUS ..o 34.762 34.831
STWDIUS ID EQUITY e 34.570 0
ISLACBI 22 ...t 23.144 0
FIOF e s 22.903 16.284
ISLACB 23 ...t 22.271 0
LBANK CB 23 ... 22.259 0
TRPGEMI LX EQUItY .veeeveieciie e 20.663 3.363
OR231023 GB .....eeeeieeee e 20.000 0
REGINN23 GB ......ooiiiiiiieeie e 20.000 0
REITIR150523 ...ccviiiiieeeee e 20.000 0
KVB 20 071 .eoiioee e 19.850 0
QQQ US EQUITY e 18.483 21.319
LGTSGCE ID EQUITY ..o 17.973 0
HFF150224 ..ot 17.360 17.949
ISLACBI 24 ...t 14.037 0
HAGA oo 12.527 0
UBGLIUA LX EQUItY «.oeveeeeeiiieeceee e 11.493 0
REITIR oot 10.993 0
AWFZIAU LX EQUITY .. 10.843 2.558
MAREL ..ottt 8.289 5.738
BRIM <. 8.109 0
IVV US EQUITY ..o 7.821 8.278
[ IS I SR 7.737 7.821
HFEFA150434 ...t 7.556 7.778
ICESEA ... 6.271 0
SPASTUTT oot 6.038 6.123
MAREL NA EQUItY ....oeecieeciieecieeceeeee e 4.712 1.890
RIKB 31 0124 ..ot 4.069 4.051
SBL s 3.586 3.633
JGEUGRI LX EQUItY .evvevieeiiieeieeieesee e 3.184 20.145
RIKS 21 0414 .o 0 5.557
ORO020934 GB ......ooeiieeeieeiee e 0 13.992

Samtals 1.154.825 Samtals 525.833
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5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem nafnavoxtun og raunavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun arsins Avéxtun Avoxtun arsins

2020 arsins 2019 2018

NAfNAVOXIUN ..o e e e e e raee s 21,15% 9,07% 2,08%
= U= 1Y 0> 4 (1] o O URRR 17,06% 6,22% (1,12%)

Kaupgengi sjédsins og bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............ccccoceeeeiiiiiiieee e 21,104 17,420 15,972
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina .....................l 1.471.094 746.780 673.083

6. Afleiduvidskipti

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta i afleidum til stddutdku og til pess ad draga ur aheettu samkvaemt peim skilyrdum sem sett
eru i légum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda, sbr. einkum 5. télul. 89. gr. og. 92.-93. gr. laganna. Fjarfesting i
afleidum skal ad hamarki nema 20% af eignum sjédsins og eru pau mdérk reiknud Ut fra heildaraheettu. Beitt er
stadfestuadferd par sem afleidustédum sjodsins er umbreytt i markadsvirdi sambezerilegrar stodu i undirliggjandi eign.
Sjodnum er avallt skylt ad eiga naegjanlega verdmeetar eignir & moti metnu hamarkstapi af afleidu. Ekki ma binda meira en
10% eigna sjodsins i afleiduvidskiptum vié sama adilann.

Taflan synir sundurlidun a afleidusamningum sjédsins i lok arsins og i lok sidasta ars til samanburdar.

31.12.2020 31.12.2019
Hofudstoll Markadsvirdi  Hofudstoll Markadsvirdi
Framvirkur samningur a gjaldeyri..........cccccooovccvvieeeeeeienns 20.540 (537) - -

Tryggingar vegna uppgjors afleidusamninga eru i formi reidufjar. Gildandi tryggingar i lok arsins nema 14 m. kr. i reidufé.

7.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:

31.12.2020 31.12.2019
Bandarikjadalur (USD)........oo oottt e e e et e e e e e e e nnn e e e e e e e e nnees 127,21 120,81
Y T =0 USRS 156,10 135,45

Vid utreikning @ daglegu gengi sjoda er lokagengi Landsbankans hf. notad en vid arsfjéoréungsleg uppgjér er midgengi
Sedlabanka lslands notad i samraemi vid leidbeiningar fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands vegna skyrsluskila.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
(01U | SRR 65 19
Y= SRR 4.621 2.871
RV =T o] 2= | PR 3.242 1.699
Heildartekjur 7.927 4.589

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ...........ccovveeiiiiiiiiiiiiceee e 6.636 2.349
Arangurstengd POKNUN ...........ccoocuiuiueieieiee e 7.384 652
ViOSKIPtaKOSINABUE ......ooiiiiiiiii e e e e e e e 184 83
ONNUr gjBld 0g KOSINABUF .........cveveieeiieieeieeeeeeee et 672 953
Heildargjold 14.876 4.037
Hrein (gjold) teKJUr ........eeriiie e r e s sr e e e (6.949) 552
Innleystur hagnadur af fjarfestingum .........ccccoiviiiiiic s 6.506 7.624
Oinnleystur hagnadur af fJarfestingum ............cccueveerieieeesecseesseeesseseessnns 77.053 6.191
Hagnadur arsins af rekstri sj6dsins 76.611 14.367
Hrein eign i byrjun ars ... 303.430 186.943
Hagnadur arsins af rekstri SJOOSINS ........cccooviieiiiiiiec e 76.611 14.367
Seld hlutdeildarskirteini ............oooeiiiiiiii e 1.123.823 169.581
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........ccooiiiiiii (174.277) (67.460)
Hrein eign i IoK Arsins ........ccccociiiiieiiini e 1.329.587 303.431
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Eignir

Fjarfestingar
Verdbréf .......

Skyr.

PeningamarkadSgerningar ..........cooueiiiiiiiiiieeee e

Hlutdeildarski

[ =Y | PSSO PUPPN

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ...

Adrar eignir

REIGUFE ...ttt e e e e e eeaa e e s
o] = 1= o | o | PP
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag ..........cueeiiieiiiiiie e
ABFAr SKUIIE ...t e e e e eee s
Skuldir samtals
L L= 1 =T T o N

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

31.12.2020 31.12.2019
322.914 84.632
39.934 1.039
965.605 195.231

0 16.914
1.328.453 297.816
15.506 6.550

0 70

15.506 6.619
1.343.959 304.435
8.740 1.005
5.631 0
14.371 1.005
1.329.587 303.430
106.520.363 27.584.581
12,482 11,000
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Riki, sveitarfélog Hluta- Skulda- 31.12.2020
edaiabyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verébréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi
IL - SJOBUL v 94.129 7% 0 0% 0 0% 0 0% 94129 7%
Rikissjodur Islands ............c.ccco.e..... 99.023 7% 0 0% 0 0% 0 0% 99.023 7%
islandsbanki hf. ..........cccccocvevevennne. 0 0% 0 0% 66.126 5% 0 0% 66.126 5%
Reitir fasteignafélag hf. ................. 0 0% 5231 0% 20.051 1% 0 0% 25282 2%
Landsbankinn hf. ...........cccccoeoiel 0 0% 0 0% 21580 2% 0 0% 21580 2%
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. ......... 20.720 2% 0 0% 0 0% 0 0% 20.720 2%
Orkuveita Reykjavikur ohf. ............. 0 0% 0 0% 17.104 1% 0 0% 17104 1%
Hagar hf. ..o, 0 0% 5770 0% 2.061 0% 0 0% 7.831 1%
Brim hf. ... 0 0% 3407 0% 0 0% 0 0% 3.407 0%
Iceland Seafood International hf. ... 0 0% 2961 0% 0 0% 0 0% 2961 0%
Lykill fjarmégnun hf. ... 0 0% 0 0% 2.027 0% 0 0% 2.027 0%
Marel hf. ..o, 0 0% 1970 0% 0 0% 0 0% 1.970 0%
Festihf. .o 0 0% 690 0% 0 0% 0 0% 690 0%
213.871 16% 20.029 1% 128.948 10% 0 0% 362.848 27%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda
Landsbréf - Sparibréf stutt ............. 0 0% 0 0% 0 0% 193.512 14% 193.512 14%
T. Rowe - Global Equity ................. 0 0% 0 0% 0 0% 66401 5% 66.401 5%
Seilern Int. - Stryx World Growth .... 0 0% 0 0% 0 0% 25105 2% 25105 2%
T. Rowe - Emer.M. Eq.Fund ........... 0 0% 0 0% 0 0% 14231 1% 14.231 1%
Axa World - Global Fac.s.e. ........... 0 0% 0 0% 0 0% 12105 1% 12105 1%
Landsbréf - Sparibréf plUs .............. 0 0% 0 0% 0 0% 10.290 1% 10.290 1%
Crown Sigma Ucits - PLC .............. 0 0% 0 0% 0 0% 9.168 1% 9.168 1%
UBAM - 30 Global Leaders ............ 0 0% 0 0% 0 0% 9.089 1% 9.089 1%
0 0% 0 0% 0 0% 339.901 25% 339.901 25%
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda
Landsbréf - Fyrirtaekjaskbr. ............ 0 0% 0 0% 0 0% 231.562 17% 231.562 17%
Landsbréf - Ondvegisbréf ............... 0 0% 0 0% 0 0% 95252 7% 95252 7%
Landsbréf - Urvalsbréf .................... 0 0% 0 0% 0 0% 86.681 6% 86.681 6%
0 0% 0 0% 0 0% 413.496 31% 413.496 31%
Onnur hlutdeildarskirteini
Hekla fagfjarfestasjédur ................. 0 0% 0 0% 0% 116.896 9% 116.896 9%
Landsbréf - Fixed Income Opp. ...... 0 0% 0 0% 0% 95313 7% 95313 7%
0 0% 0 0% 0 0% 212.209 16% 212.209 16%
ReIOUFE .....ooiiiiiie e 0 0% 0 0% 0 0% 15506 1% 15506 1%
0 0% 0 0% 0 0% 15506 1% 15.506 1%

Eignir samtals 213.871 16% 20.029 1% 128.948 10% 981.111 73%  1.343.959 100%
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Skyringar, frh.

2. Sundurlidun fjarfestinga, frh.
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki, sveitarfélog Hluta- Skulda- 31.12.2020

edaiabyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %
Opinber starfsemi ...........ccccevcvveeennee. 193.151 14% 0 0% 0 0% 0 0% 193.151 14%
Fjarmalastarfsemi ...........ccccccevinenenns 0 0% 0 0% 89.732 7% 0 0% 89.732 7%
Orkusala .......cccooveeiieeiiieniie e 0 0% 0 0% 17.104 1% 0 0% 17.104 1%
VErslun ......ooocvviiiiiniiiiee e 0 0% 6.460 0% 2.061 0% 0 0% 8.521 1%
Fasteignastarfsemi ...........cccccceevnneeen. 0 0% 5231 0% 20.051 1% 0 0% 25282 2%
Sveitarfélog .......cccoevvvvveeiiiiieeeee 20.720 2% 0 0% 0 0% 0 0% 20.720 2%
Sjavaritvegur ........ccceecevveiniieee e 0 0% 6.368 0% 0 0% 0 0% 6.368 0%
1ONABUN ..o 0 0% 1970 0% 0 0% 0 0% 1.970 0%
SJOBIT e 0 0% 0 0% 0 0% 965.605 72% 965.605 72%
ReiBUé ... 0 0% 0 0% 0 0% 15.506 1% 15.506 1%

Eignir samtals 213.871 16% 20.029 1% 128.948 10% 981.111 73%  1.343.959 100%

Markmid sjodsins er ad bjoda fjarfestum upp & dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2020 % 31.12.2019 % Breyting %
FYRSKU ... 231.562 17% 46.294 15% 185.268 14%
SPASTUTT e 193.512 14% 25.041 8% 168.471 13%
HEKLA L. 116.896 9% 15.216 5% 101.680 8%
FIOF e 95.313 7% 21328 7% 73.984 6%
ONB e 95.252 7% 0 0% 95.252 7%
URB .t 86.681 6% 43.645 14% 43.036 3%
HFEF150224 ... 77.654 6% 37.627 12% 40.027 3%
TRPGEQI LX EQUItY «eeveeieiiieiiieeeeecceeeeee e 66.401 5% 6.269 2% 60.132 4%
RIKB 23 0515 ... 40.209 3% 0 0% 40.209 3%
ISLACBI 28 ...t 38.222 3% 0 0% 38.222 3%
Tiu steerstu samtals  1.041.702 78% 195.420 64% 846.281 63%
Adrar fjarfestingar ..........ccccccoeei i, 286.751 21% 102.395 34% 184.356 14%
REIOUFE ... 15.506 1% 6.550 2% 8.956 1%
Yo ] = 1= o ]| PR 0 0% 70 0% (69.403) 0%
Eignir samtals 1.343.959 100% 304.435 100% 1.039.524 7%
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
SPASTUTT oo 205.481 38.463
FYRSKU ..ot 188.160 6.629
SBL et s 98.964 93.038
HEKLA ..t 87.709 14.965
FIOF e e s 86.453 13.491
ONB .. e 85.943 1.922
MSER ..ot e 75.051 96.691
URB ..t 73.966 41.131
HFF150224 ...t 59.252 12.563
TRPGEQI LX EQUItY ..ccveeeviecieecieceee e 51.107 0
LBANK CB 23 ... 44.517 0
RIKB 23 0515 ..ot 40.078 0
ISLA CBI 28 ...t 38.142 0
VELTPLUS ..o 24.824 24.933
LSS150434 ...t 24.405 3.211
RIKB 25 0612 ... 22.128 13.036
HFEF150434 ...t 20.057 9.315
REITIR150523 ..o 20.000 0
STWDIUS ID EQUITY e 19.924 0
RIKS 21 0414 .o 19.571 0
OR231023 GB .....eeeeiieee e 15.000 0
ISLACBI 24 ...t 14.037 0
VELTIH o 12.726 12.760
TRPGEMI LX EQUItY .veeeveieciieceiee e 12.090 759
RIKS 26 0216 .....cceveeieiieeee e 11.967 1.679
RIKB 22 1026 ..cocoeiiieeiiiee et 11.370 11.861
AWFZIAU LX EQUITY L. 8.670 512
RIKS 30 0707 .ooeeeeiie et 8.265 8.323
LGTSGCE ID EQUITY .. 8.089 0
S A s 7.942 9.716
UBGLIUA LX EQUItY .veeeeieeiiieecie e 7.286 0
LYKILL 21 04 ..o 5.043 0
QQQ US EQUITY e 4977 5.719
HAGA e 4.819 0
FESTI ot 4.567 4.453
REITIR ..ot 3.459 0
BRIM ..o s 3.264 0
MAREL ...oooiiiiiiieie e s 3.163 2.307
RIKB 31 0124 ... 2.712 2.701
ICESEA ... 2.120 0
ORO020934 GB ......coeiieeieiiieee e 2.114 4.459
JGEUGRI LX EQUItY ..oeveeeeeiiieeeeee e 1.822 5.764
IVV US EQUITY ..o 1.794 1.905
MAREL NA EQUItY ....oeeeieeciieecieeceecee e 1.645 1.048
RIKB 28 1115 ..iiieieieee e 1.223 1.233
HFEF150644 ... 0 2.190

Samtals 1.445.897 Samtals 446.779
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem nafnavoxtun og raunavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avoéxtun Avéxtun Avoéxtun
arsins 2020 arsins 2019 arsins 2018
NafNAVOXIUN ..o 13,47% 6,90% 2,77%
(R E= UL = (V0> 4 (1] o R 9,64% 4.11% (0,46%)
Kaupgengi sjodsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:
31.12.2020 31.12.2019  31.12.2018
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ... 12,482 12,482 10,290
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina .............cccccovviiieiiiiiiiiiee e 1.329.587 303.430 186.943
6.  Erlendir gjaldmidlar
Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:
31.12.2020 31.12.2019
Bandarikjadalur (USD) ........cccuuii ittt e et e et e e 127,21 120,81
= T L USRS 156,10 135,45

Vid utreikning & daglegu gengi sjéda er lokagengi Landsbankans hf. notad en vid arsfjérdungsleg uppgjér er midgengi
Sedlabanka islands notad i samraemi vid leidbeiningar fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands vegna skyrsluskila.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
(01U | SRR 48 19
Y= SRR 12 2.028
RV =T ] 2= | SR 1.513 832
Heildartekjur 1.573 2.880

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ...........ccovveeviiiiiiiiiiieeee e 4.267 1.223
Arangurstengd POKNUN ...........ccoocuiuiueieieeee e 6.519 696
Vidskiptakostnadur ..., 99 55
ONNUr gjBld 0g KOSINABUF .........cveveveeeieeeeeieeeeteee et 421 889
Heildargjold 11.306 2.863
Hrein (gjold) teKJUr ... e s sn e e e e e e (9.732) 17
Innleystur hagnadur af fjarfestingum ..........cccccoii e 3.983 5.965
Oinnleystur hagnadur af fJarfestingum ............cccueveeereeeeenecseeesseeeeseseessnns 70.773 5.705
Hagnadur arsins af rekstri sjédsins 65.024 11.686
Hrein eign i BYIjUun Ars ... s 162.493 133.802
Hagnadur arsins af rekstri SJOOSINS ........ccooviieiiiiiie e 65.024 11.686
Seld hlutdeildarskirteini ............oooeiiiiiiii e 697.657 72.565
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........ccoooiiiiiiii (124.479) (55.555)
Hrein eign i IoK Arsins .......cccccvciiieiiini e 800.694 162.498
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Skyr. 31.12.2020 31.12.2019
Eignir
Fjarfestingar 2
V2= 10 ] o] 1= PSSR 184.846 30.685
PeningamarkadSgerningar ..........cocuiiiiiiiienieeee e 25.907 520
HlutdeildarsKirteini ..........cooueiiiie e 585.745 114.329
Innlan hja flarmalafyrirtaekjum ..o 0 14.044
Fjarfestingar samtals 796.498 159.578
Adrar eignir
REIGUFE ...t et et e e st e e e et e e enne e e s anneeeean 11.207 3.891
F o = =1 o | 1 PRSPPI 1.066 0
Adrar eignir samtals 12.273 3.891
Eignir samtals 808.771 163.470
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag ..........oueeiieiiiiiee e 7.509 888
ABIAr SKUIAIE ...ttt e e e e eee s 567 83
Skuldir samtals 8.077 970
[ =T 1 0 T T | R PSR 800.694 162.499
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 61.781.958 14.643.545
Gengi hlutdeildarskirteina 12,960 11,097
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Riki, sveitarfélog Hluta Skulda- 31.12.2020
edai adbyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verédbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi
Rikissjodur Islands ............c.cccoceeue.... 49.855 6% 0 0% 0 0% 0 0% 49.855 6%
IL - SJOBUT . 42.229 5% 0 0% 0 0% 0 0% 42229 5%
islandsbanki hf. ..........ccccceevveeevennnn.. 0 0% 0 0% 33.063 4% 0 0% 33.063 4%
Reitir fasteignafélag hf. ..................... 0 0% 4.729 1% 20.051 2% 0 0% 24.780 3%
Landsbankinn hf. ...........cccccooeiiine. 0 0% 0 0% 21580 3% 0 0% 21580 3%
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. ............ 10.360 1% 0 0% 0 0% 0 0% 10.360 1%
Orkuveita Reykjavikur ............ccccoenee 0 0% 0 0% 10.056 1% 0 0% 10.056 1%
Hagar hf. ..o 0 0% 6.010 1% 2.061 0% 0 0% 8.071 1%
Brim hf. .. 0 0% 4.208 1% 0 0% 0 0% 4.208 1%
Iceland Seafood International hf. ...... 0 0% 2.696 0% 0 0% 0 0% 2.696 0%
Marel hf. .....ccooriii e 0 0% 1.812 0% 0 0% 0 0% 1.812 0%
Lykill fiarmagn hf. ..o, 0 0% 0 0% 1.351 0% 0 0% 1.351 0%
Festihf. oo 0 0% 690 0% 0 0% 0 0% 690 0%
102.444 13% 20.146 2%  88.162 11% 0 0% 210.753 26%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda
Landsbréf - Sparibréf stutt ................. 0 0% 0 0% 0 0% 61572 8% 61.572 8%
T. Rowe - Global Equity .................... 0 0% 0 0% 0 0% 59.651 7% 59.651 7%
Seilern Int. - Stryx World Growth ....... 0 0% 0 0% 0 0% 20.266 3% 20.266 3%
T. Rowe - Emerging. M. Equity F. ..... 0 0% 0 0% 0 0% 11.967 1% 11.967 1%
Axa World - Global Fac.s.e. .............. 0 0% 0 0% 0 0% 10.262 1% 10.262 1%
Crown Sigma Ucits - PLC .................. 0 0% 0 0% 0 0% 9.718 1% 9.718 1%
UBAM - 30 Global Leaders ............... 0 0% 0 0% 0 0% 8.921 1% 8.921 1%
0 0% 0 0% 0 0% 182.357 23% 182.357 23%
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda
Landsbréf - Fyrirteekjask. .................. 0 0% 0 0% 0 0% 129.675 16% 129.675 16%
Landsbréf - Ondvegisbréf .................. 0 0% 0 0% 0 0% 73.626 9% 73.626 9%
Landsbréf - Urvalsbréf ...................... 0 0% 0 0% 0 0% 65453 8% 65.453 8%
0 0% 0 0% 0 0% 268.754 33% 268.754 33%
Onnur hlutdeildarskirteini
Hekla fagfjarfestasjodur .................... 0 0% 0 0% 0 0% 84.596 10% 84.596 10%
Landsbréf - Fixed Income Opp. ......... 0 0% 0 0% 0 0% 50.039 6% 50.039 6%
0 0% 0 0% 0 0% 134.635 17% 134.635 17%
ReiBUE ... 0 0% 0 0% 0 0% 11.207 1% 11.207 1%
ABrar €ignir ......cccceeeviieeenie e 0 0% 0 0% 0 0% 1.066 0% 1.066 0%
0 0% 0 0% 0 0% 12273 2% 12273 2%

Eignir samtals 102.444 13% 20.146 2% 88.162 11% 598.018 74% 808.771 100%
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Skyringar, frh.

2. Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki, sveitarfélog Hluta Skulda- 31.12.2020
edai adbyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %
Opinber starfsemi ...........ccccovvvveeinnneenn. 92.084 11% 0 0% 0 0% 0 0% 92.084 11%
Fjarmalastarfsemi .........cccccoceeiiiennnne. 0 0% 0 0% 55994 7% 0 0% 55.994 7%
Fasteignastarfsemi ...........cccooeeeeiinneen. 0 0% 5419 1% 20.051 2% 0 0% 25470 3%
VErslun ......ooovieieiiiiienie e 0 0% 6.010 1% 2.061 0% 0 0% 8.071 1%
Orkusala .......cccoeeeeiiiieiiiicee e 0 0% 0 0% 10.056 1% 0 0% 10.056 1%
Sveitarfélog ......cccoocvvevvieiiieiieerceee 10.360 1% 0 0% 0 0% 0 0% 10.360 1%
Sjavarltvegur ........cccoceeeviieieniiiee e 0 0% 6.905 1% 0 0% 0 0% 6.905 1%
1NABUN ..o 0 0% 1.812 0% 0 0% 0 0% 1.812 0%
Sjodastarfsemi ........ccoevviieiiiiiiieneee 0 0% 0 0% 0 0% 585.745 72% 585.745 T72%
ReIBUE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 11.207 1% 11.207 1%
ABrar eignir .......ccceeeiiieeiie e 0 0% 0 0% 0 0% 1.066 0% 1.066 0%

Eignir samtals 102.444 13% 20.146 2% 88.162 11% 598.018 74% 808.771 100%

Markmid sjédsins er ad bjoda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2020 % 31.12.2019 % Breyting %
FYRSKU ..o 129.675 16% 23.964 15% 105.711 13%
HEKLA L. et 84.596 10% 12.285 8% 72.310 9%
ONB ..t 73.626 9% 0 0% 73.626 9%
URB ..t 65.453 8% 30.080 18% 35.373 4%
SPASTUTT oo 61.572 8% 6.678 4% 54.894 7%
TRPGEQI LX EQUItY «eeveeiveieeiiiieeeee e 59.651 7% 4.830 3% 54.821 7%
FIOF e 50.039 6% 11.005 7% 39.035 5%
HFF150224 ... 36.239 4% 15.051 9% 21.188 3%
RIKS 21 0414 .o 23.846 3% 6.929 4% 16.916 2%
LBANK CB 23 ... 21.580 3% 0 0% 21.580 3%
Tiu steerstu samtals 606.275 75% 110.822 68% 495.453 61%
Adrar fjarfestingar ..........ccccccooev v 190.223 24% 48.757 30% 190.223 24%
REIBUFE ... 11.207 1% 3.891 2% 11.207 1%
ABrar €IgNir .......eveeeeeeiieiiiiee e 1.066 0% 0 0% 1.066 0%
Eignir samtals 808.771 100% 163.470 100% 697.949 86%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur

Toflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
FYRSKU ..ottt 114.467 11.101
SPASTUTT oo 68.261 13.617
SBL s 67.295 67.517
ONB ..o 65.905 2.420
HEKLA ..o 58.987 10.184
MSER ..o s 54.066 69.706
URB ..ottt 47.037 25.762
TRPGEQI LX EQUItY ..ccveeiiiceeceeceee e 46.432 0
LBANK CB 23 ... 44.517 0
FIOF e 44.210 5.791
HFF150224 ..ot 31.808 7.536
REITIR150523 ..ot 20.000 0
ISLA CBI 28 ...ttt 19.137 0
RIKS 21 0414 .o 16.842 0
STWDIUS ID EQUILY «.eeevveeeeieiieeeiee e 15.294 0
RIKB 23 0515 ..ot 15.034 0
ISLACBI 24 ... 13.769 0
LSS150434 ... 11.734 1.042
VELTPLUS ..o 11.306 11.399
OR231023 GB .....ooeieiiiiieeiee e 10.000 0
TRPGEMI LX EQUItY .veeeeeeeiieeie e 9.998 651
LGTSGCE ID EQUITY .. 8.755 0
HFEFA150434 ..ot 8.540 3.887
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur, frh.

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
RIKS 26 0216 ....cocvveeiiiieeee e 8.381 1.119
UBGLIUA LX EQUItY ..eveeeeeiieeeceee e 7.087 0
AWFZIAU LX EQUITY L. 6.990 0
RIKB 22 1026 ...ocoeiiieeiiiee et 5.690 5.869
RIKB 25 06812 ....cocieeeiiiieeeee st 5.233 2.607
HAGA e 5.060 0
BRIM ..o e 4.034 0
LYKILL 21 04 ..ooreeeeeeeeee e 3.362 0
JGEUGRI LX EQUItY ..eveeieeiiiieeieecee e 3.335 6.827
RIKS 30 0707 .oeeieeie e 3.307 3.329
REITIR oot 3.057 0
S A s 2.802 2.793
QQQ US EQUITY e 2.769 3.165
FESTI oot 2.675 2.509
MAREL ..ottt 2.372 1.364
ICESEA ... 1.876 0
RIKB 31 0124 ...t 1.356 1.350
MAREL NA EQUItY ....oeeeieeciieecieeceecee e 1.271 923
RIKB 28 1115 ..iiieeeceeee e 1.223 1.233
IVV US EQUITY oo 1.148 1.146
ORO020934 GB ......cooiiieieeeieee e 0 3.338
HFEF150644 ...t 0] 1.095

Samtals 876.423 Samtals 269.285
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5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem nafnavoxtun og raunavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avoxtun Avoxtun Avoxtun
arsins 2020 arsins 2019 arsins 2018
NafNAVOXIUN ..o 16,79% 8,30% 2,30%
RAUNAVOXEUN ...ttt e e st e e et e e e s e e e e nnneeaean 12,85% 5,47% (0,91%)
Kaupgengi sjédsins og bokfaert verdmaeeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:
31.12.2020 31.12.2019  31.12.2018
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............ccccoviiieiiiiciiiie e 12,960 11,097 10,247
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ... 800.694 800.694 133.802
6. Erlendir gjaldmidlar
Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:
31.12.2020 31.12.2019
Bandarikjadalur (USD)........ccccuui ittt ettt e et e e e e e 127,21 120,81
= T L SRR 156,10 135,45

Vid dtreikning & daglegu gengi sjéda er lokagengi Landsbankans hf. notad en vid arsfjéréungsleg uppgjér er midgengi
Sedlabanka islands notad i samraemi vid leidbeiningar fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands vegna skyrsluskila.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
01U | SRR 834 468
Y= USSR 186.543 163.662
RV =T ] 2= | PR 146.043 91.085
Heildartekjur 333.420 255.215

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ...........ccooveeiiiiiiiiiiiiieec e 85.581 68.272
Endurgreidd POKNUN ........oooiiiiiiiiie e (52.349) (27.941)
ViOSKIPIaKOSINABUE ......ooiiiiiiiie e e e e e e e eaees 2.527 3.444
ONNUr gjBld 0g KOSINABUF .........cveveieeiieeieeiceeeeeee et s 16.655 13.171
Heildargjold 52.415 56.946
Hreinar teKJUN ... e s s samnn e s s e e e e e s s s smnnne e 281.005 198.269
Innleystur hagnadur af fjarfestingum ..........cccooereiecceii s 342.764 122.757
Oinnleystur hagnadur af fJarfestingum ............cccueveerrereeesecsees s 610.005 332.069
Hagnadur arsins af rekstri sjé6dsins 1.233.774 653.095
Hrein eign i BYIjUun Ars ... e s 11.191.034 9.524.973
Hagnadur arsins af rekstri SJOOSINS ........ccoovviiiiiiiiie e 1.233.774 653.095
Seld hlutdeildarsKirteini ...........ooooiiiiiiiee e 5.607.791 2.506.544
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........ccoviiiiiiiii (3.176.244) (1.493.579)
Hrein eign i IoK Arsins ........cccccciiiiiiicien e 14.856.355 11.191.034
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Skyr.
Eignir
Fjarfestingar 2
VEIBDIES ...
PeningamarkadSgerningar ..........cocuueieiriie ettt

Hlutdeildarskirteini

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ...

Adrar eignir

REIGUFE ...ttt e e e e e eeaa e e s
o] = 1= o | o | PP
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag ...........ueeiiiiiiiiiee e
ABIAr SKUIIT ...ttt e e e eeeaeas
Skuldir samtals
L =Y 1 T ' | o N

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

31.12.2020 31.12.2019
5.140.718 3.908.236
1.151.356 992.813
8.521.495 5.925.997

0 316.538
14.813.569 11.143.583
54.325 10.228
3.049 44.581
57.374 54.809
14.870.943 11.198.392
9.566 7.358
5.022 0
14.587 7.358
14.856.355 11.191.034
980.229.285 809.712.306
15,156 13,821
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Riki, sveitarfélog Hluta- Skulda- 31.12.2020
edaiabyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verébréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi

IL - SJOBUL v 1.817.953 12% 0 0% 0 0% 0 0% 1.817.953 12%
Rikissjodur Islands .................. 1.617.075 11% 0 0% 0 0% 0 0% 1.617.075 1%
islandsbanki hf. ..............c........ 0 0% 00% 799.538 5% 0 0% 799.538 5%
Landsbankinn hf. .................... 0 0% 0 0% 539.952 4% 0 0% 539.952 4%
Arion banki hf. ...........cccccoe 0 0% 00% 355.121 2% 0 0% 355.121 2%
Reitir fasteignafélag hf. ........... 0 0% 50.490 0% 157.817 1% 0 0% 208.307 1%
Orkuveita Reykjavikur ohf. ...... 0 0% 0 0% 196.866 1% 0 0% 196.866 1%
Lykill fjarmégnun hf. ................ 0 0% 0 0% 170.783 1% 0 0% 170.783 1%
Reginn fasteignafélag hf. ........ 0 0% 0 0% 140.758 1% 0 0% 140.758 1%
Lanasj. sveitarfélaga ohf. ........ 124318 1% 0 0% 0 0% 0 0% 124.318 1%
Kvika banki hf. ............ccccee. 0 0% 0 0% 120.108 1% 0 0% 120.108 1%
Hagar hf. ..o 0 0% 37.262 0% 51.994 0% 0 0% 89.256 1%
Landsbréf- BUS | ................... 0 0% 0 0% 69.385 0% 0 0% 69.385 0%
Iceland Seafood Intern. hf. ...... 0 0% 31.147 0% 0 0% 0 0% 31.147 0%
Festihf. ..o 0 0% 6.900 0% 0 0% 0 0% 6.900 0%
Jeratin ehf. ..o, 4.607 0% 0 0% 0 0% 0 0% 4607 0%

3.563.953 24% 125.799 1% 2.602.322 17% 0 0% 6.292.074 42%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda

Landsbréf - Sparibréf plus ...... 0 0% 0 0% 0 0% 1.710.646 12% 1.710.646 12%
Landsbréf - Sparibréf stutt ...... 0 0% 0 0% 0 0% 1.020.425 7% 1.020.425 7%
T. Rowe - Global Equtiy .......... 0 0% 0 0% 0 0% 337552 2% 337552 2%
Landsbréf - Sparibréf med. ..... 0 0% 0 0% 0 0% 230.700 2% 230.700 2%
Seilern Stryx World Growth ..... 0 0% 0 0% 0 0% 139.138 1% 139.138 1%
T. Rowe - Em.. M. Equity F. .... 0 0% 0 0% 0 0% 77.624 1% 77.624 1%
Crown Sigma Ucits - PLC ....... 0 0% 0 0% 0 0% 75914 1% 75.914 1%
Axa World - Global Fac.s.e. .... 0 0% 0 0% 0 0% 67.099 0% 67.099 0%
UBAM - 30 Global Leaders ..... 0 0% 0 0% 0 0% 66.676 0% 66.676 0%
Landsbréf - Markadsbréf ......... 0 0% 0 0% 0 0% 34.794 0% 34.794 0%

0 0% 0 0% 0 0% 3.760.568 25% 3.760.568 25%

Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda

Landsbréf - Fyrirteekjaskbr. ..... 0 0% 0 0% 0 0% 1.505.153 10% 1.505.153 10%
Landsbréf - Urvalsbréf ............ 0 0% 0 0% 0 0% 1.079.090 7% 1.079.090 7%
Landsbréf - Veltubréf plus ....... 0 0% 0 0% 0 0% 1.039.118 7% 1.039.118 7%
Landsbréf - Ondvegisbréf ....... 0 0% 0 0% 0 0% 473.831 3% 473.831 3%
Landsbréf - Markad.sértryg. .... 0 0% 0 0% 0 0% 26.818 0% 26.818 0%

0 0% 0 0% 0 0% 4.124.010 28% 4.124.010 28%

Onnur hlutdeildarskirteini

Landsbréf - Fixed Inc. Opp. .... 0 0% 0 0% 0 0% 464.649 3% 464.649 3%
Hekla fagfjarfestasjédur .......... 0 0% 0 0% 0 0% 172268 1% 172.268 1%

0 0% 0 0% 0 0% 636.917 4% 636.917 4%
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2. Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum, frh.:

Riki, sveitarfélog Hluta- Skulda- 31.12.2020
edaiabyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %
ReiBUfé ......ooeiieieee 0 0% 0 0% 0 0% 54.325 0% 54325 0%
Adrar eignir ........eeeeeiiiiiiiieneeee 0 0% 0 0% 0 0% 3.049 0% 3.049 0%
0 0% 0 0% 0 0% 57.374 0% 57.374 0%

Eignir samtals 3.563.953 24% 125.799 1% 2.602.322 17% 8.578.868 58%  14.870.942 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki, sveitarfélog Hluta- Skulda- 31.12.2020
edaiabyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %
Opinber starfsemi ...........ccccc...... 3.435.028 23% 0 0% 0 0% 0 0% 3.435.028 23%
Fjarmalastarfsemi .............ccc....... 0 0% 0 0% 1.985.502 13% 0 0% 1.985.502 13%
Fasteignastarfsemi ..................... 0 0% 50.490 0% 367.960 2% 0 0% 418.450 3%
Orkusala .......ccccoeveviiieeeeiieeeen. 0 0% 0 0% 196.866 1% 0 0% 196.866 1%
Sveitarfélog ......cccccovveiriieenieenn. 128.925 1% 0 0% 0 0% 0 0% 128.925 1%
Verslun .....ccoeeeeveeeeiieeeee e 0 0% 44.162 0% 51.994 0% 0 0% 96.156 1%
Sjavarltvegur ........ccoccceeeeiiiieeene 0 0% 31.147 0% 0 0% 0 0% 31.147 0%
Sjédastarfsemi ...........ccceeeeeueeennn. 0 0% 0 0% 0 0% 8.521.495 57% 8.521.495 57%
ReiOUfé ......ooeiiiiiie 0 0% 0 0% 0 0% 54.325 0% 54325 0%
Adrar eignir .......cccceeviiiieiiieeees 0 0% 0 0% 0 0% 3.049 0% 3.049 0%

Eignir samtals 3.563.953 24% 125.799 1% 2.602.322 17% 8.578.868 58%  14.870.942 100%

Markmid sjédsins er ad bjoda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu. Sjodurinn er getladur vidskiptavinum Einkabankapjonustu Landsbankans.
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3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada

31.12.2020 % 31.12.2019 % Breyting %

SBL e 1.710.646 12% 732.420 7% 978.226 7%
FYRSKU ..ot 1.505.153 10% 1.882.276 17% (377.123) (3%)
HEF150224 ..., 1.296.948 9% 734.185 7% 562.763 4%
URB .ottt 1.079.090 7% 973.170 9% 105.920 1%
RIKS 210414 ... 1.069.773 7% 1.293.801 12% (224.028) (2%)
VELTPLUS ... 1.039.118 7% 0 0% 1.039.118 7%
SPASTUTT oo 1.020.425 7% 383.962 3% 636.463 4%
HEF150434 ... 521.005 4% 451.525 4% 69.480 0%
ONB oo 473.831 3% 122.916 1% 350.915 2%
FIOF oo 464.649 3% 226.898 2% 237.751 2%
Tiu steerstu samtals 10.180.637 68% 6.801.152 61% 3.379.485 23%

Adrar fjarfestingar ..........ccccccee e, 4.632.932 31% 4.342.431 39% 290.501 2%
REIBUFE ... 54.325 0% 10.228 0% 44.097 0%
ABrar €ignir ........eeeeeeeiiiieeee e 3.049 0% 44581 0% (41.533) (0%)

Eignir samtals 14.870.943 100% 11.198.392 100% 3.672.550 25%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Séluverd
SBL 1.791.819 902.216
VELTPLUS ..o 1.367.812 348.429
SPASTUTT o 1.108.747 497.313
MSER ..o 1.018.097 1.013.869
HFF150224 ... 890.849 147.516
URB ..ttt 654.613 788.693
VELTH oo 408.172 747.207
HFF150434 ..o 324.240 249.893
SP A 309.127 140.317
ISLACBI 28 ..ot 308.069 56.949
ONB .. 307.188 5.675
RIKS 21 0414 ..o 241.993 479.111
FIOF e 230.375 8.302
LBANK CB 23 ...t 215.352 84.777
LBANK CBI 26 .......eoeiieeiiieiiieniee e 212.724 153.524
LSST150434 ...t 209.523 85.354
RIKB 25 0612 ...t 175.608 10.429
RIKB 22 1026 .....ccuviiiiieiecniceere e 173.170 253.694
RIKS 30 0707 ..o 165.338 83.230
ISLA CBI 22 ... 161.790 0
OR231023 GB .....ooviiiiiieieee e 150.000 0
RIKS 26 0216 .....ccuviiiiieeeciiceee e 148.494 111.945
FYRSKU ..o 144.752 608.625
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur, frh.

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
REGINN23 GB .....c..ooeiiiieieeciieee e 140.000 0
HEKLA L.t 134.451 0
RIKB 31 0124 ..ot 130.748 130.175
RIKB 23 0515 ..o 130.104 0
LYKILL 21 04 ..eeeeeeeeee e 126.087 0
LYKILL 23 11 oo 119.280 0
KVB 20 07 oo 119.100 0
TRPGEQI LX EQUItY ..ccveeevieciee e 115.444 10.693
ISLA CBI 26 ...ceveeeieeieeceeeiee e 108.574 26.245
REITIR150523 ..o 100.000 0
LYKILL200915 ..ot 97.328 0
ARION CBI 25 ....ooiiiiieeeeee et 96.679 75.606
LBANK CBI 22 ...cceiiiiieecee e 95.263 0
QQQ US EQUITY e 91.166 106.826
HFEFA50644 ..ot 84.381 161.552
ORO090524 ...t 72.010 38.292
ISLACBI 24 ... 70.108 0
REITIR151124 .o 63.665 0
RIKB 28 1115 ..o 62.394 62.908
SPAVT e 59.786 821.532
LGTSGCE ID EQUItY «..eccveeiveeeieeiiee e 59.403 0
STWDIUS ID EQUItY .evveeeeiiiee e 59.026 7.804
REITIR oottt 48.517 17.144
TRPGEMI LX EQUItY «.evvveeeiieeeceee e 43.957 14.647
HAGA oo 40.961 20.997
LBANK CB 25 ...t 40.190 42.060
IVV US EQUIY c.eeeeiiieeieeciie e 35.877 38.848
ICESEA ... 28.879 6.569
UBGLIUA LX EQUItY .veeeeeeeiieeeie e 27.984 0
AWFZIAU LX EQUItY ..ooeeeiiieiiee e 27.374 29.016
RIKB 21 0805 .....ccveeiiieciee e 25.796 26.335
[ IS I OSSR 24.320 22.122
ISLA CB 23 ..ot 22.793 0
ARION CB 24 ..ottt 22.370 22.973
ARION CBI 26 .....ooeiieiieeiiieeeee e 21.336 43.790
LBANK T2129 ... 20.955 0
OR020934 GB ......ooeiiiieieeeieeee e 19.022 0
REITIR151122 .ot 12.924 13.023
MARL <. e e 9.362 27.743
LSS150224 ...t 9.314 9.342
MAREL NA EQUItY «..eeveeeeiieee e 7.323 0
JGEUGRI LX EQUItY ..ovvveeeeeiiie e 6.948 77.328
LBANK CBI 24 ......ooiiiieeie e 0 96.536
MAB ... s 0 66.463
LBANK CBI 28 ....c.eviiiieeeiie e 0 75.428
ARION CB 22 ..ottt 0 66.074

Samtals 13.349.050 Samtals 8.935.137
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5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem nafnavoxtun og raunavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avoéxtun Avoéxtun

arsins 2020 arsins 2019 arsins 2018

NafNAVOXIUN ..o 9,66% 6,57% 4,46%
e TU = (V0> 4 (1] o O 5,96% 3,79% 1,19%

Kaupgengi sjédsins og bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Kaupgengi hlutdeildarsKirteina .............cccoveviiiiiiiiiiie e 15,156 13,821 12,969
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina .............occcoeiiiiiiicii e 14.856.355 11.191.034 9.524.973

6.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:

31.12.2020 31.12.2019
Bandarikjadalur (USD)........ccccuui ittt et nes 127,21 120,81
EVIA (EUR)...eiei ittt ettt ettt et e et e e et e et e et e e e teeeabe e e abeeeabeesaseesnbeesnseeenseeenneennnas 156,10 135,45

Vid utreikning & daglegu gengi sjéda er lokagengi Landsbankans hf. notad en vid arsfjéréungsleg uppgjér er midgengi
Sedlabanka islands notad i samraemi vid leidbeiningar fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands vegna skyrsluskila.

7.  Adrar upplysingar

Landsbréf innheimta umsyslupdknun fyrir sjodi i rekstri félagsins og i sumum tilvikum einnig arangurstengdar péknanir.
Landsbréf - Einkabréf B greida rekstrarfélaginu umsyslupoknun fyrir rekstur sjodsins sem er feerd til gjalda i reikningum
hans. Landsbréf - Einkabréf B fjarfesta hluta eigna sinna i 66rum sjédum Landsbréfa sem greida Landsbréfum einnig
poknanir. Landsbréf hafa skuldbundid sig til ad endurgreida Landsbréf - Einkabréfum B podknanir sem stafa fra
fjarfestingum i 68rum sjodum Landsbréfa ad pvi marki sem er umfram 1,0%. Su endurgreidsla er faerd i békum sjodsins.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
o T SRR 1.319 764
Y=L SRS 123.994 120.004
RV =T 7= U PR 93.519 63.314
Heildartekjur 218.833 184.082

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ... 72.918 56.615
Endurgreidd POKNUN .........cooiiiiiee et (68.945) (24.497)
Vextir 0g VErODEBIUN ........eiiiiiiie e 64 0
ViOSKIPIaKOSINABUE ......oiiiiiiiiie e e e e e eaees 2.559 2.827
ONnNUr gjBld 0g KOSINABUF .........cueveveeiieeieeieeeceeee et 14.191 10.922
Heildargjold 20.788 45.867
Hreinar teKJUN ... ere e s ssnnn e e s s s sn e e e e e e s smnnne e 198.046 138.215
Innleystur hagnadur af fjarfestingum ..........cccooereeeceiie s 279.771 110.492
Oinnleystur hagnadur af fjarfestingum ...........cc.ccoceererneneseneeseseseseseeeeens 1.021.572 385.366
Hagnadur arsins af rekstri sjodsins 1.499.389 634.073
Hrein eign i byrjun ars ..., 10.533.877 7.598.188
Hagnadur arsins af rekstri SJO8SINS ........ccooviiiiiiiiii e 1.499.389 634.073
Seld hlutdeildarskirteini ............oooiiiiiiii e 4.403.281 3.167.139
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........ccooiiiiiiii (2.471.148) (865.523)
Hrein eign i IoK Arsins ........cccocciiiienncin e 13.965.399 10.533.877

Landsbréf hf. B-hluti
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Eignir

Fjarfestingar
Verdbréf .......

PeningamarkadSgerningar ..........cocuuiie ittt

Hlutdeildarski
Innlan hja fjar

Adrar eignir
Reidufé ........
Adrar eignir ..

Skuldir

TEEINT 1
Malafyrirtaekjum ... ..o

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuld Vid reKstrarfélag .........c..ueeieeiiiiiiiiee e

Adrar skuldir

L =Y 1 = ' | o N

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

31.12.2020 31.12.2019
3.961.927 2.888.048
756.474 857.068
9.167.121 6.084.607
85.001 688.079
13.970.523 10.517.801
32.687 13.740

0 9.220

32.687 22.960
14.003.210 10.540.761
8.902 6.884
28.909 0
37.811 6.884
13.965.399 10.533.877
842.659.699 724.176.920
16,573 14,546

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13
2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Riki, sveitarfélog Hluta- Skulda- 31.12.2020
edaiabyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi

IL - SJOBUL v 1124911 8% 0 0% 0 0% 0 0% 1.124.911 8%
Rikissjodur Islands ................. 1.032.556 7% 0 0% 0 0% 0 0% 1.032.556 7%
islandsbanki hf. ..............c........ 0 0% 0 0% 730.985 5% 0 0% 730.985 5%
Landsbankinn hf. ................... 0 0% 0 0% 491.849 4% 0 0% 491.849 4%
Arion banki hf. ...........cccccoe 0 0% 0 0% 214930 2% 0 0% 214930 2%
Reitir fasteignafélag hf. ........... 0 0% 86.942 1% 124.766 1% 0 0% 211.709 2%
Hagar hf. ..o 0 0% 95559 1% 51.994 0% 0 0% 147.553 1%
Lykill flarmdgnun hf. ................ 0 0% 0 0% 147140 1% 0 0% 147.140 1%
Orkuveita Reykjavikur ohf. ...... 0 0% 0 0% 142409 1% 0 0% 142409 1%
Reginn hf. ....ocooooiiii, 0 0% 0 0% 120.650 1% 0 0% 120.650 1%
Kvika banki hf. .............ccoceeie 0 0% 0 0% 120.108 1% 0 0% 120.108 1%
Lanasjodur sveitarf. ohf. ......... 103.599 1% 0 0% 0 0% 0 0% 103.599 1%
Iceland Seafood Intern. hf. ..... 0 0% 52164 0% 0 0% 0 0% 52164 0%
Landsbréf- BUS | .......cc......... 0 0% 0 0% 46.257 0% 0 0% 46.257 0%
Brim hf. ... 0 0% 12.024 0% 0 0% 0 0% 12.024 0%
Marel hf. ......oooviiieeeee, 0 0% 10.244 0% 0 0% 0 0% 10.244 0%
Festihf. ..o 0 0% 9.315 0% 0 0% 0 0% 9.315 0%

2.261.065 16% 266.248 2% 2.191.088 16% 0 0% 4.718.401 34%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

Landsbréf - Sparibréf plus ...... 0 0% 0 0% 0 0% 1.196.166 9% 1.196.166 9%
Landsbréf - Sparibréf stutt ...... 0 0% 0 0% 0 0% 1.037.928 7% 1.037.928 7%
T. Rowe - Global Equity .......... 0 0% 0 0% 0 0% 633.600 5% 633.600 5%
Seilern Stryx World Growth ... 0 0% 0 0% 0 0% 287.350 2% 287.350 2%
T. Rowe - Em.. M. Equity F. .... 0 0% 0 0% 0 0% 140.693 1% 140.693 1%
Axa World - Global Fac.s.e. .... 0 0% 0 0% 0 0% 131.567 1% 131.567 1%
Crown Sigma Ucits - PLC ....... 0 0% 0 0% 0 0% 124873 1% 124.873 1%
UBAM - 30 Global Leaders ..... 0 0% 0 0% 0 0% 122118 1% 122118 1%
Landsbréf - Sparib. medal. ..... 0 0% 0 0% 0 0% 92.280 1% 92280 1%
0 0% 0 0% 0 0% 3.766.575 27% 3.766.575 27%
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda
Landsbréf - Fyrirteekjaskbr. ..... 0 0% 0 0% 0 0% 1.505.153 11% 1.505.153 11%
Landsbréf - Urvalsbréf ............ 0 0% 0 0% 0 0% 1.255.990 9% 1.255.990 9%
Landsbréf - Ondvegisbréf ....... 0 0% 0 0% 0 0% 850.465 6% 850.465 6%
Landsbréf - Veltubréf plus ...... 0 0% 0 0% 0 0% 432109 3% 432109 3%
Landsbréf - Markadsb. sért. .... 0 0% 0 0% 0 0% 187.729 1% 187.729 1%
0 0% 0 0% 0 0% 4.231.445 30% 4.231.445 30%
Onnur hlutdeildarskirteini
Hekla fagfjarfestasjodur ......... 0 0% 0 0% 0% 704.452 5% 704452 5%
Landsbréf - Fixed Inc. Opp. .... 0 0% 0 0% 0% 464.649 3% 464.649 3%
0 0% 0 0% 0 0% 1.169.101 8% 1.169.101 8%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Landsbankinn hf. .................... 0 0% 0 0% 0 0% 85.001 1% 85.001 1%
0 0% 0 0% 0 0% 85.001 1% 85.001 1%
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Skyringar, frh.

2. Sundurlidun fjarfestinga, frh.
Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum, frh.:

Riki, sveitarfélog Hluta- Skulda- 31.12.2020
edaiabyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %
ReiOUfé ......ooiiiiiiiie 0 0% 0 0% 0 0% 32.687 0% 32.687 0%
0 0% 0 0% 0 0% 32.687 0% 32.687 0%

Fjarfestingar samtals 2.261.065 16% 266.248 2% 2.191.088 16% 9.284.810 66%  14.003.210 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki, sveitarfélog Hluta- Skulda- 31.12.2020

edaiabyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %
Opinber starfsemi ...........cc..cc...... 2.157.466 15% 0 0% 0 0% 0 0% 2.157.466 15%
Fjarmalastarfsemi ............ccc....... 0 0% 0 0% 1.705.012 12% 85.001 1% 1.790.012 13%
Fasteignastarfsemi ..................... 0 0% 86.942 1% 291.673 2% 0 0% 378.615 3%
Verslun ......coccveviieneciieccee e, 0 0% 104.874 1% 51.994 0% 0 0% 156.868 1%
Orkustarfsemi .........ccceeveiieennen. 0 0% 0 0% 142409 1% 0 0% 142409 1%
Sveitarféldg .......cccocveciiciennnn 103.599 1% 0 0% 0 0% 0 0% 103.599 1%
Sjavaritvegur .........ccoceeevieeeennee 0 0% 64.188 0% 0 0% 0 0% 64.188 0%
[BNABUN ..o 0 0% 10.244 0% 0 0% 0 0% 10.244 0%
Sjodastarfsemi .......ccccoeevcueernnnns 0 0% 0 0% 0 0% 9.167.121 65% 9.167.121 65%

Reidufé ... 0 0% 0 0% 0 0% 32.687 0% 32.687 0%
Eignir samtals 2.261.065 16% 266.248 2% 2.191.088 16% 9.284.810 66%  14.003.210 100%

Markmid sjodsins er ad bjoda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innldna med virkri
styringu. Sjédurinn er aetladur vidskiptavinum Einkabankapjoénustu Landsbankans.

Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodur - Landsbréf - Einkabréf C
Arsreikningur 2020 151 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada

31.12.2020 % 31.12.2019 % Breyting %

FYRSKU ..ot 1.505.153 11% 1.869.500 18% (364.347) (3%)
URB oot 1.255.990 9% 1.577.715 15% (321.725) (2%)
SBL e 1.196.166 9% 256.347 2% 939.819 7%
SPASTUTT oo 1.037.928 7% 288.831 3% 749.097 5%
ONB oo 850.465 6% 286.804 3% 563.661 4%
HFF150224 ... 814.887 6% 470.337 4% 344.550 2%
HEKLA ..o 704.452 5% 157.795 1% 546.657 4%
RIKS 210414 ... 698.534 5% 856.005 8% (157.471) (1%)
TRPGEQI LXEQUITY oo, 633.600 5% 202.633 2% 430.967 3%
FIOF oot 464.649 3% 227.051 2% 237.598 2%
Tiu steerstu samtals  9.161.824 65% 6.193.017 59% 2.968.806 21%

Adrar fjarfestingar ..........ccccccoeev e 4.808.699 34% 4.324.784 41% 483.915 3%
REIOUFE ..., 32.687 0% 13.740 0% 18.947 0%
Yo ] = 1= o | PR 0 0% 9.220 0% (9.220) (0%)

Eignir samtals 14.003.210 100%  10.540.761 100% 3.462.449 25%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
SBL s 1.530.937 635.121
SPASTUTT e 1.203.795 477.748
VELTPLUS ..o 878.318 460.325
MSER ..o s 810.641 632.011
HFF150224 ..ot 575.539 125.129
ONB ..t 455.746 3.845
HEKLA ..ottt 384.499 70.494
ISLACBI 28 ...t 269.843 0
TRPGEQI LX EQUItY «eevveieiieeiiiieeeeecceeeeee e 260.321 24113
URB ..ot 245.956 739.729
FIOF e e s 230.307 8.462
VELTH oot 229.108 548.510
LBANK CB 23 ... 192.940 43.303
LBANK CBI 26 .......oooiiiiiieiiieeeeee e 187.503 130.635
RIKS 21 0414 ..ot 175.849 341.464
HFEF150434 ..o 167.717 182.882
RIKB 25 06812 ....coeeeeiiiiecee e 165.200 50.435
LSS150434 ... 150.135 43.955
QQQ US EQUITY e 149.024 157.864
FYRSKU ..o 144.774 595.867
STWDIUS ID EQUILY «.eeevveeeeieiieeeeiee e 137.298 0
OR231023 GB .....ooiieiiiieeeie e 125.000 0
REGINN23 GB ......eooeiiieeiieicieeeiie e 120.000 0
LYKILL 23 11 oo 119.280 0
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur, frh.

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
KVB 20 07 oo s 119.100 0
ISLACBI 26 ....oooeeeieeeeee et 107.675 0
RIKB 23 0515 ...oiiieeiiiecee st 100.056 0
LGTSGCE ID EQUItY ..cceeeveereiiiiee e 98.031 0
LYKILL200915 ....ooiiieciee e 97.328 0
S A s 93.484 30.933
ISLA CBI 22 ..ot 93.426 0
RIKS 30 0707 ..ot 90.954 49.938
REITIR150523 ..ot 90.000 0
RIKB 31 0124 ..ot 86.517 86.138
ISLACBI 24 ... 84.110 0
RIKB 22 1026 ...ocoeiiieeiiieee e 76.658 181.605
TRPGEMI LX EQUItY .eeeeveieiieeiee e 76.081 27.124
HAGA e 72.886 5.322
RIKS 26 0216 .....cceveeieiieiee e 72.461 73.324
REITIR ..ot 69.755 12.759
LYKILL 21 04 e 67.246 0
ARION CB 24 ..ot 67.109 68.692
IVV US EQUIY «.eeeeeiieeeecee e 60.991 61.869
OR090524 ...t 58.586 38.292
UBGLIUA LX EQUItY .veveeeeeiiieecie e 56.672 0
LBANK CBI 22 ......ooiiiiiee et 47.615 0
AWFZIAU LX EQUItY «.ooceeeiiecieeecee e 46.602 41.338
ICESEA ... 42.211 3.350
RIKB 28 1115 ..iiieeecieeee e 40.373 40.705
LBANK CB 25 ..t 39.927 41.256
REITIR151124 ..o 38.199 0
JGEUGRI LX EQUItY ..oeveeeeeiiieeeeee e 26.154 147.952
RIKB 21 0805 .....cceveeiiiieiiee st 25.796 26.335
LBANK CBI 24 .......ooiiieeeiee et 23.937 119.443
HFEFA50644 ......ooooeeeeeeeceeee e 21.095 123.029
MAREL ...oooiiiiiiiiee e 19.327 43.098
FESTI oot 18.867 12.256
MAREL NA EQUItY ....voveeiiiiecee e 13.958 2.214
REITIR151124 ..o 12.924 13.023
BRIM <. 11.568 0
ARION CBI 25 ..ot 0 49.095
ISLACB 23 ...t 0 22.793
SPAVT e 0 454.488
ARION CB 22 ..ot 0 44.049
LBANK CBI 28 ....ceviieieeie e 0 50.285
ARION CBI 26 .....ooeeiiiieeeiiie e 0 65.685

Samtals 11.077.408 Samtals 7.208.282
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem nafnavoxtun og raunavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avoéxtun

arsins 2020 arsins 2019 arsins 2018

NafNAVOXIUN .o 13,94% 7,96% 3,85%
e TU = (V0> 4 (1] o O 10,09% 5,15% 0,59%

Kaupgengi sjédsins og bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2020 31.12.2019  31.12.2018
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............ccccoeeiieiiiiiiiie e 16,573 16,573 13,473
Bokfeert verdmaeeti hlutdeildarskirteina ............cccccoeiiiiiiic e 13.965.399  10.533.877 7.598.188

6. Erlendir gjaldmidlar
Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:

31.12.2020 31.12.2019
Bandarikjadalur (USD)........cccuui ittt ettt e et 127,21 120,81
A= T T PSR 156,10 135,45

Vid utreikning & daglegu gengi sjéda er lokagengi Landsbankans hf. notad en vid arsfijéroungsleg uppgjér er midgengi
Sedlabanka islands notad i samraemi vid leidbeiningar fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands vegna skyrsluskila.

7.  Adrar upplysingar

Landsbréf innheimta umsyslupdknun fyrir sjodi i rekstri félagsins og i sumum tilvikum einnig &rangurstengdar poknanir.
Landsbréf - Einkabréf C greida rekstrarfélaginu umsyslupoknun fyrir rekstur sjédsins sem er faerd til gjalda i reikningum
hans. Landsbréf - Einkabréf C fjarfesta hluta eigna sinna i 68rum sjodum Landsbréfa sem greida Landsbréfum einnig
poknanir. Landsbréf hafa skuldbundid sig til ad endurgreida Landsbréf - Einkabréfum C pdknanir sem stafa fra
fiarfestingum i 68rum sjodum Landsbréfa ad pvi marki sem er umfram 1,1%. Su endurgreidsla er faerd i bokum sjodsins.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
(01U | SRR 1.514 608
Y= SRR 62.012 64.238
RV =T ] 2= | PR 46.304 34.123
Heildartekjur 109.830 98.969

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ...........cccoveeiiiiiiiiiiiiie e 50.496 39.442
Endurgreidd POKNUN ........cooiiiiiiiiii e (59.903) (18.699)
Vidskiptakostnadur ... 1.876 2.384
ONnNUr gjBld 0g KOSINABUF .........cueveiveeeieieeeieeeeeeee et s 9.827 7.609
Heildargjold 2.296 30.737
Hreinar teKJUN ... s e s s e e e e s e e 107.533 68.232
Innleystur hagnadur af fjarfestingum ..........ccccoii i 209.962 76.500
Oinnleystur hagnadur af fJarfestingum ............cccueveeereeeeesecseesseeesseseessnns 1.003.055 214.878
Hagnadur arsins af rekstri sjédsins 1.320.551 359.610
Hrein eign i byrjun ars ... 7.873.843 2.879.778
Hagnadur arsins af rekstri SJOOSINS ........ccoooviiiiiiiiiec e 1.320.551 359.610
Seld hlutdeildarskirteini ...........ooooeiiiiiiie e 2.515.674 5.447.608
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........ccooiiiiiiiii (1.874.184) (813.152)
Hrein eign i IoK Arsins ........ccccociieiminnn e 9.835.883 7.873.843
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Eignir

Fjarfestingar
Verdbréf .......

Skyr.

PeningamarkadSgerningar ..........coouiiioiiieiieeee e

Hlutdeildarski

[ = | PSSO

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ...

Adrar eignir

REIGUFE ...t e et e e e e e e eaa e e s
o] = 1= o | o | PP
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag ..........oueeiiieiiiiiie e
ABFAr SKUIIE ...t e e e e eea s
Skuldir samtals
L L= 1 =T T o N

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

31.12.2020 31.12.2019
2.007.362 1.628.577
332.941 549.556
7.409.721 4.895.679
75.001 787.247
9.825.025 7.861.060
57.977 12.148

0 5.781

57.977 17.929
9.883.001 7.878.989
5.817 5.146
41.301 0
47118 5.146
9.835.883 7.873.843
754.112.040 711.985.069
13,043 11,059
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Riki, sveitarfélog Hluta- Skulda- 31.12.2020
edaiabyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi

Rikissjédur islands ................ 514.106 5% 0 0% 0 0% 0 0% 514.106 5%
IL - SJOBUF ..o 490.722 5% 0 0% 0 0% 0 0% 490.722 5%
islandsbanki hf. ...........ccccccoc.... 0 0% 0 0% 256.926 3% 0 0% 256.926 3%
Landsbankinn hf. ............c........ 0 0% 0 0% 246.048 2% 0 0% 246.048 2%
Hagar hf. ... 0 0% 83661 1% 51.994 1% 0 0% 135.656 1%
Reitir fasteignafélag hf. ............ 0 0% 86.447 1% 20.147 0% 0 0% 106.593 1%
Lykill fiarmdégnun hf. ................. 0 0% 0 0% 100.345 1% 0 0% 100.345 1%
Orkuveita Reykjavikur ohf. ....... 0 0% 0 0% 91.587 1% 0 0% 91.587 1%
Arion banki hf. ........ccccvviiiinini. 0 0% 0 0% 88.982 1% 0 0% 88.982 1%
Kvika banki hf. ......................... 0 0% 0 0% 80.072 1% 0 0% 80.072 1%
Reginn hf. ..o, 0 0% 0 0% 60.325 1% 0 0% 60.325 1%
Iceland Seafood Intern. hf. ....... 0 0% 47.426 0% 0 0% 0 0% 47426 0%
Landsbréf - BUS | .....ccvcvnnee. 0 0% 0 0% 46.257 0% 0 0% 46.257 0%
Lanasjédur sveitarf. ohf. .......... 41439 0% 0 0% 0 0% 0 0% 41439 0%
Marel hf. ...l 0 0% 12104 0% 0 0% 0 0% 12.104 0%
Brim hf. ..o 0 0% 11.373 0% 0 0% 0 0% 11.373 0%
Festihf. .o, 0 0% 10.341 0% 0 0% 0 0% 10.341 0%

1.046.268 11% 251.353 3% 1.042.683 11% 0 0% 2.340.303 24%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda

Landsbréf - Sparibréf stutt ...... 0 0% 0 0% 0 0% 668.585 7% 668.585 7%
T. Rowe - Global Equity ........... 0 0% 0 0% 0 0% 658.505 7% 658.505 7%
Landsbréf - Sparibréf plus ....... 0 0% 0 0% 0 0% 321.550 3% 321550 3%
Seilern Stryx World Growth ..... 0 0% 0 0% 0 0% 272226 3% 272.226 3%
T. Rowe - Em.. M. Equity F. ..... 0 0% 0 0% 0 0% 152.013 2% 152.013 2%
UBAM - 30 Global Leaders ...... 0 0% 0 0% 0 0% 139.646 1% 139.646 1%
Axa World - Global Fac.s.e. ..... 0 0% 0 0% 0 0% 136.830 1% 136.830 1%
Crown Sigma Ucits - PLC ........ 0 0% 0 0% 0 0% 136.059 1% 136.059 1%
0 0% 0 0% 0 0% 2485413 25%  2.485.413 25%
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda
Landsbréf - Fyrirtaekjaskbr. ...... 0 0% 0 0% 0 0% 1.505.153 15%  1.505.153 15%
Landsbréf - Urvalsbréf ............. 0 0% 0 0% 0 0% 1.185.230 12%  1.185.230 12%
Landsbréf - Ondvegisbreéf ........ 0 0% 0 0% 0 0% 891.773 9% 891.773 9%
Landsbréf - Veltubréf plus ........ 0 0% 0 0% 0 0% 92.595 1% 92595 1%
Landsbréf - Markadsbr. sértr. .. 0 0% 0 0% 0 0% 80.455 1% 80.455 1%
0 0% 0 0% 0 0% 3.755.206 38%  3.755.206 38%
Onnur hlutdeildarskirteini
Hekla fagfjarfestasjodur ........... 0 0% 0 0% 0% 704.452 7% 704452 7%
Landsbréf - Fixed Inc. Opp. ..... 0 0% 0 0% 0% 464.649 5% 464.649 5%
0 0% 0 0% 0 0% 1.169.101 12%  1.169.101 12%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Landsbankinn hf. ...........cc....... 0 0% 0 0% 0 0% 75.001 1% 75.001 1%
0 0% 0 0% 0 0% 75.001 1% 75.001 1%
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2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum, frh.:

Riki, sveitarfélog Hluta- Skulda- 31.12.2020
edaiabyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %
ReiBUé ... 0 0% 0 0% 0 0% 57.977 1% 57.977 1%
0 0% 0 0% 0 0% 57.977 1% 57.977 1%

Eignir samtals 1.046.268 11% 251.353 3% 1.042.683 11% 7.542.698 76%  9.883.001 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki, sveitarfélog Hluta- Skulda- 31.12.2020
edaiabyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %
Opinber starfsemi ..........cccccveeee. 1.004.828 10% 0 0% 0 0% 0 0% 1.004.828 10%
Fjarmalastarfsemi ...........cccco.... 0 0% 0 0% 772373 8% 75.001 1% 847.373 9%
Fasteignastarfsemi ...................... 0 0% 86.447 1% 126.728 1% 0 0% 213175 2%
Verslun ......cceeevvieieiiiieeeiiee e 0 0% 94.003 1% 51.994 1% 0 0% 145997 1%
Orkustarfsemi ...........cccceevcieeennne 0 0% 0 0% 91.587 1% 0 0% 91.587 1%
Sjavarttvegur ........ccooccvveeiiciieenns 0 0% 58799 1% 0 0% 0 0% 58.799 1%
Sveitarféldg .......c.cccvvirriiiierineenn 41.439 0% 0 0% 0 0% 0 0% 41.439 0%
[ONABUN ...ooeiiiieieeie e 0 0% 12104 0% 0 0% 0 0% 12.104 0%
Sjodastarfsemi ..........ccceeecvvvernnnee. 0 0% 0 0% 0 0% 7.409.721 75%  7.409.721 75%
ReiBUE ... 0 0% 0 0% 0 0% 57.977 1% 57.977 1%

Eignir samtals 1.046.268 11% 251.353 3% 1.042.683 11% 7.542.698 76%  9.883.001 100%

Markmid sjodsins er ad bjoda fjarfestum upp & dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu. Sjodurinn er eetladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.
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3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2020 % 31.12.2019 % Breyting %
FYRSKU ..ot 1.505.153 15% 1.374.671 17% 130.482 1%
URB oot 1.185.230 12% 1.419.944 18% (234.714) (2%)
ONB oo 891.773 9% 409.720 5% 482.053 5%
HEKLA e 704.452 7% 383.216 5% 321.236 3%
SPASTUTT oo 668.585 7% 166.940 2% 501.645 5%
TRPGEQI LX EQUItY ..vvvveeieeeeeeieeeeeeeeeeee 658.505 7% 246.776 3% 411.728 4%
FIOF e 464.649 5% 226.899 3% 237.750 2%
HFF150224 ... 342.450 3% 207.257 3% 135.194 1%
SBL e 321.550 3% 0 0% 321.550 3%
RIKS 210414 ... 302.021 3% 371.854 5% (69.833) -1%
Tiu steerstu samtals  7.044.368 71% 4.807.277 61% 2.237.092 23%
Adrar fjarfestingar ..........ccccccoeei i, 2.780.656 28% 3.053.783 38% (273.127) (3%)
REIBUFE ..., 57.977 1% 12.148 0% 45.829 0%
Yo ] = 1= o | PR 0 0% 5.781 0% (5.781) 0%
Eignir samtals 9.883.001 100% 7.878.989 100% 2.004.012 20%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
SBL s 906.055 608.740
SPASTUTT e 820.560 327.897
VELTPLUS ..o 527.008 438.969
FYRSKU ..o 466.551 411.371
ONB . 393.601 19.463
URB ...t 369.153 782.535
VELTIH oot 318.206 471.759
HEKLA ...t 267.011 170.550
MSER ..ot 260.500 179.819
HFF150224 ... 254.820 74.725
FIOF e e s 232.722 9.488
TRPGEQI LX EQUItY ..ccveeeviecieeceeceee e 228.859 19.291
ISLA CBI 28 ...t 172.225 116.952
QQQ US EQUITY i 142.856 155.100
LBANK CB 23 ... 130.955 64.821
STWDIUS ID EQUItY ..eeeeeeiiieeeiee e 116.195 23.310
LGTSGCE ID EQUItY «..eccveeivieeieeiiee e 115.910 9.084
RIKB 25 0612 ..o 103.914 0
LSS150434 ...t 98.249 58.004
LYKILL200915 ..o 97.328 0
TRPGEMI LX EQUItY .eeeeveeeiieeie e 87.219 36.385
UBGLIUA LX EQUItY ..ovveeeeeiieee e 80.087 20.174
OR231023 GB .....eeeeiieeie et 80.000 0
LYKILL 23 11 oo 79.520 0
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur, frh.

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
KVB 20 07 ..eeiiiieeee st 79.400 0
HFEF150434 ...t 70.684 81.599
HAGA . ..o 70.567 15.990
S A e s 69.603 69.263
ISLA CBI 22ttt 69.432 0
REITIR. ...ttt 65.226 6.598
IVV US EQUIY «.eeeeeiieeieeee e 64.578 67.595
LBANK CBI 26 .......oooiiieiieiiieeeeeee e 61.748 63.835
REGINN23 GB .......ooeiiieiiieiriieeiie e 60.000 0
LYKILL 21 04 ..o 50.435 0
RIKB 31 0124 ..ot 49.310 49.094
AWFZIAU LX EQUItY ...oeeeiiiieiiiee e 48.389 44 474
LBANK CBI 22 ... 47.615 0
RIKS 30 0707 ..oeeeeeiie et 46.295 21.640
RIKB 23 0515 ...oiiiieeiiiecee e 44.886 0
ICESEA ... 42.417 7.489
RIKS 26 0216 .....ccveeeieiiiceee e 34.135 35.822
JGEUGRI LX EQUItY ..ovveeeeeiiieeeeee e 33.286 151.897
Y ST 24.830 50.581
ARION CB 24 .....ooooieeeee e 22.370 22.753
REITIR151124 ..o 22.283 0
RIKB 22 1026 ...ocoeiiieeiiiee et 18.585 56.813
FESTI ot 17.975 10.770
RIKB 28 1115 ..iiieeeeeee et 17.128 17.269
MAREL NA EQUItY «..vvveeeiieiee e 15.781 2.265
OR090524 ...t 13.424 0
BRIM ..o e 10.941 0
RIKS 21 0414 .o 2.729 75.670
LBANK T21 29 ..ot 0 20.955
ISLACBI 24 ...t 0 13.916
LBANK CBI 24 ...t 0 47.734
ARION CBI 25 ....ooooiiieeeee e 0 72.787
ARION CBI 26 .....ooeiieiieiiiecee e 0 87.806
HFEF150644 ... 0 46.657
SPAVT s 0 36.385
ISLACB 23 ...t 0 22.369
ARION CB 22 ..ot 0 22.025

Samtals 7.523.554 Samtals 5.220.486
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5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem nafnavoxtun og raunavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avoxtun Avoxtun Avoxtun
arsins 2020 arsins 2019 arsins 2018
NafNAVOXIUN ... 17,94% 9,43% 3,16%
RAUNAVOXEUN ...ttt e s e e e eete e e s e e e nnneeeean 13,96% 6,58% (0,07%)
Kaupgengi sjédsins og bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:
31.12.2020 31.12.2019  31.12.2018
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............ccccoviieeiiiiiiiiiie e 13,043 13,043 10,106
Bokfeert verdmaeeti hlutdeildarskirteing ...........ccoccceeviiiiiiiie e 9.835.883 7.873.843 2.879.778
6.  Erlendir gjaldmidlar
Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:
31.12.2020 31.12.2019
Bandarikjadalur (USD)........ccccuuii ittt et e et e e ereeeeas 127,21 120,81
= T L SRR 156,10 135,45

Vid utreikning & daglegu gengi sjéda er lokagengi Landsbankans hf. notad en vid arsfjéréungsleg uppgjér er midgengi
Sedlabanka islands notad i samraemi vid leidbeiningar fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands vegna skyrsluskila.

7.  Adrar upplysingar

Landsbréf innheimta umsyslupdknun fyrir sjodi i rekstri félagsins og i sumum tilvikum einnig arangurstengdar poknanir.
Landsbréf - Einkabréf D greida rekstrarfélaginu umsyslupéknun fyrir rekstur sjéodsins sem er faerd til gjalda i reikningum
hans. Landsbréf - Einkabréf D fjarfesta hluta eigna sinna i 68rum sjodum Landsbréfa sem greida Landsbréfum einnig
poknanir. Landsbréf hafa skuldbundid sig til ad endurgreida Landsbréf - Einkabréfum D poéknanir sem stafa fra
fiarfestingum i 68rum sjodum Landsbréfa ad pvi marki sem er umfram 1,2%. Su endurgreidsla er faerd i bokum sjodsins.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
AATOUE ettt ettt ettt b e 75.786 205.307
VXA ettt b et bttt et b ne e reas 839 3.295
Heildartekjur 76.625 208.602

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ... 136.806 147.276
VeXtir 0g VEIODERIUN .....ccoiiiiiiiiieee ettt a e 104 12
ViBsKiptaKoStNaOUI ........ooiiiiiiiii e e 18.528 17.598
ONnUr gidld 0g KOSINABUL .........cooueiveeeee et 10.531 11.243
Heildargjold 165.968 176.129
Hrein (gjold) tekjur ......coviiie e (89.344) 32.473
Innleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum ..........ccccocemniiiiini e (261.189) 47.860
Oinnleystur hagnadur af fjarfestingum ............cccocoeeeerieeececeessseeeeeeeccsenns 1.878.192 1.008.125
Hagnadur arsins af rekstri sj6dsins 1.527.659 1.088.458
Hrein eign i BYIJUN Ars ... e e 10.490.298 6.502.103
Hagnadur arsins af rekstri Sj00SINS ..........ccccuvviiiieiiiiiiiieeee e 1.527.659 1.088.458
Seld hlutdeildarskirteini ..........oooeeiiiiiiie e 2.378.736 4.094.582
Innleyst hlutdeildarskirteini .............coooeiiiiiiiiie e (3.933.407) (1.194.845)
Hrein eign i IoK ArSins .......cciiiiiiccicierie e r e sssne e e s sannn s 10.463.286 10.490.298
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Skyr. 31.12.2020 31.12.2019
Eignir
Fjarfestingar 2
V2= 10 ] o] 1= SRR 9.667.238 9.872.999
HlutdeildarsKirteini ...........ccueieiiiie e e 632.939 578.286
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum............c.cooooiii 0 50.003
AflEIOUSAMNINGA.......ciiiiiiie e 102.628 6.615
Fjarfestingar samtals 10.402.805 10.507.903
Adrar eignir
= o= SRR 44.862 7.451
F o = =1 o | 1 PSR S PP 32.246 662
Adrar eignir samtals 77.108 8.113
Eignir samtals 10.479.913 10.516.016
Skuldir
Skuld Vid rekstrarfélag .........cc.veeiieiiii i 14.916 15.829
ABFAr SKUIIE ...t e e e e e e e eeaaeens 1.711 9.890
Skuldir samtals 16.627 25.718
L L= 1 4 T T [ o PSSP 10.463.286 10.490.298
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 2.957.401.276 3.557.239.078
Gengi hlutdeildarskirteina 3,538 2,949
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

31.12.2020
Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi
Marel hf. ..o 1.454.073 14% 0 0% 1.454.073 14%
Icelandair Group hf. ... 813.541 8% 0 0% 813.541 8%
Reitir fasteignafélag hf. .........cccooiiiiiii e 771.014 7% 0 0% 771.014 7%
Kvika banki hf. ..o 743157 7% 0 0% 743.157 7%
Festi hf. oo 671.721 6% 0 0% 671.721 6%
Brim hf. e 656.828 6% 0 0% 656.828 6%
Arion banki hf. ..o 581.836 6% 0 0% 581.836 6%
Hagar Q. o 558.169 5% 0 0% 558.169 5%
Tryggingamidstodin hf. ... 543.689 5% 0 0% 543.689 5%
Sjova-Almennar tryggingar hf. ..o 524772 5% 0 0% 524.772 5%
Reginn fasteignafélag hf. ..o 514223 5% 0 0% 514.223 5%
OFigO Nf. e 460.809 4% 0 0% 460.809 4%
Eik fasteignafélag hf. ..........cccooiiiiiii 360.649 3% 0 0% 360.649 3%
Vatryggingarf. [slands hf. .........c.ccccooveiieeeeeceeeeeee e 352938 3% 0 0% 352.938 3%
Iceland Seafood Intern. hf. ... 78.750 1% 0 0% 78.750 1%
SIMINN hf. oo 29.638 0% 0 0% 29.638 0%
Eimskipafélag Islands hf. ...........ccccoooiiveieieeeeeeee e 14.955 0% 0 0% 14.955 0%
9.130.760 87% 0 0% 9.130.760 87%
Onnur framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
Olgerdin Egill SKallagr. hf. .........ccooeoveveeeeeeeeeeeeeeeeeeen 200.811 2% 0 0% 200.811 2%
Horn HEsIhf. oo 177459 2% 0 0% 177.459 2%
Landsbréf - Hvatning slhf. .........ccoooiiiiii e 108.285 1% 0 0% 108.285 1%
Lodnuvinnslan hf. ... 22103 0% 0 0% 22.103 0%
ORF Liftaekni hf. ... 19.264 0% 0 0% 19.264 0%
Horn 11 slhf. oo 7124 0% 0 0% 7.124 0%
Fafnir Offshore hf. ... 1432 0% 0 0% 1.432 0%
536.478 5% 0 0% 536.478 5%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
Landsbréf - LEQ UCITS ETF ..o 0 0% 261.948 2% 261.948 2%
0 0% 261.948 2% 261.948 2%

Onnur hlutdeildarskirteini
Hekla fagfjarfestasjodur ..........ccccoiiiiiiiini e 0 0% 370.991 4% 370.991 4%
0 0% 370.991 4% 370.991 4%

Afleidusamningar
Landsbankinn hf. ... 0 0% 102.628 1% 102.628 1%
Icelandair Group hf. ..o 0 0% 90.003 1% 90.003 1%
Samtals 0 0% 90.003 1% 192.630 1%
REIBUFE ... 0 0% 44862 0% 44.862 0%
ABIAr @IGNIT ... 0 0% 32246 0% 32.246 0%
0 0% 77108 1% 77.108 1%

Eignir samtals 9.667.238 92% 800.051 8% 10.569.916 100%
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2. Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 31.12.2020
Hlutabréf % Annad % Samtals %

FjarmalastarfSemi ........cccooiiiiiiiie e 2.746.391 26% 0 0% 2.746.391 26%
[T =T 11 RSO 1.675.580 16% 0 0% 1.675.580 16%
FasteignastarfSemi ...........ccoooiiiiiiiiiiee e 1.645.887 16% 0 0% 1.645.887 16%
SMASAIA ... e 1.229.889 12% 0 0% 1.229.889 12%
ST 0T o] g o [0 PR 828.496 8% 0 0% 828.496 8%
SJAVAIUIVEGUI ...t e e e 757.681 7% 0 0% 757.681 7%
TEBKNI e 460.809 4% 0 0% 460.809 4%
Starfsemi um eignarhaldsfélag ............ccccooieiiiiiiiii 292.868 3% 0 0% 292.868 3%
[ = 1S U o PSR 29.638 0% 0 0% 29.638 0%
S o T 1 P 0 0% 632939 6% 632.939 6%
AFTBIBUL .. 0 0% 90.003 1% 90.003 1%
REIBUFE ... e e 0 0% 44862 0% 44.862 0%
ABIAr @IGNIT ... 0 0% 32246 0% 32.246 0%

Eignir samtals 9.667.238 92% 800.051 8% 10.467.289 100%

Markmid sjodsins er ad na godri avoxtun og dreifingu verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta einkum i hlutabréfum islenskra
fyrirtaekja sem skrad eru i vidurkennda kauphdll, s.s. Nasdaq Iceland.
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3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2020 %  31.12.2019 % Breyting %
MAREL / MAREL NA EQUTIY ...cccccoiiieen. 1.454.073 14% 1.934.389 18% (480.316) (5%)
ICEAIR ..ot 813.541 8% 1.015.647 10% (202.106) (2%)
REITIR <. 771.014 7% 277.298 3% 493.717 5%
KVIKA Lo 743.157 7% 330.054 3% 413.103 4%
FESTI oot 671.721 6% 1.062.305 10% (390.585) (4%)
BRIM ..o 656.828 6% 822.940 8% (166.112) (2%)
ARION / ARIONSDB SS EQUITY ......ccccveenne 581.836 6% 1.003.472 10% (421.636) (4%)
HAGA e 558.169 5% 841.946 8% (283.777) (3%)
TIM s 543.689 5% 537.636 5% 6.053 0%
SUOVA e 524.772 5% 102.850 1% 421.922 4%
Tiu steerstu samtals  7.318.799 70% 7.928.536 75% (609.737) (6%)
Adrar fjarfestingar ...........ccccccooveeiiiiiinee e, 3.084.006 29% 2.579.367 25% 504.639 5%
REIBUFE ... 44.862 0% 7.451 0% 37.411 0%
ABrar €igNir ........eeevviiiiiii e 32.246 0% 662 0% 31.585 0%
Eignir samtals 10.479.913 100% 10.516.016  100% (36.103) (0%)
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Séluverd
REITIR <. 488.879 195.268
VIS e 475.117 202.142
KVIKA Lot 465.991 367.318
REGINN L. 464.157 454.576
SUOVA e 418.743 89.092
ARION ..o 415.179 1.018.752
FESTI oot 313.259 926.884
MAREL ...ooooiiiiiiii e 225.009 949.413
HAGA et 194.709 666.107
BRIM ..o 189.435 505.776
TIM s 122.395 284.061
ARIONSDB SS EQUItY ..cocovvveeeeiiiieeiieee e 83.257 0
ICEAIR ..ottt 78.698 250.732
EIK e 76.192 78.521
SIMINN Lo 72.091 117.151
ASKUIA L 35.410 51.248
ICESEA ... 32.440 17.863
ORIGO ..o 24.035 110.681
SKEL ..t 19.752 20.052
EIM Lo 14.491 41.459
ICEAIRW180222 ......oooiiiieeeeiee e 2.249 0
ICEAIRW120822 ......oooiiiieeeieeeeeeeeciiee e 1.446 0
ICEAIRW130821 ... 1.382 0
HEKLA L. 0 79.917
FAFNIR ..o 0 1.064
IF HF e 0 2778
HEIMA Lo 0 1.043

Samtals 4.214.317 Samtals 6.431.898
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem nafnavoxtun og raunavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avoéxtun Avéxtun Avoéxtun

arsins 2020 arsins 2019 arsins 2018

NafNAVOXIUN ... 19,97% 15,60% (3,81%)
RAUNAVOXIUN ..o e 15,92% 12,59% (6,83%)

Kaupgengi sjédsins og bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............ccccceveieiiiiiiici e 3,538 2,949 2,551
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ..............cccooove 10.463.286  10.490.298 6.502.103

6. Afleiduvidskipti

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta i afleidum til stédutdku og til pess ad draga ur ahaettu samkvaemt peim skilyrdum sem
sett eru i 16gum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda, sbr. einkum 5. t6lul. 89. gr. og. 92.-93. gr. laganna.
Fjarfesting i afleidum skal ad hamarki nema 20% af eignum sjodsins og eru pau mork reiknud ut fra heildaraheettu.
Beitt er stadfestuadferd par sem afleidustédum sjodsins er umbreytt i markadsvirdi sambeerilegrar stédu i undirliggjandi
eign. Sjodnum er avallt skylt ad eiga naegjanlega verdmeetar eignir 8 moéti metnu hamarkstapi af afleidu. Ekki ma binda
meira en 10% eigna sj6dsins i afleiduvidskiptum vid sama adilann.

Taflan synir sundurlidun a afleidusamningum sj6dsins i lok arsins og i lok sidasta ars til samanburdar.

31.12.2020 31.12.2019
Hofudstoll Markadsvirdi Hofudstoll Markadsvirdi
Skiptasamningar - hlutabréf...............c.cccooce i, 118.050 12.566 76.891 6.615

Tryggingar vegna uppgjors afleidusamninga eru i formi verdbréfa og reidufjar. Gildandi tryggingar i lok arsins nema 1
m. kr. i verdbréfum og 35 m. kr. i reidufé, samtals 36 m. kr.

7.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:
31.12.2020 31.12.2019

S3NSK KroNa (SEK) ...t e e e e e ae e e e e 15,569 12,956
DONSK KrANa (DKK) ......ooieiiee ettt ettt e e etee e e aaee e e aeee s 20,980 18,129
Bandarikjadalur (USD)........oo ittt e e e e et e e e e e e e neaneeeaa e e e annas 127,21 120,81

Vid utreikning & daglegu gengi sj6da er lokagengi Landsbankans hf. notad en vid arsfijordungsleg uppgjor er midgengi
Sedlabanka islands notad i samraemi vid leidbeiningar fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands vegna skyrsluskila.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
(01U | PSSR 17.705 117.418
Y= USSR 265 731
Heildartekjur 17.970 118.149

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ... 36.839 43.523
VeEXtir 0g VEIODBRIUN .....ooeiiiiiieiiee et a e 23 8
ViOSKIiptaKOSINABUE .......ovviiiiiiieei e e 5.108 5.208
ONNUP Gidld 0g KOSINABU .........cooueieeeeeeeee et 2.705 3.139
Heildargjold 44.675 51.878
Hrein (gJold) teKJUN ... e e e (26.705) 66.271
Innleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum ..........ccccocemiiiiini e (27.857) 134.760
Oinnleystur hagnadur af fjarfestingum ...........cccocoreeeveeeecceesseeeeeseeccsenns 590.220 129.771
Hagnadur arsins af rekstri sj6dsins 535.658 330.802
Hrein eign i byrjun timabilsSins ........ccccccmiiiecccccrr e s 2.024.789 2.868.530
Hagnadur arsins af rekstri Sj00SINS...........cccvviiiiieiiiiiiiieeee e 535.658 330.802
Seld hlutdeildarskirteini ..........coceeiiiiiiie e 1.634.691 418.508
Innleyst hlutdeildarskirteini .............coooiiiiiiiiiiee e (152.513) (1.593.051)
Hrein eign i IoK ArSins .......cciiiiiicciccierie e csees e s sssne e s e s s ssnnn e 4.042.625 2.024.789
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Eignir

Fjarfestingar

Skyr.

Framseljanleg VErObIreéf. . ...
Hlutdeildarskirt@ini....... ..o
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum............c.oooiiii e

Afleidusamningar

Adrar eignir

REIGUFE. ...ttt e e e e e e e e aa e e s
o] = 1= o | o | PP
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag............uveiiiiiiiiiieee e
ABFAr SKUIIT ... e e e e e eeaa e
Skuldir samtals
L =Y 1 T ' | o N

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

31.12.2020 31.12.2019
3.515.894 1.649.047
409.099 372.150
120.001 0
30.688 0
4.075.682 2.021.197
16.650 7.209

0 44

16.650 7.252
4.092.332 2.028.449
5.643 3.276
44.064 384
49.707 3.660
4.042.625 2.024.789
166.370.002 98.837.698
24,299 20,486
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13
2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

31.12.2020
Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verébréf og peningamarkadsgerningar skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Marel hf. ... s 425593 10% 0 0% 425593 10%
Kvika banki hf. ... 294.580 7% 0 0% 294.580 7%
Reitir fasteignafélag hf. ... 291.803 7% 0 0% 291.803 7%
REINN hf. oo e 255.653 6% 0 0% 255.653 6%
Icelandair Group hf. ... 245.348 6% 0 0% 245.348 6%
Festi hf. oo 228.382 6% 0 0% 228.382 6%
Hagar Q. .. 206.995 5% 0 0% 206.995 5%
Sjova Almennar tryggingar hf. ........ccoocoiiiie 202.390 5% 0 0% 202.390 5%
Arion banki hf. ..o 177.329 4% 0 0% 177.329 4%
Vatryggingarfélag islands hf. ...........cccoovovoeeuceeeeeeeeeceee e 163.121 4% 0 0% 163.121 4%
BrM D, e 156.332 4% 0 0% 156.332 4%
Eik fasteignafélag hf. .........ccooooiiiiiiii e 124.548 3% 0 0% 124.548 3%
TryggingamiBStOOin ......vvviieeeeeeiiiiee e 116.526 3% 0 0% 116.526 3%
(@4 To o T o | SRR 63.289 2% 0 0% 63.289 2%
Eimskipafélag Islands hf. ..........c.ccooioeeeeceeeeeeeee e 85.993 2% 0 0% 85.993 2%
SN N e 39.000 1% 0 0% 39.000 1%
SIMINN . e 14.436 0% 0 0% 14.436 0%
Icelandi Seafood Intern. hf. ... 12.600 0% 0 0% 12.600 0%
3.103.917 76% 0 0% 3.103.917 76%
Onnur framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
Olgerdin Egill Skallagr. hf. .........ccooviiieeeieeeeeeeeeeeeeeeee e 132.668 3% 0 0% 132.668 3%
Horn T SIhf. oo 126.440 3% 0 0% 126.440 3%
Landsbréf - Hvatning slhf. ..........cccoooiiiiiiii e 52.886 1% 0 0% 52.886 1%
Lodnuvinnslan hf. ... 49.811 1% 0 0% 49.811 1%
ORF Liftaekni hf. ... 43.473 1% 0 0% 43.473 1%
HOMN 11 SIhf. oo e 3.469 0% 0 0% 3.469 0%
Fafnir Offshore hf. ... 3.229 0% 0 0% 3.229 0%
411.977 10% 0 0% 411.977 10%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
Landsbréf - LEQ UCITS ETF ...cocviiieiiieeceee e 0 0% 129.994 3% 129.994 3%
0 0% 129.994 3% 129.994 3%

Onnur hlutdeildarskirteini
Hekla fagfjarfestasjodur ...........ccovvveieiiiciiieeee e 0 0% 279.105 7% 279.105 7%
0 0% 279.105 7% 279.105 7%

Afleidusamningar
Icelandair Group hf. ......oooii 0 0% 17.615 0% 17.615 0%
Landsbankinn hf. ... 0 0% 13.073 0% 13.073 0%
Samtals 0 0% 30.688 0% 30.688 0%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Landsbankinn hf. ... 0 0% 120.001 3% 120.001 3%
Samtals 0 0% 120.001 3% 120.001 3%
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Skyringar, frh.

2. Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum frh.:

31.12.2020
Hlutabréf % Annad % Samtals %
REIBUTE ... 0 0% 16.650 0% 16.650 0%
0 0% 16.650 0% 16.650 0%

Eignir samtals 3.515.894 86% 576.438 14% 4.092.332 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

31.12.2020
Hlutabréf % Annad % Samtals %
FjarmalastarfSemi .........ccoovvieiiiii 953.946 23% 0 0% 953.946 23%
FasteignastarfSemi ...........cooiiiiiiiiiie e 672.004 16% 0 0% 672.004 16%
o =T 11 | PR UURSURS 604.963 15% 0 0% 604.963 15%
SMASAIA ... e 435.377 1% 0 0% 435.377 1%
SAMGONGUI ...t 331.341 8% 0 0% 331.341 8%
SJAVATUIVEGUI ... 218.743 5% 0 0% 218.743 5%
Starfsemi um eignarhaldsfélag ............cccccoiviiini e, 182.795 4% 0 0% 182.795 4%
1= <1 PR SRPPRN 63.289 2% 0 0% 63.289 2%
= 1= N o (R 53.436 1% 0 0% 53.436 1%
S (oL 11 PSSR 0 0% 409.099 10% 409.099 10%
1YL T SRR 0 0% 30.688 1% 30.688 1%
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ...........ccccooiiiiii e, 0 0% 120.001 3% 120.001 3%
REIBUFE ...t 0 0% 16.650 0% 16.650 0%

Eignir samtals 3.515.894 86% 576.438 14% 4.092.332 100%

Markmid sjodsins er ad na godri avoxtun og dreifingu verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta einkum i hlutbréfum islenskra
fyrirteekja sem skrad eru i vidurkennda kaupholl, s.s. Nasdaq Iceland.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, stoédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada

31.12.2020 %  31.12.2019 % Breyting %

MAREL / MAREL NA EQUITY ...ccooviiiieeieeee 425593 10% 310.766  15% 114.826 2,8%
KVIKA L 294.580 7% 50.011 2% 244.569 6,0%
REITIR ..ot 291.803 7% 11.221 1% 280.581 6,9%
HEKLA L. 279.105 7% 265.388 13% 13.716 0,3%
REGINN ... 255.653 6% 60.941 3% 194.712 4,8%
ICEAIR ..o 245.348 6% 129.375 6% 115.972 2,8%
FESTI oot 228.382 6% 98.543 5% 129.838 3,2%
HAGA e 206.995 5% 82.380 4% 124.615 3,0%
SUOVA s 202.390 5% 0 0% 202.390 4,9%
ARION / ARIONSDB SS EQUITY ...cooviiiveeiieennne 177.329 4% 189.223 9% (11.894) (0,3%)
Tiu steerstu samtals  2.607.176 64% 1.197.849 59% 1.409.328 34,4%

Adrar fjarfestingar ..........ccccccoei e, 1.468.506 36% 823.348 41% 620.669 15,2%
REIBUFE ... 16.650 0% 7.209 0% 7.209 0,2%
ABrar €igNir .......eveeeeeeiieiiiieee e 0 0% 44 0% 44 0,0%

Eignir samtals  4.092.332 100% 2.028.449 100% 2.037.249 49,8%
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
MAREL ...oooiiiiiee e 333.641 303.283
REITIR <. 230.196 49.120
REGINN ... 212.488 39.873
SUOVA e 190.813 10.325
VIS e 179.685 35.579
FESTI oo 175.847 94.408
KVIKA o 171.440 16.950
HAGA e 145.762 54.523
ARION .o 120.144 150.097
ICEAIR ..o 117.599 12.392
EIK e 91.239 31.962
EIM e 73.250 4.206
BRIM .o 52.828 29.576
HEKLA ..o 49.963 97.270
SIMINN ..o 42.696 33.118
SYN e 34.650 0
TV e 26.395 53.010
ORIGO ..ot 24.371 8.820
ASKUA e 15.179 21.968
ICESEA ... 8.110 0
SKEL ettt 4,938 5.013
FAFENIR B ..oooiiiee e 3.229 831
ICEAIRW120822 ...t 964 0
ICEAIRW130821 ... 620 0
ICEAIRW180222 ...t 592 0
FAFNIR ..o 0 2.398
IF HF e 0 1.472

Samtals 2.306.637 Samtals 1.056.192
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avoxtun sjédsins er baedi synd sem nafnavoxtun og raunavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avoéxtun Avoéxtun Avéxtun

arsins 2020 arsins 2019  arsins 2018

NafNAVOXIUN ..o 18,61% 13,86% (0,32%)
RAUNAVOXIUN ...ttt e e e e et e e e e e e 14,61% 10,89% (3,45%)

Kaupgengi sjédsins og bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............ccccveeiiiiiiiiiiiie e 24,299 20,486 17,992
Bokfeert verdmaeeti hlutdeildarskirteing ...........ccoccceeviiiiiiie e 4.042.625 2.024.789 2.868.530

6. Afleiduvidskipti

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta i afleidum til stédutdku og til pess ad draga ur aheettu samkvaemt peim skilyrdum sem sett
eru i ldgum nr. 45/2020, um rekstraradila sérheeféra sjdéda, sbr. einkum 5. tlul. 89. gr. og. 92.-93. gr. laganna. Fjarfesting i
afleidum skal ad hamarki nema 20% af eignum sjodsins og eru pau mork reiknud Ut fra heildaraheettu. Beitt er
stadfestuadferd par sem afleidustdédum sjodsins er umbreytt i markadsvirdi sambaerilegrar stodu i undirliggjandi eign.
Sjodnum er avallt skylt ad eiga naegjanlega verdmaetar eignir 8 méti metnu hamarkstapi af afleidu. Ekki ma binda meira en
10% eigna sjodsins i afleiduvidskiptum vié sama adilann.

Taflan synir sundurlidun a afleidusamningum sjédsins i lok arsins og i lok sidasta ars til samanburdar.

31.12.2020 31.12.2019
Hofudstoll Markadsvirdi Hofudstoll Markadsvirdi
Skiptasamningar - hlutabréf.................cccoovvi i, 147.746 13.073 - -

Tryggingar vegna uppgjors afleidusamninga eru i formi verdbréfa og reidufjar. Gildandi tryggingar i lok arsins nema 9 m.
kr. i verdbréfum og 7 m. kr. i reidufé, samtals 16 m. kr.

7.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:
31.12.2020 31.12.2019

S@ENSK KIrANa (SEK) ..ottt e et 15,569 12,956
DONSK KIANA (DKK) ...ttt ettt ettt e et e st e te et e eaeeeneeebeebeenbeesseeneesneesrens 20,980 18,129
Bandarikjadalur (USD)........ccccuui ittt et e et e e et e e e eeeeans 127,21 120,81

Vid utreikning a daglegu gengi sjoda er lokagengi Landsbankans hf. notad en vid arsfjérdungsleg uppgjor er midgengi
Sedlabanka lslands notad i samraemi vid leidbeiningar fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands vegna skyrsluskila.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019

Tekjur
(o1 | PR RSSPST 2.818 4.065
BT | P UU USSR 43 170
Heildartekjur 2.861 4.235

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ... 9.505 9.678
ViOSKIPtaKOSINABUE ......cooiiiiiiiiiiii e e e e 131 227
ONnNUr gjBld 0g KOSINABUF ..........cveveiiieeieeiceeeeeteee ettt 802 809
Heildargjold 10.438 10.715
Hrein gjold ... (7.577) (6.480)
Innleystur hagnadur af fjarfestingum ..........cccoere s 17.652 62.725
Oinnleystur hagnadur af fJArfestingum ..........cccoveeeeericeeeesscsesee s 128.734 104.489
Hagnadur arsins af rekstri sjé6dsins 138.809 160.734
Hrein eign i BYHUN Ars ... 595.779 662.596
Hagnadur arsins af rekstri SjOOSINS. .......ccvviiiiiiiiiiiee e 138.809 160.734
Seld hlutdeildarskirteini ............oooeiiiiiiii e 122.947 142.055
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........ccooiiiiiii e (84.549) (396.784)
GjaldeyrisgengiSANIif..............veviiiiiii e 31.562 27178
Hrein eign i IoK ArSins .......cciviiiiccicierie e sseer e s snsne e e e s s ssnnn s 804.548 595.779

Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodir - Landsbréf - Global Portfolio

Arsreikningur 2020 180

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Skyr. 31.12.2020 31.12.2019
Eignir
Fjarfestingar 2
HlutdeildarsKirteini..........ooouiiii e 800.978 589.985
Fjarfestingar samtals 800.978 589.985
Adrar eignir
REIBUTE ... e 1.861 7.038
ABIAI CIGNIE <o 3.913 0
Adrar eignir samtals 5.775 7.038
Eignir samtals 806.753 597.023
Skuldir
Skuld Vid rekstrarfélag .........oeeiiiiiii e 1.080 815
o] = 1] (0 o 1 SRS 1.125 430
Skuldir samtals 2.205 1.245
Hrein @ign ...t —————— 804.548 595.779
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 352.694 340.294
Gengi hlutdeildarskirteina 17,932 14,492
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Skyringar, frh.

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

31.12.2020
Annad % Samtals %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

T.Rowe - Global EQUILY .........uuiiiiiiiiiiiiice et 152.538 19% 152.538 19%
UBAM-30 GIobal LEAETS .......eeeeeeiiieeeeiee ettt eeieee e 97.268 12% 97.268 12%
American Cent.Global Growth Equity Fund .........c.cciiiiiiiiiiee e 92.918 12% 92.918 12%
iShares S&P 500 ETF .......ooiiiiiiiiiie ettt et ee e enaeee s 72299 9% 72299 9%
ISHARES S&P 100 ETF oot 56.267 7% 56.267 7%
Jupiter - European Growth .............ccoiiiiiiiiiiie e 54.733 7% 54.733 7%
ISHARES RUSSELL 1000 ETF ...ooiiiiieeie e 48.722 6% 48.722 6%
Seilern Stryx World Growth ..........c.coooiiiiiiii e 46.100 6% 46.100 6%
Fisher Investments Inst. EQUity ESG ..........cooviiiiiiiiiiieee e 44638 6% 44638 6%
ISHARES MSCI JAPAN ETF ..ot 37.145 5% 37145 5%
UBS Lux Equity SICAV-European Opport. UNConstr. ..........ccccceeeeeeiiciiiieeneennn. 32.259 4% 32259 4%
Gam Multistock - Emerging Markets EQUItY ........cccoovvieiiiiiie i 25.259 3% 25.259 3%
Landsbréf - NOrdiC 40 .........oviiiiieiiiee e e 23552 3% 23552 3%
Invesco QQQ TrUSt SEMHES 1 ...cueiieeeiiee et e e e e e 17.281 2% 17.281 2%
800.979 99% 800.979 99%
L= (o1 (= USSP 1.861 0% 1.861 0%
F Yol = 1 =T (o 1| SO P PP U PP PPPPP 3.913 0% 3913 0%
5.775 1% 5775 1%
Eignir samtals 806.753 100% 806.753 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

31.12.2020
Annad % Samtals %

.................................................................................................... 498.692 62% 498.692 62%
.................................................................................................................. 193.172 24% 193.172  24%
................................................................................................................... 52536 7% 52536 7%
................................................................................................................... 56.578 7% 56.578 7%
................................................................................................................. 1.861 0% 1.861 0%
........................................................................................................... 3913 0% 3913 0%
Eignir samtals 806.753 100% 806.753 100%

Markmid sjodsins er ad na godri avoxtun og dreifingu ahaettu med pvi ad fjarfesta adallega i alpjodlegum
hlutabréfasjédum.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2020 % 31.12.2019 % Breyting %
TRPGEQI LX EQUItY «.vvveeiiieeiiieeeee e 152.538 19% 106.220 18% 46.319 6%
UBGLIUA LX EQUItY «oeeveeeeiieeeeee e 97.268 12% 70.802 12% 26.467 3%
NOAGGIU ID EQUITY ..o 92.918 12% 66.634 11% 26.284 3%
IVV US EQUILY «eoeeeeiieeiiee e 72.299 9% 82.084 14% (9.786) (1%)
OEF US EQUILY «oeeeeee e 56.267 7% 58.542 10% (2.274) (0%)
JGEUGRI LX EQUItY «.evveeeeiiiee e 54.733 7% 41.434 7% 13.300 2%
IWB US EQUItY .eveeeeiiiee e 48.722 6% 35.328 6% 13.394 2%
STWDIUS ID EQUITY i 46.100 6% 35.953 6% 10.147 1%
FIUSEQU ID EQUITY ..ooiiiiiieeiee e 44.638 6% 0 0% 44.638 6%
EWJ US EQUItY .o 37.145 5% 29.121 5% 8.024 1%
Tiu steerstu samtals 702.628 87% 526.118 88% 176.510 22%
Adrar fjarfestingar ..........cccccceeee e, 98.350 12% 63.867 11% 34.483 4%
REIBIE ... 1.861 0% 7.038 1% (5.177) (1%)
ABrar €IgNir .......oveeiiiiiiie 3.913 0% 0 0% 3.913 0%
Eignir samtals 806.753  100% 597.023 100% 209.730 26%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
FIUSEQU ID EQUITY ..o 43.290 0
QQQ US EQUILY .eeeeeeiiiiie e 15.671 0
TRPGEQI LX EQUItY ... 13.772 23.125
UBGLIUA LX EQUItY «oeeveeeeeieeceeeecee e 11.694 4.857
NOAGGIU ID EQUITY ... 11.480 4.462
IVV US EQUILY v 9.153 34.906
IWB US EQUItY ..oeeeeeeeieee e, 9.151 5.959
EWJ US EQUITY wvoveeeeeeeeeeeeeeeeee oo 8.364 5.697
JGEUGRI LX EQUItY ..eeieieiiiiiiiie e 7.893 3.089
OEF US EQUILY «oooeeeeeiieeeeiee e 6.904 23.494
UEOQUEPA LX EQUItY ..eeeeeeeiiiiieiiee e 5.843 1.192
STWDIUS ID EQUITY i 5.114 5.943
LINAOD e 2.485 0
JBEMEUC LX EQUItY ..ooovveieeiiiieeeecceeeee e 2.191 5.183

Samtals 153.003 Samtals 117.908
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er synd sem nafnavéxtun par sem grunnmynt hans er USD. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avoxtun Avoxtun
arsins 2020 arsins 2019 arsins 2018
[N E=YTaF= Y03 A (0 [ 23,74% 28,82% (9,02%)

Kaupgengi sjodsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..............cccoiiiiiiiiiii e 17,932 14,492 11,250
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina .............cccccooo 804.548 595.779 662.596

6.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:
31.12.2020 31.12.2019

Bandarikjadalur (USD)........cccuui ittt et e et e et e e e e e 127,21 120,81
EVIA (EUR) oottt ettt ettt ettt e e et e e e ae e e s st e e ease e enbeeenbeeanbeesneeebeeanreeeareas 156,10 135,45
NOISK KrONa (NOK) ....ooiieiee ettt et e e e et e e e et e e e nae e e s aeaaean 14,928 13,734

7.  Adrar upplysingar

Starfreekslugjaldmisill sjédsins er bandarikjadalur (USD) en vid arsfiordungsleg uppgjér er midgengi Sedlabanka islands
notad til ad feera sjédinn yfir i islenskar kronur i samraemi vid leidbeiningar fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands vegna
skyrsluskila.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2020

Skyr. 2020 2019*

Tekjur
01U | PRSPPI 221 79
Y= USRS 17 9.055
Heildartekjur 239 9.134

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags. ... 945 290
ViOSKIPtaKOSINABU.......coiiiiiiiiiiii et e e e e 38 19
ONNUr gjBld 0g KOSINABUN...........cueveiiveeiieiceeeeeteee ettt 100 30
Heildargjold 1.083 339
Hrein (gjold) hagnadur..........cccceiieiiccieeree s scssreer s e s sse e e e s s snmne e e s sennns (844) 8.795
Innleystur hagnadur af fjarfestingum...........ccccoere i s 802 0
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum...........cccceevveeeeeeeeessceses e, 4.911 (10.634)
Hagnadur (tap) arsins af rekstri sjodsins 4.869 (1.839)
Hrein eign i byrjun ars ... 50.175 0
Hagnadur (tap) arsins af rekstri SjOOSINS........cc.eveviiiiiiiiiii e 4.869 (1.839)
Seld hlutdeildarskirteini ............oooeiiiiiiii e 81.000 52.117
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........ccoviiiiiii e (35.073) (103)
Hrein eign i IoK &rs ......ccciieieiiirin s 100.972 50.175

*Starfsemi sjodsins héfst i juli 2019
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Skyr. 31.12.2020 31.12.2019
Eignir
Fjarfestingar
HlutdeildarsKirteini..........ooouiiii e 98.118 46.480
Fjarfestingar samtals 98.118 46.480
Adrar eignir
REIGUFE ...ttt et e et e e e e e 3.290 3.646
ABIAI CIGNIE <.ttt 92 106
Adrar eignir samtals 3.382 3.752
Eignir samtals 101.500 50.232
Skuldir
Skuld Vid rekstrarfélag .........oeeiiiiii i 116 57
Skuldir samtals 529 57
L L= 1 0 T T [ SR 100.972 50.175
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 93.228 51.976
Gengi hlutdeildarskirteina 1.083,060 965,350

Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodir - Landsbréf - Global Multi Asset Fund
Arsreikningur 2020 187 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

31.12.2020
Annad % Samtals %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda
Global Multi Asset INCome FUNd .......c..ooiiiiiiiiiiiieee e 17152 17% 17152 17%
iSHARES 1-3 YEAR TREASURY BOND .......ccocoiiiiiiiieeiiiee e 14.186 14% 14.186 14%
T Rowe Price - Global EQUItY ........ccoiiiiiiiiiiiiiiee e 13.889 14% 13.889 14%
UBS Lux Money Market FUNd ...........oooiiiiiii e 11.268 11% 11.268 11%
Paribas USD MONEY MKL .........uiiiiiiee e 11.265 11% 11.265 11%
Axa Court Terme DOlIAr .......oooo e 11101 11% 11101 11%
IShares Core S&P ETF ...t 9.646 10% 9.646 10%
Jupiter European Growth ishares ... 5.091 5% 5.091 5%
iIShares S&P 100 ETF ......ooiiiiiiiiiiie e 4520 4% 4520 4%
98.118 97% 98.118 97%
REIGUFE ...t e ettt e e ettt e e e e e s et e e e ate e e enneee s snneaeean 3290 3% 3290 3%
F o] =T =T e 1 PP PP PO PPPPSPPPPN 92 0% 92 0%
3.382 3% 3.382 3%
Eignir samtals 101.500 100% 101.500 100%
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:
31.12.2020
Annad % Samtals %
[N oo 0T AN g 1T 1 e RSP R 91.887 91% 91.887 91%
Y 0T o Y- OSSPSR 3.591 4% 3.591 4%
B = o T o SRR STSRSR PR 951 1% 951 1%
Y 13- To R RSP 1.690 2% 1690 2%
L= o LU= SRS 3290 3% 3290 3%
F o] =T =T e 1 PP P PPPPSPPPPN 92 0% 92 0%
Eignir samtals 101.500 100% 101.500 100%

Markmid sjédsins er ad bua til dreift safn erlendra sj6da og verdbréfa sem hentar vel sem sparnadarform til lengri tima

Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodir - Landsbréf - Global Multi Asset Fund

Arsreikningur 2020 188

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2020 % 31.12.2019 % Breyting %
BGMAD2U LX EQUITY ..o, 17.152 17% 9.776 19% 7.376 7%
SHY US EQUITY ooiiiiiieee e 14.186 14% 9.130 18% 5.056 5%
TRPGEQI LXEQUITY oo, 13.889 14% 0 0% 13.889 14%
UBSMUBP LX EQUITY ..ooiiiiiiiiee e 11.268 11% 9.207 18% 2.061 2%
PARSHTI LX EQUITY ..o, 11.265 11% 9.216 18% 2.049 2%
AXACTDO FP EQUITY ..ovviiiiieeiiieee e 11.101 11% 9.151 18% 1.950 2%
IVV US EQUITY oo, 9.646 10% 0 0% 9.646 10%
JGEUGRILXEQUITY .. 5.091 5% 0 0% 5.091 5%
OEF US EQUITY oo 4.520 4% 0 0% 4.520 4%
Tiu steerstu samtals 98.118 97% 46.480 93% 51.638 51%
REIBE ., 3.290 3% 3.646 7% (356) (0%)
ABrar €ignir ........veeeeeeieiieee e 92 0% 106 0% (13) 0%
Eignir samtals 101.500 100% 50.232 100% 51.268 51%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna uppsdfnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
TRPGEQI LX EQUItY......cueiiiiieiiiiiiiiee e 11.547 0
IVV US EQUILY. covvo v 8.821 0
SHY US EQUITY .o 7.91 3.014
OEF US EQUItY..oveeeveeereeeeeeeee e 7.519 2.955
BGMAD2U LX EQUITY oo, 6.777 546
JGEUGRI LX EQUItY.....eveeeiiiiieeiiiee e 5.022 0
AXACTDO FP EQUITY ..t 2.370 790
UBSMUBP LX EQUITY ...ooiiiiiiieiiieeeee e 1.681 0
PARSHTI LX EQUITY .o 1.675 0

Samtals 53.322 Samtals 7.306
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avoxtun sjédsins er baedi synd sem nafnavoxtun og raunavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun
arsins 2019*  arsins 2018*

31.12.2019  31.12.2018*

Avéxtun

arsins 2020

NN E= Y0 E= 1Yo 4 0 o PSSP 12,19%

(2= U= (Vo) 4 (1] o TP 8,41%

*Starfsemi sjodsins héfst i juli 2019

Kaupgengi sjodsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2020

Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............ccccceiiiiieiiiii e 1.083,060

Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteing ...........ccocoeiiiiiine e 100.972

*Starfsemi sjodsins hofst i juli 2019

6.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:

BandarikKjadalur (USD).........coioiiiiiiie ettt e sttt e e e e e e e e e e e e s e e eane e e e e e e eannreees

965,350 -
50.175 -

31.12.2020 31.12.2019

127,21 120,81

Vid utreikning a daglegu gengi sj6da er lokagengi Landsbankans hf. notad en vid arsfjérdungsleg uppgjor er midgengi
Sedlabanka lslands notad i samraemi vid leidbeiningar fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands vegna skyrsluskila.
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