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Ledelsesberetning

Investeringsforeningen Coop Opsparing - kort
fortalt

Investeringsforeningen Coop Opsparing ("Foreningen”) er en dansk
baseret investeringsforening, der primaert henvender sig til offent-
ligheden. Den typiske investor er private personer og mindre insti-
tutionelle investorer som f.eks. kommuner, fonde og virksomheder.
Foreningen har vaeret aktiv siden den 17. april 2018, hvor de tre af-
delinger blev lanceret.

Foreningens juridiske grundlag er det falleseuropaiske UCITS re-
gelsat, der bl.a. sikrer investorerne, at de udbudte investeringspro-
dukter (afdelingerne) er gennemskuelige og sammenlignelige pa
tveers af landegraenser og udbydere. UCITS regelsattet sikrer lige-
ledes investorerne, at der sker en passende risikospredning, nar de
investerer deres penge i afdelingerne.

Foreningen bestar per 30. juni 2019 af folgende afdelinger:
« Coop Opsparing Forsigtig

« Coop Opsparing Moderat

« Coop Opsparing Modig

Alle afdelingerne er akkumulerende og ingen af afdelingerne har til-
knyttet andelsklasser.

Foreningen ejes af medlemmerne, det vil sige de investorer, der ejer
beviser i afdelingerne (herefter samlet set benavnt "afdeling”, "af-
delinger” eller "afdelingerne”).

Foreningen har ingen ansatte, men har i stedet indgaet en admi-
nistrationsaftale med Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest
A/S, som star for den daglige drift af Foreningen. Foreningens afde-
linger ejer i alt 0,01 % af aktierne i Investeringsforvaltningsselskabet
SEBinvest A/S.

Foreningen ledes af en bestyrelse samt af direktionen for Investe-
ringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S.

Information om Foreningens afdelinger er tilgaengelig pa hjemme-
siden coop-opsparing.dk. P4 hjemmesiden findes bl.a. oplysninger
om aktuelle priser pa investeringsbeviserne, afkasttal, og der er en
kort beskrivelse af de enkelte afdelinger. Desuden offentliggeres
ogsa Foreningens vedtaegter, prospekter, Central Investorinformati-
on, halvars- og arsrapporter sammen med en raekke andre relevante

Tabel 1 - Afkast for afdeling samt benchmark

oplysninger om Foreningen og Foreningens afdelinger.

De finansielle markeder 1. halvar 2019

De finansielle markeder har i forste halvar primaert veeret pavirket
af handels- og teknologikrigen mellem USA og Kina samt en U-ven-
ding i amerikansk pengepolitik. Hertil kommer tiltagende geopoliti-
ske spandinger mellem Iran og USA/Saudi Arabien.

En cocktail af optimistiske udmeldinger fra Washington og Kina om
en mulig handelsaftale, @ndret pengepolitisk kurs fra Federal Re-
serve samt "billige” aktier i kelvandet pa december maneds noget
uforklarlige dyk, betad at aktiemarkerne startede aret med rekord-
store stigninger. Sadanne stigninger ville under normale omstan-
digheder veere ledsaget af stigende renter. Men de andrede pen-
gepolitiske signaler betod, at lange amerikanske obligationsrenter
var uzndret i arets forste to maneder, hvorefter de er faldet i resten
af forste halvar. Den gode stemning varede indtil starten af maj, da
Trump overraskende afbrad forhandlingerne, og tilmed fojede kine-
siske Huawei til en liste over selskaber, som kun kan kabe produkter
fra amerikanske selskaber med en szrlig tilladelse i haneden. Efter
kursfald gennem hele maj maned, rettede markederne sig imidler-
tid igen i juni. Dels pa forventninger til, at Federal Reserve vil lempe
renten mere markant i det kommende ar, og dels pa fornyet opti-
misme forud for Trump og Xi's mgde under G20 i Osaka den 29. juni.
Ved udgangen af farste halvar ligger det brede amerikanske aktiein-
deks teet pa et rekordhejt niveau. Den betydelige risikoappetit har
ogsa bevirket, at virksomhedsobligationer har leveret overordent-
ligt staerke afkast i forste halvdel af 2019.

| Tyskland (og Danmark) faldt statsobligationsrenterne til nye re-
kordlave niveauer. Dette rentefald var, i modsaetning til USA, farst
og fremmest baret af faldende langsigtede inflationsforventninger.
Pa trods af den generelle vurdering af, at ECB’s muligheder for yder-
ligere pengepolitiske stimuli er staerkt begraensede, sa forventer
markedet ved udgangen af andet halvar, at indlansrenten vil blive
sanket med cirka 20bp over det naeste ars tid. De markante rente-
fald har betydet, at varigheden pa danske konverterbare realkredi-
tobligationer er faldet kontinuerligt, og afkastene dermed ikke har
kunnet folge med de inkonverterbare obligationer.

Handelskrigen har forst og fremmest haft konsekvenser for land-
brugs- og fremstillingssektorerne. Men den betydelige usikkerhed
omkring fremtidige priser, efterspargsel og forsyningslinjer, har sat

Afdelingen (%) Benchmark (%)

Afdeling Referenceindeks H12019 H12018* H12019 H12018*
Forsigtig Sammensat 4,68 0,24 717 0,86
Moderat Sammensat 8,70 0,89 10,53 1,59
Modig Sammensat 12,31 1,72 13,61 2,22

*perioden fra 17.04.-30.06.
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Ledelsesberetning

sit praeg pa en lang reekke aktivitetsindikatorer for globale virksom-
heder. Det gaelder farst og fremmest PMI-indikatorerne for fremstil-
lingssektoren, mens faldende i servicesektoren har veaeret mere be-
graenset. Til stor lettelse besluttede Xi og Trump, pa et made i Osaka
den 30. juni, at genoptage forhandlingerne. Desuden afstod USA fra
atindfere importafgifter pa de resterende 300 mia. $ afimporterede
varer fra Kina. Det er positivt, at forhandlingerne genoptages, om
end det ikke er nogen garanti for en fremtidig aftale, der kan opfat-
tes som en sejr for begge parter.

Styrken i den globale hajkonjunktur ser ud til at aftage yderligere
i andet halvar. Dog betyder handels- og teknologikonflikten, at
vaekstprognoser er behaftet med ekstraordinaer stor usikkerhed.

Nzevnevardige begivenheder i forste halvar

Det er naturligt, at der over en regnskabsperiode overvejes forskel-
lige nye tiltag for at sikre, at Foreningens afdelinger lebende bliver
tilpasset, saledes at de altid er optimeret efter tidens forhold. For
halvaret 2019 er der ikke fundet anledning til at foretage tilpasnin-
ger, og der har ikke indtruffet begivenheder, der har foranlediget sa-
danne tiltag.
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Ledelsespategning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og
godkendt halvarsrapporten for farste halvar 2019 for Investerings-
foreningen Coop Opsparing.

«  Halvarsrapporten er aflagti overensstemmelse med lov omin-
vesteringsforeninger m.v.

»  Halvarsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvi-
sende billede af de enkelte afdelingers aktiver, passiver, finan-
sielle stilling samt resultatet for perioden 1. januar - 30. juni
2019.

Kebenhavn, den 27. august 2019

Bestyrelsen

Lasse Bolander
Formand

Jesper Hastrup
Bestyrelsesmedlem

Forvalteren
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S

Peter Kock
Adm. direktor

Allan Norholm
Bestyrelsesmedlem
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Forsigtig

Afdeling Forsigtig har til formal at opna global eksponering til savel aktie- som obligationsmarkedet samt til alternative investeringer gen-
nem direkte og indirekte investeringer samtidig med, at afdelingen opretholder en lav risikoprofil. Med lav risikoprofil menes en aktivfor-
deling, hvor afdelingens samlede eksponering til aktiemarkedet og alternative investeringer ikke overstiger 35 pct. af afdelingens samlede
formue.

Afdeling Forsigtig Startdato 19. april 2018
Benchmark Sammensat Stykstorrelse DKK 100

Fondskode (ISIN DKK0060991495 Noteret Nasdaq Copenhagen
Skattestatus Akkumulerende Primaer radgiver Coop Bank

Central investorinformation risikoklasse 3 Morningstar rating (1-5) **) Ikke rated

U Startdatoen er den dato, afdelingen har pabegyndt investeringerne. Dette er ikke samme dato som stiftelsesdatoen.
**) Gaeldende pr. ultimo juni 2019

Risikoprofil m.v.

Afdelingens investeringsstrategi er aktiv og formalet seges opnaet ved investering pa forskellige markeder og aktivklasser gennem pla-
cering i ETF'ere og investeringsforeningsafdelinger, som typisk falger en passiv investeringsstrategi, dvs. at der investeres efter et in-
deks.

En investering i afdelingens beviser paferer derfor investor en raeekke markedsrisici som renterisiko, aktierisiko, ravarerisiko og valutarisi-
ko. Der er desuden udstederrisiko samt en kreditrisiko pa afdelingens investeringer i kreditobligationer. Afdelingen investerer primaert i
ETF'ere, men de naevnte risici gor sig fortsat geeldende, da disse risici ligger direkte i ETF'erne Samtlige aktivtyper er oftest meget afhaen-
gige af udviklingen i den internationale skonomi. International politisk ustabilitet og usikre finansmarkeder er med til at ege udsvingene i
vaerdien af afdelingens investeringer og dermed kursen pa afdelingens beviser.

Udgangspunktet for afdelingens aktivfordeling er, at ved en maksimal udnyttelse af rammerne kan hgjest 35 % af formuen placeres i ak-
tier og alternative investeringer, hvorved 65 % placeres i henholdsvis obligationer og hgjrente obligationer, heraf skal minimum 45 % pla-
ceres i obligationer. Grundet den store andel af obligationer i afdelingen er risikoen ved at investere i denne afdeling lav og har en place-
ring pa trin 3 i 7-trins risikoskalaen. For en beskrivelse af risikoskalaen henvises til Central Investorinformation.

Der anvendes et sammensat benchmark, som afspejler portefoljens allokering mellem aktier, obligationer og ravarer.

Seerlige risici
For hver enkelt aktivtype og dermed risikotype er der fastlagt begransninger og krav til spredning, saledes at den samlede markedsrisi-
ko og selskabsspecifikke risiko er segt begraenset.

Markedsrisikoen seges begranset via spredning pa aktivtyper og selskabsspecifik risiko sages begranset via spredning pa flere enkeltak-
tier eller obligationer eller via brug af investeringsforeningsafdelinger og/eller ETF'ere.

F.eks. ma afdelingens samlede eksponering til aktiemarkedet og alternative investeringer ikke overstige 35 pct af afdelingens samlede for-
mue, men da afdelingens investeringsstrategi er baseret pa taktisk aktivallokering, kan andelen variere omkring dette niveau. Investe-
ringsbeslutningerne som falge af den taktisk baserede investeringsstrategi, hvor den relative andel af aktivtyper justeres labende i en ak-
tiv proces, er vaesentlig for afdelingens afkast

Afdelingens aktier og obligationer samt investeringer i alternativer er handlet og opgjort i en raekke valutaer, og derfor er der en valutarisi-
ko mod DKK. Som udgangspunkt afdaekker afdelingen ikke sin valutarisiko, men afdelingen kan eksempelvis investere i ETF'ere, hvor va-
lutarisikoen er afdeekket mod EUR.

Der er i denne afdeling ingen saerlige risici ud over de ovenfor navnte.

Ledelsen vurderer, at der ikke er nogen serlig usikkerhed ved indregning og maling af aktivernes vaerdi eller usadvanlige forhold, der kan
have pavirket dette, ligesom der ikke efter regnskabsarets afslutning er indtruffet haendelser, der har betydning for malingen.

Efter ledelsens vurdering er der ingen af de avrige risikotyper, der har srlig indflydelse pa afdelingens fremtidige resultatudvikling.

Afkast i forste halvar af 2019

Halvarets afkast efter alle omkostninger kan opgores til 4,68 %. Afkastet pa benchmark 1a pa 7,17 % , sa afdelingen har underperformet
sit benchmark med -2,49 %-point.
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FORSIGTIG

Resultatopgerelse
1.1-30.06.2019 17.04-30.06.2018
1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter 360 38
Kursgevinster og -tab 1.095 -61
Administrationsomkostninger -98 23
Resultat for skat 1.357 -46
Skat -4 0
Halvarets nettoresultat 1.353 -46
Balance
30.06.2019 31.12.2018
Note 1.000 DKK 1.000 DKK
Aktiver
Likvide midler 3.393 2.170
1,3 Obligationer 17.119 11.847
1,3 Kapitalandele 19.307 12.235
Andre aktiver 3.759 1.016
Aktiver i alt 43.578 27.268
Passiver
2 Investorernes formue 41.350 27.268
Anden geeld 2.228 0
Passiver i alt 43.578 27.268
Note 1: Finansielle instrumenter i pct. 30.06.2019 30.06.2018
Barsnoterede 100,0 100,0
1 alt finansielle instrumenter 100,0 100,0
Note 2: Investorernes formue 30.06.2019 31.12.2018
1.000 DKK 1.000 DKK
Investorernes formue primo 27.268 0
Emissioner i perioden 13.884 28.386
Indlgsninger i perioden -1.178 799
Netto emissionstilleg og indlgsningsfradrag 23 29
Periodens resultat 1.353 -348
Investorernes formue ultimo 41.350 27.268
Note 3: Finansielle instrumenters fordeling pa sektorer (pct.) 30.06.2019
Investeringsforeninger 53,0
Realkreditobligationer 47,0
1 alt, alle sektorer 100,0
Nogletal for halvaret 30.06.2019 30.06.2018
Afkast (pct.) *) 4,68 0,24
Benchmark afkast (pct.) *) 717 0,86
Indre veerdi (DKK pr. andel) 103,95 100,24
Administrationsomkostninger (pct.) *) 0,36 0,20
Investorernes formue (t.DKK) 41.350 19.915
Antal andele 397781 198.682
Stykstarrelse i DKK 100 100

*) Disse nogletal er opgjort for 1.1. - 30.06. og er derfor ikke sammenlignelige med de tilsvarende negletal i den seneste arsrapport.
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Moderat

Afdeling Moderat har til formal at opna global eksponering til savel aktie- som obligationsmarkedet samt til alternative investeringer gen-
nem direkte og indirekte investeringer samtidig med, at afdelingen opretholder en mellem risikoprofil. Med mellem risikoprofil menes en
aktivfordeling, hvor afdelingens samlede eksponering til aktiemarkedet og alternative investeringer ikke overstiger 60 pct. af afdelingens
samlede formue.

Afdeling Moderat Startdato 19. april 2018
Benchmark Sammensat Stykstorrelse DKK 100

Fondskode (ISIN DKK0060991578 Noteret Nasdaq Copenhagen
Skattestatus Akkumulerende Primaer radgiver Coop Bank

Central investorinformation risikoklasse 4 Morningstar rating (1-5) **) Ikke rated

) Startdatoen er den dato, afdelingen har pdbegyndt investeringerne. Dette er ikke samme dato som stiftelsesdatoen.
**) Geeldende pr. ultimo juni 2019

Risikoprofil m.v.

AAfdelingens investeringsstrategi er aktiv og formalet seges opnaet ved investering pa forskellige markeder og aktivklasser gennem pla-
cering i ETF'ere og investeringsforeningsafdelinger, som typisk falger en passiv investeringsstrategi, dvs. at der investeres efter et in-
deks.

En investering i afdelingens beviser paferer derfor investor en raeekke markedsrisici som renterisiko, aktierisiko, ravarerisiko og valutarisi-
ko. Der er desuden udstederrisiko samt en kreditrisiko pa afdelingens investeringer i kreditobligationer. Afdelingen investerer primaert i
ETF'ere, men de naevnte risici gor sig fortsat geeldende, da disse risici ligger direkte i ETF'erne

Samtlige aktivtyper er oftest meget afhaengige af udviklingen i den internationale skonomi. International politisk ustabilitet og usikre fi-
nansmarkeder er med til at @ge udsvingene i vaerdien af afdelingens investeringer og dermed kursen pa afdelingens beviser.

Udgangspunktet for afdelingens aktivfordeling er, at ved en maksimal udnyttelse af rammerne kan hejest 60 % af formuen placeres i ak-
tier og alternative investeringer, hvorved 40 % placeres i henholdsvis obligationer og hejrente obligationer, heraf skal minimum 30 % pla-
ceres i obligationer.

Grundet andelen af aktier i afdelingen er risikoen ved at investere i denne afdeling moderat og har en placering pa trin 4 i 7-trins risikoska-
laen. For en beskrivelse af risikoskalaen henvises til Central Investorinformation.

Der anvendes et sammensat benchmark, som afspejler portefoljens allokering mellem aktier, obligationer og alternative investeringer.

Seerlige risici
For hver enkelt aktivtype og dermed risikotype er der fastlagt begraensninger og krav til spredning, saledes at den samlede markedsrisi-
ko og selskabsspecifikke risiko er segt begraenset.

Markedsrisikoen s@ges begranset via spredning pa aktivtyper og selskabsspecifik risiko seges begraenset via spredning pa flere enkeltak-
tier eller obligationer eller via brug af investeringsforeningsafdelinger og/eller ETFere.

F.eks. ma afdelingens samlede eksponering til aktiemarkedet og alternative investeringer ikke overstige 60 pct af afdelingens samlede for-
mue, men da afdelingens investeringsstrategi er baseret pa taktisk aktivallokering, kan andelen variere omkring dette niveau.

Investeringsbeslutningerne som falge af den taktisk baserede investeringsstrategi, hvor den relative andel af aktivtyper justeres Ipbende
i en aktiv proces, er vaesentlig for afdelingens afkast

Afdelingens aktier og obligationer samt investeringer i alternativer er handlet og opgjort i en raekke valutaer, og derfor er der en valutarisi-
ko mod DKK. Som udgangspunkt afdaekker afdelingen ikke sin valutarisiko, men afdelingen kan eksempelvis investere i ETF'ere, hvor va-
lutarisikoen er afdeekket mod EUR.

Der er i denne afdeling ingen szaerlige risici ud over de ovenfor nzevnte.

Ledelsen vurderer, at der ikke er nogen szrlig usikkerhed ved indregning og maling af aktivernes vaerdi eller uszdvanlige forhold, der kan
have pavirket dette, ligesom der ikke efter regnskabsarets afslutning er indtruffet heendelser, der har betydning for malingen.

Efter ledelsens vurdering er der ingen af de gvrige risikotyper, der har sarlig indflydelse pa afdelingens fremtidige resultatudvikling,

Afkast i forste halvar af 2019

Halvarets afkast efter alle omkostninger kan opgeres til 8,70 %. Afkastet pa benchmark la pa 10,53 % , sa afdelingen har underperformet
sit benchmark med -1,83 %-point.
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MODERAT

Resultatopgorelse

1.1-30.06.2019

17.04-30.06.2018

1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter 476 31
Kursgevinster og -tab 3.859 -65
Administrationsomkostninger -123 23
Resultat for skat 4212 -57
Skat -13 0
Halvarets nettoresultat 4.199 -57
Balance
30.06.2019 31.12.2018
Note 1.000 DKK 1.000 DKK
Aktiver
Likvide midler 2.556 1.096
13 Obligationer 17.210 12.293
13 Kapitalandele 44,905 30.132
Andre aktiver 3.400 1.487
Aktiver i alt 68.071 45.008
Passiver
2 Investorernes formue 64.893 45,008
Anden gzld 3.178 0
Passiver i alt 68.071 45.008
Note 1: Finansielle instrumenter i pct. 30.06.2019 30.06.2018
Borsnoterede 100,0 100,0
1 alt finansielle instrumenter 100,0 100,0
Note 2: Investorernes formue 30.06.2019 31.12.2018
1.000 DKK 1.000 DKK
Investorernes formue primo 45.008 0
Emissioner i perioden 18.605 46.723
Indlgsninger i perioden -2.951 -380
Netto emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 32 33
Periodens resultat 4.199 -1.368
Investorernes formue ultimo 64.893 45.008
Note 3: Finansielle instrumenters fordeling pa sektorer (pct.) 30.06.2019
Investeringsforeninger 72,3
Realkreditobligationer 27,7
1 alt, alle sektorer 100,0
Nogletal for halvaret 30.06.2019 30.06.2018
Afkast (pct.) *) 8,70 0,89
Benchmark afkast (pct.) *) 10,53 1,59
Indre veerdi (DKK pr. andel) 107,20 100,89
Administrationsomkostninger (pct.) *) 0,34 0,20
Investorernes formue (t.DKK) 64.893 24.002
Antal andele 605.364 237.906
Styksterrelse i DKK 100 100
*) Disse nogletal er opgjort for 1.1. - 30.06. og er derfor ikke sammenlignelige med de tilsvarende nogletal i den seneste arsrapport.
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Modig

Afdelingen har til formal at opna global eksponering til savel aktie- som obligationsmarkedet samt til alternative investeringer gennem
direkte og indirekte investeringer samtidig med, at afdelingen opretholder en hgj risikoprofil. Med hej risikoprofil menes en aktivfordeling,
hvor afdelingens samlede eksponering til aktiemarkedet og alternative investeringer ikke overstiger 85 pct. af afdelingens samlede formue.

Afdeling Modig Startdato 19. april 2018
Benchmark Sammensat Stykstorrelse DKK 100

Fondskode (ISIN DKK0060991651  Noteret Nasdaq Copenhagen
Skattestatus Akkumulerende Primeer radgiver Coop Bank

Central investorinformation risikoklasse 5 Morningstar rating (1-5) **)  Ikke rated

D Startdatoen er den dato, afdelingen har pabegyndt investeringerne. Dette er ikke samme dato som stiftelsesdatoen.
**) Geeldende pr. ultimo 2019

Risikoprofil m.v.

Afdelingens investeringsstrategi er aktiv og formalet soges opnaet ved investering pa forskellige markeder og aktivklasser gennem pla-
cering i ETF'ere og investeringsforeningsafdelinger, som typisk falger en passiv investeringsstrategi, dvs. at der investeres efter et in-
deks.

En investering i afdelingens beviser paferer derfor investor en reekke markedsrisici som renterisiko, aktierisiko, ravarerisiko og valutarisi-
ko. Der er desuden udstederrisiko samt en kreditrisiko pa afdelingens investeringer i kreditobligationer. Afdelingen investerer primaert i
ETF'ere, men de naevnte risici gor sig fortsat geeldende, da disse risici ligger direkte i ETF'erne

Samtlige aktivtyper er oftest meget afhaengige af udviklingen i den internationale gkonomi. International politisk ustabilitet og usikre fi-
nansmarkeder er med til at ege udsvingene i vaerdien af afdelingens investeringer og dermed kursen pa afdelingens beviser.

Udgangspunktet for afdelingens aktivfordeling er, at ved en maksimal udnyttelse af rammerne kan hajest 85 % af formuen placeres i ak-
tier og alternative investeringer, hvorved 15 % placeres i henholdsvis obligationer og hejrente obligationer, heraf skal minimum 10 % pla-
ceres i obligationer.

Grundet den store andel af aktier i afdelingen er risikoen ved at investere i denne afdeling hej og har en placering pa trin 5 i 7-trins risiko-
skalaen. For en beskrivelse af risikoskalaen henvises til Central Investorinformation.

Der anvendes et sammensat benchmark, som afspejler portefoljens allokering mellem aktier, obligationer og ravarer.

Sarlige risici
For hver enkelt aktivtype og dermed risikotype er der fastlagt begraensninger og krav til spredning, séledes at den samlede markedsrisi-
ko og selskabsspecifikke risiko er spgt begranset.

Markedsrisikoen sages begraenset via spredning pa aktivtyper og selskabsspecifik risiko soges begranset via spredning pa flere enkeltak-
tier eller obligationer eller via brug af investeringsforeningsafdelinger og/eller ETFere.

F.eks. ma afdelingens samlede eksponering til aktiemarkedet og alternative investeringer ikke overstige 85 pct af afdelingens samlede for-
mue, men da afdelingens investeringsstrategi er baseret pa taktisk aktivallokering, kan andelen variere omkring dette niveau.

Investeringsbeslutningerne som falge af den taktisk baserede investeringsstrategi, hvor den relative andel af aktivtyper justeres labende
i en aktiv proces, er vaesentlig for afdelingens afkast

Afdelingens aktier og obligationer samt investeringer i alternativer er handlet og opgjort i en reekke valutaer, og derfor er der en valutarisi-
ko mod DKK. Som udgangspunkt afdaekker afdelingen ikke sin valutarisiko, men afdelingen kan eksempelvis investere i ETF'ere, hvor va-
lutarisikoen er afdeekket mod EUR.

Der er i denne afdeling ingen saerlige risici ud over de ovenfor nevnte.

Ledelsen vurderer, at der ikke er nogen szrlig usikkerhed ved indregning og maling af aktivernes vaerdi eller usaedvanlige forhold, der kan
have pavirket dette, ligesom der ikke efter regnskabsarets afslutning er indtruffet heendelser, der har betydning for malingen.

Efter ledelsens vurdering er der ingen af de gvrige risikotyper, der har sarlig indflydelse pa afdelingens fremtidige resultatudvikling,

Afkast i forste halvar af 2019

Halvarets afkast efter alle omkostninger kan opgeres til 12,31 %. Afkastet pa benchmark 13 pa 13,61 % , sa afdelingen har underperfor-
met sit benchmark med -1,30 %-point.
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MODIG

Resultatopgoerelse

1.1-30.06.2019

17.04-30.06.2018

1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter 322 23
Kursgevinster og -tab 4.478 24
Administrationsomkostninger -114 -23
Resultat for skat 4686 24
Skat -19 0
Halvarets nettoresultat 4.667 24
Balance
30.06.2019 31.12.2018
Note 1.000 DKK 1.000 DKK
Aktiver
Likvide midler 1438 370
13 Obligationer 6.181 4.744
13 Kapitalandele 40.391 30.450
Andre aktiver 1.254 975
Aktiver i alt 49.264 36.539
Passiver
2 Investorernes formue 48.167 36.251
Anden geeld 1.097 288
Passiver i alt 49.264 36.539
Note 1: Finansielle instrumenter i pct. 30.06.2019 30.06.2018
Barsnoterede 100,0 100,0
1 alt finansielle instrumenter 100,0 100,0
Note 2: Investorernes formue 30.06.2019 31.12.2018
1.000 DKK 1.000 DKK
Investorernes formue primo 36.251 0
Emissioner i perioden 11.016 39.426
Indlgsninger i perioden -3.790 -1.371
Netto emissionstilleg og indlgsningsfradrag 23 27
Periodens resultat 4.667 -1.831
Investorernes formue ultimo 48.167 36.251
Note 3: Finansielle instrumenters fordeling pa sektorer (pct.) 30.06.2019
Investeringsforeninger 86,7
Realkreditobligationer 133
1 alt, alle sektorer 100,0
Nogletal for halvaret 30.06.2019 30.06.2018
Afkast (pct.) *) 12,31 1,72
Benchmark afkast (pct.) *) 13,61 2,22
Indre veerdi (DKK pr. andel) 109,45 101,72
Administrationsomkostninger (pct.) *) 0,41 0,23
Investorernes formue (t.DKK) 48.167 20.636
Antal andele 440.098 202.882
Stykstorrelse i DKK 100 100
*) Disse nogletal er opgjort for 1.1. - 30.06. og er derfor ikke sammenlignelige med de tilsvarende negletal i den seneste drsrapport.
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Feelles noter

Anvendt regnskabspraksis

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til regnskabs-
praksis anvendt ved udarbejdelsen af arsrapporten for 2018.

Revision

Halvarsrapporten har i overensstemmelse med lovgivningens og
vedtaegternes bestemmelser ikke vaeret genstand for revision eller
review.
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Rapporter kan rekvireres ved henvendelse

Foreningens halvarsrapport kan rekvireres ved henvendelse til Foreningen

pa tlf.: 33 28 28 28 eller pa e-mail: ifssebinvest@seb.dk eller via Foreningens
hjemmeside www.coop-opsparing.dk
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